Okres | pdtrocza 2012 roku byt dia Grupy Kapitatowe] TESGAS jak i dla wielu spdtek z sektora
budowlanego okresem wielu zdarzenh, ktdre wprowadzity istotne zmiany na rynku budowlanym w
Polsce. Od dtuzszego czasu pojawiaty sie informacje na temat frudnosci z finansowaniem przez
wykonawcdw najwiekszych inwestycji w Polsce. Malejgca ilos¢ nowych inwestycji spowodowata silng
rywalizacje podmiotdéw o pozyskanie nowych zleceh. Efektem dziatah konkurencyjnych w trakcie
postepowan przetargowych byty niskie budzety redlizacji inwestyciji. Przyczynito sie to do rosngcych
problemdw finansowych firm budowlanych. Pojawigjgce sie informacje o kolejnych upadtos$ciach z
branzy budowlanej spowodowaty spadek zaufania uczestnikdw rynku budowlanego. Od pewnego
momentu zauwazalne byto coraz to bardziej ostrozne podejicie kooperantéw do redlizacji zlecen
poprzez skracanie termindw ptatnosci za wykonane ustugi czy zgdanie dodatkowych gwarancii
ptatnosci. Spdtki z Grupy realizujgc zlecenia dia najwiekszych podmiotéw budowlanych réwniez
dostrzegty poftrzebe dodatkowego zabezpieczenia wtasnych wierzytelnosci. Jednym z takich
zabezpieczeh jest zgtoszenie podmiotu wykonujgcego prace bezposrednio do inwestora, ktory
zobowigzany bedzie do odpowiedzialnosci solidarnej wobec podwykonawcy, za zobowigzania
powstate w trakcie prowadzenia procesu inwestycyjnego.
Dla spdtki TESGAS jak i dla spdtek z Grupy Kapitatowe] TESGAS, miesigc czerwiec przynidst znaczne
zmiany w otoczeniu biznesowym. Po ogtoszeniu upadtosci czotowych spdtek z Grupy Kapitatowej PBG
oraz informacji o ztozeniu wnioskdw o ogtoszenie upadtosci przez inne podmioty Grupy Kapitatowej
PBG postawito pod znakiem zapytania realizacje wczesdniej rozpoczetych prac przez spdtki z Grupy
Kapitatowej TESGAS.
Ogtoszenie upadtosci najwiekszego zleceniodawcy Grupy TESGAS przyczynito sie do dokonania
odpiséw aktualizujgcych wartos¢ nieuregulowanych naleznosci. W wyniku konserwatywnego podejscia
Zarzgdu Spoétki dominujgcej dokonano odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci bez wzgledu na to
czy ogtoszone upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu dojdg do skutku. Przy tworzeniu odpiséw na
naleznosci kierowano sie nastepujgcg zasadq: istniejgce naleznosci zabezpieczone u inwestora
podlegaty 50% odpisowi, natomiast pozostate nalezno$ci 100%. W przypadku zwrotu wczesdniej
odpisanych naleznosci, wptyw gotdwki spowoduje odwrdcenie zapisdw, powodujgc powstanie
pozostatych przychoddw operacyjnych.

Ogtoszenie upadtosci spdtek z Grupy Kapitatowej PBG spowodowaty rdwniez zmiane perspektyw

pozyskiwania zleceh przez spodtke zalezng Pl Cwiertnia. W zwigzku z tym pojawity sie przestanki do

przeprowadzenia testu na utrate wartosci firmy. Po dokonaniu testu, kierujgc sie zasadqg ostroznej
wyceny Zarzad TESGAS dokonat aktualizacji wartosci firmy poprzez peten odpis. Do podjecia powyzszej
decyzji przyczynity sie ponizsze czynniki:

- ogtoszenie upadtosdci (ztozenie wnioskdw o ogtoszenie upadtosci) przez spbdtke PBG i niektore jej
spotki zalezne, ktére byty gtéwnymi zleceniodawcami spétki Pl Cwiertnia,

- niepewnos¢ co do dalsze] realizacji kontraktéow $wiadczonych przez PI Cwiertnia — ze wzgledu na
ogtoszenie upadtosci przez spdtki z Grupy Kapitatowej PBG (GK PBG) brak jest pewnosci czy
kontrakty dotychczas realizowane przez Pl Cwiertnia dia spdtek z GK PBG zostang ukorhiczone,

- osiggniecie znacznych strat w wyniku dokonania odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci od
spdtek z GK PBG oraz od podmiotdw z nimi wspdtpracujgeych,

- ujemne kapitaty wtasne Pl Cwiertnia powstate w wyniku straty osiggnietej w okresie | pdtrocza 2012
roku,

- planowanie umiarkowanych wynikdéw finansowych w okresach przysztych, wydtuzajgcych czas na
osiggniecie dodatnich kapitatéw wiasnych Pl Cwiertnia,

- niepewne perspektywy rozwoju rynku budowlanego w Polsce,

- przewidywany na najblizsze lata okres spowolnienia gospodarczego, powodujgcy ograniczenie
inwestycji infrastrukturalnych w Polsce.

tgczne odpisy dokonane na koniec Il kwartatu wyniosty ponad 43,5 min zt.

Wytgczajgc zdarzenia jednorazowe z wyniku finansowego dominujgcej grupy Kapitatowej TESGAS za

okres Il kwartatéw roku 2012 dostrzegamy utrzymanie stabilnych wynikédw na readlizowanych

kontraktach, przy znacznie nizszej wartosci osiggnietych przychoddw anizeli w roku poprzednim. Jest to
efekt wysokiej bazy, ktdrej osiggniecie byto mozliwe dzieki realizowaniu kontraktéw o duzej wartosci na
placach buddw infrastruktury drogowej i gazowej.

Obecnie Grupa Kapitatowa TESGAS posiada portfel zamdwien na poziomie 117 min zt przypadajgcy do

realizacji na lata 2012-2014. Na rok 2012 przypada kwota ok. 95 min zt, tgcznie z przychodami juz

wykazanymi w pozyciji sprzedaz.

W przeciwienstwie do ujemnego wyniku netto za | pdtrocze 2012 Grupa wykazata bardzo mocne

dodatnie przeptywy na dziatalnodci operacyjnej. Przy stracie na poziomie 48 min PLN, wygenerowane

zostaty dodatnie przeptywy operacyjne w kwocie ponad 8 min zt. Dodatni przeptyw $wiadczy o

mocnych podstawach Grupy i generowaniu gotdwki ze swojej podstawowej dziatalnosci.

Wykazane w sprawozdaniu zdarzenia jednorazowe majg na celu przedstawienie mozliwych do

przewidzenia negatywnych skutkdw niewyptacalnosci najwiekszego zleceniodawcy Grupy Kapitatowej



TESGAS. Jedli nie wszystkie skutki zostang zrealizowane, to w kolejnych okresach bedq one
aktualizowane lub odwracane.

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

Za okres 6 Za okres 6 Wskaznik
s —]
czerwca 2012 czerwca 2011 100%
Przychody ze sprzedazy 41 511 99 068 -58,1%
Przychody ze sprzedazy produktow 1524 2085 -26,9%
Przychody ze sprzedazy ustug 39 844 96 635 -58,8%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 143 348 -59.0%
Koszt wiasny sprzedazy 33474 86 898 -61,5%
Koszt sprzedanych produktéw 1827 2148 -15,0%
Koszt sprzedanych ustug 31517 84 429 -62,7%
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw 130 321 -59.,6%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8 038 12170 -34,0%
Koszty sprzedazy 311 305 2.1%
Koszty ogdinego zarzqdu 5 403 5261 2.7%
Pozostate przychody operacyjne 558 834 -33,1%
Pozostate koszty operacyjne 22 693 385 5793.4%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (19 812) 7 052 -380,9%
Przychody finansowe 1272 1528 -16,8%
Koszty finansowe 1 640 1451 13.1%
Koszty z tytutu odpis aktualizujgcego warto$¢ firmy 27 580 - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (47 760) 7130 -769,9%
Podatek dochodowy 553 1352 -59.1%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (48 313) 5778 -936,1%
Zysk (strata) netto (48 313) 5778 -936,1%
Zysk (strata) netto przypadajgcy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (46 660) 5387 -966,2%
- podmiotom niekontrolujgcym (1 652) 391 -522,5%

Przeplywy srodkow pienieznych Grupy Kapitatowej

Za okres é miesiecy | Za okres é miesiecy
Wyszczegolnienie (tys. zt) zakonczony 30 zakonczony 30
czerwca 2012 czerwca 2011

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 8180 (10 905)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (634) (2217)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2087) (2 034)
Razem przeptywy pieniezne netto 5459 (15157)
$rodki pieniezne na koniec okresu 36 699 36 431

W celu doktadnego zapoznania sie z raportem za | pdtrocze 2012 roku zapraszamy do lektury.



