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List Prezesa Zarzgdu TESGAS S.A. do Akcjonariuszy

W imieniu Zarzgdu Spotki mam przyjemnos¢ przedstawic raport pdtroczny za okres od
01.01.2009 do 30.06.2009 r. przedstawiajgcy podsumowanie wynikéw dziatalnosci w
pierwszym potroczu 2009 r. TESGAS S.A. oraz istotne wydarzenia, ktére miaty miejsce w Spdtce
w tym okresie.

tgczne przychody uzyskane przez Spotke wyniosty ponad 35000 tys. zt co stanowi
wzrost 0 53% w poréwnaniu do roku ubiegtego. Zysk netto byt odpowiednio wyzszy o 1 305
tys. zt rok do roku, co oznacza wzrost o 68%. Wzrost przychoddw osiggniety zostat dzieki
systematycznemu rozwijaniu dotychczasowej dziatalnodci Spotki, ktérg jest Swiadczenie
specjalistycznych ustug budowlanych w zakresie wykonawstwa, eksploatacji  oraz
projektowania wszelkich obiektéw gazowych. Dynamiczny wazrost sprzedazy mozliwy byt
dzieki zwiekszeniu w 2008 roku zatfrudnienia w brygadach wykonawczych oraz oddaniu do
uzytkowania nowej siedziby Spotki, ktéra w znaczny sposéb zwiekszyta zdolnosci produkcyjne.

Najwiekszym osiggnieciem w ramach dziatalnosci operacyjnej Spodtki byto pozyskanie
kontraktu na prace zwigzane z adaptacjg urzgdzeh gazowych u odbiorcéw gazu
przytgczonych do sieci gazowej oddziatu Zaktad Dystrybuciji Gazu Poznanh, w ktérym TESGAS
wystepuje jako lider konsorcjum. Szacunkowa warto$¢ zlecenia wynosi ok. 15000 tys. zt.
Drugim waznym zadaniem pozyskanym w okresie | pdtrocza byto zlecenia na przebudowe
gazociggdw na terenie Budowy Autostradowe] Obwodnicy Wroctawia Czes¢ 1 Zamdwienia
tgcznik Kobierzyce od km 0 + 000,00 do km 2 + 489,95 oraz Autostrada A8 od km 1 + 603,81
do km 13 + 5000,00. Zlecajgcym przebudowe gazociggdw jest firma Budimex Dromex S.A.
Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi ok. 4 350 tys. zt. Pozyskanie kontraktu z zakresu budowy
oraz przebudowy drog stanowi dla TESGAS S.A. wazny element dywersyfikacji odbiorcéw.

Niewgtpliwie jednym z najwazniejszych wydarzenh minionego pétrocza byta emisja
1 300 000 akciji serii D oraz debiut Spdtki na rynku NewConnect. Pozyskane w wyniku emisji
srodki w wysokosci 9 100 tys. zt., umozliwig Spdtce dalszy jej rozwdj i wzmocnienie pozycji
rynkowej.

Za kilka dni minie miesigc od debiutu Spdtki TESGAS S.A. na rynku NewConnect. Juz
dzi§ chciatbym zapewni¢ naszych Akcjonariuszy, ze prognozy zatozone na rok 2009 zostang

wykonane. W drugim pdtroczu 2009 roku, wytrwale, realizowad bedziemy zatozong strategie
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rozwoju Spotki tak, aby najwazniejsze cele zostaty osiggniete. Jednoczesnie rozpoczniemy

prace przygotowujgce do przejscia Spodtki z rynku NewConnect na rynek podstawowy.
Jeszcze raz chciatem podziekowad naszym Nowym Akcjonariuszom, za zaufanie jakim

nas obdarzyli i zapewnic o konsekwencji dziatah biznesowych zmierzajgcych do

maksymalizacji wartosci Spotki.

Wtodzimierz Kocik — Prezes Zarzgdu
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POLROCINE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA

1.1. DANE ORGANIZACYJNE SPOLKI

Nazwa Spdtki:

Forma prawna:

Siedziba:
Telefon:
Fax;

Strona www:

Data rejestracii:

Sqd:

Numer KRS:
Regon:
NIP:

1.2. ORGANY SPOLKI

Zarzqgd

TESGAS S.A.

Spoétka Akcyjna

ul. Batorowska 9, Dgbrowa, 62 — 070 Dopiewo, Polska
+48 (61) 890 16 00

+48 (61) 890 16 02

www.tesgas.pl

11 stycznia 2008 r.

Sgd Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIl
Wydziat Gospodarczy

0000296689

639801998

777-25-27-260

Zarzgd Emitenta jest frzyosobowy, a w jego sktad wchodzg:

= Pan Wtodzimierz Kocik - powotany na stanowisko Prezesa Zarzgdu Uchwatqg

Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw z dnia 27 grudnia 2007 r.

= Pan Piofr Majewski — powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu Uchwatqg

Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw z dnia 27 grudnia 2007 r.

= Pani Marzenna Kocik - powotana na stanowisko Cztonka Zarzgdu Uchwatqg

Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikdw z dnia 27 grudnia 2007 r.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza zgodnie z tre$cig Statutu Spdtki sktada sie z nie mniej niz pieciu i nie wiecej
niz dziewieciu Cztonkéw powotanych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w gtosowaniu

tajnym. Kadencja Cztonkdéw Rady Nadzorczej trwa trzy lata, a wygasniecie mandatu

nastepuje:
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= 7 dniem odbycia Walnego ZIgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka
Rady;

= 7z dniem odwotania Cztonka Rady;
= wskutek $mierci Cztonka Rady;

= wskutek ztozenia rezygnacji przez Cztonka Rady.

W sktad Rady Nadzorczej TESGAS S.A. wchodzqg nastepujgce osoby:

=  Pan Zygmunt Bgczyk powotany w sktad Rady Nadzorczej uchwatqg ZWZA z dnia 9
czerwca 2009 r., petnigcy funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

=  Pan Szymon Hajtko powotany w sktad Rady Nadzorczej uchwatg ZWZA z dnia 9
czerwca 2009 r., petnigcy funkcje Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej,

= Pan Leon Kocik powotany w sktad Rady Nadzorczej uchwatg ZWZA z dnia 9 czerwca
2009 r., petnigcy funkcje Sekretarza Rady Nadzorczej,

= Pani Kinga Banaszak-Filipiak powotana w sktad Rady Nadzorczej uchwatg ZWIZA z
dnia 9 czerwca 2009 r. petnigca funkcje Przewodniczgcego Komitetu Audytu,

= Pani Bozena Matgorzata Ciosk powotana w sktad Rady Nadzorczej uchwatg ZWZA z
dnia 9 czerwca 2009 r., petnigca funkcje Wiceprzewodniczgcego Komitetu Audytu,

1.3. KAPITAL ZAKLADOWY

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 5.750.000% zt. (piec miliondw siedemset piecdziesigt
tysiecy ztotych) i dzieli sie na:
a) 5.000.000 (pie¢ miliondw) akciji serii A o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda,
ktére sq akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do gtosu — na kazdqg akcje serii A

przypadajq 2 (dwa) gtosy;

b) 750.000 (siedemset piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B
o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda. Na kazdg akcje serii B przypada 1

(jeden) gtos.

* Kapitat zaktadowy nie uwzglednia emisji 1 300000 akcji zwyktych na okaziciela seri D
przeprowadzonej na podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
dnia 12 maja 2009 roku. Na dzien sporzqdzenia raportu okresowego emisja nie zostata zarejestrowana w
KRS.
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1.4.

Tabela 1: Struktura akcjonariatu Spotki przed podwyiszeniem kapitatu zakiadowego o emisje
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STRUKTURA AKCJONARIATU

akciji serii D (kapitat zarejestrowany w KRS).

Akcjonariusz Liczba akciji Udziat w kapitale YRl ,I'CZb'e
gtosow
Wtodzimierz Kocik 2 475000 43,04 % 46,00 %
Piotr Majewski 505 000 878 % 9,40 %
Marzenna Kocik 2 320 000 40,35 % 40,40 %
Pozostali 450000 7.83 % 4,20%
Razem 5750 000 100,0% 100,0%

Tabela 2: Struktura akcjonariatu Spo6tki po emisji akcji serii D (podwyzszenie kapitatu

zakladowego nie zostato jeszcze zarejestrowane w KRS).

Akcjonariusz Liczba akciji Udziat w kapitale YRy ,I'CZb'e
gtosow
Wtodzimierz Kocik 2 477 843 351% 41,1%
Piotr Majewski 524 547 7.4% 8.5%
Marzenna Kocik 2320 950 32,9% 36,0%
Pozostali 1726 660 24,5% 14,3%
Razem 7 050 000 100,0% 100,0%

1.5. PODSTAWOWE INFORMACJE NA TEMAT POWIAZAN ORGANIZACYJNYCH LUB
KAPITALOWYCH SPOLKI

Emitent jest podmiotem dominujgcym wobec spdtki pod firmqg Segus Sp. z 0.0. z siedzibg w
Szczecinie.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Segus Sp. z 0.0. jest $wiadczenie ustug w zakresie
eksploatacii 6z ropy naftowej i gazu ziemnego.

Emitent jest wtascicielem 70% kapitatu zaktadowego Segus Sp. z 0.0., co daje mu 70% gtosow
na Zgromadzeniu Wspdlnikdw.

Spoétki sq réwniez powigzane personalnie poprzez Pana Piotra Majewskiego, ktéry bedqgc
Wiceprezesem Zarzgdu TESGAS S.A. jest jednoczes$nie prokurentem spotki Segus Sp. z 0.0.
Dane finansowe przedstawione w raporcie poétrocznym zawierajqg tylko dane Emitenta. Ze

wzgledu na art. 58 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci, Spdtka moze nie
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obejmowac¢ w sprawozdaniu finansowym danych jednostki zaleznej, jesli dane jednostki
zaleznej sq nieistotne dla realizacji celu rzetelnosci i jasnosci przedstawienia sytuacii

majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego jednostki.
1.6. CHARAKTERYSTYKA PRODUKTOW | USLUG OFEROWANYCH PRZEZ SPOLKE

TESGAS S.A. prowadzi dziatalnoS¢ na rynku ustug eksploatacji stacji redukcyjno -
pomiarowych i sieci gazowych oraz specjalistycznych ustug budowlanych w  zakresie
wykonawstwa  obiektéw gazowych. Ponadto Spdtka Swiadczy ustugi w  zakresie
projektowania wszelkich obiektow gazowych, catodobowego serwisu obiektdéw gazowych
oraz dystrybuciji srodka nawaniajgcego gaz ziemny THT.

Zakres geograficzny $wiadczonych ustug, zwtaszcza eksploatacyjnych, obejmuje

wojewodztwa:
= wielkopolskie,
= dolnoslgskie,
= lubuskie

= zachodniopomorskie.

Ustugi eksploatacyjne

Eksploatacja sieci gazowych to ustuga polegajgca na utrzymaniu sieci gazowej w nalezytym
stanie technicznym i zapewnieniu ciggtosci jej pracy. W szczegdlnosci eksploatacii podlega

nastepujgca infrastruktura gazowa:
= gazociqgi,
= stacje gazowe,
= ftocznie gazu,
=  mieszalnie gazu,
= zespoty zaporowo-upustowe,
= przytqcza gazowe.
TESGAS $wiadczy gtdwnie ustugi eksploatacyjne zwigzane z:
= sieciami gazowymi wysokiego cisnienia tj.: stacjami gazowymi oraz gazociggami
wysokiego cisnienia,
= sieciami gazowymi Sredniego ciSnienia tj.. gazociggami, przytgczami i stacjami

gazowymi sredniego cisnienia.
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Ponadto w ramach prowadzonych prac eksploatacyjnych wykonywane sg rozruchy,
ogledziny, préby dziatania i regulacje, a takze przeglgdy, konserwacje oraz usuwanie awarii

wszelkich obiektéw gazowych.

Ustugi wykonawcze

Spoétka Swiadczy specjalistyczne ustugi budowlane zwigzane gtdéwnie z branzg gazowniczq.
Dziatalno$¢ Emitenta obejmuje budowe, remonty oraz modernizacje obiektéw gazowych, w
tym:

=  budowe i modernizacje sieci i stacji gazowych, kottowni gazowych i olejowych,

= prace przy budowie i remontach kopalni gazu,

= budowe i modernizacje instalacji LNG,

=  budowe i remonty zespotdw zaporowo-upustowych na gazociggach wysokiego

cisnieniq,
= prace gazoniebezpieczne na czynnych obiektach,
= budowe systemu mikrokogeneraciji,

= wykonywanie ttumikéw hatasu, filtrdw gazu oraz odcinkdw montazowych ciggéw

pomiarowych.

Pozostala dziatalnosé

Pozostata dziatalnos¢ obejmuje gtdwnie dystrybucije srodka nawaniajgcego gaz ziemny — THT
(czterowodorotiofen). THT to bezbarwny §rodek o charakterystycznym, siinym zapachu. Jest
on dodawany do bezwonnego gazu ziemnego, by gaz stat sie wyczuwalny. Ponadto Spdtka

oferuje ustugi projektowe w zakresie infrastruktury gazowej 1j. wykonuje projekty:
= sieci gazowych wysokiego, sredniego i niskiego cisnienia,
= stacji gazowych wysokiego i sredniego cisnienia,

= instalacji na kopalniach ropy i gazu.
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ZASADY SPORZADZANIA WYBRANYCH DANYCH FINANSOWYCH

1.7.

Obowiqzujgce zasady wyceny akltywow i pasywow

1. Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych

stawki amortyzacyjne ustalane sqg z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci.
Odzwierciedlajg faktyczny okres ich uzytkowania. Warto$ci niematerialne amortyzuje sie
metodq liniowqg przez okres od 2 do 5 lat. Warto$ci niematerialne i prawne o wartosci
jednostkowej do 3.500 zt amortyzowane sq jednorazowo w momencie oddania ich do

uzytkowania,

2. Amortyzacja srodkéw trwatych

stawki amortyzacyjne ustalane sg z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci
srodkéw trwatych i odzwierciedlajq faktyczne zuzycie. Srodki frwate o wartosci od 1 000 zt
do 3 500 zt odpisywane sqg jednorazowo w koszty w miesigcu oddania do uzytkowania.
Przedmioty dtugotrwatego uzytku o wartosci do 1000 zt zaliczane sq do materiatow.
Odpisy amortyzacyjne od srodkdw trwatych o wartoéci powyzej 3.500 zt nastepujg nie
wczesniej niz w miesigcu nastepujgcym po miesigcu, w ktérym przyjeto srodek trwaty do

uzytkowania,

3. Wycena inwestycji w nieruchomosci

nastepuje w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, powiekszonym o wartos¢ ulepszen, a
pomnigjszonym o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu trwatej utraty
wartoéci. Przychody uzyskiwane z inwestycji w nieruchomosci (przychody z najmu)
ujmowane sq jako przychody z dziatalnosci operacyjnej. Jednoczesnie koszty utrzymania

nieruchomosci zaliczanych do inwestycji umowane sq w kosztach operacyjnych.

4. Wycena materiatéw
nastepuje w cenie nabycia, z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych wartose.
Rozchody materiatdbw z magazyndw wycenia sie wedtug metody ,FIFO" (pierwsze

weszto, pierwsze wyszto),

5. Wycena produktéw gotowych i produkciji w toku

nastepuje w wartosci rzeczywistych kosztéw wytworzenia,

6. Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego powstajgcego w

wyniku rozliczenia leasingu oraz przychoddéw z wykonywania niezakohczonej ustugi, w tym
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budowlanej, wykazuje sie tgcznie, pozostate rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego prezentowane sg oddzielnie.

7. Przychody z wykonania niezakonczonej ustugi, w tym budowlanej

Wycenia sie proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi, mierzonego udziatem
kosztdw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w
catkowitych, planowanych kosztach wykonania ustugi, Wykazane przychody wycenia sie
z zastosowaniem marzy zerowej. Warto$ci powstate w  wyniku rozliczenia
niezakohczonych ustug w tym budowlanych prezentuje sie w bilansie joko czynne lub
bierne rozliczenia miedzyokresowe. Ustugi o wartosci jednostkowej do 15000 zt nie
podlegajg w/ w wycenie i prezenfowane sg w czynnych rozliczeniach

miedzyokresowych.

8. Kapitaty wiasne

Spoétka prezentuje kapitat zaktadowy w wartoéci nominalnej, w wysokosci okreslonej w
statucie spotki | wpisanej do Krajowego Rejestru Sgdowego wraz z emisjg akcji serii D o
wartosci  1.300.000 zt, ktéra do dnia publikacji raportu okresowego nie zostata

zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym.

9. Koszty programu motywacyjnego

W zwigzku z ustaleniem w dniu 30 maja 2008 roku przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki TESGAS programu motywacyjnego, skierowanego do
Cztonkdbw  Zarzgdu, kluczowych pracownikdw Spdtki oraz Cztonkdw  Zarzgdow i
pracownikéw Spodtek wchodzgeych w sktad Grupy Kapitatowej Spdtki TESGAS S.A., od
2008 roku w sprawozdaniu finansowym ujmowany jest koszt uprawnieh programu
motywacyjnego. Koszt Programu Motywacyjnego ponoszony jest zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej nr 2, na podstawie p. 2a.
Wycena uprawnien nastepuje w  wartoSci  godziwe] oszacowanej  przez
licencjonowanego aktuariusza. Koszt uprawnien ujmowany jest 1/3 wartosci w kazdym

roku frwania programu tj. w latach 2008-2010.

10. Rezerwy na przyszte koszty

Tworzone sq wowczas, gdy na Spdtce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest,
ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢  wyptywu  korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego

zobowiqgzania. Spdétka tworzy nastepujgce rezerwy:
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=  na naprawy gwarancyjne - powstajg z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezgcq
dziatalnoscig, przysztych Swiadczen wobec nieznanych oséb, ktérych kwote mozna
oszacowad, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana. Rezerwy
szacuje sie, jako ustalony przez Zarzgd procent osiggnietych w danym roku
przychoddéw ztytutu realizowanych umdw o ustuge budowlang. Rezerwy
utrzymywane sg do dnia wygasniecia prawa do realizacji gwarancji lub roszczeh
naprawczych. Rezerwa prezentowana jest w pozostatych rezerwach.

= na straty — tworzona jest w przypadku stwierdzenia, ze tgczne koszty poniesione przy
realizacji ustug budowlanych przekroczg tqgczne przychody wynikajgce z podpisanych
umow. Rezerwa prezentowana jest w pozostatych rezerwach krétkoterminowych.

= na odprawy emerytalne - ustalana jest za pomocg metod prognozowanych
uprawnien jednostkowych na koniec kazdego roku obrotowego przy zastosowaniu
stopy dyskontowej oraz oszacowanego prawdopodobienstwa otfrzymania przez
zatrudnionych pracownikdw odpraw emerytalnych. Prezentowana jest jako
dtugoterminowa rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne.

= na niewykorzystane dni urlopu — szacowana jest na koszty kumulowanych ptatnych
nieobecnosci, ktére Spdtka bedzie musiata ponies¢ w wyniku niewykorzystanego
przez pracownikéw uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzien bilansowy.
Ujmuije sie je, jako bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw po potrgceniu wszelkich

kwot juz zaptaconych.
1.8. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

1. Czynne rozliczenia miedzyokresowe
W ciggu okresu sprawozdawczego przedmiotem rozliczeh miedzyokresowych sg miedzy
innymi:

= koszty czynszéw dzierzawy ptaconejz goéry,

= koszty energii optacanej z goéry,

= koszty ubezpieczen majgtkowych,

= odpisy na rzecz $wiadczen socjalnych,

= podatek od nieruchomosci,

= naliczone z goéry odsetki od kredytéw pozyczek,

= aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

* naliczone z goéry inne koszty finansowe,

= inne koszty dotyczgce nastepnych okreséw sprawozdawczych

= czynne rozliczenia powstate w  wyniku wyceny przychoddw z wykonania

niezakonczonej ustugi, w tym budowlanej,
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2. Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztdéw tworzone sqg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy, wynikajgcych w
szczegolnosci:

a) z wartosci Swiadczen wykonanych przez kontrahentéw, kitérych kwote mozna
wiarygodnie oszacowad,

b) z obowigzku wykonania przysztych $wiadczen wynikajgcych z biezgcej dziatalnosci,
ktorych kwote mozna oszacowac, mimo iz data ich powstania nie jest znana, nalezg
do nich m.in.:

= koszty wynagrodzen i narzutdw zwigzanych z wynikami okresu, a wyptacanych
w nastepnych okresach sprawozdawczych,
= pozostate uzasadnione ryzykiem gospodarczym i zwyczajami handlowymi.
c) bierne rozliczenia powstate w  wyniku wyceny przychoddw z wykonania

niezakohczonej ustugi, w tym budowlane;.
WYBRANE DANE FINANSOWE TESGAS S.A.

Wybrane dane finansowe z bilansu TESGAS S.A. w tys. PLN/EUR

PLN PLN EUR EUR
Wyszczegolnienie 01.01.2009 - 01.01.2008 - 01.01.2009 - 01.01.2008 -
30.06.2009 30.06.2008 30.06.2009 30.06.2008

Aktywa razem 72 085,36 53 366,36 16 127,92 15910,31
Naleznosci dtugoterminowe 4052,32 4078,49 906,64 121593
Naleznosci krotkoterminowe 14 192,84 10010,88 3175,42 2 984,58
srodki pieniezne iinne 14 958,90 4 449,72 3 346,81 1 326,61
aktywa pieniezne
Kapitat (fundusz) wtasny 32 247,94 16 036,76 7 214,95 4781,10
Kapitat (fundusz) zaktadowy 7 050,00 5750,00 1577,32 1714,27
Zobowiqzania irezerwy na 39 837,43 37 329,60 8912,97 11 129,21
zobowigzania
Zobowiqzania 19 630,07 17 298,46 439191 5157,25
dtugoterminowe
Zobowiqzania 15975,93 17 908,24 3 574,35 5339,05
krotkoterminowe

Dane finansowe przedstawione w EUR, przeliczono wedtug kursu sredniego EUR/PLN ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski, obowigzujacy na dzieh bilansowy 30.06.2009 r. wynoszgcy 4,4696 PLN/EUR oraz
na dzien bilansowy 30.06.2008 r. wynoszqcy 3,3542 PLN/EUR.




TESLAS

Wybrane dane finansowe z rachunku zyskow i strat TESGAS S.A. w tys. PLN/EUR
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PLN PLN EUR EUR
Wyszczegdlnienie 01.01.2009 - 01.01.2008 - 01.01.2009 - 01.01.2008 -
30.06.2009 30.06.2008 30.06.2009 30.06.2008

Przychody netto ze
sprzedazy produktow, 35 491,40 23 222,37 7 854,86 6 677,70
towardw i materiatdw
Zysk (strata) na sprzedazy 4 050,80 2 640,2 896,51 759,20
Amortyzacja 1 290,08 1 030,30 288,63 307,17
Pozostate przychody 127,70 158,77 28,26 45,65
operacyjne
Zysk (strata) z dziatalnosci 454820 2701,23 1 006,60 776,75
operacyjnej
Przychody finansowe 270,68 277,79 59.91 79.88
Zysk (strata) brutto 4 036,13 2 426,07 893,27 697,63
Zysk (strata) netto 321577 1910,23 711,71 549,29

Dane finansowe przedstawione w EUR, przeliczono wedtug $redniej arytmetycznej kurséw Srednich
EUR/PLN ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski z ostatnich dni kazdego miesigca, z okresu od
01.01.2009 do 30.06.2009 roku - 4,5184 PLN/EUR (analogiczny okres roku poprzedniego: 3,4776 PLN/EUR).

1.9. CZYNNIKI RYZYKA

1. Ryzyko konkurencji

TESGAS S.A. prowadzi

pomiarowych sieci gazowych oraz specjalistycznych ustug budowlanych w  zakresie

dziatalnos¢ na rynku ustug eksploatacji stacji redukcyjno -
wykonawstwa obiektéw gazowych. Na rynku ustug wykonawczych Emitent pozycjonuje sie
przede wszystkim jako wykonawca ustug budowlanych dla podmiotdw zajmujgcych sie
wydobyciem i dystrybucjg gazu oraz jako podwykonawca najwiekszych grup budowlanych,
takich jak PBG. Ugruntowana pozycja na terenie Polski pdtnocno — zachodniej osiggnieta
zostata za pomocqg wysokie] jakosci Swiadczonych ustug, nowoczesnym parkiem
maszynowym pozwalajgcym na wykonanie szerokiego zakresu prac eksploatacyjnych i
wykonawczych oraz wieloletnim doswiadczeniem kadry pracowniczej. Rozdrobnienie i
mniejsza skala dziatania podmiotdéw konkurencyjnych na tym rynku oraz realizowana polityka
statego podnoszenia jakosci swiadczonych ustug, pozwala by w istotny sposéb ograniczad

ryzyko konkurenciji.

2. Ryzyko zwiqzane z ogdlna sytuacja gospodarczq w Polsce
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Imiany we wskaznikach polskiej gospodarki tj. PKB, inflacja, wysoko$¢ stdp procentowych
wptywajg na ogdlng sytuacje polskiej gospodarki a co sie z tym wigze na realizacje celéw
strategicznych, majgcych odzwierciedlenie m.in. w wynikach finansowych. Spowolnienie
gospodarcze w Polsce czego nastepstwem jest niekorzystna sytuacja makroekonomiczna,

moze mie¢ wptyw na pogorszenie sytuacii finansowej Spofki.

3. Ryzyko zwigzane z prowadzonq dziatalnosciqg operacyjng na czynnych obiektach

gazowych

Z dziatalnoscig TESGAS S.A. wigzg sie zagrozenia polegajgce miedzy innymi na mozliwosci
wystgpienia awarii skutkujgcej stratami ludzkimi i materialnymi.

Spotka przeciwdziata temu zagrozeniu poprzez:
= ubezpieczenie dziatalnosci od odpowiedzialnosci cywilne;j,
= systematyczne doposazenie pracownikdw w najnowoczesniejszy sprzet ochronny,
= podnoszenie kwalifikacji pracownikow,

= state szkolenia i nadzér bhp.

4. Ryzyko zwiqzane z niepeinym wykorzystaniem posiadanych zasobéw ludzkich

W zwigzku z ekspansjg w obszarze specjalistycznych ustug wykonawczych zmierzajgcqg do
pozyskiwania wiekszej liczby kontraktiéw Emitent planuje stworzenie nowych brygad
wykonawczych. Zwigzane jest to z koniecznoscig poniesienia znacznych wydatkéw. Nie
mozna jednak wykluczyé, iz planowana ekspansja rynkowa nastgpi w dtuzszej od zaktadanej
perspektywie czasowej. W konsekwencji stopien wykorzystania posiadanych zasobdw
ludzkich moze by¢ nizszy od optymalnego i jednoczesnie moze mie¢ niekorzystny wptyw na

wyniki finansowe Emitenta.

5. Ryzyko nie osiggniecia prognozowanych wynikéw

Istnieje ryzyko, ze TESGAS S.A. — pomimo systematycznego sktadania szeregu ofert oraz
przygotowywania sie do ztozenia kolejnych — nie otrzyma do realizacji kontraktéw o tgcznej
wartoéci, ktéra pozwoli mu na zrealizowanie prognoz oraz petnego wykorzystania
posiadanych zasobdw materialnych i ludzkich. Moze to by¢ zwigzane z niekorzystnymi
wynikami przetargdw, w ktérych uczestniczy. Ponadto nie nalezy wykluczyé, iz spowolnienie
gospodarcze moze przyczynic sie do odtozenia w czasie potencjalnych zlecen
wykonawczych. Skutkiem tego ryzyka mogg by¢ opdznienia w uzyskaniu zaplanowanych

przez Spdtke przychoddw, co z kolei moze przyczyni¢ sie do uzyskania nizszych od
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planowanych wynikdw finansowych. Pozyskany dotychczas portfel zleceh gwarantuje
Spoétce osiggniecie w 2009 roku planowanych wartosci przychodéw ze sprzedazy i zysku

netto.

6. Ryzyko zwiqzane z nie wywiqzaniem sie lub nienalezytym wywiqgzaniem sie z warunkow
umowy
Warunkiem realizowania kontraktéw, w szczegdlinodci budowlanych, jest zagwarantowanie
nalezytego i terminowego wykonania prac oraz usuniecia wad i usterek w okresie gwarancii.
W celu jej redlizacji stosuje sie kaucje gwarancyjne wnoszone przez wykonawce lub
zabezpieczenie w postaci gwaranciji bankowej lub ubezpieczeniowe;.
W sytuaciji, gdy Emitent albo jego podwykonawcy nie wywigzq sie lub niewtasciwie wywigzg
sie z realizowanych umow istnieje ryzyko wystgpienia przez kontrahentéw z roszczeniem
zaptaty kar umownych lub odstgpienia od umowy. W celu ograniczenia powyzszego ryzyka
Spotka podejmuje np. dziatania:

= obejmuje ochrong ubezpieczeniowq kontrakty, w tym dziatania podwykonawcdw,

= stosuje zintegrowany system zarzgdzania jakoscig, srodowiskiem i bhp, dzieki ktéremu

minimalizowane jest ryzyko wystgpienia niepozgdanych skutkdw,

= wyznaczenie do prowadzenia zadania kierownika projektu, ktéry w sposéb ciggty

monitoruje jakos¢ i postep prac,

= przenosi ryzyka do umdw o wspdtpracy zawieranych przez Spobtke z producentami,

dostawcami oraz podwykonawcami.

7. Ryzyko zwiqgzane z vzaleznieniem sie od kluczowych odbiorcéw

Dziatalno$¢ Spotki na rynku ustug gazowniczych cechuje sie niewielkg liczbg kluczowych
odbiorcéw. Przychody ze sprzedazy realizowane] do jednego odbiorcy mogg stanowic
istotng cze$¢ ogdtu sprzedazy Spodtki. Ewentualna utrata kluczowego odbiorcy moze w
znaczny sposéb wptyngcé na zmniejszenie przychoddw Spdtki. Dziatania podejmowane przez
Emitenta ograniczajgce to ryzyko polegajg gtdwnie na pozyskaniu nowych klientéw oraz

zwiekszanie udziatu przychoddw od pozostatych kontrahentéw Spdiki.

8. Ryzyko zwiqzane z utratq kluczowych pracownikéw

TESGAS S.A. opiera swojg dziatalno$¢ na wiedzy i doswiadczeniu wysoko kwalifikowanej kadry
pracowniczej. Gtéwng metodg pozyskiwania wykwalifikowanych specjalistéw  jest
oferowanie im konkurencyjnych warunkéw ptacy i pracy. Spowolnienie gospodarcze wptywa

na nizszqg sktonno$¢ pracownikdw do zmiany pracy i w konsekwencji przektada sie na nizsze
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ryzyko utraty kluczowych pracownikéw. Jednoczesnie otwarcie rynku pracy w coraz wiekszej
liczbie panstw Unii Europejskiej stwarza ryzyko podjecia pracy przez pracownikdéw Spotki w

innych krajach Wspdlnoty.

9. Ryzyko zwigzane z sezonowosciq branzy w zakresie ustug wykonawczych

Przychody uzyskiwane przez TESGAS S.A. z ustug wykonawczych (roboty budowlane)
charakteryzujg sie sezonowosciq. Na sezonowos¢ sprzedazy najwiekszy wptyw majg warunki
atmosferyczne w okresie zimowym - niskie temperatury mogqg w znacznym stopniu
ograniczy¢ prowadzenie prac budowlanych.

Prowadzenie zadan w zakresie wykonawstwa realizowanego na zlecenie klientow TESGAS
S.A. rozpoczyna sie zazwyczaj w Il podtroczu kazdego roku. Nie mozna wykluczyé
wystepowania trudniejszych od przecietnych warunkdw atmosferycznych, ktére mogg miec
wptyw na zmniejszenie przychoddw Spotki, np. utrzymujgce sie w dtuzszych okresach niskie
temperatury mogq spowodowacd utrudnienia w readlizacji robdt budowlanych, a w
konsekwenciji przesuniecie w czasie osigganych przez Emitenta przychoddéw. W celu
minimalizacji tego ryzyka Spdtka planuje zwiekszy¢ udziat prac wykonawczych metodq
prefabrykacji warsztatowej oraz technologii skidéw, ktére — opierajgc sie na wykonywaniu
gotowych zespotdw w hali — powinny wptyng¢ na ograniczenie przestojow produkcyjnych w

okresie zimowym.
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OSWIADCZENIE ZARZADU TESGAS S.A. DOTYCZACE INFORMACJI FINANSOWYCH ZA
| POLROCZE 2009 ROKU ORAZ DANYCH POROWNYWALNYCH

Zarzgd Spotki TESGAS S.A. w sktadzie:

Pan Wtodzimierz Kocik — Prezes Zarzgdu

Pan Piotr Majewski — Wiceprezes Zarzgdu

Pani Marzenna Kocik — Cztonek Zarzgdu
oSwiadczajg, ze wedtug ich najlepsze] wiedzy, dane finansowe za pierwsze podtrocze 2009
roku i dane poréwnywalne sporzqgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
Emitenta oraz ze sprawozdanie z dziatalnodci emitenta zawiera prawdziwy i rzetelny obraz

sytuaciji Emitenta, w tym odpis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Dagbrowa, dn. 04 sierpnia 2009 r.
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