PREZENTACIA

WYNIKOW FINANSOWYCH
GRUPY KAPITALOWEJ TESGAS
ZA | POLROCZE 2015 ROKU

&
TESLAS

s.a.

Warszawa, 01 wrzes$nia 2015 roku

ZASTRZEZENIE DOTYCZACE PREZENTACII

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata przygotowana przez TESGAS S.A. (,Spdtka”) wylgcznie w celu informacyjnym na
potrzeby inwestoréw, bankéw i klientdw TESGAS S.A. oraz analitykdw rynku i w zadnym przypadku nie moze by¢ traktowana jako
czes$¢ zaproszenia do lub oferty nabycia papieréw wartosciowych, zaproszenia do dokonania inwestycji lub przeprowadzenia
transakcji dotyczacych papieréw wartosciowych, zachetg do ztozenia oferty nabycia lub rekomendacjg do zawierania
jakichkolwiek transakcji, w szczegélnosci dotyczacych papierdw wartosciowych TESGAS S.A.

Informacje zawarte w Prezentacji pochodzg z ogdlnie dostepnych i w opinii Spétki wiarygodnych zrodet. TESGAS S.A. nie moze
jednak zagwarantowac ich prawdziwosci ani zupetnosci, z wytgczeniem informacji dotyczacych TESGAS i jej Grupy Kapitatowej.
TESGAS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie lub w oparciu o informacje zawarte w
niniejszej Prezentacji. Informacje zawarte w Prezentacji nie byly poddane niezaleznej weryfikacji i w kazdym wypadku mogg
podlegac¢ zmianom. Publikowanie przez TESGAS S.A. danych zawartych w Prezentacji nie stanowi naruszenia przepiséw prawa
obowiazujacych spdtki, ktérych akcje sg notowane na rynku regulowanym, w szczegdélnosci na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Informacje w niej zawarte zostaly przekazane do
publicznej wiadomosci przez TESGAS S.A. w ramach raportéw biezacych lub okresowych, albo stanowia ich uzupetnienie, nie
dajac jednoczesnie podstawy do przekazywania ich w ramach wypetniania przez Spétke jej obowigzkéw informacyjnych jako
spotki publicznej.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawac informacji znajdujacych sie w niniejszej Prezentacji za wyrazne lub dorozumiane ztozenie
o$wiadczenia czy zapewnienia jakiegokolwiek rodzaju przez TESGAS S.A. lub osoby dziatajace w imieniu TESGAS S.A.. Ponadto,
ani TESGAS S.A., ani osoby dziatajgce w imieniu TESGAS S.A. nie ponosza pod zadnym wzgledem odpowiedzialnosci za
jakiekolwiek szkody, jakie mogg powstaé, wskutek niedbalstwa czy z innej przyczyny, w zwigzku z wykorzystaniem niniejszej
Prezentacji lub jakichkolwiek informacji w niej zawartych, ani za szkody, ktére moga powsta¢ w inny sposéb w zwigzku z
informacjami stanowigcymi czes¢ niniejszej Prezentacji.

TESGAS S.A. nie ma obowiazku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji i zmian informacji, danych oraz o$wiadczen
znajdujacych sie w niniejszej Prezentacji na wypadek zmiany strategii albo zamiaréw TESGAS S.A. lub wystgpienia
nieprzewidzianych faktéw lub okolicznosci, ktére beda miaty wptyw na te strategie lub zamiary TESGAS S.A., chyba ze obowiazek
taki wynika z przepiséw prawa
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GRUPA TESGAS W LICZBACH WG STANU NA DzIEN 30.06.2015 R.*

AKTYWA GRUPY

106 393

Na dzieri 30.06.2015 roku
struktura i suma aktywow
ksztattuje sie na zblizonym
poziomie jak na dzien
31.12.2014 roku.

WYNIK NETTO
przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej

845

W | pétroczu 2015 GK
TESGAS znacznie
poprawita wyniki
finansowe.

TESgAE

KAPITAL WEASNY przypadajacy
akcjonariuszom jednostki
dominujacej

78 384

Spadek kapitatu z tytutu
przeznaczenia zysku za
2014r. na wyptate
dywidendy.

CASH FLOW
przeptywy operacyjne

8034

GK TESGAS osiagneta
wysoka nadwyzke
przeptywdw operacyjnych.

PRZYCHODY
ZE SPRZEDAZY

40 164

Przychody ze sprzedazy GK
TESGAS w | pétroczu
2015r. byty 0 14% wyisze
w odniesieniu do
przychoddw w | pétroczu
2014 roku.

PORTFEL ZAMOWIEN NA
LATA 2015-2018

67 000

Zmniejszenie portfela
zamowien Emitenta o
21.000 min PLN w
poréwnaniu do | pétrocza
2014 roku

*Dane w tys. PLN

STRUKTURA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY GK TESGAS*

Zmiana 1H 2015/
1H2014

N 13,3%

1H 2015
Zmiana 1H 2015/
1H 2014
M 64,6% 1600
1H 2015

TESgAE

2014 1H 2015

2822

1963

Obrébka metali

4025
1768

1H 2014 2014
Ogétem

2014 1H 2015

1H 2014 2014

Zmiana 1H 2015/
1H 2014

N 11,0%

Zmiana 1H 2015/
1H 2014

N 13,9%

*Dane w tys. PLN




WYNIKI SEGMENTOW GK TESGAS™

Gazownictwo Obrébka metali
Zmiana 1H 2015/ Zmiana 1H 2015/
1H 2014 1H 2015 1H 2014 2014 1H 2014
1613
A 320,6% N 41,2%
960
(731)
1H 2015 1H 2014 2014
OZE Ogétem

Zmiana 1H 2015/ Zmiana 1H 2015/
1H 2014 1H 2015 1H 2014 2014 1H 2015 1H 2014 2014 1H 2014
V¥ 126,3% N 151,7%

TE sgAs *Dane w tys. PLN

ANALIZA RACHUNKU ZYSKOW | STRAT GK TESGAS*

Wynik brutto na sprzedazy Wynik na sprzedazy
1H 2015 1H 2014 2014

Zmiana 1H 2015/ Zmiana 1H 2015/
1H2014 1H2014

N 69,6% N 151,7%

1H2015 1H 2014 2014
EBIT EBITDA

Zmiana 1H 2015/ Zmiana 1H 2015/
TH2014 1H 2015 1H2014 2014 2014

N 141,4% N 7522,4%

28
1H 2015 1H 2014 2014
Wynik brutto Wynik netto
Zmiana 1H 2015/ 1H 2015 1H 2014 2014 Zmiana 1H 2015/
1H2014 1H 2015 1H 2014 2014 1H2014
1787
A 176,3% 1463 A 153,4%
756
537
(991) 1005)

TE sgAs *Dane w tys. PLN




BUDOWANIE WYNIKU GK TESGAS W | POtROCZU 2015*

Wyszczegélnienie

Przychody ze sprzedazy
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Zysk ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

1H 2015

40
6

164
331
734

585

756

537

1H 2014 2014
35 249 87513
3732 10075
(1421) (544)
(1412) 1884
(991) 1787
(1005) 1463

TEsgAs

*Dane w tys. PLN

PODSUMOWANIE WYNIKOW GK TESGAS

Wyszczegélnienie

Rentownosc¢ brutto na sprzedazy
Rentownos$é na sprzedazy
Rentownos¢ EBIT

Rentownos¢ EBITDA
Rentownos¢ netto

Rentownos¢ aktywow - ROA

Rentownos¢ kapitatu wtasnego - ROE

TEsgAs

1H 2015

15,8%
1,8%
1,5%
5,3%
1,3%
0,5%
0,7%

1H 2014 2014
10,6% 11,5%
-4,0% -0,6%
-4,0% 2,2%

0,1% 5,6%
-2 9% 1,7%
-0,9% 1,3%
-1 3% 1,9%




CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIK GK TESGAS ZA 1H 2015 ROKU

+ realizacja kontraktéw budowlanych o wyzszej wartosci jednostkowej,

+ wypracowanie wyzszych niz zaktadano zyskéw na realizowanych kontraktach liniowych,

+ korzystne warunki atmosferyczne,

+ ograniczenie generowania straty przez segment obrdébki metali,

- ograniczenie zakresu prac eksploatacyjnych na obiektach gazowych,
- poziom wykorzystania wynajmowanych powierzchni biurowych,

- matailo$¢ wykonanych instalacji OZE.

TESEAE

CASH FLOW*

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej

Osiggniecie dodatnich ¢ jnych jest iki
Zmiana 1H 2015/ siggniecie dodatnich przeptywéw operacyjnych jest wynikiem

1H2014 osiggniecia dobrych  wynikdw finansowych na podstawowe;j
. 034 ) P . ) . . "
203 dziatalnosci Grupy Kapitatowej oraz dodatnich przeptywow na kapitale
(703) obrotowym netto.
N 8737
1H2015 1H2014

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej

Ujemne przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej w

Zmiana 1H 2015/ pierwszym pétroczu 2015 roku to gtéwnie efekt wydatkéw na nabycie
1H2014 1H2015 1H2014 rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 774 tys. PLN.
N 738

Przeptywy z dziatalnosci finansowej

) 1H 2015 1H2014 Ujemne przeptywy finansowe wynikaty ze sptaty przez grupe swoich
i’:lza;;41H2015/ zobowigzan z tytutu kredytow, leasingdw oraz odsetek z powyzszych
(1548)| tytutéw w kwocie 1.720 tys. PLN.

V172

(1720)

TE SEA s *Dane w tys. PLN




AGENDA

v PERSPEKTYWY, CZYNNIKI RYZYKA
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PLANOWANE INWESTYCJE W SEKTORZE GAZOWYM

OGP GAZ- SYSTEM S.A.

= budowa ok. 800 km nowych gazociggéw przesytowych w perspektywie do 2018 roku,
= budowa ok. 1.210 km nowych gazociggdw przesytowych w latach 2019 -2023 roku;

PSG Sp. z 0.0. w najblizszych latach zamierza wyda¢ ok. 12 mld zt, z czego w roku 2015 az 1,2 mid zt
na inwestycje zwigzane z rozbudowa i modernizacja sieci gazowych.

TESgAE

GK PGNIG — DZIALtALNOSC DYSTRYBUCYINA 6




PERSPEKTYWY ROZWOJU SPOLEK Z GK TESGAS
OZE
= program Prosument — wsparcie dla gospodarstw domowych - budzet 800 min PLN,

= Program PROW na lata 2015-2021 — modernizacja gospodarstw rolnych i obszaréw wiejskich —
zwiekszenie efektywnosci energetycznej obszaréw wiejskich,

= sektor publiczny — montaz instalacji na obszarach gmin

= sektor prywatny — system aukcyjny — rozwdj instalacji OZE

OBROBKA STALI

= rozszerzenie oferty produktowej dla gazownictwa,
= kooperacja z podmiotami zajmujacymi sie budowg instalacji technologicznych,

= nawigzanie wspotpracy produktowej — produkcja podzespotdw.

TESgAE

PERSPEKTYWA KOLEJNYCH KWARTAtOW — GK TESGAS

= zwiekszenie wartosci portfela zamowien uzaleznionego od poziomu cen oferowanych w

przetargach,
= konkurencja na rynku budowlanym w Polsce,
= zwiekszenie inwestycji na obstugiwanych przez Grupe rynkach, zwtaszcza gazowym,
= niepetne wykorzystanie posiadanych zdolnosci produkcyjnych,

= wielkos$¢ i sprawnos¢ rozdysponowywania srodkow z nowej perspektywy budzetowej Unii

Europejskiej na lata 2014-2020 przeznaczonych na projekty infrastrukturalne.

TESgAE




PERSPEKTYWA KOLEJNYCH KWARTALtOW — TESGAS

= zwiekszenie portfela zamdwien,

= zwiekszenie parku maszyn i urzadzen w celu poprawy efektywnosci na realizowanych

budowach,

= wzmocnienie kontroli operacyjnej, finansowej i budzetowej w ramach realizowanych

kontraktéw,
= poziom wykorzystania wynajmowanych powierzchni biurowych,
® uczestnictwo w wysokowartosciowych inwestycjach gazowych w Polsce,
= budowa dodatkowych kompetencji w branzy wykonawczej,

= odnowienie kontraktéw eksploatacyjnych.
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PERSPEKTYWA KOLEJNYCH KWARTALOW — POZOSTALE SPOLKI

= zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych w zakresie obrébki metali,

= pozyskanie nowych zlecerr dla Stal Warsztat Sp. z 0.0. — podjecie wspotpracy z nowymi

podmiotami, rozszerzenie dotychczasowej wspdtpracy,

= rozszerzenie zakresu produkowanych urzadzen i elementéw dla specjalistycznych dziedzin

przemystu poprzez spotke zalezng Stal Warsztat Sp. z 0.0.,
= zwiekszenie zatrudnienia w Stal Warsztat Sp. z 0.0.,

® uruchomienie programu dofinansowania zakupu instalacji OZE dla pronsumentéw oraz jego

ptynna realizacja,

= pozyskanie zlecen na budowe farm fotowoltaicznych.

TESEAE




NASZE CELE SREDNIOOKRESOWE

= zwiekszanie wartosci przychoddéw w GK TESGAS,

= umocnienie pozycji Spétki na rynku instalacji LNG,

= zwiekszenie zakresu prac eksploatacyjnych w sektorze gazowym,

= zwiekszenie zakresu produkcji specjalistycznych wyrobéw metalowych dla odbiorcéw

zagranicznych,

= zwiekszenie efektywnosci dziatania spétki Stal Warsztat Sp. z 0.0.,

= skokowe zwiekszenie ilosci budowanych instalacji OZE,

= wspotrealizacja ,duzych” inwestycji gazowych.

TESgAE

BACKLOG TESGAS S.A.*

100
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76

[ D

88

rok publikacji raportu rocznego

M stan na 2015-08-25

lata nastepne

stan na 2014-09-01

razem

Stan na 25-08-2015

2015 rok Lata 2016-2017 Razem
59 8 67
Stan na 01-09-2014
2014 rok Lata 2015-2016 Razem
76 12 88

TESgAE

*Dane w min PLN
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STRUKTURA ODBIORCOW TESGAS S.A.

Planowana na lata 2015-2018 (obecny backlog)

PSG Poznar; 24,0%

OGP Wroctaw; 6,4%

Pozostali;
12,5%

Grupa PGNiG 57,7%

OGP Tarnéw;

PSG Gdansk;

OGP Poznar; 17,6%
11,2%

PSG Wroctaw;

13,7%

PGNiG - pozostate;

2,3%

OGP - Pozostali; 4,4%

w 2014 roku

PSG Poznan;
24,1%

Grupa PGNiG; 64,5% PSG Tarnéw;

OGP Tarnéw; S

18,2%
PSG Wroctaw;
19,8%

PGNG - pozostate;

OGP - pozostate; 2,9%

TESgAE

GK DUON; 3,4%

Gtéwnym rynkiem zbytu dla ustug
oferowanych przez TESGAS S.A.
jest terytorium Polski.

Spotka wykazuje uzaleznienie od
odbiorcéw o ugruntowanej
pozycji rynkowej.

Najwiekszymi odbiorcami ustug
Swiadczonych przez Emitenta s3
operatorzy sieci przesytowych i
dystrybucyjnych, czyli Grupa
Kapitatowa PGNiG wraz z
jednostkami dystrybucyjnymi,
OGP Gaz-System S.A. oraz spétki z

Grupy Kapitatowej DUON.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA GK TESGAS

= ryzyko nie pozyskania wystarczajacej liczby zlecen,

= ryzyko nieterminowego zrealizowania kontraktow,

= ryzyko zwigzane z niepetnym wykorzystaniem posiadanych zasobdéw ludzkich,

= ryzyko nieuzyskania zaktadanych efektéw inwestycyjnych w spdtkach zaleznych

Stal Warsztat Sp. z 0.0. oraz piTERN Sp. z 0.0.,
= ryzyko zwigzane z niestabilng sytuacja prawng na rynku OZE,
= ryzyko wystepowania niekorzystnych warunkéw atmosferycznych,

= ryzyko przegrania procesu z Gaz & Oil Project Management Sp. z 0.0. w upadtosci

likwidacyjnej.

TESgAE
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AGENDA
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RYNEK, NA KTORYM DZIAtA TESGAS

Geograficzny zasieg dziatalnosci TESGAS S.A.

obszar geograficzny $wiadczenia ustug eksploatacyjnych

obszar geograficzny $wiadczenia ustug wykonawczych

TESgAE

Nasi klienci:

c

PGNiG
O=A=

system

d)duon
EWE

ENERAG I A

KGHM

POLSKA MIEDZ S.A.
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OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE W GK TESGAS

Zarzad

Prezes Zarzadu
Wtodzimierz Kocik

Rada nadzorcza
Zygmunt Baczyk
Leon Kocik
Szymon Hajtko

Piotr Stobiecki
Grzegorz Wojtkowiak

Grupa kapitatowa TESGAS
Spotka zalezna

SEGUS Sp.z0.0.

Stal Warsztat Sp. z 0.0.

PIiTERN Sp. z 0.0.
TESZAS

Wiceprezes Zarzadu
Piotr Majewski Marzenna Kocik

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Sekretarz Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

% udziatow

100,00% = e ]

91,79% STAL

50,00% PITERN

Cztonek Zarzadu

TESGAS S.A. NA GIELDZIE

Podstawowe wskazniki na dzieh 30.06.2015r.

Struktura akcjonariatu na dzien 30.06.2015r.
(liczba gtosow)

Wrtodzimierz Kocik: 30,62%

Marzenna Kocik: 25,05%

Piotr Majewski: 6,67%
AVIVA: 6,45%

ING: 7,65%

Pozostali: 23,57%

Liczba wyemitowanych akgji: 11.350.000
Free float: 33,96%
Warto$¢ rynkowa (min PLN): 36,77
Wartos¢ ksiegowa (min PLN): 75,48
P/BV: 0,49
54 3000
4 2500
2000
34
1500
24
1000
b 500
[ 0
02-sty-15 02-lut-15 02-mar-15 02-kwi-15 02-maj-15 02-cze-15

e TESGAS lewa 09) e \WIG Budownictwo (prawa os)
TESAS
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ZAKRES UStUG SWIADCZONYCH PRZEZ SPOtKI Z GK TESGAS

TESKEAS
sEcls

= budowa i remonty sieci
gazowych,

=realizacja inwestycji zwigzanej
z wydobyciem, przesytem
i dystrybucja gazu ziemnego,

= eksploatacja urzadzen
zwigzanych z przesytem i
dystrybucjg gazu ziemnego,

= dystrybucja $rodka THT i
napetnianie instalacji
nawaniajacych

TESgAE

STAL

w ar s z t at

= obrébka skrawaniem (CNC i
konwencjonalna)

= obrdbka plastyczna i
termiczne wypalanie blach,

= projektowanie we wtasnym
centrum technologiczno-
konstrukcyjnym,

= wykonawstwo stalowych
obuddw stacji gazowych i
energetycznych, obudéw
agregatow pradotwdrczych,
elementy potaczen
kotnierzowych oraz czesci
urzadzen dla gazownictwa.

PITERN)

= budowa instalacji
kolektoréw stonecznych,

= budowa instalacji
fotowoltaicznych,

= sprzedaz i montaz lamp
solarnych,

= budowa i montaz innych
urzadzen i instalacji
zasilajacych z energii
wytwarzanej ze storica.

StOWNIK

CASH FLOW - sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Wskaznik

Wskaznik P/BV

Rentownos¢ brutto na sprzedazy
Rentownos¢ na sprzedazy

Rentowno$¢ EBIT
Rentownos¢ EBITDA

Rentowno$¢ netto
Rentownos¢ ROA

Rentownosé ROE

Licznik

cena rynkowa

zysk brutto ze sprzedazy
zysk ze sprzedazy

zysk z dziatalnosci operacyjnej

2ysk z dziatalnosci operacyjnej
+amortyzacja

zysk netto
zysk netto

zysk netto

Mianownik

wartosc ksiegowa
przychody ze sprzedazy
przychody ze sprzedazy

przychody ze sprzedazy
przychody ze sprzedazy

przychody ze sprzedazy
aktywa ogdtem

kapitat wtasny

TESgAE
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DZIEKUJE ZA UWAGE

TESGAS S.A.

Dabrowa k/Poznania,

ul. Batorowska 9, ‘)
62-070biewo TESZAS
tel. +48 61 8901 600, s

fax: +48 61 8901 602

http://www.tesgas.pl

email: tesgas@tesgas.pl




