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Zastrze zenie dotycz ace prezentacii TESZAS

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata przygotowana przez TESGAS S.A. (,Spétka”) wytacznie w celu informacyjnym
na potrzeby inwestoréw, bankéw i klientéw TESGAS S.A. oraz analitykéw rynku i w zadnym przypadku nie moze by¢
traktowana jako cze$¢ zaproszenia do lub oferty nabycia papieréw wartosciowych, zaproszenia do dokonania inwestycji lub
przeprowadzenia transakcji dotyczacych papieréw wartosciowych, zachetg do ztozenia oferty nabycia lub rekomendacjg do
zawierania jakichkolwiek transakcji, w szczegélnosci dotyczacych papieréw wartosciowych TESGAS S.A.

Informacje zawarte w Prezentacji pochodzg z ogdélnie dostepnych i w opinii Spoétki wiarygodnych zrédet,
w szczegolnosci raportéw biezacych i okresowych dostepnych na stronie internetowej Spétki pod adresem
http://www.tesgas.pl TESGAS S.A. nie moze jednak zagwarantowaé ich prawdziwosci

ani zupetnosci, z wytaczeniem informacji dotyczacych TESGAS i jej Grupy Kapitalowej. TESGAS S.A. nie ponosi
odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie lub w oparciu o informacje zawarte w niniejszej Prezentaciji.
Informacje zawarte w Prezentaciji nie byly poddane niezaleznej weryfikacji i w kazdym wypadku moga podlega¢ zmianom.
Publikowanie przez TESGAS S.A. danych zawartych w Prezentacji nie stanowi naruszenia przepiséw prawa
obowigzujacych  spétki,  ktérych  akcije sa notowane na rynku regulowanym, w  szczeg6lnosci
na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Informacje w niej zawarte
zostaly przekazane do publicznej wiadomosci przez TESGAS S.A. w tresci raportéw okresowych oraz w raportow
biezacych, albo stanowig ich uzupetnienie, nie dajac jednoczesnie podstawy
do przekazywania ich w ramach wypetniania przez Spoétke jej obowigzkéw informacyjnych jako spétki publicznej.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawa¢ informacji znajdujacych sie w niniejszej Prezentacji za wyrazne
lub dorozumiane ztozenie o$wiadczenia czy zapewnienia jakiegokolwiek rodzaju przez TESGAS S.A. lub osoby dziatajace
w imieniu TESGAS S.A. Ponadto, ani TESGAS S.A., ani osoby dziatajace w imieniu TESGAS S.A.
nie ponoszg pod zadnym wzgledem odpowiedzialnosci za jakiekolwiek szkody, jakie moga powstac, wskutek niedbalstwa
czy z innej przyczyny, w zwigzku z wykorzystaniem niniejszej Prezentaciji lub jakichkolwiek informacji w niej zawartych, ani
za szkody, ktére moga powsta¢ w inny sposéb w zwigzku z informacjami stanowigcymi cze$¢ niniejszej Prezentacji.

TESGAS S.A. nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji i zmian informacji, danych oraz
oswiadczen znajdujacych sie w niniejszej Prezentacji na wypadek zmiany strategii albo zamiaréw TESGAS S.A. lub
wystgpienia  nieprzewidzianych  faktéw lub  okolicznosci, ktére bedg mialy wplyw na te strategie
lub zamiary TESGAS S.A., chyba Ze obowigzek taki wynika z przepiséw prawa

TESIEAS

I. Informacje o Grupie Kapitatowe] TESGAS




TESGAS - najwa zniejsze informacje Egi%

* TESGAS funkcjonuje na rynku podmiotéw swiadczacych ustugi dla sektora
gazownictwa od 10 lat .

e TESGAS oferuje kompleksowe ustugi  w zakresie realizacji inwestycji zwigzanych
z przesytem i dystrybucjg gazu ziemnego, pokrywajgce wszystkie kluczowe obszary
dziatalnosci sektora (eksploatacja, wykonawstwo, ustugi dodatkowe i nietypowe ).

e TESGAS jest podmiotem o stabilnej pozyciji na rynku ustug eksploatacyjnych
i wykonawczych.

e TESGAS swiadczy ustugi najwy zszej jako $ci, co jest mozliwe dzieki wykorzystaniu
najnowoczesniejszych specjalistycznych technologii oraz wysokiej klasy specjalistow
z dziedziny gazownictwa i znajduje potwierdzenie w referencjach najwi ekszych
podmiotéw z bran zy gazowniczej w Polsce

e TESGAS zatrudnia 220 pracownikéw (dane jednostkowe).

e TESGAS jest zarz gdzana przez wykwalifikowang, doswiadczong i efektywnie
dziataj acq kadr @ mened zersk a.

Grupa Kapitatowa TESGAS Egi%

TESGAS S.A.

Stal Warsztat Sp. z 0.0. SEGUS Sp. Z 0.0. Pl CWiertnia Sp. Z 0.0.

(81,5%, opcja 100% do 2013) (70,0%) (88,1%, opcja 100% do 2015)




Segmenty operacyjne GK TESGAS

Gazownictwo

* Realizacja inwestycji
zwigzanej z wydobyciem,
przesytem

i dystrybucja gazu
ziemnego,

« Eksploatacja urzadzen

zwigzanych z przesytem i
dystrybucja gazu
ziemnego

« Dystrybucja srodka THT
i napetnianie instalacji
nawaniajgcych

Obrébka metali

* Obrébka skrawaniem
(CNC i konwencjonalna)

« Obrébka plastyczna i
termiczne wypalanie
blach,

* Projektowanie we
wtasnym centrum
technologiczno-
konstrukcyjnym,

« Wykonawstwo
stalowych obudéw stacji
gazowych i
energetycznych, obudéw
agregatow
pradotwdrczych

TE sgAs“

Inzynieria budowlana

* Prace w zakresie
budownictwa ogdélnego,

* Wykonawstwo
niestandardowych budowli
inzynierskich

*Prace budowlane
zwigzane z gospodarka
wodno - $ciekowg

Wyniki finansowe

TE sgAs“




Wielko $¢€ przychodow GK TESGAS w 1H 2011 TEEQASU

Warto ¢ i struktura przychodéw w latach 2008-2011 (dane wt ys. PLN)
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e Systematyczny wzrost udziatu przychodéw z wykonawstwa w przychodach ogétem.

e Wzrost przychodc’)w dzieki duzym kontraktom wykonawczym realizowanym przez TESGAS
oraz PI Cwiertnia.

« Stabilny poziom przychodéw z dziatalnosci eksploatacyjnej realizowany na podstawie uméw
Srednioterminowych.

Podziat przychodéw na segmenty operacyjne E!
GK TESGAS TESGAS

1H 2011 1H 2010

/72‘87%

50,03%

46,25%

o‘sw/ 3,36

u Gazownictwo Obrébka stali Inynieria budowlana Pozostate

Wyszczegdlnienie Gazownictwo Obrébka stali Inzynieria Pozostate Ogétem
budowlana

Przychody ogétem [tys. PLN] 49.568 2.849 45.816 836 99.068

2011 rok

Przychody ogétem [tys. PLN] 35.992 3.584 - 1.374 40.950

2010 rok
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Najwi eksze realizowane kontrakty GK TESGAS

TESZAS

WARTOSC

NAZWA KONTRAKTU

w tys. PLN

LMG: prefabrykacja i dostawa urzadzen 19 444
LMG: wykonanie instalacji p-poz. oraz konstrukcji stalowych estakad 17 967
Prace eksploatacyjno - serwisowe 14 653
Prace zwigzane z budowa i przebudowa autostrad 7740
Wierzchowice: prefabrykacja i przebudowa autostrad 5378
11
Wyniki operacyjne segmentow 1H 2011
y P Yl g TESKIAS
7,2%\
33,0"/0\
—O,S‘Vq—/
W Gazownictwo Obrébka stali Inzynieria budowlana Pozostate
Wyszczegdlnienie Gazownictwo Obrébka stali Inzynieria Pozostate Ogétem
budowlana
Wynik operacyjny [tys. PLN] 3.980 (30) 2.181 473 6.604
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Wyniki finansowe GK TESGAS TESKIAS

EBIT, EBITDA i wynik finansowy netto w latach 2010- 2011 (dane w tys. PLN)

25 000 -
21083
20 000 - 17975
15641
15 000 -
9552
10 000 1 8056 7337 8637 052
5778
5 000 - —
0
2010 1H 2010 1H 2011
= EBITDA EBIT wynik netto
13

Wyniki finansowe GK TESGAS o

Wyniki finansowe

tys. PLN 2Q 2011 2Q 2010 zZmiana 1H 2011 1H 2010 zZmiana 2010
Przychody 49 061 23612 108% 99 068 41308 140% 174 336
Koszty 40727 15964 155% 86 898 28 647 203% 145 417
Zysk brutto ze sprzeda zy 8335 7648 9% 12 170 12 661 -4% 28919
Koszty ogdlnego zarzadu 2636 2853 -8% 5261 5691 -8% 11 962
Pozostate przychody operacyjne 351 96 266% 834 1283 -35% 2322
Pozostate koszty operacyjne 323 126 156% 385 176 119% 1013
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej 5575 4756 17% 7052 8 056 -12% 17 975
Przychody finansowe 519 167 211% 1528 415 268% 2441
Koszty finansowe 1014 352 188% 1451 753 93% 1909
Zysk przed opodatkowaniem 5081 4570 11% 7130 8579 -17% 19 369
Podatek dochodowy 990 942 5% 1352 1352 9% 3729
Zysk netto 4091 3729 10% 5778 5778 -21% 15641

- przypadaj acy akcjonariuszom

l A 3756 3705 1% 5387 5387 -23% 14 360
podmiotu dominuj acego
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Rentowno $¢ dziatalno sci

TES&LAS
Poziomy rentowno $ci dziatalno $ci GK TESGAS w latach 2008 - 2011
16,0%
14,0%
12,1% 12.3%
12,0% 11,6%
11,1% \10,3%
10,0% -
oy \-{ﬁN
8,0%
7,1%

6,0%

4,0%

2,0%

0,0%

2008 2009 2010 1H 2011
Rentow no$¢ sprzedazy Rentow no$¢ EBIT Rentow no$¢ EBITDA Rentow no$¢ netto
15
Cash Flow GK TESGAS o
Przeptywy pieni ezna na dziatalno $ci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej w 1H 201 1 roku

9000 36 431
4000 Wynik netto: 5.778
+ + + l
-1 000 -2217 g
——
6000
-11 000
Dziatalnosc Dziatalnosc Dziatalnosc Srodki pieniezne na

koniec okresu
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TE sgAs“

lll. Strategia rozwoju
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Strategia Grupy TESGAS TE sgAs“

Systematyczne umachnianie pozycji rynkowej

w segmentach

WYKONAWSTWA EKSPLOATACJI

poprzez: poprzez:

« ekspansj e produktow g » ekspansj e produktow g

¢ wzrost udziatu rynkowego e utrzymanie pozycji rynkowej
w sektorze specjalistycznych na obstugiwanych terenach
ustug budowlanych

18




Drogi realizacji strategii e Eg s
przej ecia oraz rozwdj organiczny

* pozyskanie kompetencji jako GW $rednich obiektéw inzynierskich i instalacji gazowniczych
(PI Cwiertnia),

¢ mozliwo$¢ ubiegania sie o status podwykonawcy pierwszego stopnia dla GW najwiekszych obiektow
(PI Cwiertnia),

* rozwijanie produkcji urzadzen gazowych (Stal Warsztat),

» rozszerzenie oferty produktowej na inne sektory przemystu (Stal Warsztat).

EKSPLOATACJA gtéwnie rozwdj organiczny

» korelacja ze wzrostem stopnia gazyfikacji Polski,

* rozszerzenie zakresu dziatalnosci o eksploatacje gazociggéw wysokiego cisnienia
w zakresie systemu ochrony antykorozyjnej,

* przejecie podmiotu $wiadczacego ustugi z zakresu eksploatacji infrastruktury gazowej lub ropy naftowej,

* rozwdj serwisu w innych sektorach przemystu.

19

Potencjalne kontrakty wykonawcze TESGAS S.A. E!
TESZAS

Konsorcjum SAIPEM-  budowa terminalu LNG (wartos¢ kontraktu 2.415 min PLN,
TECHNIT-PBG rozpoczecie prac wykonawczych: 2011r.)

OGP Gaz — System S.A.  budowa ok. 1 000 km gazociagéw (szacowana warto$¢ do
roku 2014: 5 mid zt)

Infrastruktura drogowa przebudowa istniejacej infrastruktury gazowej przy budowie
autostrad, drég ekspresowych oraz obwodnic w systemach
drég krajowych

KRI S.A./CP Energia S.A . znaczgce inwestycje w nowe przytacza i sie¢ dystrybucyjng
(szacowana wartos¢ 430 min zt)

Budowa instalacji gazowniczych dla energetyki

20




Potencjalne kontrakty in -~ zynieryjno-budowlane g
P.l. Cwiertnia TESGaS

Konsorcjum SAIPEM-  budowa terminalu LNG (wartos¢ kontraktu 2.415 min
TECHINT-PBG PLN netto, rozpoczecie prac wykonawczych: 2011)

Konsorcjum PBG S.A.,  ,Projekt LMG — Osrodek Centralny, strefy
Technip KTl S.P.A., Thermo  przyodwiertowe, rurociagi i inne”

IS (BTN e Wartos$¢ kontraktu wynosi 1.704 min PLN brutto. Obiekt
zostanie zrealizowany w terminie 56 miesiecy od daty
zawarcia umowy (sierpien 2008 - marzec 2013)

Infrastruktura drogowa Prace zwigzane z budowa drég i autostrad
Energetyka Prace inzynieryjno — budowlane zwigzane z realizacjag,

inwestycji dla sektora energetycznego

Samodzielne uczestnictwo w przetargach
budowlanych

21

Portfel kontraktow GK TESGAS TEEEAS..

Warto $¢ kontraktéw pozyskana przez GK TESGAS na lata 2011-2 013

2011 2012 2013 EVEN

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
TESGAS 87,0 25,0 13,0 125,0
P.1. Cwiertnia 74,0 15,0 - 89,0

Razem 161,0 40,0 13,0 214,0

22




Co zrealizowali $my, a co przed nami? TEEQAS..

e Juz zrealizowali $my...

¢ W 2009 roku przeprowadzilismy prywatng emisje akcji serii D, z ktérej Srodki
(8,8 min zt) przeznaczyliSmy na nabycie udziatéw w Stal Warsztat (1 min zt za 50% udziatéw
plus 4 min zt dokapitalizowanie) oraz sfinansowanie rozwoju jego zaplecza produkcyjnego
(4 min zt) w formie pozyczki na budowe i wyposazenie hali produkcyjnej).

¢ Inwestycja w Stal Warsztat data nam mozliwo$¢ samodzielnego projektowania

i wytwarzania skomplikowanych elementéw stalowych, niezbednych dla budowy urzadzen
gazowniczych.

« Pozyskalismy brygade majacg kompetencje do prac podwodnych.

« Nabycie udziatéw PI Cwiertnia Sp. z 0.0. pozwoli osiggnaé Spéice zdolno$é do
samodzielnego uczestnictwa w niektérych przetargach, co powinno przetozy¢ sie na
sprawniejszg obstuge wygranych kontraktéw oraz uzyskiwanie wyzszych marz.

¢ Do zrealizowania pozostaty:
« wybdr kolejnych celéw akwizycji,
« osiggniecie wszystkich zaktadanych synergii wynikajacych z rozszerzenia Grupy.

¢ Wierzymy, ze po zako nczeniu ww. dziata n GK TESGAS umocni si e jako znacz gcy dostawca
kompleksowych ustug budowlanych i eksploatacyjno - s erwisowych dla sektora
gazowniczego, maj acy petne kompetencje do petnienia funkcji generalne  go wykonawcy
$rednich i mniejszych kontraktéw.

23

TE sgAs“

IV. Informacje dodatkowe

24




Wykorzystanie srodkow z emisiji TEE@AS“

+ nabycie 80% udzialéw w Przedsi ebiorstwie In zynierskim Cwiertnia Sp. z 0.0.
» skokowe zwigkszenie jego potencjatu wykonawczego w zakresie realizaciji

$redniej wielkosci obiektéw budowlanych, w szczegoélnosci obiektow
charakteryzujgcych sie znaczacym udziatem specjalistycznych prac
inzynierskich w zakresie r6znego rodzaju instalacji. Dzieki przejeciu kontroli
nad Pl Cwiertnia, Spotka osiagnie zdolno$é do samodzielnego startowania w
niektorych przetargach, co powinno przetozyc¢ sie na sprawniejszg obstuge
wygranych kontraktow;

» pozostate akwizycje, w tym dokapitalizowanie przej  etych podmiotow
» nabycie pakietéw w podmiotach majgcych doswiadczenie w realizacji
specjalistycznych prac inzynierskich w obiektach inzynieryjnych;

« finansowanie realizacji kontraktéw

» wykorzystanie czesci sSrodkow pozyskanych z emisji akcji serii E na
sfinansowanie prac zwigzanych z przysztymi kontraktami

25

Pozostate akwizycje TE s@As_.

« Jeden wiekszy lub dwa mniejsze podmioty posiadajgce dostep
do specjalistycznej wiedzy projektowej lub umiejetnosci wykonawczych
w obszarach uzupetniajgcych dotychczasowe kompetencje Grupy Kapitatowej
TESGAS.

» Podmiot prowadzacy dziatalno$¢ w zakresie eksploatacji urzadzen zwigzanych
z infrastrukturg gazowa lub ropy naftowe;.
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Struktura akcjonariatu [% gtosow]

6,6%

W todzimierz Kocik Marzenna Kocik B Piotr Majewski AVIVA Investors Poland

30,7%

TESZAS

BPHTFI mPozostali
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Struktura akcjonariatu — wykaz Akcjonariuszy

% udziat w

Akcjonariusz Liczba akgji kapitale
zaktadowym

Wiodzimierz Kocik 2.512.843 22,3%
Marzenna Kocik 2.055.950 18,3%
Piotr Majewski 559.547 5,0%
Aviva Investors Poland S.A. 1.054.701 9,4%

BPH Towarzystwo

0/
Funduszy Inwestycyjnych S.A. 824.974 7,3%

Pozostali 4.241.985 37,7%

Liczba g toséw
na WZA

4.987.843

4.075.950

1.064.547

1.054.701

824.974

4.241.985

TESZAS

% udziat w
licznie
gtos6éw na
WZA

30,7%
25,1%
6,6%
6,5%
5,1%

26,0%
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Program motywacyjny TE sgAs“

Program motywacyjny:
¢ uchwalony w 2008 roku,
* oparty na warrantach subskrypcyjnych, przydzielanych w latach 2009-2011,
¢ warunek uruchomienia kazdej transzy: 15% wzrost wyniku netto r/r,
¢ koszt catego programu: ok. 1,5 min zt (w latach 2008-2010),
¢ dotychczas wyemitowano 300.000 warrantéw, dajgcych prawo do 300.000 akcji,
* wprowadzenie akcji do obrotu moze nastapi¢ kazdorazowo po ich wydaniu.

¢ wymiana 100.000 warrantéw na akcje musi nastgpi¢ do 31 grudnia 2011 roku

29

TE sgAs“

Dziekujemy za uwag €

Dane teleadresowe:

ul. Batorowska 9, Dabrowa
62-070 Dopiewo

tel.: 61 890 16 00

fax: 61 890 16 02
www.tesgas.pl

e-mail: tesgas@tesgas.pl
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V. Zatgczniki

TE sgAs“
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Geograficzny zasi

obszar geograficzny swiadczenia ustug wykonawczych

obszar geograficzny $wiadczenia ustug eksploatacyjnych
na obiektach gazowych przez TESGAS

obszar geograficzny $wiadczenia ustug eksploatacyjnych
na obiektach gazowych przez SEGUS

tlocznie gazu na gazociggu jamalskim eksploatowane
przez TESGAS

eksploatacja sieci gazowej na terenie Huty Miedzi
,Glogéw” i ,Legnica” (KGHM)

eg dziatalno $ci GK TESGAS TEEQAS

Dziatalnos¢ WYKONAWCZ A
Grupa Kapitatowa TESGAS prowadzi
na terenie catego kraju .

Dziatalnos¢ EKSPLOATACYJN A
Grupa Kapitatowa TESGAS prowadzi
poprzez spotki TESGAS i SEGUS
na terenie wojewodztw:
= wielkopolskiego,
= |ubuskiego,
= dolnoslaskiego (kopalnia KGHM),
= zachodniopomorskiego
oraz na gazociggu jamalskim.
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Rynek wykonawstwa

Inwestor
m.in. PGNIG, KRI, KGHM,
OGP GAZ-SYSTEM, GDDKIA

Giowny wykonawca
podmioty budowlane

Wykonawca prac
specjalistycznych
np. TESGAS

TE sgAs"

TESGAS zajmuje miejsce wykonawcy
specjalistycznych fragmentow
obiektow budowlanych

Przyktadowe rodzaje projektow
zrealizowanych przez TESGAS to:

kopalnie ropy i gazu, np.

budowa kopalni ropy i gazu
Lubiatéw-Miedzych6d-Grotéw (LMG),
gtéwny wykonawca: Grupa PBG

prace zwigzane z budowa ttoczni gazu
Jeleniow,

prace remontowe w kopalniach
w Daszewie, Koscianie i Karlinie,

sieci przesytowe i dystrybucyjne,
instalacje LNG,
przytacza i stacje gazowe

Znacz gca cz es$¢ nowych inwestycji
jest planowana w zachodniej Polsce

33

Rynek eksploatacji

Legenda
_ Gaz Technika
Dolgaz Cetus

e

Zrédio: TESGAS

Techmadex

TE sgAs"

Najwieksze zageszczenie sieci
przesytowej wystepuje w rejonie
Dolnego Slaska oraz Wielkopolski

Gtéwnymi zleceniodawcami Spotki sa:

e Grupa PGNIG, tj. szesciu
operatoréw Sieci Dystrybucyjnej
(dhugosé¢ sieci: 19,8 tys. km),

» Operator Gazociggow
Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A.
(dtugosé¢ sieci: 9,8 tys. km,

z czego 30% w Wielkopolsce,
wydatki inwestycyjne w roku
obrotowym 2008/2009:

371 min z#).
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Potencjalne kontrakty wykonawcze

Potencjalne kontrakty sa i beda zlecane
przede wszystkim przez spotki kontrolowane
przez Skarb Panstwa, tj. PGNIG oraz OGP
GAZ-SYSTEM):
» rozbudowa systemu przesytowego gazu,
» zwigkszenie pojemnosci czynnych
podziemnych magazynéw gazu z
1,6 mid m3 w 2008 do 4,0 mld m3 w 2015,

Istnisjaca i planowana podziemne magazyny gazy
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Zrédio: OGP Gaz System

zwiekszenie krajowego wydobycia gazu

do ok. 4,5 mld m3 rocznie (PGNiG),

dywersyfikacja dostaw gazu ziemnego

— budowa terminalu LNG i gazociagu do

Norwegii.
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Rozwijamy si e od dziesi eciu lat

TE sgAs"

2009 emisja akcji serii D i debiut na NewConnect

nabycie udziatéw w Stal Warsztat sp. z 0.0.**

2010 planowana publiczna emisja akcji i przejscie na rynek gtéwny GPW

nabycie 80% udziatéw w Pl Cwiertnia sp. z 0.0.***

2011 dalszy rozwdj Grupy Kapitatowej TESGAS

* obecnie TESGAS posiada 70% udziatéw w Segus sp. z 0.0.
** obecnie TESGAS posiada 81,5% udziatow w Stal Warsztat sp. z 0.0.
** obecnie TESGAS posiada 88,1% udzialéw w P.I. Cwiertnia Sp. z 0.0.
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