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ZASTRZEZENIE DOTYCZACE PREZENTACIJI

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata przygotowana przez TESGAS S.A. (,,Spétka”) wytgcznie w celu informacyjnym na
potrzeby inwestoréw, bankow i klientéw TESGAS S.A. oraz analitykdw rynku i w zadnym przypadku nie moze by¢ traktowana jako
czes$¢ zaproszenia do lub oferty nabycia papierow wartosciowych, zaproszenia do dokonania inwestycji lub przeprowadzenia
transakcji dotyczacych papieréw wartosciowych, zacheta do ztozenia oferty nabycia lub rekomendacjg do zawierania
jakichkolwiek transakcji, w szczegdlnosci dotyczacych papierédw wartosciowych TESGAS S.A.

Informacje zawarte w Prezentacji pochodza z ogdlnie dostepnych i w opinii Spétki wiarygodnych Zzrddet. TESGAS S.A. nie moze
jednak zagwarantowac ich prawdziwosci ani zupetnosci, z wytgczeniem informacji dotyczacych TESGAS i jej Grupy Kapitatowej.
TESGAS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie lub w oparciu o informacje zawarte w
niniejszej Prezentacji. Informacje zawarte w Prezentacji nie byly poddane niezaleznej weryfikacji i w kazdym wypadku moga
podlega¢ zmianom. Publikowanie przez TESGAS S.A. danych zawartych w Prezentacji nie stanowi naruszenia przepiséw prawa
obowigzujgcych spoétki, ktérych akcje sg notowane na rynku regulowanym, w szczegélnosci na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Informacje w niej zawarte zostaty przekazane do
publicznej wiadomosci przez TESGAS S.A. w ramach raportéw biezgcych lub okresowych, albo stanowig ich uzupetnienie, nie
dajac jednoczesnie podstawy do przekazywania ich w ramach wypetniania przez Spétke jej obowigzkdéw informacyjnych jako
spotki publiczne;j.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawac¢ informacji znajdujgcych sie w niniejszej Prezentacji za wyrazne lub dorozumiane ztozenie
oswiadczenia czy zapewnienia jakiegokolwiek rodzaju przez TESGAS S.A. lub osoby dziatajgce w imieniu TESGAS S.A.. Ponadto,
ani TESGAS S.A., ani osoby dziatajgce w imieniu TESGAS S.A. nie ponoszg pod zadnym wzgledem odpowiedzialnosci za
jakiekolwiek szkody, jakie mogg powstaé, wskutek niedbalstwa czy z innej przyczyny, w zwigzku z wykorzystaniem niniejszej
Prezentacji lub jakichkolwiek informacji w niej zawartych, ani za szkody, ktére mogg powsta¢ w inny sposéb w zwigzku z
informacjami stanowigcymi cze$¢ niniejszej Prezentacji.

TESGAS S.A. nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji i zmian informacji, danych oraz oswiadczen
znajdujacych sie w niniejszej Prezentacji na wypadek zmiany strategii albo zamiaréw TESGAS S.A. lub wystgpienia
nieprzewidzianych faktéw lub okolicznosci, ktére bedg miaty wptyw na te strategie lub zamiary TESGAS S.A., chyba ze obowigzek

taki wynika z przepiséw prawa
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GRUPA TESGAS W LICZBACH WG STANU NA DZzIEN 31.12.2013 R.

AKTYWA GRUPY (tys. PLN)

121 421

Na dzier 31.12.2013 roku
struktura i suma aktywow
ksztattuje sie na zblizonym
poziomie jak na dzien
31.12.2012 roku.

WYNIK NETTO

przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej (tys. PLN)

3 467

Odnotowanie zysku netto
w kwocie 3.467 tys. PLN -
znaczna zmiana wyniku w
porownaniu do 2012 roku.

KAPITAL WEASNY przypadajacy
akcjonariuszom jednostki
dominujacej (tys. PLN)

79 517

Wozrost 0 3.467 tys. PLN z
tytutu wypracowanego zysku
w 2013 roku.
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CASH FLOW (tys. PLN)

4 096

Kolejny okres, w ktérym
wygenerowano dodatnie
przeptywy operacyjne.

PRZYCHODY
ZE SPRZEDAZY (tys. PLN)

60 711

Przychody ze sprzedazy GK
TESGAS w 2013r. byty o
33,7% nizsze w odniesieniu
do przychoddéw w 2012
roku.

PORTFEL ZAMOWIEN NA
LATA 2014-2016 (tys. PLN)

70 000

Zwiekszenie portfela
zamowien Emitenta o
31.000 tys. PLN w
porownaniu do roku
ubiegtego




NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA DO DNIA PUBLIKACJI RAPORTU

Osiggniecie dodatniego wyniku finansowego

Pozyskanie zlecen eksploatacji stacji gazowych Il stopnia w zakresie instalacji i uktadéw technologicznych
oraz instalacji elektrycznych na stacjach gazowych na terenie PSG Sp. z 0.0. Oddziat w Poznaniu

Sprzedaz silnikdw zakupionych na potrzeby kontraktu budowy elektrowni biogazowej
Odbidr prac gazowych zwigzanych z budowg Autostrady A-1 Torun — Strykéw (GDDKIiA)

Podpisanie umowy z OGP Gaz — System S.A. na wykonanie zlecenia pn.: ,Przebudowa gazociggu DN300
Jadachy — Sandomierz — 19 km ”
Wartosc zlecenia: 13.550.000 PLN netto; realizacja do 28 listopada 2014 roku

Podpisania ugody pozasgdowej majgcej na celu zakonczenie wszelkich kwestii spornych i zamkniecia
wszelkich wzajemnych zgtaszanych roszczen Bioelektrowni Szarlej Sp. z o.0.

Wybdr TESGAS S.A. na wykonanie zlecenia pn.: ,,Budowa gazociggu wysokiego i sredniego cisnienia wraz ze
stacjami gazowymi oraz infrastrukturq towarzyszqcqg w ramach przedsiewziecia pn.: ,,Rozwdj gazyfikacji w
wybranych miejscowosciach gminy Strzelin i Wigzow w powiecie strzeliriskim”
Wartosc zlecenia: 19.640.000 PLN netto; realizacja do 30 kwietnia 2015 roku

Zwiekszenie portfela zamowien na lata 2014-2016
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STRUKTURA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY GK TESGAS™

Gazownictwo Obrdbka metali

<>

3950

2013 2012 2011 2013 2012 2011

Pozostate Ogotem

3653 178 900

2013 2012 2011 ‘
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WYNIKI SEGMENTOW GK TESGAS™

Gazownictwo Obrobka metali
2013 2012 2011

(1014)

2013 2012 2011

Ogoétem

Pozostate

-91,6%

900

75

2013 2012 2011 2013 2012 2011

TE SgAﬁ *Dane w tys. PLN




ANALIZA RACHUNKU ZYSKOW | STRAT GK TESGAS™

Wynik brutto na sprzedazy Wynik na sprzedazy

-83,9%
M -
'—— T

2013 2012 2011 2013 2012 2011

EBITDA

4148
I : i

2013 2012 2011

2013 2012 2011

Wynik brutto

Wynik netto
F.—‘.+45.841 -
3 386

2934 17451 338
(42 907)
2013 2012 2011 ‘

*Dane w tys. PLN

2013 2012 2011
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PODSUMOWANIE WYNIKOW GK TESGAS

Wyszczegolnienie 2013 2012 2011
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 17,5% 18,3% 16,0%
Rentownos$é na sprzedazy 1,5% 6,4% 9,8%
Rentownosé EBIT 2,1% -16,9% 9,2%
Rentownos$¢ EBITDA 6,8% -13,4% 11,0%
Rentownosé netto 5,6% -47,7% 7,9%
Rentownos¢ aktywéw - ROA 2,8% -35,7% 7,7%
Rentownos¢ kapitatu wiasnego - ROE 4,4% -36,1% oo
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CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIK GK TESGAS ZA 2013 ROK

Osiagniecie nizszych przychodow oraz wyniku na sprzedazy spowodowane byto ponizszymi czynnikami:

® realizowanie przez Grupe mniejszej liczby kontraktow budowlanych,

® nizsza skutecznosc pozyskiwania zlecen w wyniku silnej walki konkurencyjnej wystepujacej na
rynku zlecen z sektora gazowego,

®  obnizenie wartosci pozyskiwanych zlecen eksploatacyjnych,

® niska wartosc pozyskanych zlecen realizowanych w okresie zimowym w modelu prefabrykacji
warsztatowej,

® niepetne wykorzystanie posiadanych zdolnosci produkcyjnych,

®  poziom wykorzystania wynajmowanych powierzchni biurowych.

Na wielkos¢ wyniku na dziatalnosci operacyjnej i finansowej wptynety rowniez ponizsze zdarzenia:

® rozwigzanie niewykorzystanych rezerw w kwocie 3.537 tys. PLN,

®  utworzenie dodatkowych odpisdw aktualizujgcych wartosé naleznosci w kwocie 2.518 tys. PLN,

®  utworzenie dodatkowych odpisdw aktualizujgcych wartosé zapasow w kwocie 962 tys. PLN.

®" nabycie wierzytelnosci i jej wycena na dzien bilansowy wedtug efektywnej stopy procentowe;j.
Wartos¢ osiggnietego zysku wyniosta 806 tys. PLN.
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CASH FLOW?®

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej

-4.748

2013 2012
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej

2013 2012

(475D

Przeptywy z dziatalnosci finansowej
2013 2012

(3357)

Dodatnie przeptywy operacyjne w kwocie 4.096 tys. PLN

wynikaty to gtéwnie z:

= osiggniecia dobrych wynikéw finansowych na podstawowej

dziatalnosci GK TESGAS,

= osiggniecia dodatnich przeptywdéw na kapitale obrotowym

netto.

Dodatnie przeptywy inwestycyjne wynikaty gtéwnie z:

= dodatniego przeptywu zwigzanego z udzieleniem i sptata

pozyczek w kwocie 3.206 tys. PLN,

= wptywu Srodkow ze sprzedazy jednostek zaleznych w kwocie

800 tys. PLN,

= wptywu sSrodkow ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych

w kwocie 199 tys. PLN,

= otrzymania odsetek z tytutu udzielonych pozyczek w kwocie

213 tys. PLN.

Ujemne przeptywy finansowe wynikaty ze sptaty przez grupe

swoich zobowigzan z tytutu:
= kredytow w kwocie 797 tys. PLN,
= |easingdw w kwocie 2.055 tys. PLN,

= odsetek z powyzszych tytutdw w kwocie 813 tys. PLN.

*Dane w tys. PLN




BUDOWANIE WYNIKU GK TESGAS w ROKU 2013%*

Wyszczegolnienie 1Q'2013 2Q'2013 3Q'2013 4Q'2013 Razem
Przychody ze sprzedazy 11616 11 662 18 056 19377 60711
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2168 2691 2 850 2933 10 643
Zysk ze sprzedazy (252) 225 591 377 941
Zysk (str.ata.) z dziatalnosci (324) (395) 436 1563 1279
operacyjnej
i‘g‘ df:gf{; r‘:i':;d (54) (189) 553 2623 2934
Zysk (strata) netto z dziatalnosci (123) (217) 138 3588 3386

kontynuowanej

TE SgAﬁ *Dane w tys. PLN




PERSPEKTYWA KOLEJNYCH KWARTALOW

= dalsze zwiekszenie wartosci portfela zamowien,

®  pozyskanie kontraktow eksploatacji infrastruktury wysokiego cisnienia,

® realizacja zlecen, uzalezniona w duzej mierze od warunkéw atmosferycznych (czas i koszty),
= zakonczenie inwestycji w Stal Warsztat Sp. z 0.0,

®  zwiekszenie parku maszyn i urzadzen w celu poprawy efektywnosci na realizowanych
budowach.

®  konkurencja na rynku budowlanym w Polsce,

®= wzmocnienie kontroli operacyjnej, finansowej i budzetowej w ramach realizowanych
kontraktow,

®  poziom cen materiatow i ustug wykorzystywanych przy realizacji kontraktéw,

= wielkos¢ i sprawnos$¢ rozdysponowywania Srodkow z nowej perspektywy budzetowej Unii

Europejskiej na lata 2014-2020 przeznaczonych na projekty infrastrukturalne.

TEsgAg




BACKLOG TESGAS S.A.*

75 -
65 -
55 -

45 -

35 - 39
25 34

15 -

> rok publikacji raportu lata nastepne razem
rocznego

M stan na 2014-03-21 stan na 2013-03-21

Stan na 2014-03-21

2014 rok Lata 2015-2016 Razem
58 12 70

Stan na 2013-03-21
2013 rok Lata 2014-2016 Razem

34 5 39 a

TE SEAS“ *Dane w min PLN




STRUKTURA ODBIORCOW TESGAS S.A.

Planowana na lata 2014-2016 (obecny backlog)

Pozostali; 2,7%

ZEC Katowice;
3,8%
OGP -
pozostate;
3,9%

Grupa PGNiG;
OGP Tarnow; 67,7%
18,6%
PSG Tarnéw;
7,5%
GK DUON; 3,3% : \PSG Gdarisk;
PGNiG - pozostate; _/ PGNIG Zielona 7 5%
s . 0, ) (o]
4,3% Gora; 2,0%
w 2013 roku
OGP Tarnodw; PSG Gdafisk:
2,6% Pozostali; 3 4;”5 ’
9,5% A
PSG Poznan;
OGP - pozostate; Grupa PGNIG; 37,5%
13,7% 56,3%

GK DUON;
11,8%

PGNIG - Zielona
Gora; 3,5%

PGNIG - pozostate;

TE SEA =] 8,0%

PSG Wroctaw; 3,9%

Gtéwnym rynkiem zbytu dla ustug
oferowanych przez TESGAS S.A.
jest terytorium Polski.

Spotka wykazuje uzaleznienie od
odbiorcéw o ugruntowanej
pozycji rynkowej.

Najwiekszymi odbiorcami ustug
Swiadczonych przez Emitenta sg
operatorzy sieci przesytowych i
dystrybucyjnych, czyli Grupa
Kapitatowa PGNiG wraz z
jednostkami dystrybucyjnymi,
OGPrzesytowych Gaz-System S.A.
oraz spotki z Grupy Kapitatowej
DUON.




CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIAtALNOSCIA GK TESGAS

= ryzyko nieterminowego zrealizowania kontraktow,

= ryzyko wystepowania niekorzystnych warunkéw atmosferycznych,

= ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych odbiorcow,

= zmniejszenie wartosci zlecen eksploatacyjnych,

= ryzyko zwigzane z niepetnym wykorzystaniem posiadanych zasobéw ludzkich,

= ryzyko nieuzyskania zaktadanych efektéw inwestycyjnych w spodtce zaleznej
Stal Warsztat Sp. z 0.0.,

= ryzyko nieosiggniecia zaktadanych efektéw przejec.

TESEA.‘:E




NASZE CELE SREDNIOOKRESOWE

= dalsze zwiekszanie portfela zamowien,
® umocnienie pozycji Spotki na rynku instalacji LNG,
= zwiekszenie zakresu prac eksploatacyjnych w sektorze gazowym,

" rozszerzenie kompetencji w zakresie prac eksploatacyjnych w innych dziedzinach

przemystu,

= zwiekszenie zakresu produkcji specjalistycznych wyrobow metalowych dla odbiorcow

zagranicznych,

= zwiekszenie efektywnosci dziatania spotki Stal Warsztat Sp. z o.0.

TESEA%




RYNEK, NA KTORYM DZIAtA TESGAS

Geograficzny zasieg dziatalnosci TESGAS S.A.

obszar geograficzny swiadczenia ustug eksploatacyjnych

obszar geograficzny Swiadczenia ustug wykonawczych

TESEA.‘%
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OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE W GK TESGAS

Zarzad

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Witodzimierz Kocik Piotr Majewski Marzenna Kocik

Rada nadzorcza

Zygmunt Baczyk Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Leon Kocik Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Szymon Hajtko Sekretarz Rady Nadzorczej

Piotr Stobiecki Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Wojtkowiak Cztonek Rady Nadzorczej

Grupa kapitatowa TESGAS

Spotka zalezna % udziatow

sEcEWIS
SEGUS Sp. z 0.0. 100,00% o=

Stal Warsztat Sp. z 0.0. 91,79% SJAL

w ar s z t at
TESIZAS




TESGAS S.A. NA GIELDZIE

Podstawowe wskazniki na dzier 31.12.2013r. Struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2013r.

(liczba gtosow)

Wrtodzimierz Kocik: 30,62%

Liczba wyemitowanych akgji: 11.350.000 Pozostali: 31,22%
Free float: 44,97%
Wartos¢ rynkowa (tys. PLN): 39.158
Wartos¢ ksiegowa (tys. PLN): 79.517 AVIVA: 6,45%
P/BV: 0,49 Piotr Majewski: 6,63%
Marzenna Kocik: 25,05%
3000 6,00
2500 5,00
2000 4,00
1500 3,00
1000 2,00
500 1,00
0 0,00
01-2013 03-2013 05-2013 07-2013 09-2013 11-2013

TES@AS WIG Budownictwo (lewa 05)  e===TESGAS (prawa 0$)




StOWNIK

CASH FLOW - sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Wskaznik Licznik

Wskaznik P/BV cena rynkowa

Rentowno$¢ brutto na sprzedazy  zysk brutto ze sprzedazy

Rentownos¢ na sprzedazy zysk ze sprzedazy

Rentownos¢ EBIT zysk z dziatalnosci operacyjnej

Rentownosé EBITDA zysk z dziafa{noéci operacyjnej
+ amortyzacja

Rentownos$¢ netto zysk netto

Rentownosc¢ ROA zysk netto

Rentownos$¢ ROE zysk netto

Mianownik
wartosc ksiegowa
przychody ze sprzedazy
przychody ze sprzedazy

przychody ze sprzedazy
przychody ze sprzedazy

przychody ze sprzedazy
aktywa ogotem

kapitat wtasny — zysk netto

TESEAS“




DZIEKUJEMY ZA UWAGE

TESGAS S.A.

Dabrowa k/Poznania,
ul. Batorowska 9,
62 - 070 Dopiewo
tel. +48 61 8901 600,
fax: +48 61 8901 602
http://www.tesgas.pl

email: tesgas@tesgas.pl




