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Zastrzezenie dotyczgce prezentacji TEsMA g

Niniejsza prezentacja (,.Prezentacja”) zostata przygotowana przez TESGAS S.A. (,Spétka”) wytgcznie w celu
informacyjnym na potrzeby inwestoréw, bankéw i klientéw TESGAS S.A. oraz analitykdw rynku i w zadnym przypadku
nie moze by¢ traktowana jako cze$¢ zaproszenia do lub oferty nabycia papieréw wartosciowych, zaproszenia do
dokonania inwestycji lub przeprowadzenia transakcji dotyczacych papieréw wartosciowych, zachetq do ztozenia
oferty nabycia lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek transakcji, w szczegdlnosci dotyczgcych papierdw
wartosciowych TESGAS S.A.

Informacje zawarte w Prezentacji pochodzg z ogdlnie dostepnych i w opinii Spotki wiarygodnych zrédet, w
szczegolnosci prospektu emisyjnego Spotki, raportdw biezgcych i okresowych. TESGAS S.A. nie moze jednak
zagwarantowad ich prawdziwosci ani zupetnosci, z wytgczeniem informaciji dotyczgcych TESGAS i jej Grupy
Kapitatowej. TESGAS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie lub w oparciu o
informacje zawarte w niniejszej Prezentacii. Informacje zawarte w Prezentacii nie byty poddane niezaleznej weryfikacii i
w kazdym wypadku mogqg podlegac¢ zmianom. Publikowanie przez TESGAS S.A. danych zawartych w Prezentacji nie
stanowi naruszenia przepiséw prawa obowiqgzujacych spdtki, ktdérych akcje sq notowane na rynku regulowanym, w
szczegdlnosci  na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A.
Informacje w niej zawarte zostaty przekazane do publicznej wiadomosci przez TESGAS S.A. w tresci prospektu oraz w
ramach raportéw biezgcych lub okresowych, albo stanowiq ich uzupetnienie, nie dajgc jednoczesnie podstawy do
przekazywania ich w ramach wypetniania przez Spoétke jej obowigzkdw informacyjnych jako spotki publicznej.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawac informacji znajdujgcych sie w niniejszej Prezentacji za wyrazne lub
dorozumiane ztozenie o$wiadczenia czy zapewnienia jakiegokolwiek rodzaju przez TESGAS S.A. lub osoby dziatajgce w
imieniu TESGAS S.A. Ponadto, ani TESGAS S.A., ani osoby dziatajace w imieniu TESGAS S.A. nie ponoszg pod zadnym
wzgledem odpowiedzialnoéci za jakiekolwiek szkody, jakie moga powstac, wskutek niedbalstwa czy z innej przyczyny,
w zwiqzku z wykorzystaniem niniejszej Prezentacii lub jakichkolwiek informacji w niej zawartych, ani za szkody, ktére
mogq powstac w inny sposéb w zwigzku z informacjami stanowigcymi czes$¢ niniejszej Prezentacii.

TESGAS S.A. nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji i zmian informacii, danych oraz
oSwiadczen znajdujacych sie w niniejszej Prezentacji na wypadek zmiany strategii albo zamiaréw TESGAS S.A. lub
wystgpienia nieprzewidzianych faktéw lub okolicznosci, ktére bedqg miaty wptyw na te strategie lub zamiary TESGAS
S.A., chyba ze obowiqgzek taki wynika z przepisdw prawa




Grupa Kapitatowa TESGAS
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TESGAS S.A.
Stal Warsztat sp. z o.0. D.Z 0.0
(91,79%, opcja 100% do 2014) 00,00%

PI Cwiertnia sp. z 0.0.

(88.13%, opcja 100% do 2015)

Wielkos¢ i struktura przychodéw GK TESGAS TzsgAs_
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Wynik operacyjny na segmentach TESRIAS
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Wyniki finansowe GK TESGAS
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wynik na sprzedazy
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Zdarzenia o charakterze jednorazowym

Wptyw na wynik 2012 roku:

» odpis aktualizujgcy warto$¢ firmy na kwote 27.580 tys. PLN,

= odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci w kwocie 17.238 tys. PLN,

TES@A%

= koszty utworzonejrezerwy na przewidywane kary umowne zwigzane z

realizacjq zlecenia budowy biogazowni w kwocie 6.136 tys. PLN,

= odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasdw w kwocie ok. 565 tys. PLN.




Dane GK TESGAS za 3Q 2012 (1) TESKIAS

Wyszczegélnienie [w tys. PLN] 3Q2012 3Q2011 na% r/r 2011

Przychody ze sprzedazy 62849 130986 -52,0% 178 900
Koszt wtasny sprzedazy 50 986 114897 -55.6% 150 253
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 11863 16 089 -26,3% 28 647
Koszty sprzedazy 530 453 171% 609
Koszty ogélnego zarzqdu 7745 7704 0.5% 10 453
Zysk (strata) ze sprzedazy 3587 7932 -54,8% 17585
Pozostate przychody operacyjne 2675 963 177.8% 1167
Pozostate koszty operacyjne 25106 466 5286,3% 2223
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (18843) 8429 -323,6% 16 529
Przychody finansowe 1992 2753 -27.6% 3396
Koszty finansowe 2157 1846 16,8% 2474
Koszty z tytutu odpis aktualizujgcego warto$é firmy 27 580 - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (46 588) 9336 -599,0% 17 451
Podatek dochodowy 590 1664 -64,6% 3333
Zysk (strata) netto, z tego przypadajgcy: (47 178) 7672 -715,0% 14117
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (45 585) 7309 -723,7% 13206
akcjonariuszom mniejszo$ciowym (1593) 363 -539.3% 91

Dane GK TESGAS za 3Q 2012 (2) TESIEAS

Wyszczegdlnienie [w tys. PLN] 30.09.2012 30.09.2011 31.12.2011

Aktywatrwate 52517 77 494 79 931
Srodki pieniezneiich ekwiwalenty 34 655 37767 31240
Inne aktywa obrotowe 31970 59 546 72729
Aktywa razem 119 142 174 807 183 900
Kapitat wiasny 73702 114 510 121 056
Dtug odsetkowy 18367 20233 19322
Inne zobowigzania 27072 40064 43521
Pasywa razem 119142 174 807 183 900
Diug netto (16 288) (17 535) (11917)
Wskaznik kapitatu do #rédet finansowania 0,80 0,85 0,86

Wskaznik diugu do EBITDA -1 188 0,98




Cash flow GK TESGAS

TESKAS
Zysk przed opodatkowaniem (46 588) 9336 17 451
Amortyzacja 2347 2350 3113
Korektyiinne 44909 (1132) (1227)
Zmiany w KON 6951 (18748) (27 420)
$rodki pieniezne z dzial. operacyjnej 7618 (8195) (8083)
$rodki pieniezne z dziat. inwestycyjnej (871) (2429) (7 960)
$rodki pieniezne z dzial. finansowej (3332) (3198) (4 305)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto 3415 (13820) (20 348)
Stan srodkéw pienigznych na poczatek okresu 31240 51588 51588
Stan srodkéw pienieznych na koniec okresu 34 655 37767 31240
Cash flow GK TESGAS - uvjecie kwartalne TESIEAS
Zysk przed opodatkowaniem 1172 (50 415) 2655 17 451
Amortyzacja 793 782 772 3113
Korektyiinne (92) 45303 (302) (1227)
Zmiany w KON (2 434) 8731 654 (27 420)
$rodki pieniezne z dziat. operacyjnej (562) 4401 3779 (8083)
$rodki pieniezne z dziat. inwestycyjnej (238) (278) (355) (7 960)
$rodki pieniezne z dziat. finansowej (1244) (1022) (1066) (4 305)
Zmiana stanu srodkow pienieznych netto (2044) 3101 2358 (20 348)
Stan srodkéw pienieznych na poczqatek okresu 36 699 33598 31 240 51588
Stan srodkdw pienieznych na koniec okresu 34 655 36699 33598 31240




Porifel kontraktow GK TESGAS

2012- 2014

117130

TESEAS

Struktura akcjonariatu TESGAS S.A.

liczba % udziat Liczba

Akcjonariusz akeji w kapitale gloséw

1 zakladowym na WZA
WtodzimierzKocik 2532143 22,3% 5007 143
Marzenna Kocik 2075250 18,3% 4095 250
Piotr Majewski 581 847 51% 1086 847
AVIVA Investors Poland S.A. 1054701 9.3% 1054701
Pozostali 5106 059 45,0% 5106 059

Ogétem 11350 000 100,0% 16 350 000
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Dziekuje za uwage

Dane teleadresowe:

ul. Batorowska 9, Dgbrowa
62-070 Dopiewo

tel.: 61 890 16 00

fax: 61 890 16 02
www.tesgas.pl

e-mail: tesgas@tesgas.pl




