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L ¥ »
Zastrze zenie dotycz ace prezentacj TESKIAS

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata przygotowana przez TESGAS S.A. (,Spotka”) wytacznie w celu informacyjnym
na potrzeby inwestorow, bankéw i klientow TESGAS S.A. oraz analitykbw rynku i w zadnym przypadku nie moze by¢
traktowana jako czesc¢ zaproszenia do lub oferty nabycia papieréw wartosciowych, zaproszenia do dokonania inwestycji lub
przeprowadzenia transakcji dotyczacych papieréw wartosciowych, zachetg do ztozenia oferty nabycia lub rekomendacjg do
zawierania jakichkolwiek transakcji, w szczegolnosci dotyczacych papierow wartosciowych TESGAS S.A.

Informacje zawarte w Prezentacji pochodzg z ogolnie dostepnych i w opinii Spétki wiarygodnych zrodet,

w szczegolnosci prospektu emisyjnego Spotki. TESGAS S.A. nie moze jednak zagwarantowac ich prawdziwosci

ani zupetnosci, z wytgczeniem informacji dotyczacych TESGAS i jej Grupy Kapitatowe]. TESGAS S.A. nie ponosi
odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie lub w oparciu o informacje zawarte w niniejszej Prezentacji.
Informacje zawarte w Prezentacji nie byly poddane niezaleznej weryfikacji i w kazdym wypadku mogg podlegaé¢ zmianom.
Publikowanie przez TESGAS S.A. danych zawartych w Prezentacji nie stanowi naruszenia przepisow prawa
obowigzujacych spoiki, ktorych akcje sg notowane na rynku regulowanym, w szczegolnosci

na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Informacje w niej zawarte
zostaly przekazane do publicznej wiadomosci przez TESGAS S.A. w tresci prospektu oraz w ramach raportow biezgcych
lub okresowych, albo stanowig ich uzupetnienie, nie dajgc jednoczesnie podstawy

do przekazywania ich w ramach wypetniania przez Spotke jej obowigzkow informacyjnych jako spotki publiczne).

W Zzadnym wypadku nie nalezy uznawac informacji znajdujacych sie w niniejszej Prezentacji za wyrazne

lub dorozumiane ztozenie oswiadczenia czy zapewnienia jakiegokolwiek rodzaju przez TESGAS S.A. lub osoby dziatajgce
w imieniu TESGAS S.A.. Ponadto, ani TESGAS S.A., ani osoby dziatajgce w imieniu TESGAS S.A.

nie ponoszg pod zadnym wzgledem odpowiedzialnosci za jakiekolwiek szkody, jakie mogg powstac, wskutek niedbalstwa

czy z innej przyczyny, w zwigzku z wykorzystaniem niniejszej Prezentacji lub jakichkolwiek informacji w niej zawartych, ani
za szkody, ktore moga powsta¢ w inny sposob w zwigzku z informacjami stanowigcymi czes$¢ niniejszej Prezentaciji.

TESGAS S.A. nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji i zmian informacji, danych oraz
oswiadczen znajdujgcych sie w niniejszej Prezentacji na wypadek zmiany strategii albo zamiaréw TESGAS S.A. lub
wystgpienia nieprzewidzianych faktéw lub okolicznosci, ktore bedg miaty wptyw na te strategie

lub zamiary TESGAS S.A., chyba ze obowigzek taki wynika z przepiséw prawa
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TESGAS — najwa zniejsze informacje TEEAE.._

e TESGAS funkcjonuje na rynku podmiotéw swiadczacych ustugi dla sektora
gazownictwa od 10 lat.

« TESGAS oferuje kompleksowe ustugi  w zakresie realizacji inwestycji zwigzanych
z przesytem i dystrybucjg gazu ziemnego, pokrywajgce wszystkie kluczowe obszary
dziatalnosci sektora (eksploatacja, wykonawstwo, ustugi dodatkowe i nietypowe).

« TESGAS jest podmiotem o stabilnej pozycji  na rynku ustug eksploatacyjnych
I wykonawczych.

« TESGAS swiadczy ustugi najwy zszejjako sci, co jest mozliwe dzieki wykorzystaniu
najnowoczesniejszych specjalistycznych technologii oraz wysokiej klasy specjalistow
z dziedziny gazownictwa i znajduje potwierdzenie w referencjach najwi ekszych
podmiotow z bran zy gazowniczej w Polsce

« TESGAS zatrudnia 220 pracownikéw (dane jednostkowe).

« TESGAS jest zarz gdzana przez wykwalifikowang, doswiadczong i efektywnie
dziataj acq kadr e mened zersk q.



Grupa Kapitatowa TESGAS

TESGAS S.A.

» generalne wykonawstwo
* eksploatacja infrastruktury
s THT
* projektowanie

TESIZAS

Stal Warsztat sp. z o.0.
(81,5%, opcja 100% do 2013)

» konstrukcje stalowe

* elementy specjalistyczne

SEGUS sp. z o0.0.
(70%)

* eksploatacja infrastruktury

PI Cwiertnia sp. z 0.0.
(80%, opcja 100% do 2015)

* generalne wykonawstwo

* instalacje mechaniczne

* instalacje elektryczne




Profil dziatalno sci TESGAS S.A. TESAE.._

wykonawstwo eksploatacja Inne ustugi

» projektowanie
infrastruktury
gazowniczej
(sieci gazowe wysokiego,
sredniego i niskiego
ciSnienia, stacje
wysokiego i sredniego
ciSnienia, instalacje
w kopalniach ropy
| gazu),
dystrybucja THT
tj. Srodka nawaniajgcego
gaz ziemny
(czterowodorotiofen)

kompleksowa gazoci agow $redniego
realizacja zada n | wysokiego cisnienia,
inwestycyjnych stacji gazowych
zwigzanych z przesytem $redniego i wysokiego

| dystrybucja gazu cisnienia,

Z|emnegf), ) innych obiektow
budowa i remonty stacji gazowych,

I kottowni gazowych, np. instalacje LNG,

budowa i remonty sieci kottownie gazowe,
gazowych wysokiego, przemystowe instalacje
sredniego i niskiego gazowe,

cisnienia,

_ usuwanie awarii obiektow
budowa i remonty gazowych’

obiektéw zwigzanych
z wydobyciem gazu
ziemnego i ropy naftowe]




Najwazniejsze wydarzenia w 2010 w GK TESGAS )
TESIZAS

MIESIAC WYDARZENIE

MARZEC Zawarcie umowy znaczacej oraz nabycie udziatéw , stanowigcych 50,04% w kapitale zakladowym, w spoice Stal Warsztat Sp. z o.0.
: Zawarcie umowy znaczacej oraz objecie 4.000 nowych udziatbw w spoéitce Stal Warsztat Sp. z 0.0., stanowigcych 81,5% w kapitale zaktadowym Stal
KWIECIEN Warsztat Sp. z 0.0., w zamian za wkfad pieniezny w kwocie 4.000.000 zt - Realizacja celéw emisyjnych akcji serii D
KWIECIEN Ztozenie Prospektu Emisyjnego do zatwierdzenia w KNF
MAJ Podpi,sqnie umowy inwestycyjnej z P. I. Cwiertnia Sp. z 0.0. zwigzanej z nabyciem 640 udziatébw w Spoice, stanowigcych 80% w kapitale zaktadowym
P. I. Cwiertnia
CZERWIEC Zatwierdzenie, w dniu 8 czerwca 2010 roku, przez KNF, Prospektu Emisyjnego TESGAS S.A.
CZERWIEC IPO
LIPIEC Dokonanie przydziatu 4.000.000 Akcji Serii E oferowanych w ramach Oferty Publicznej
LIPIEC Pozyskanie srodkéw z emisji — 54 min. zt netto
LIPIEC 21 lipca 2010 roku, Debiut TESGAS S.A. na GPW S.A. w Warszawie
LPIEC Przekroczenie progu 5% przez AVIVA Investors Poland S.A. posaiada 883.875 sztuk akcji, stanowigcych 8% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 5,51%

gtosow

: Podpisanie umowy z WSG Sp. z 0.0. na planowe i nieplanowe swiadczenie ustug eksploatacji stacji gazowych, w zakresie instalacji i uktadéw
SIERPIEN technologicznych, manometréw i rejestratorow instalacji i urzadzen elektrycznych oraz instalacji odgromowej zlokalizowanych na terenie WSG Sp. z o.0.
Zaktad Gazowniczy Poznan na kwote 16.816 tys. zt

SIERPIEN Rejestracja podwy zszenie kapitatu zakladowego TESGAS S.A. w wyniku emisji akcji serii E

Nabycie 640 udziatéw w P.I. Cwiertnia Sp. z 0.0. stanowigcych 80% kapitatu zakladowego P.I. Cwiertnia co spowodowato obj ecie kontroli nad Spotka

SIERPIEN - o
— realizacja Celu emisyjnego nr 1

i Podpisanie zlecenia z APRIVIA S.A. na kompleksowe wykonanie przebudowy sieci gazowej w ramach kontraktu p.n.: ,Budowa Autostrady A1 Torun-
PAZDZIERNIK Strykéw, Odcinek I: Czerniewice — Odolion od km 151+900 do km 163+300 i Odcinek II: Odolion — Brzezie od km 163+300 do km 186+366” na kwote
8.722 tys. zt netto

Podpisanie zlecenia z APRIVIA S.A. na kompleksowe wykonanie przebudowy sieci gazowej w ramach inwestycji p.n.: ,Budowa Autostrady A-1 Torun-

PAZDZIERNIK Strykéw, Odcinek I11: Brzezie — kowal od km 186+348 do km 215+850” na kwote 7.267 tys. zt netto

PAZDZIERNIK Podpisanie umowy na wykonanie instalacji p.poz wraz z dostawg materiatéw na terenie LMG na kwote 6.500 tys. zt netto

PAZDZIERNIK Podpisanie umowy na wykonanie rurociggéw oraz konstrukcji stalowych estakad na terenie LMG na kwote 19.640 tys. z} netto

GRUDZIEN Podpisanie uméw na prace zwigzane z utrzymaniem we wtasciwym stanie technicznym — umozliwiajacym bezpieczng i mozliwie bezawaryjng

dystrybucje gazu gazociggow w/c, zlokalizowanych na ternie WSG, na kwot e ok. 30 min. zt netto

GRUDZIEN Podwy zszenie prognozy skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy na kwot e 170,3 min. zt
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Wielko $¢ i struktura przychodéw GK TESGAS
TESKIAS

Warto $¢ i struktura przychodoéw w latach 2007-2010 i prognoz

180 000 -
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° 60000
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20000 + - -

0

* Prognoza z Prospektu emisyjnego

2010

2010P*

Systematyczny wzrost
udziatu przychodow

z wykonawstwa

w przychodach ogotem.

Wzrost przychodow w roku
2010 dzieki duzym
kontraktom wykonawczym
TESGAS oraz przejeciu

Pl Cwiertnia od 3Q 2010.

Przychody z dziatalnosci
eksploatacyjnej realizowane
na podstawie umow
Srednioterminowych.

Brak umdw uzalezniajgcych
przychody od kursow walut
obcych.
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Segmenty operacyjne 2010 GK TESGAS 3

1,00%
39,70%
54,90%
4,40%

B Gazownictwo Obrébka stali H Inzynieria budowlana Pozostate

WyszczegOllnienie Gazownictwo Obrébka stali Inzynieria Pozostate Ogotem
budowlana

Przychody ogétem [tys. PLN] 95.626 7.691 69.256 1.763 174.336
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Wynik operacyjny na segmentach

5,5%

27,6%

64,1%
2,7%
B Gazownictwo Obrébka stali H Inzynieria budowlana Pozostate
WyszczegOllnienie Gazownictwo Obrébka stali Inzynieria Pozostate
budowlana
Wynik operacyjny [tys. PLN] 11.184 471 4.821 964

TESIEAS

Ogotem

17.440
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Sezonowo s¢€ przychodow

Struktura przychodéw GK TESGAS wg kwartatow w latach

2010" A 35%
2009 28%
2008 11% 29%
2007 237%
0% 20% 40% 60%
B Q mlQ lQ

*Dane za IQ stanowig dane jednostkowe TESGAS

2007 - 2010

42%

33%

38%

42%

80%

vV Q

100%

%

TESIZAS

W zakresie dziatalnosci
eksploatacyjnej
Sezonowosc jest
niewielka. Ze wzgledu
na uwarunkowania
pogodowe, prace
wykonawcze
realizowane

sq gtownie w okresie
marzec-listopad
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Odbiorcy GK TESGAS

Struktura odbiorcéw ustug w roku 2009
21% .

7%

0,
19% 35%

Struktura odbiorcow ustug w roku 2010
8%

B Wielkopolska Spétka
Gazownictw Sp. z 0.0.

OGP Gaz-System S.A.

B PBGS.A.

%

TESGAS

GK TESGAS posiada bardzo stabiln g baze
odbiorcow ustug , a wiekszos¢ sprzedazy GK jest
realizowana do renomowanych podmiotow o

dobrej sytuacji finansowe.

Przyktadowe projekty wykonawcze realizowane w

B Budimex S.A.

Pozostali

0O OGP Gaz-Sy stem

| Grupa Kapitatowa PBG S.A.

2010 roku
Nazwa zadania Klient

Wierzchowice: budowa PMG Wierzchowice PBG
LMG: wykonanie instalacji p.poz oraz konstrukcji

PBG
stalowych estakad
Poznanh: przebudowa ul. Bukowskiej w Poznaniu | STRABAG
Budowa stacji pomiarowej w Wezle przy Kopalni | PGNIG
Gazu Ziemnego Koscian Warszawa
Obwodnica Bojanowa i Rawicza: budowa drogi APRIVIA
ekspresowej S5: Odc. Kaczkowo-Korzensko
Torun-Strykow: budowa autostrady A1 Odc. | APRIVIA

Czerniewice-Odolion, Odc. Il Brzezie-Kowal

B Grupa kapitatowa PGNIG S.A.

Poznan Nowe Zawady: przebudowa
podziemnych linii gazowych

POL-DROG Pita

@ Pozostali

Gniezno-Czachurki: budowa drogi ekspresowej

S5 odc. Gniezno-Poznan DRAGADOS
LMG: wykonanie rurociggdéw oraz konstrukcji

Atrem
stalowych estakad
Barnéwko Buszewo: zagospodarowanie PGNIG Zielona

odwiertow

Gora




Portfel kontraktow GK TESGAS TESAE.._

Warto $¢é kontraktow pozyskana przez GK TESGAS na lata 2011-2 013

TESGAS 65,0 21,0 13,0 99,0
P.1. Cwiertnia 41,0 10,0 - 51,0
Stal Warsztat 0,5 - - 0,5

Razem 106,5 31,0 13,0 150,5
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Wyniki finansowe GK TESGAS

EBIT, EBITDA i wynik finansowy netto w latach 2007-

%

TESIZAS

2010 i prognoza na rok 2010

25 000
21083
18 900
20008 17 975
15641
15 000 14 300
9 895
10 000 e 7642 ——
5463 5290
5000 - —
0 |
2007 2008 2010 2010P

EmEBITDA mwynik operacyjny

wynik netto

*Prognoza na rok 2010 zostata przedstawiona w Prospekcie emisyjnym
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L, , )
Rentowno s¢ dziatalno sci TESHAS

Poziomy rentowno $ci dziatalno $sci GK TESGAS w latach 2007-2009 i prognoza na 2010

25,0%
20,0% 19.1%
. 18,1%
0,
16,4% — 143% ASO/
15,0% — =
’ 14,7% — .
0, )
12,0% — 13,9@ 12,1% 11’N 12’2%
10,3%
0 s 2 11,1% :
10,0% i 10,7% ==
9,6%
5,0%
0,0%
2007 2008 2009 2010 2010P
e Rentownos¢ sprzedazy Rentownos¢ EBIT e Rentownos¢ EBITDA
Rentownos¢ netto e Rentownos¢ aktywéw trwatych

Wptyw na wynik finansowy zdarze n jednorazowych:

= Ujemna wartos¢ firmy Stal Warsztat Sp. z 0.0. 862 tys. zt (zwiekszenie zysku)
=  Zyski z lat ubiegtych Segus Sp. z 0.0.: 965 tys. zt (zwiekszenie zysku)

=  Koszty nabycia jednostek zaleznych: 639 tys. zt (zmniejszenie zysku)

= 623 tys. zt - wycena opcji nabycia udziatébw w P.1. Cwiertnia (zwiekszenie zysku)
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Skonsolidowany wynik brutto na sprzeda  zy i wynik netto TE SASH_

60 000

50 000

40 000

30 000

20 000

10 000

2007 2008 2009 2010

B Zysk netto BEBIT Wynik brutto na sprzedazy



Cash Flow GK TESGAS TEEAS

Przeptywy pieni ezna na dziatalno $ci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej w roku 2 010

70 000 —+
60 000 - 55 588
50 000 47 620 .
40 000 a1 685
30 000 +
19 079
20 000 +
10 000 - - Wynik netto: 15.641
10 000 - Dziatalnosc  Dziatalnosc  Dziatalnosc Zmiana stanu Srodki
operacyjna inwestycyjna  finansowa srodkow pieniezne na

-20 000 + pienieznych koniec okresu
-30 000 + .

- -35 015

-40 000 -

oA,
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Dane TESGAS za rok 2010 (1) TES[ZAS
Wyszczegolnienie 2010 2009 Dyr;f‘rrcyf; 2008
Przychody netto ze sprzedazy 104 446 90 971 14,81% 69 045
Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatow 83 969 73421 14,37% 53 229
Wynik brutto na sprzeda zy 20 477 17 550 16,68% 15 816
Koszty sprzedazy 4 0 0% 0
Koszty og6inego zarzadu 8841 7 852 12,60% 7 488
Wynik na sprzeda zy 11 632 9 697 19,95% 8 329
Pozostate przychody operacyjne 549 694 -20,89% 472
Pozostate koszty operacyjne 788 347 127,09% 1159
Wynik EBIT 11 393 10 044 13,43% 7642
Wynik EBITDA 13 598 12 554 8,32% 9 895
Przychody finansowe 1930 616 213,31% 543
Koszty finansowe 1210 1449 - 16,49% 1249
Wynik brutto 242 9211 31,49% 6 935
Wynik netto 9611 7312 31,44% 5290
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Dane TESGAS za rok 2010 (2)

%

TESILAS
Wskazniki rentowno Sci 2010 2009 2008 2007
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 19,6% 19,3% 22,9% 24.,8%
Rentownos¢ sprzedazy 11,1% 10,7% 12,1% 12,0%
Rentownos¢ EBIT 10,9% 11,0% 11,1% 12,3%
Rentownos¢ EBITDA 13,0% 13,8% 14,3% 16,4%
Rentownos¢ netto 9,2% 8,0% 7,7% 8,2%
Rentownos¢ aktywow - ROA 5,9% 7,6% 7,1% 6,8%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego - ROE 9,5% 20,0% 26,6% 25,4%
Rentownos¢ aktywow trwatych 12,9% 19,1% 13,9% 14,7%

21



Dane TESGAS za rok 2010 (3)

%

TESILAS

Aktywa obrotowe 2010 2009 Dyr;zrcm 2008
Zapasy 3488 3210 8,66% 3112
Naleznosci z tytutu uméw o ustugi budowlane 9277 760 1120,66% 1746
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 29 455 33 569 -14,00% 25 440
Inwestycje krétkoterminowe 43 330 19 903 117,71% 6 327
Pochodne instrumenty finansowe 1595 - - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 446 437 2,10% 271
Ogbtem 87 591 57 878 51,34% 36 923

Aktywa obrotowe - struktura 2010 2009 2008 2007

Zapasy 4,0% 5,5% 8,43% 7,96%
Naleznosci z tytutu uméw o ustugi budowlane 10,6% 1,31% 4,73% 21,22%
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 33,6% 58,00% 68,9% 58,93%
Inwestycje krétkoterminowe 49,5% 34,39% 17,21% 11,11%
Pochodne instrumenty finansowe 1,8% - - -
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,5% 0,8% 0,73% 0,78%
Ogotem 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
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y

Zrodta finansowania dziatalno sci TESGAS Tes

%

AS

Zrodta finansowania 2010 2009 Dynamika 2008
r'r w %

Kapitat wtasny 101 164 36 534 176,90% 19 889
Kapitat zaktadowy 11 050 7 050 56,74% 5750
Kapitat zapasowy 61 537 11 000 459,43% 3444
Pozostate kapitaty 1431 949 50,79% 472
\Wynik z lat ubiegtych 17 535 10 223 71,53% 4 932
Zysk netto 9611 7312 31,44% 5290
Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania 60 847 59 687 1,94% 55 033
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe: 18 186 17 948 1,33% 21 397
- kredyty i pozyczki 7674 8 372 - 8,34% 9 070
- leasing finansowy 8 762 9272 - 5,50% 10 244
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe: 42 661 41 740 2,21% 33 636
- kredyty i pozyczki 705 2 286 - 69,16% 2216
-leasing finansowy 1842 1680 9,64% 1408
Razem pasywa 162 011 96 221 68,37% 74 922

Wskazniki zadlu zenia 2010 2009 2008

Wskaznik ogélnego zadtuzenia 37,6% 62,00% 73,50%

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 11,2% 18,70% 28,60%

Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 26,3% 43,40% 44,90%

Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym 166,3% 61,20% 36,10%
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Dane GK TESGAS za rok 2010 (1) TESKIAS
Wyszczegélnienie 2010 2009 D?’/':a\:vmo'/':a 2008
Przychody netto ze sprzedazy 174 336 90 971 91,64% 69 045
Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatow 145 417 73412 91,84% 53 229
Wynik brutto na sprzeda zy 28 919 17 550 64,78% 15 816
Koszty sprzedazy 292 - - i
Koszty og6inego zarzadu 11 962 7 852 52,34% 7 488
Wynik na sprzeda zy 16 665 9 698 71,84% 8 328
Pozostate przychody operacyjne 2322 694 234,58% 472
Pozostate koszty operacyjne 1013 347 191,93% 1159
Wynik EBIT 17 975 10 044 78,96% 7642
Wynik EBITDA 21083 10671 97,57% 8024
Przychody finansowe 2441 616 296,27% 543
Koszty finansowe 1909 1449 31,75% 1249
Wynik brutto 19 369 9211 110,28% 6 935
Wynik netto 15 641 7 312 113,91% 5290
Przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 14 360 7 312 96,39% 5290
Przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym 1281 - - -




Dane GK TESGAS za rok 2010 (2)

%

TESIZAS
Wskazniki rentowno Sci 2010 2009 2008
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 16,6% 19,3% 22,9%
Rentownos¢ sprzedazy 9,6% 10,7% 12,1%
Rentownos¢ EBIT 10,3% 11,0% 11,1%
Rentownos¢ EBITDA 12,1% 11,7% 11,6%
Rentownos¢ netto 9,0% 8,0% 7,7%
Rentownos¢ aktywow - ROA 7,0% 7,6% 7,1%
Rentownos¢ kapitatu wiasnego - ROE 13,1% 20,0% 27,0%
Rentownos¢ aktywow trwatych 18,0% 19,1% 14,0%




Dane GK TESGAS za rok 2010 (3)

%

TESILAS
Aktywa obrotowe 2010 2009 Di’,’:"\’/‘vm(f/':a 2008
Zapasy 4431 3210 38,0 3112
Naleznosci z tytutu uméw o ustugi budowlane 12 565 760 1553,1 1746
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 54 057 33 569 61,0 25 440
Inwestycje krotkoterminowe 51 588 19 903 159,2 6 327
Pozyczki 50 - - 27
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 573 437 31,1 271
Naleznosci z tytutu biezagcego podatku dochodowego 613 - - -
Pochodne instrumentéw finansowych 1595 - - -
Ogébtem 125 473 57 878 - 36 923
Aktywa obrotowe - struktura 2010 2009 2008

Zapasy 3,5 515 8,4

Naleznosci z tytutu uméw o ustugi budowlane 10,0 1,3 4,7

Pozostate naleznosci krétkoterminowe 43,1 58,0 68,9

Inwestycje krotkoterminowe 41,1 34,4 17,1

Pozyczki 0,0 - 0,1

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,5 0,8 0,7

Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0,5 - -

Pochodne instrumentéw finansowych 153 - -

Ogotem 100,0% 100,0% 100,0%




Dane GK TESGAS za rok 2010 (4) TESAE

o

) Dynamika
Zrodia finansowania 2010 2009 r'r w % 2008
Kapitat wkasny 109 494 36 534 218,58 19 889
Kapitat zaktadowy 11 050 7 050 56,74 5 750
Kapitat zapasowy 61 537 11 000 459,43 3444
Pozostate kapitaty 1431 949 50,79 472
Wynik z lat ubiegtych 17 956 10 223 75,64 4932
Zysk netto 14 360 7312 113,90 5290
Udziaty mniejszosci 3160
Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania 95 696 59 687 60,33 55 033
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe: 21576 17 948 20,21 21 397
- kredyty i pozyczki 7674 8 372 -8,34 9 070
- leasing finansowy 11074 9272 19,44 10 244
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe: 74 119 41 740 77,57 33636
- kredyty i pozyczki 848 2 286 -62,90 2216
-leasing finansowy 2718 1680 61,79 1408
Razem pasywa 205 190 96 221 120,42 74 922

Wskazniki zadlu zenia 2010 2009 2008

Wskaznik ogélnego zadtuzenia 46,6 62

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 10,5 18,7 28,6

Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 36,1 43,4 44,9
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Strategia Grupy TESGAS

TESIZAS

Systematyczne umacnianie pozycji rynkowe]

w segmentach

WYKONAWSTWA

poprzez:

ekspansj e produktow g

wzrost udziatu rynkowego
w sektorze specjalistycznych
ustug budowlanych

EKSPLOATACJI

poprzez:

ekspansj e produktow g

utrzymanie pozycji rynkowej
na obstugiwanych terenach
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Drogi realizacji strategii TEEAE.._

WYKONAWSTWO przejecia oraz rozwoj organiczny

- dzieki przejeciu PI Cwiertnia:

» pozyskanie kompetencji jako GW $rednich obiektéw inzynierskich i instalacji gazowniczych

* mozliwos¢ ubiegania sie o status podwykonawcy pierwszego stopnia dla GW najwiekszych
obiektow

e samodzielne rozwijanie produkcji urzgdzen gazowych, w tym dzieki przejeciu Stal Warsztat

» utworzenie dodatkowych brygad wykonawczych w ramach TESGAS

EKSPLOATACJA gtébwnie rozwoj organiczny

» Kkorelacja ze wzrostem stopnia gazyfikacji Polski

* rozszerzenie zakresu dziatalnosci o eksploatacje gazociggéw wysokiego cisnienia
w zakresie systemu ochrony antykorozyjnej

e rozszerzenie zakresu dziatalnosci o obstuge gazociggow w miejscach przekroczen ciekow wodnych

* przejecie podmiotu Swiadczacego ustugi z zakresu eksploatacji infrastruktury gazowej lub ropy naftowej
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Co zrealizowali smy, a co przed nami? IESEZAS

Juz zrealizowali smy...

o W 2009 roku przeprowadzilismy prywatng emisje akcji serii D, z ktorej srodki
(8,8 min zt) przeznaczyliSmy na nabycie udziatow w Stal Warsztat (1 min zt za 50% udziatow
plus 4 min zt dokapitalizowanie) oraz sfinansowanie rozwoju jego zaplecza produkcyjnego
(4 min zt) w formie pozyczki na budowe i wyposazenie hali produkcyjnej).

* Inwestycja w Stal Warsztat data nam mozliwos¢ samodzielnego projektowania

| wytwarzania skomplikowanych elementow stalowych, niezbednych dla budowy urzadzen
gazowniczych.

* Pozyskalismy brygade majgca kompetencje do prac podwodnych.

« Nabycie udziatéw Pl Cwiertnia Sp. z 0.0. pozwoli osiggnaé Spoétce zdolnosé do
samodzielnego startowania w niektérych przetargach, co powinno przetozyc¢ sie na
sprawniejszg obstuge wygranych kontraktow oraz uzyskiwanie wyzszych marz.

Do zrealizowania pozostaty:
* wybor kolejnych celéw akwizycii,
» o0siggniecie wszystkich zaktadanych synergii wynikajgcych z rozszerzenia Grupy.

Wierzymy, ze po zako Aczeniu ww. dziata n TESGAS umocni si e jako znacz gcy dostawca
kompleksowych ustug budowlanych i eksploatacyjnych dla sektora gazowniczego, maj acy

petne kompetencje do petnienia funkcji generalnego wykonawcy srednich i mniejszych
kontraktow.
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Zarzad TESGAS S.A. (1) T lis

Witodzimierz Kocik — Prezes Zarz adu

Posiada ponad szesnastoletnie doswiadczenie w sektorze gazownictwa. Od

1994 roku pracowat w spoétce PIECOBIOGAZ, poczatkowo na stanowisku
kierownika dziatu handlowego, pézniej dyrektora ds. handlowych. W latach
1998-2004 petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu, a nastepnie Prezesa
Zarzadu w spotce GAZTECH LOGISTIC Sp. z 0.0., po zmianie nazwy ATG
Sp. z 0.0. Od 2004 roku do chwili obecnej petni funkcje Prezesa Zarzadu
Spotki TESGAS.

Wiodzimierz Kocik posiada wyksztatcenie srednie techniczne, ukonczyt
Technikum Mechaniczne
w Poznaniu, specjalnosc¢ technolog maszyn.



Zarzad TESGAS S.A. (2) T lis

Piotr Majewski — Wiceprezes Zarz adu

Absolwent Wydziatu Elektrycznego Politechniki Poznanskiej na kierunku
elektrotechnika. Uzyskat tytut menadzera na Akademii Rozwoju
Gospodarczego w Poznaniu, nastepnle ukonczyt studia podyplomowe:
~otrategia I planowanie biznesu” na Akademii Ekonomlcznej w Poznaniu
oraz ,Gornictwo Otworowe Zt6z Weglowodorow” na Akademii Gorniczo-
Hutnicze] wydziat Wiertnictwa Nafty | Gazu.

Cztonek Stowarzyszenia Naukowo — Technicznego Inzynierow i Technikow
Przemystu Naftowego i Gazowniczego (SITPNIG) oraz Stowarzyszenia
Elektrykow Polskich (SEP).

Posiada ponad dziesiecioletnie doswiadczenie w sektorze gazownictwa. Ze
spotkg TESGAS zwigzany jest od 2000 roku kolejno jako Kierownik Biura
Zarzadu, Dyrektor Zarzadu i Petnomocnik Zarzadu ds. Zintegrowanego
Systeanu Zarzadzania Jakoscig. Od 2002 roku petni funkcje Wiceprezesa
Zarzadul.



Zarzad TESGAS S.A. (3) T lis

Marzenna Kocik — Cztonek Zarz adu

Absolwentka Akademii Ekonomicznej w Poznaniu (obecnie Uniwersytet
Ekonomiczny) na Wydziale Ekonomiki Produkcji i Obrotu.

Prace zawodowg podjeta w roku 1984 i do 1993 roku pracowata na
samodzielnych stanowiskach w pionach ekonomicznych w réznych firmach
produkcyjnych i handlowych w Poznaniu. W latach 1993 - 1995 byta
zatrudniona na samodzielnych i kierowniczych stanowiskach w Narodowym
Banku Polskim w Poznaniu i Poznanskim Oddziale Polskiego Banku
Inwestycyjnego S.A., a w nastepnych latach do lipca 2004 roku w Urzedzie
Miasta Poznan.

Posiada ponad szescioletnie doswiadczenie w sektorze gazownictwa. Ze
Spotkg TESGAS zwigzana jest od 2004 roku. Obecnie petni funkcje

Czionka Zarzgdu TESGAS S.A.
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Podsumowanie emisji akcji serii E TEEAE.._

Przedmiot emisji

* 4000 000 akcji serii E (nowa emisja)

Cena emisyjna: 14,50 zi

Redukcja w Transzy Indywidualnej: 17,9%

Wplywy z emisji: 62,35 min zt, z czego Spotka pozysk  ata 54,465 min zt netto
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Wykorzystanie srodkow z emisji TESAS_‘_

« nabycie 80% udziatéw w Przedsi ebiorstwie In zynierskim Cwiertnia Sp. z 0.0.

» skokowe zwiekszenie jego potencjatu wykonawczego w zakresie realizacji
Sredniej wielkosci obiektow budowlanych, w szczegolnosci obiektow
charakteryzujgcych sie znaczacym udziatem specjalistycznych prac
inzynierskich w zakresie réznego rodzaju instalacji. Dzieki przejeciu kontroli
nad Pl Cwiertnia, Spotka osiggnie zdolno$é do samodzielnego startowania w
niektorych przetargach, co powinno przetozy¢ sie na sprawniejszg obstuge
wygranych kontraktow;

» pozostate akwizycje, w tym dokapitalizowanie przej]  etych podmiotéw

e nabycie pakietdw majgcych doswiadczenie w realizacji specjalistycznych prac
inzynierskich w obiektach inzynieryjnych;

« finansowanie realizacji kontraktow

» wykorzystanie czesci srodkow pozyskanych z emisji akcji serii E na
sfinansowanie prac zwigzanych z przysztymi kontraktami



. 3
Pozostate akwizycje TEEAS.._

e Jeden wiekszy lub dwa mniejsze podmioty posiadajgce dostep
do specjalistycznej wiedzy projektowej lub umiejetnosci wykonawczych
w obszarach uzupetniajgcych dotychczasowe kompetencje Grupy Kapitatowej
TESGAS.

 Podmiot prowadzacy dziatalnos¢ w zakresie eksploatacji urzadzen zwigzanych
z infrastrukturg gazowa lub ropy naftowe.
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Struktura akcjonariatu [% gtosow] TEEAS

30,7%

27,2% /

51%

-

5,47
J - —251%
6,6%

W todzimierz Kocik Marzenna Kocik m Piotr Majewski AVIVA Investors Poland BPHTFI mPozostali



Struktura akcjonariatu — wykaz Akcjonariuszy TESKAS

% udziat w

Liczba g tosow licznie
na WZA gtoséw na

WZA

% udziat w

Akcjonariusz Liczba akcji kapitale
zaktadowym

Wtodzimierz Kocik 2.512.843 22,3% 4.987.843 30,7%
Marzenna Kocik 2.055.950 18,3% 4.075.950 25,1%
Piotr Majewski 559.547 5,0% 1.064.547 6,6%
Aviva Investors Poland S.A. 883.875 7,9% 883.875 5,4%
BPH Towarzystwo Funduszy 824.974 7.3% 824.974 5,1%

Inwestycyjnych S.A.

Pozostali 4.412.811 39,2% 4.412.811 27,1%



Program motywacyjny TE EAS.._

Program motywacyjny:

uchwalony w 2008 roku,

oparty na warrantach subskrypcyjnych, przydzielanych w latach 2009-2011,
warunek uruchomienia kazdej transzy: 15% wzrost wyniku netto r/r,

koszt catego programu: ok. 1,5 min zt (w latach 2008-2010),

dotychczas wyemitowano 200.000 warrantow, dajgcych prawo do 200.000 akcji,

w wyniku spetnienia warunkow do uruchomienia programu motywacyjnego za rok
2009 rok, w dniu 18 sierpnia 2010 roku przyznanych zostato 104.000 warrantow

wprowadzenie akcji do obrotu moze nastgpi¢ kazdorazowo po ich wydaniu.

Spetnienie warunku za rok 2010

41



TESZAS

Dziekujemy za uwag e

Dane teleadresowe:

ul. Batorowska 9, Dgbrowa
62-070 Dopiewo

tel.: 61 890 16 00

fax: 61 890 16 02

www.tesgas.pl

e-mail: tesgas@tesqgas.pl
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Geograficzny zasi eg dziatalno sci GK TESGAStE EAE.._

o Dziatalnos¢ WYKONAWCZA
Grupa Kapitalowa TESGAS prowadzi
na terenie catego kraju

o Dziatalnos¢ EKSPLOATACYJN A
Grupa Kapitatowa TESGAS prowadzi
poprzez spotki TESGAS i SEGUS
na terenie wojewodztw:

= wielkopolskiego,
= |ubuskiego,

= dolnoslaskiego (kopalnia KGHM),

obszar geograficzny $wiadczenia ustug wykonawczych n Zachodniopomorskiego
- obszar geograficzny swiadczenia ustug eksploatacyjnych oraz na gaZOCiagU jamalskim.
na obiektach gazowych przez TESGAS

obszar geograficzny swiadczenia ustug eksploatacyjnych
na obiektach gazowych przez SEGUS

® ttocznie gazu na gazociggu jamalskim eksploatowane
przez TESGAS
® eksploatacja sieci gazowej na terenie Huty Miedzi

,Glogow” i ,Legnica” (KGHM)



Rynek wykonawstwa

Inwestor
m.in. PGNIG, KRI, KGHM,
OGP GAZ-SYSTEM, GDDKIA

Gtowny wykonawca
podmioty budowlane

Wykonawca prac
specjalistycznych
np. TESGAS

TESIZAS

TESGAS zajmuje miejsce wykonawcy
specjalistycznych fragmentow
obiektow budowlanych

Przyktadowe rodzaje projektow
zrealizowanych przez TESGAS to:

kopalnie ropy i gazu, np.

budowa kopalni ropy i gazu
Lubiatéw-Miedzychod-Grotow (LMG),
gtowny wykonawca: Grupa PBG

prace zwigzane z budowag ttoczni gazu
Jeleniow,

prace remontowe w kopalniach
w Daszewie, Koscianie i Karlinie,

sieci przesytowe i dystrybucyjne,
instalacje LNG,
przytacza i stacje gazowe

Znaczaca cz es€¢ nowych inwestycji
jest planowana w zachodniej Polsce
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Rynek eksploatacii TEEA%

* Najwieksze zageszczenie sieci
przesytowej wystgpuje w rejonie
Dolnego Slgska oraz Wielkopolski

e Glownymi zleceniodawcami Spotki sa;

* Grupa PGNIG, tj. szesciu
operatorow Sieci Dystrybucyjnej
(dtugosc sieci: 19,8 tys. km),

e Operator Gazociggéw
Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A.
(dtugosc sieci: 9,8 tys. km,

z czego 30% w Wielkopolsce,
wydatki inwestycyjne w roku

L etles obrotowym 2008/2009:

_ Gaz Technika 371 min ij)

_ Pol-Gaz Techmadex

Zrodto: TESGAS
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. 3
Potencjalne kontrakty wykonawcze TESHAS

Potencjalne kontrakty sa i beda zlecane 200129 Swinoujscle- —
0 Z e azocl
przede wszystkim przez spotki kontrolowane Sazoport Szclzecin-Gaagahsk
przez Skarb Panstwa, tj. PGNIG oraz OGP Tlocznia Gazociag Wioctawek-
Gdynia

GAZ-SYSTEM): 7o
* rozbudowa systemu przesytowego gazu, ”
* zwiekszenie pojemnosci czynnych
podziemnych magazynow gazu z
1,6 mid m3 w 2008 do 4,0 mld m3 w 2015,

Istniejgce i planowane podziemne magazyny gazu

PMG Daszewo .
Gazociag
Szczecin-
Lwowek
& PMG Mogilno . i
— E:m" Gazociag Gazociag
PMG Bonikowo P i GUStOfZY”' Rembelszczyzna-
Odolanéw Gustorzyn

Zrédio: OGP Gaz System
=
PRAG Wle;:howi(e

» zwiekszenie krajowego wydobycia gazu
e do ok. 4,5 mld m3 rocznie (PGNiG),
» dywersyfikacja dostaw gazu ziemnego

) Istiejgce magazyny ®
@ Magazyny w rozbudewie PMG Strachocing (@ c ) _

— budowa terminalu LNG i gazociggu do
Norwegii.

. Magazyny w budowie
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Potencjalne kontrakty wykonawcze (2) TEEAS.._

OGP Gaz-System S.A.

Infrastruktura drogowa

KRI S.A.

budowa terminalu LNG (szacowana wartos¢ 500 min euro,
rozpoczecie prac wykonawczych: 2011)

budowa ok. 1 000 km gazociggow (szacowana wartos¢ do
roku 2014: 5 mid zt)

przebudowa istniejgcej infrastruktury gazowej przy budowie
autostrad, drog ekspresowych oraz obwodnic w systemach
drog krajowych

znaczgce inwestycje w nowe przytacza i sie¢ dystrybucyjng
(szacowana wartosc¢ 430 min zt)
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Rozwijamy si € od dziesi eciu lat TEEAE.._

2000

2002

2003

2007

2009

2010

powstanie TESGAS sp. z 0.0.

objecie udziatow w spoétce Segus sp. z 0.0.*

wyodrebnienie i rozpoczecie rozwoju Pionu Wykonawstwa

przeksztatcenie Spotki w TESGAS S.A.

emisja akcji serii D i debiut na NewConnect

nabycie udziatow w Stal Warsztat sp. z 0.0.**

planowana publiczna emisja akcji i przejscie na rynek gtéwny GPW

nabycie 80% udziatéw w Pl Cwiertnia sp. z 0.0.

2010/2011 dalszy rozwoj Grupy Kapitatowej TESGAS

* obecnie TESGAS posiada 70% udziatdbw w Segus sp. z 0.0.
** obecnie TESGAS posiada 81,5% udziatow w Stal Warsztat sp. z 0.0.
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