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List Prezesa Zarzgdu TESGAS S.A. do Akcjonariuszy

W imieniu Zarzgdu Spdtki mam przyjemnos$é zaprezentowac Panstwu raport kwartalny z
dziatalnosci TESGAS S.A., zawierajgcy wybrane jednostkowe dane finansowe TESGAS S.A. za |
kwartat 2010 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za | kwartat 2009 roku. Pierwszy raz w historii
Spotki prezentowane dane zostaty sporzgdzone w uktadzie zgodnym z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, co wynika z uchwaty podjetej przez Walne

Zgromadzenie w zwigzku z planowang zmiang rynku notowan akcji Spotki.

Pierwszy kwartat 2010 roku uptyngt w TESGAS S.A. pod znakiem dalszego wzrostu sprzedazy.
Mimo, iz warunki atmosferyczne w pierwszych dwdch miesigcach znacznie utrudnity
prowadzenie prac w terenie, udato nam sie zwiekszy¢ przychody w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Waznym wydarzeniem w historii Spétki byto nabycie

pakietu kontrolnego udziatéw w Stal Warsztat Sp. z o.o.

Omawiany okres byt zapowiedzig kolejnego dobrego roku dla TESGAS S.A. Osiggnelismy
przychdd jednostkowy w wysokosci 15,67 min zt, co stanowi wzrost o ponad 14% w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2009. Jednostkowy zysk netto wynidst 1,62 min zt i

byt wyzszy o 46% w poréwnaniu z | kwartatem ubiegtego roku.

Wzrost przychoddw jest wynikiem konsekwentnie realizowanej strategii rozwoju firmy,
przedstawionej w dokumencie informacyjnym Spdtki z dnia 3 lipca 2009 roku. Podobnie jak w
poprzednich latach, Spdtka generowata przychody gtéwnie z dwdch obszardw, f.
dziatalnosci wykonawczej (specjalistyczne ustugi budowlane zwigzane z budowq, remontem
lub modernizacjg obiektéw gazowych) oraz dziatalnosci eksploatacyjnej (ustugi polegajgce

na biezgcym utrzymaniu ciggtosci dostaw paliwa gazowego na obiektach gazowych).

Poprawa wynikéw finansowych w opisywanym okresie to w szczegdlnosci efekt zakohczenia
kontraktéw wykonawczych rozpoczetych w roku ubiegtym, opiewajgcych na kwoty wyzsze
niz w analogicznym okresie roku 2009. Przychody z dziatalnosci eksploatacyjnej zostaty

zrealizowane w wartosci zblizonej do pierwszego kwartatu 2009 roku.

Bardzo istotnym wydarzeniem w | kwartale 2010 roku, byto rozpoczecie realizacji umowy na
Swiadczenie ustug serwisowych dla systemdw gazowniczych na 5 toczniach gazu
zlokalizowanych na polskim odcinki gazociggu jamalskiego. Prace realizowane przez TESGAS
S.A. sq czescig umowy zawartej z Systemem Gazociggdw Tranzytowych EuRoPol GAZ Spdtka
Akcyjna przez konsorcjum w sktadzie: PBG S.A., TESGAS S.A., ATREM S.A., Contrast Sp. z o.0.
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Zgodnie z zapisami kontraktu czynnosci serwisowe wykonywane bedqg przez okres 2 lat.
Szacowane wynagrodzenie przystugujgce TESGAS S.A., tytutu realizacji umowy, wynosi ok. 5,5
min zt nefto i stanowi 48% catej wartoSci kontraktu. Pozyskanie tak duzego zlecenia
serwisowego od Systemu Gazociggdw Tranzytowych EuRoPol GAZ S.A. powoduje
dywersyfikacje przychoddw z dziatalnosci eksploatacyjnej opartej dotychczas na spdtkach

dystrybucyjnych z grupy PGNIG S.A. oraz OGP Gaz-System S.A.

W zakresie dziatalnosci wykonawczej | kwartat 2010 roku byt okresem, w ktérym realizowalismy
kontrakty rozpoczete w 2009 roku. Pozyskanie nowych zleceh wykonawczych opieramy o
zadania, ktére bedqg realizowane przez najwiekszych odbiorcdw ustug TESGAS S.A., w latach
poprzednich, 1. OGP Gaz-System S.A., spotki dystrybucyjne PGNIG S.A. oraz PBG S.A.
Jednoczednie, w zwigzku z licznymi planowanymi oraz juz realizowanymi budowami i
przebudowami drég, dostrzegamy znaczne zapotrzebowanie na ustugi wykonawcze
zwigzane z przebudowqg gazociggdéw zlokalizowanych w ich sgsiedztwie. Bedqgc
przygotowanymi do tego typu prac, w 2010 roku planujemy zwiekszy¢ udziat przychodéw z

tego rynku.

W pierwszym kwartale 2010 roku miaty rowniez miejsce istotne dla Spdtki wydarzenia
koropracyjne. W dniu 18 stycznia odbyto sie w Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki, na ktérym podjete zostaty uchwaty:

« W sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki poprzez publiczng emisje 4 min
akcji zwyktych na okaziciela serii E z wytqgczeniem w catos$ci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy  oraz  ubiegania sie o  dopuszczenie
nowoemitowanych akcji do obrotu na rynku regulowanym;

* W sprawie ubiegania sie przez Emitenta, o dopuszczenie akcji serii B i D do obrotu na
rynku regulowanym na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.;

e W sprawie sporzqdzania sprawozdan finansowych oraz skonsolidowanych
sprawozdan finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
(MSR) i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Podjete uchwaty sqg redlizacjg plandéw zapowiadanych podczas debiutu naszej Spdtki na
NewConnect w dniu 8 lipca 2009r. Uchwaty przewidujg podwyzszenie kapitatu zaktadowego
o kwote nie wiekszg niz 4 min zt w drodze emisji nie wiecej niz 4 min akcji zwyktych na
okarziciela serii E o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda. Zakonczona sukcesem emisja akciji
powinna umozliwi¢ kontynuacje zamierzeh inwestycyjnych Spdtki oraz dalszy rozwdj jej
dziatalnosci. Drzieki przeprowadzeniu emisji akcji z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru Spdtka pozyska kolejnych akcjonariuszy oraz zwiekszy
rozproszenie akcjonariatu, dzieki czemu mozliwe bedzie osiggniecie wiekszej ptynnosci obrotu

akcjami Spobtki na rynku regulowanym.
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IZmiana standardéw rachunkowosci z  Polskich  Standardéw Rachunkowosci na
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczodci Finansowej spowodowana jest rozwojem
Grupy Kapitatowej TESGAS oraz planowanym wprowadzeniem akcji Spdtki na rynek gtéwny
GPW. Igodnie z obowigzujgcymi regulacjami, po wprowadzeniu akcji Spotki na rynek
regulowany zobowigzani bedziemy do sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania wg
MSSF. Warunkiem zawieszajgcym zmiane standarddw rachunkowosci byta realizacja zamiaru
ubiegania sie o wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym.
Powyzszy warunek zscit sie w dniu 1 kwietnia w wyniku ztozenia wniosku do KNF o

zatwierdzenie prospektu emisyjnego.

W dniu 5 marca 2010 roku TESGAS S.A. zawart umowe inwestycyjng ze Stal Warsztat Spotka z
ograniczong odpowiedzialno$cig oraz dwiema osobami fizycznymi, bedgcymi jedynymi
wspdlnikami Stal Warsztat Sp. z o0.0. 1j. z panem Jarostawem Kocikiem oraz z panig
Matgorzatg Kocik.

W wyniku zrealizowania li Il etapu umowy, po rejestracji podwyzszenia kapitatu Stal Warsztatu
objetego przez Spodtke, TESGAS bedzie dysponowat tgcznie 81,5% w kapitale zaktadowym
Spoétki i tylomaz gtosami na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Celem umowy inwestycyjnej jest pozyskanie przez Emitenta wtasnych zasobdw projektowych
i wykonawczych, stuzgcych produkcji konstrukcji i elementow stalowych, w  tym
specjalistycznych urzqgdzen gazowych, oraz budowie przez Emitenta instalacji gazowych przy
wykorzystaniu technologii tzw. skiddw. Dzieki pozyskaniu ww. zasobdw TESGAS w duzej mierze
uniezalezni sie od dostawcdw elementédw stalowych, co poprawi jego pozycje
konkurencyjng w przysztych przetargach zwigzanych z wykonawstwem specjalistycznych
obiektéw inzynieryjnych, w szczegdlnosci zwigzanych z infrastrukturg gazowgq, i jednoczesnie
pozwoli na uzupetnienie oferty o nowe produkty fj. aparaty gazowe oraz elementy

ci$nieniowe infrastruktury gazowe;j.

Wtodzimierz Kocik — Prezes Zarzgdu
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ZASADY SPORZADZANIA WYBRANYCH DANYCH FINANSOWYCH

1. Zaprezentowane ponizej wybrane wyniki finansowe zostaty sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

2. Walutg funkcjonalng Spotki oraz walutg prezentacji niniejszych danych finansowych jest
ztoty polski.

3. Wartosci niematerialne i prawne.

Wartoéci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie
komputerowe, koszty prac rozwojowych oraz pozostate warto$ci niematerialne, ktére
spetniajg kryteria ujecia okre$lone w MSR 38. W pozycji tej wykazywane sqg réowniez wartosci
niematerialne, ktére nie zostaty jeszcze oddane do uzytkowania (wartodci niematerialne w
trakcie wytwarzania). Na dzien bilansowy wykazywane sq wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Wartoéci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sqg metodq liniowg
przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci. Okresy uzytkowania poszczegdinych wartosci
niematerialnych poddawane sg corocznej weryfikacji, a w razie koniecznosci korygowane
od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

Grupa Okres
Oprogramowanie komputerowe 2-5 lat

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pdzniejszych,
uimowane sq jako koszt okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac badawczych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia.

Zyski lub straty wynikte ze zbycia wartosci niematerialnych sqg okreslane jako réznica pomiedzy
przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych wartosci niematerialnych i sg ujmowane w
rachunku zyskdw i strat w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

4. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa frwate poczgtkowo ujmowane sq wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Cene nabycia zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzytkowania.

Po poczgtkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartoéci. Rzeczowe aktywa trwate w trakcie wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do
czasu zakonczenia budowy lub montazu i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Amortyzacja jest naliczana metodq liniowqg przez szacowany okres uzytkowania danego
sktadnika aktywoéw, ktéry dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywdw trwatych wynosi:

Grupa Okres
Budynki i budowle 10-32 lat
Maszyny i urzgdzenia 2-10 lat
Srodki transportu 2,5-10 lat
Pozostate Srodki trwate 2-10 lat

W pozycji rzeczowych aktywdw trwatych Spdtka ujmuje dzieta sztuki, ktére wycenia w
cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Rozpoczecie amortyzaciji nastepuje w miesigcu nastepnym po dostosowaniu sktadnika
aktywdw do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania. W
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ocenie Zarzgdu Spobtki rozpoczecie amortyzaciji w miesigcu nastepnym, a nie w momencie, w
ktorym $rodek trwaty jest dostepny do uzytkowania, nie wptywa na rzetelnos¢ wyceny
rzeczowych aktywdw trwatych i nie znieksztatca wyniku finansowego. Ekonomiczne okresy
uzytecznosci oraz metody amortyzacji sg weryfikowane raz w roku, powodujgc ewentualng
korekte odpiséw amortyzacyjnych w kolejnych latach.

Srodki frwate sq dzielone na czesci sktadowe bedgce pozycjami o istotnej wartosci, dla
ktorych mozna przyporzgdkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czesciq
sktadowq sq réwniez koszty generalnych przeglgddédw oraz istotne cze$ci zamienne i
wyposazenie, jezeli bedqg wykorzystywane przez okres dtuzszy niz rok. Biezgce koszty
utrzymania poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwaciji i napraw, ujmowane sg w rachunku zyskdw i strat w momencie ich poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwatych moze zostac¢ usunieta z bilansu po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci
wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywodw. Zyski lub straty wynikte ze
sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkdw trwatych sq okreslane jako réznica
pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkdw trwatych i sg ujmowane
w rachunku zyskéw i strat w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

5. Aktywa w leasingu

Umowy leasingu finansowego, na mocy ktérej nastepuje przeniesienie na Spdtke
zasadniczo catego ryzyka i pozytkdw wynikajgcych z posiadania przedmiotu leasingu, sg
uimowane w aktywach oraz zobowigzaniach na dzieh rozpoczecia okresu leasingu. Wartosé
aktywdw oraz zobowigzah okreslana jest na dzieh rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z
nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot
leasingu lub wartosci biezgce] minimalnych optat leasingowych. Minimalne optaty
leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek w  stosunku do
niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane w
kosztach okresu, w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sq amortyzowane
wedtug takich samych zasad jak stosowane do wtasnych aktywéw Spotki. W sytuacji jednak,
gdy brak jest wystarczajgcej pewnosci, ze Spdtka uzyska tytut wtasnosci przed kohcem okresu
leasingu wowczas dany sktadnik jest amortyzowany przez krotszy z dwdch  okresdw:
szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

W przypadku sprzedazy aktywa w celu pobrania go w leasing zwrotny, ktéry bedzie miat
charakter leasingu finansowego, osiggnieta nadwyzka przychodu ze sprzedazy ponad
warto$¢ bilansowq aktywa, rozliczana jest i odpisywana przez caty okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdow
leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego uimowane sq jako
koszty w rachunku zyskéw i strat metodq liniowq przez okres trwania leasingu.

6. Utrata warto$ci niefinansowych aktywéw trwatych
Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegajg nastepujgce sktadniki aktywdw:
. wartosci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania oraz
. wartosci niematerialne, ktére jeszcze nie sg uzytkowane.

W odniesieniu do pozostatych sktadnikéw wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych dokonywana jest coroczna ocena, czy wystgpity przestanki, ktére mogg
Swiadczy¢ o utracie ich wartosci. W razie stwierdzenia, ze jakie$ zdarzenia lub okolicznosci
mogq wskazywac na trudnos¢ w odzyskaniu wartosci bilansowej danego sktadnika aktywdow,
przeprowadzany jest test na utrate wartosci. Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate
wartosci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie, na jakim generujg przeptywy
pieniezne niezaleznie od innych aktywdw lub grup aktywdw (tzw. oSrodki wypracowujgce
przeptywy pieniezne). Sktadniki aktywdw samodzielnie generujgce przeptywy pieniezne
testowane sq indywidualnie.
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Jezeli warto$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng aktywdow, do
ktorych aktywa te nalezg, wéwczas warto$¢ bilansowa jest obnizana do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwdch wartosci:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu
wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sq dyskontowane do wartosci
biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe
wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujimowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji
pozostatych kosztdw operacyjnych. Na kolejne dni bilansowe oceniane sq przestanki
wskazujgce na mozliwos¢ odwrdcenia odpisdw aktualizuigcych. Odwrdcenie odpisu
ujmowane jest w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych przychoddw operacyjnych.

7. Nieruchomoéci inwestycyjne

Nieruchomos$¢ inwestycyjna jest utrzymywana w posiadaniu ze wzgledu na przychody z
czynszéw oraz/ lub przyrost jej wartosci i jest wyceniana w oparciu © model ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia.
Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne wykazywane sq wedtug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci, wedtug zasad stosowanych dla rzeczowych aktywdw trwatych.
Amortyzacja jest naliczana metodqg liniowqg przez szacowany okres uzytkowania danego
sktadnika aktywow, ktoéry dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywdw trwatych wynosi:

Grupa Okres
Budynki i budowle 20 lat

Nieruchomos$¢ inwestycyjng usuwa sie z bilansu w momencie jej zbycia lub frwatego
wycofania z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przyszto$ci zadnych korzysci
ekonomicznych.

8. Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem sktadnika
aktywdw finansowych u jednej ze stron i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub
instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.
Sktadnik aktywdw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w bilansie, gdy
Spoétka staje sie strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i
sprzedazy aktywow i zobowigzan finansowych ujmuje sie na dzieh zawarcia transakciji.
Sktadnik aktywow finansowych wytgcza sie z bilansu w przypadku, gdy wynikajgce z zawartej
umowy prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajgce zostaty zrealizowane,
wygasty lub Spobtka sie ich zrzekta.
Spoétka wytgcza z bilansu zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to
znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.
Na dzieh nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spdtka wycenia w wartosci godziwej,
czyli najczesciej wedtug wartoSci godziwe] uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika
aktywow lub otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Koszty transakciji Spdtka wtgcza
do wartoéci poczatkowej wyceny wszystkich aktywéw i zobowigzan finansowych, poza
kategoriqg aktywoéw i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwe] poprzez rachunek
zyskéw i strat.
Na dzien bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad
przedstawionych ponizej:
a) aktywa finansowe
Dla celdw wyceny po poczgtkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty
pochodne zabezpieczajgce, Spodtka klasyfikuje z podziatem na:
. pozyczki i naleznosci,
. aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek
zyskoéw i strat,
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. inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz
= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okredlajg zasady wyceny na dzieh bilansowy oraz ujecie zyskdw lub strat z
wyceny w rachunku zyskdw i strat lub w innych catkowitych dochodach. Zyski lub straty
uimowane w rachunku zyskéw i strat prezentowane sg jako przychody lub koszty
finansowe, za wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére
prezentowane sq jako pozostate koszty operacyjne.
Wszystkie aktywa finansowe, za wyjgtkiem wycenianych w warto$ci godziwej przez
rachunek zyskdw i strat, podlegajg ocenie na kazdy dzieh bilansowy ze wzgledu na
wystgpienie przestanek utraty ich wartosci. Sktadnik aktywdw finansowych podlega
odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne dowody $wiadczgce o utracie jego
wartosci. Przestanki utraty warto$ci analizowane sq dla kazde] kategorii aktywdw
finansowych odrebnie, co zostato zaprezentowane ponize;.
Pozyczki i naleznosci to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o
ustalonych lub mozZliwych do okredlenia ptatno$ciach, ktdére nie sg kwotowane na
aktywnym rynku. Pozyczki i naleznoSci wyceniane sg w kwocie wymaganej zaptaty w
terminie wymagalnosci, ze wzgledu na nieznaczqce efekty dyskonta.
Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sq w
bilansie jako:

. aktywa dtugoterminowe w pozycji ,Naleznosci i pozyczki" oraz

L] aktywa krétkoterminowe w pozycjach ,,Pozyczki”, ,Naleznosci z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate naleznosci” oraz ,,Srodki pieniezne iich ekwiwalenty”.
Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sq, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci
przestato by¢ prawdopodobne. Salda naleznosci podlegajg indywidualnej ocenie w
przypadku dtuznikbébw zalegajgcych z zaptatg lub gdy uzyskano obiektywne dowody, ze
dtuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. trudna sytuacja finansowa dtuznika, proces
sqdowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika zmiany otoczenia
gospodarczego).
Aktywa finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
obejmujg aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy
poczgtkowym ujeciu do wyceny w warto$ci godziwej przez rachunek zyskdéw i strat ze
wzgledu na spetnienie kryteridw okreslonych w MSR 39.
Do tej kategorii zaliczane sg wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w bilansie w
odrebnej pozycji ,,Pochodne instrumenty finansowe™.
Instrumenty nalezqce do tej kategorii wyceniane sqg w wartosci godziwej, a skutki wyceny
uimowane sq w rachunku zyskéw i strat. Zyski i straty z wyceny aktywoéw finansowych
okreslone sq przez zmiane wartosci godziwej ustalonej na podstawie biezgcych na dzien
bilansowy cen pochodzgcych z aktywnego rynku lub na podstawie technik wyceny, jezeli
aktywny rynek nie istnieje.
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedqgce instrumentami
pochodnymi aktywa finansowe, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami
oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych Spdtka ma zamiar i jest w
stanie utrzymad w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci, z wytgczeniem aktywdw
zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci.
W tej kategorii Spdtka ujmuje obligacje i inne papiery dtuzne utrzymywane do terminu
wymagalnosci, wykazywane w bilansie w pozyciji ,Pozostatych aktywodw finansowych™.
Inwestycje  utrzymywane do terminu  wymagalno$ci wyceniane sq wedtug
zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Jezeli wystepujg dowody
wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci inwestycji utrzymywanych do
terminu wymagalnosci (np. ocena zdolnosci kredytowej spdtek emitujgcych obligacie),
aktywa wyceniane sq w wartoSci biezgcej szacowanych przysztych przeptywow
pienieznych. Zmiany wartosci bilansowej inwestyciji, tgcznie z odpisami aktualizujgcymi z
tytutu utraty wartosci, uimowane sq w rachunku zyskéw i strat.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedqce instrumentami pochodnymi
aktywa finansowe, ktére zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie
kwalifikujg sie do zadnej z powyzszych kategorii aktywdw finansowych.

W tej kategorii Spdtka ujmuje notowane obligacje nieutrzymywane do termindw
wymagalnosci oraz akcje spoétek innych niz spotki zalezne. Aktywa te w  bilansie
wykazywane sq w pozycji ,,Pozostatych aktywdw finansowych”.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sq w wartosci godziwej. Zyski
i straty z wyceny uimowane sq jako inne catkowite dochody i kumulowane w kapitale z
aktualizacji wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, za wyjgtkiem
odpisdw z tytutu utraty warto$ci oraz réznic kursowych od aktywdw pienieznych, ktére
ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat. W rachunku zyskdw i strat ujmowane sg réwniez
odsetki, ktére bytyby rozpoznane przy wycenie tych sktadnikéw aktywdw finansowych
wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywne] stopy
procentowe.

Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartoéci aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy ujmowane jest w innych catkowitych dochodach, za wyjatkiem odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ instrumentow dtuznych, ktérych odwrdcenie ujmowane jest w
rachunku zyskoéw i strat, jezeli wzrost wartosci instrumentu moze by¢ obiektywnie tgczony
ze zdarzeniem nastepujgcym po rozpoznaniu utraty wartosci.

W momencie wytgczenia sktadnika aktywdw z bilansu, skumulowane zyski i straty, ujete
poprzednio

w innych catkowitych dochodach, przenoszone sq z kapitatu wtasnego do rachunku
zyskoéw i strat oraz prezentowane sg w innych catkowitych dochodach jako reklasyfikacja
z tytutu przeniesienia do wyniku finansowego.

b) Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane
sg w nastepujgcych pozycjach bilansu:

L] kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

. leasing finansowy,

. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz
] pochodne instrumenty finansowe.

Po poczagtkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg w warto$ci wymagajgcej
zaptaty ze wzgledu na nieznaczqce efekty dyskonta, za wyjgtkiem zobowigzanh
finansowych przeznaczonych do obrotu lub wyznaczonych jako wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskdw i strat. Do kategorii zobowigzah finansowych
wycenianych w wartoéci godziwej przez rachunek zyskdw i strat Spdtka zalicza
instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajgce.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat
w dziatalnosci finansowe;.

9. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/ kosztu
wytworzenia oraz warto$ci netto mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt
wytworzenia sktadajg sie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w
trakcie doprowadzenia zapasdw do ich aktualnego miejsca i stanu.
Rozchdd zapaséw ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze weszto - pierwsze wyszto"
(FIFO). Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w
toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykohczenia i koszty
niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku. Cene nabycia lub koszt wytworzenia
pozycji zapasdw dotyczgce pozycji, ktére co do zasady, nie sqg wzajemnie wymienialne, oraz
débr i ustug wytworzonych i przeznaczonych do realizacji konkretnych przedsiewzie¢ (umow
budowlanych), wustala sie z zastosowaniem metfody szczegOtowe] identyfikacii
poszczegdlnych cen nabycia lub kosztdw wytworzenia.
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10. Srodki pieniezne iich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotdwke w kasie i na rachunkach
bankowych, depozyty ptatne na zgdanie oraz krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci
(do 3 miesiecy), tatwo wymienialne na gotdowke, dla ktérych ryzyko zmiany wartosci jest
nieznaczne.

11. Aktywa trwate zaklasyfikowane joko przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (grupy aktywdw trwatych) sg klasyfikowane przez Spotke jako
przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede
wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy a nie poprzez dalsze uzytkowanie. Warunek ten
uznaje sie za spetniony wytgcznie wdwczas, gdy sktadnik aktywow (grupa aktywdw) jest
dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, z zachowaniem
normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkdw sprzedazy, a wystgpienie transakcji sprzedazy
jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sq w nizszej z
dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.
Niektére aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, takie jak aktywa
finansowe oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, wyceniane sq wedtug
tych  samych zasad rachunkowosci, jakie byty stosowane przez Spobtke przed
zaklasyfikowaniem do aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy. Aktywa trwate
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy nie podlegajg amortyzacii.

12. Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy wykazywany jest w warto$ci nominalnej wyemitowanych akcji,

zgodnie ze statutem Spotki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Akcje Spotki nabyte i zatrzymane przez Spobtke pomniejszajg kapitat wtasny. Akcje wtasne
wyceniane sg w cenie nabycia.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny
emisyjnej ponad warto$¢ nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emisji.

Pozostate kapitaty obejmuja:
= kapitat z tytutu ujecia wyceny programdw ptatnosci akcjami oraz
=  kapitat z kumulacji innych catkowitych dochoddw obejmujgcych:
0 przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych do warto$ci godziwej (patrz
podpunkt dotyczqcy rzeczowych aktywow trwatych),
o wycene aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy (patrz podpunkt
dotyczgcy instrumentdw finansowych),
0 wycene instrumentdw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne (patrz
podpunkt dotyczgcy rachunkowosci zabezpieczen),

W zyskach zatrzymanych wykazywane sg wyniki z lat ubiegtych (réwniez te przekazane na
kapitat uchwatami akcjonariuszy) oraz wynik finansowy biezqgcego roku.

Wszystkie transakcje z wtascicielami Spdtki prezentowane sg osobno w ,,Zestawieniu zmian w
kapitale wtasnym™.

13. Ptatnosci w formie akciji

W Spoétce realizowany jest program motywacyjny, w ramach ktérych kluczowym cztonkom
kadry menedzerskiej przyznawane sq opcje zamienne na akcje Spotki. Wartosc
wynagrodzenia za prace kadry menedzerskiej okreslana jest w sposdb posredni poprzez
odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentdéw kapitatowych. Wartos¢ godziwa
opcji wyceniana jest na dzien przyznania, przy czym nierynkowe warunki nabycia uprawnien
(osiggniecie zaktadanego poziomu wyniku finansowego) nie sq uwzgledniane w szacowaniu
wartosci godziwej opcji na akcje. Koszt wynagrodzeh oraz drugostronnie zwiekszenie kapitatu
wtasnego ujmowane jest na podstawie najlepszych dostepnych szacunkéw co do liczby
opciji, do ktérych nastgpi nabycie uprawnieh w danym okresie. Przy ustalaniu liczby opcji, do
ktérych nastgpi nabycie uprawnieh, sq uwzgledniane nierynkowe warunki nabycia
uprawnien.
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Spotka dokonuje korekty tych szacunkédw, jezeli pdiniejsze informacje wskazujq, ze liczba
przyznanych opciji rézni sie od wczesniejszych oszacowan. Korekty szacunkédw dotyczgce
liczby przyznanych opcji ujimowane sg w wyniku finansowym biezgcego okresu — nie
dokonuje sie korekt poprzednich okreséw.

Po wykonaniu opcji zamiennych na akcje, kwota kapitatu z wyceny przyznanych opcji
przenoszona jest do kapitatu ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, po
pomnigjszeniu o koszty emisji akcji.

14. Swiadczenia pracownicze
Wykazywane w bilansie zobowigzania i rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmuijg
nastepujgce tytuty:
= krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen (wraz z premiami)
oraz sktadek na ubezpieczenia spoteczne,
= rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz
* inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze, do ktérych Spdtka zalicza odprawy
emerytalne.

15. Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze
Wartoé¢ zobowigzan z tytutu krétkoterminowych $wiadczeh pracowniczych ustala sie bez
dyskonta i wykazuje w bilansie w kwocie wymaganej zaptaty.

16. Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Spotka tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie
musiata ponies¢ w wyniku niewykorzystanego przez pracownikdw uprawnienia, a ktére to
uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Rezerwa na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe
krétkoterminowq i nie podlega dyskontowaniu.

17. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujgcymi w Spdtce pracownicy majg prawo
do odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie
przejscia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych zalezy od Sredniego wynagrodzenia
pracownika.
Spotka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu
przyporzgdkowania kosztdw do okresdw nabywania uprawnien przez pracownikdw.
Warto$¢ biezgca rezerw na kazdy dzien bilansowy jest szacowana przez Spdtke metodg
prognozowanych uprawnien jednostkowych — metodqg aktuarialng. Naliczone rezerwy sq
rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktdére w przysztosci zostang dokonane i dotyczg okresu
do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia
oparte sg na danych historycznych.
Zyski i straty z obliczeh aktuarialnych oraz koszty przesztego zatrudnienia rozpoznawane sg
bezzwtocznie w rachunku zyskdw i strat.

18. Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Spdtce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
Zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzeh przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz
mozna dokonac¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Termin poniesienia
oraz kwota wymagajgca uregulowania moze by¢ niepewna.
Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujgce tytuty:

= ydzielone gwarancje obstugi posprzedazowej produktdéw i wykonanych ustug,

= toczqgce sie postepowania sgdowe oraz sprawy sporne,

= straty zumow budowlanych ujmowane zgodnie z MSR 11,

= restrukturyzacja, tylko jezeli na podstawie odrebnych przepiséw Spobtka jest

zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy.

Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.
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Rezerwy ujmuje sie w wartosci szacowanych naktaddw niezbednych do wypetnienia
obecnego obowigzku, na podstawie najbardziej wiarygodnych dowoddw dostepnych na
dzienh sporzgdzenia sprawozdawanych finansowych, w tym dotyczgcych ryzyka oraz stopnia
niepewnosci. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢
rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw
pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego
z danym zobowiqgzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu,
zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszt finansowy.

Jezeli Spétka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwq zostang zwrécone, na przyktad na
mocy umowy ubezpieczenia, wdwczas zwrot ten jest ujimowany jako odrebny sktadnik
aktywdw, ale tylko wéwczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnosé, ze zwrot ten rzeczywiscie
nastgpi. Jednakze warto$¢ tego aktywa nie moze przewyzszy¢ kwoty rezerwy.

W przypadku gdy wydatkowanie srodkdw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest
prawdopodobne, kwoty zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w bilansie, za wyjagtkiem
zobowigzan  warunkowych identyfikowanych w  procesie potqczenia jednostek
gospodarczych w ramach alokacji kosztu potgczenia zgodnie z MSSF 3.

MozZliwe wptywy zawierajgce korzysci ekonomiczne dla Spotki, ktére nie spetniajg jeszcze
kryteridw ujecia jako aktywa, stanowiq aktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje sie w bilansie.

19. Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka wykazuje w aktywach bilansu w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe' optacone z
géry koszty dotyczgce przysztych okresdw sprawozdawczych.

W pozycji ,,Rozliczerh miedzyokresowych" zawartej w pasywach bilansu prezentowane sg
przychody przysztych okreséw, w tym réwniez Ssrodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie
srodkoéw trwatych, ktére rozliczane sq zgodnie z MSR 20 ,,Dotacje rzgdowe”. Bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztow wykazywane sq w ramach ,,Zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych zobowigzan™.

Dotacje uimowane sg wytgcznie woéwczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnose, ze Spodtka
spetni warunki zwigzane z dang dotacjg oraz ze dana dotfacja zostanie faktycznie
otrzymana.

Dotacja dotyczgca danej pozycji kosztowej jest ujmowana jako przychdd w sposdb
wspdtmierny do kosztdw, ktdére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowad.

Dotacja finansujgca sktadnik aktywdw jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskdw i strat
jako przychdd na przestrzeni okresdw proporcjonalnie do odpisdw amortyzacyjnych
dokonywanych od tego sktadnika aktywoéw. Spdtka dla celdw prezentacji w bilansie nie
odejmuje dotacji od wartosci bilansowej aktywodw, lecz wykazuje dotacje jako przychody
przysztych okresow w pozycji ,,Rozliczenia miedzyokresowe”.

20. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat ofrzymanych Ilub
naleznych ireprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach
normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomnigjszeniu o rabaty, podatek od towardw i
ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazqg (podatek akcyzowy). Przychody sg ujmowane
w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposdb.

21. Sprzedaz towardw i produktow
Przychody ze sprzedazy towardw i produktdw ujmowane sqg, jezeli spetnione zostaty
nastepujgce warunki:
= Spotka przekazata nabywcy znaczgce ryzyko i korzySci wynikajgce z praw wtasnosci
do ddébr. Warunek uznaje sie za spetniony z chwilg bezspornego dostarczenia
towardw lub produktdéw do odbiorcy.
=  kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.
= istnieje prawdopodobienstwo, ze Spdtka uzyska korzySci ekonomiczne z tytutu
transakciji oraz
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= koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione w zwigzku z transakcjg, mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Swiadczenie ustug (ustugi budowlane)

Ustugi Swiadczone przez Spotke obejmujqg: ustugi wykonawcze (kontrakty budowlane),
ustugi eksploatacyjne oraz najem nieruchomosci.
Przychody z tytutu ustug eksploatacyjnych / wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych
uimowane sg metodq liniowq przez okres wynikajgcy z zawartych umdw eksploatacyjnych /
umow wynajmu
Spoétka zawiera umowy o ustuge budowlang w cenach statych, ktére wchodzg w zakres MSR
11. Jezeli wynik z wykonania kontraktéw budowlanych mozna oszacowad w wiarygodny
sposdb, przychody z tytutu $wiadczenia ustug budowlanych sg uimowane na podstawie
stopnia zaawansowania ich realizacji. Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi
ustalany jest jako stosunek kosztéw poniesionych do dnia bilansowego do ogdtu
szacowanych kosztow wykonania danego konfraktu. Jezeli wyniku Swiadczonej ustugi nie
mozna wiarygodnie oszacowac, woéwczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sq
ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktdére Spobdtka spodziewa sie odzyskac.
Jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze tqgczne koszty umowy przekroczg tgczne przychody z
danego kontraktu, przewidywang strate ujmuje sie bezzwtocznie jako koszt.
Kwoty brutto nalezne od zamawiajgcych z tytutu prac wynikajgcych z umdw prezentowane
sg w aktywach bilansu w pozycji ,,Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang”.
Kwoty brutto nalezne zamawiajgcym z tytutu prac wynikajgcych z umow prezentowane sg w
bilansie jako zobowigzania w ramach pozycji ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania”.

22. Odsetki i dywidendy

Przychody z tytutu odseftek ujimowane sqg sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z
metodqg efektywnej stopy procentowej. Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia
praw akcjonariuszy lub udziatowcoéw do ich otrzymania.

23. Koszty operacyjne

Koszty operacyjne sg ujmowane w rachunku zyskdw i strat zgodnie z zasadg
wspdtmiernosci przychoddw i kosztdw. Spdtka prezentuje w danych finansowych koszty
wedtug miejsc powstawania.

24. Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego sktadajg sie: podatek dochodowy
biezgcy oraz odroczony, ktéry nie zostat ujety w innych dochodach catkowitych lub
bezposrednio w kapitale.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego
(podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk / strata podatkowa rézni sie od
ksiegowego zysku / straty brutto w zwiqzku z czasowym przesunieciem przychoddw
podlegajgcych opodatkowaniu i kosztdw stanowigcych koszty uzyskania przychoddéw do
innych okreséw oraz wytgczeniem pozycji kosztdw i przychoddw, kitdre nigdy nie bedg
podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodqg bilansowq jako podatek podlegajgcy zaptaceniu
lub zwrotowi w przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i
pasywow a odpowiadajgcymiim wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia
podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy<
przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice przejiciowe. Nie ujmuje sie aktywdw
ani rezerwy, jedli réznica przejsciowa wynika z poczgtkowego ujecia sktadnika aktywdw lub
zobowigzan w transakgcji, ktéra nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych oraz ktéra w
czasie jej wystgpienia nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy. Nie
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ujmuje sie rezerwy na podatek odroczony od wartosci firmy, ktéra nie podlega amortyzacii
na gruncie przepiséw podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg
obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub rezerwa
rozliczona, przyjmujgc za podstawe przepisy prawne obowigzujgce na dzien bilansowy.
Warto$¢ sktadnika aktywodw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedq
wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywdw lub jego czesci nastepuje jego odpis.

25. Rezerwy
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne — szacowane sq przy

zastosowaniu metod aktuarialnych. Wykazana w danych finansowych kwota rezerw na
Swiadczenia pracownicze wynika z oszacowania dokonanego metodg prognozowanych
uprawnien. Na poziom rezerw wptyw majg zatozenia dotyczgce stopy dyskonta oraz
wskaznika wzrostu wynagrodzen.

26. Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywdw z tytutu podatku odroczonego z
przysztymi zyskami podatkowymi opiera sie na budzetach Spotki zatwierdzonych przez Zarzad.
Jezeli prognozowane wyniki finansowe wskazujg, ze Spdtka osiggnie dochdd do
opodatkowania, aktywa na podatek odroczony ujmowane sg w petnej wysokosci.

27. Utrata wartoéci aktywdw niefinansowych

W celu okredlenia wartosci uzytkowej Zarzgd szacuje prognozowane przeptywy pieniezne
oraz stope, ktérg przeptywy dyskontowane sg do wartoSci biezgcej (patrz podpunkt
dotyczqgcy utraty wartosci aktywodw niefinansowych). W procesie wyceny wartosci biezgcej
przysztych przeptywdw dokonywane sq zatozenia dotyczgce prognozowanych wynikow
finansowych. Zatozenia te odnoszg sie do przysztych zdarzeh i okolicznosci. Faktycznie
zredlizowane wartosci mogqg rézni¢ sie od szacowanych, co w kolejnych okresach
sprawozdawczych moze przyczynic sie do znaczgcych korekt wartosci aktywdw Spoftki.
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WYBRANE DANE FINANSOWE TESGAS S.A.

Ponizej zaprezentowane zostaty wybrane dane finansowe Spdtki TESGAS S.A. za pierwszy

kwartat 2010 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za analogiczny okres roku 2009.

TESGAS S.A.
Batorowska 9, Dgbrowa
62-070 Dopiewo
Bilans sporzadzony na dzien 31-03-2010

Bilans na dzien
Wyszczegodlnienie

31.03.2010 31.03.2009

BILANS — AKTYWA

Aktywa trwate
Wartos¢ firmy - -

Wartoséci niematerialne 919 870,22 220 329,79
Rzeczowe aktywa trwate 22910848,52| 22745504,54
Nieruchomosci inwestycyjne 8 800 986,08 9 318 401,12
Inwestycje w jednostkach zaleznych 1215575,00 216 000,00
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - -
Naleznosci i pozyczki 4083 431,00 4098 349,22

Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - -

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 72 252,09 72 385,76
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1411 662,95 933 057,77
Aktywa trwate 39414 625,86 | 37 604 028,20
Aktywa obrotowe

Zapasy 1798768,32 2812 241,09
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 1422 748,13 2763 237,62
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 16 687 941,60 9 001 082,04
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 405 336,00 -

Pozyczki - 21772,88
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - -

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 789 331,20 267 992,45
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 378 235,71 5082 233,69
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedazy - -
Aktywa obrotowe 40 482 360,96 | 19 948 559,77
Aktywa razem 79 896 986,82 | 57 552 587,97

Irédto: Emitent
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TESGAS S.A.
Batorowska 9, Dgbrowa
62-070 Dopiewo

Wyszczegdlnienie

Bilans sporzqdzony na dzien 31-03-2010

Bilans na dzien

31.03.2010

31.03.2009

BILANS - PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 7 050 000,00 | 5750 000,00
Akcje / udziaty wtasne - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 11000097,78 | 3444 456,96
Kapitat z wyceny transakciji zabezpieczajgcych oraz rdznice
kursowe z przeliczenia oddziatdéw zagranicznych 1 069 500,00 591 250,00
Zyski zatrzymane: 19153 585,35| 11 331 385,56
- zysk (strata) z lat ubiegtych 17 534 612,83 | 10222 587,81
- zysk (strata) netto biezgcego roku 1618972,52| 110879775
Kapitat wtasny 38273 183,13 | 21 117 092,52
Zobowigzania
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 8198 537,31 | 8895348,93
Leasing finansowy 9 234 240,12 | 10 148 353,96
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate zobowigzania -| 1400 000,00
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 209,15 132 790,95
Rezerwy na zobowiqgzania z tytutu $wiadczeh pracowniczych 61 424,16 53 887,39
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 223 723,53 282 403,41
Zobowigzania dtugoterminowe 17739 134,27 | 20912 784,64
Zobowiqgzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu umdw o ustuge budowlang 5523 112,78 2207 659,99
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 13 652 432,60 | 8774 657,96
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 704 840,67 | 2236 220,48
Leasing finansowy 1902717,34| 1476 135,31
Pochodne instrumenty finansowe - -
Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczeh pracowniczych 1766 965,09 580 467,77
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 274 676,54 182 666,53
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 59 924,40 64 902,77
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi
do sprzedazy - -
Zobowigzania krotkoterminowe 23884 669,42 | 15522710,81
Zobowigzania razem 41 623 803,69 | 36 435 495,45
Pasywa razem 79 896 986,82 | 57 552 587,97

Zrédto: Emitent
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TESGAS S.A.
Batorowska 9, Dgbrowa
62-070 Dopiewo
Rachunek zyskow i strat sporzgdzony na dzien 31-03-2010

Wyszczegblnienie

Za okres

01.01.2010
31.03.2010

Za okres
01.01.209

31.03.2009

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT KALKULACYJNY)
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw - -
13 695
Przychody ze sprzedazy ustug 15588 947,34 854,63
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatdw 76 762,37 3 896,60
13 699
Przychody ze sprzedazy 15 665 709,71 751,23
Koszt sprzedanych produktéw - -
10 168
Koszt sprzedanych ustug 11 269 011,25 525,48
Koszt sprzedanych towaréw i materiatdw 62 487,90 3 601,68
10 172
Koszt wtasny sprzedazy 11 331 499,15 127,16
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 433421056 | 3527 624,07
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogolnego zarzadu 2 286 689,16 | 1820 882,85
Pozostate przychody operacyjne 91 335,74 79 779,60
Pozostate koszty operacyjne 48 735,97 6 289,13
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 2090 121,17 1780 231,69
Przychody finansowe 246 031,94 140 738,63
Koszty finansowe 327 573,33 429 042,58
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 008 579,78 1491 927,74
Podatek dochodowy 389 607,26 383 129,99
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 1618972,52| 1108 797,75
Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk (strata) netto 1618972,52| 1108 797,75
Amortyzacja 510 185,59 655 031,02

7rédto: Emitent



