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List Prezesa Zarzgdu do Akcjonariuszy

W imieniu Zarzgdu Spotki TESGAS S.A. mam przyjemno$¢ zaprezentowac Panstwu raport
okresowy podsumowujgcy rok 2009, dotyczgcy sprawozdania finansowego TESGAS S.A. za
okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wraz z opiniqg i raportem z badania
sprawozdania finansowego oraz sprawozdaniem Zarzqdu z dziatalnosci Spdotki we
wskazanym okresie.

Rok 2009 byt dla Spotki okresem, w ktdérym miaty miejsce wazne dla jej rozwoju wydarzenia.
W  minionym roku rozpoczeliimy 10 rok dziatalnosci spdtki TESGAS S.A., dlatego tez
postawiliimy sobie nowe wyzwania oraz cele, do ktérych realizacji nie zabrakto nam
motywaciji.

W roku 2009 osiggnelismy przychody w wysokosci ponad 90 min zt, co stanowi wzrost o
prawie ponad 34% w pordwnaniu z analogicznym okresem roku 2008. Zysk netto wynidst 7,3
min zt i byt wyzszy o 38% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego.
Dynamiczny wazrost przychoddéw, z dwdch obszardw - dziatalnosci eksploatacyjnej oraz
wykonawczej. Wypracowane przychody sq efektem konsekwentnie realizowane] strategii
rozwoju Spotki.

Dziatalnosé eksploatacyjna — osiggniety przychdd w 2009r. wynidst 27,4 min zt, co stanowi
wzrost 0 9,2% w stosunku do roku poprzedniego. Wzrost przychoddw wynikat ze zwiekszenia
liczby eksploatowanych obiektéw oraz zawarcia umdw konsorcjum na realizacje prac
eksploatacyjnych, w wyniku ktérej Spdtka realizowata wyzsze przychody z  tytutu
Swiadczonych ustug.

Dziatalnosé wykonawcza (wraz z dzialalnoscig projektowq) — wypracowany przychdd w
wysokosci 62,1 min zt, stanowi wzrost o 48,6% w odniesieniu do roku 2008. Osiggniecie
wzrostu przychodu byto mozliwe dzieki pozyskaniu i zrealizowaniu kontraktow o wyzszej
wartosci w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Pozostate przychody - przychody w kwocie 1,5 min zt, zostaty osiggniete z wynajmu
powierzchni biurowych. 35% wzrost przychoddw w 2009r. w poréwnaniu do roku 2008, zostat
uzyskany dzieki zwiekszeniu wynajmowanych powierzchni biurowych w poprzednigj siedzibie
Spotki.

Niewatpliwie najwazniejszym wydarzeniem roku 2009 byto, dopuszczenie do obrotu akcji serii
B i D Spotki w Alternatywnym Systemie Obrotu oraz debiut Spdtki na rynku NewConnect w
dniu 8 lipca 2009 roku.
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Pragne réwniez dodac, iz w 2009 roku pozyskalismy kilka duzych kontraktdéw, zaréwno
eksploatacyjnych jak i wykonawczych, ktére pozwolity nam osiggngé ponad 30% wzrost
przychoddéw, w poréwnaniu do roku poprzedniego.

W zakresie ustug eksploatacyjnych najwiekszym pozyskanym kontraktem byto pozyskanie
zlecenia na wykonanie czynnosci eksploatacyjnych w zakresie kompleksowej eksploatacii
stacji gazowych wysokiego ciSnienia wraz z instalacjami przeznaczonymi do nawaniania
gazu z wytgczeniem przeglgddéw, konserwacii, préb dziatania i regulaciji;: gazomierzy,
telemetrii, instalacji  kontroli  dostepu, systemdéw  wykrywania  gazu, urzgdzeh
do sterowania elektronicznego kottdw i sterownikdw nawanialni wtryskowych. Zawarte z
OGP Gaz - System S.A. umowy na powyzsze czynnosci bedqg prowadzone w okresie 3 lat na
terenie OGP Gaz - System Oddziat w Poznaniu.

Kolejnym waznym zleceniem pozyskanym w ramach dziatalnosci eksploatacyjnej jest umowa
na Swiadczenie ustug serwisowych dla systemdw pomocniczych na 5 ttoczniach gazu
zlokalizowanych na polskim odcinku gazociggu jamalskiego. Prace readlizowane przez
TESGAS S.A. sq czescig umowy zawartej z Systemem Gazociggdw Tranzytowych EuRoPol GAZ
Spotka Akcyjna przez konsorcjum w sktadzie: PBG S.A., TESGAS S.A., ATREM S.A., Contrast Sp. z
0.0. Zgodnie z zapisami kontraktu czynnosci serwisowe wykonywane bedq prze okres 2 lat.
Szacowane wynagrodzenie przystugujgce TESGAS S.A., z tytutu realizacji umowy, wynosi ok.
5,5 min zt netto i stanowi 48% cate] wartoéci kontraktu. Pozyskanie tak duzego zlecenia
serwisowego od Systemu Gazociggdw Tranzytowych EuRoPol GAZ S.A. powoduje
dywersyfikacje przychoddw z dziatalnosci eksploatacyjnej opartej dotychczas na spdtkach
dystrybucyjnych z grupy PGNIG S.A. oraz OGP Gaz-System S.A.

W zakresie ustug wykonawczych, najwiekszg podpisang umowqg w 2009 roku byta umowa
zawarta pomiedzy konsorcjum (Wykonawca) w sktadzie TESGAS S.A., (Lider konsorcjum) oraz
ATREM S.A. (Cztonek Konsorcjum) a spdtkg PBG S.A., na podstawie ktérej Wykonawca
zobowiqgzat sie do wykonania zlecenia polegajgcego na przestawieniu urzgdzeh gazowych
pracujgcych w oparciu o gaz podgrupy LS (GZ-35) polegajgce na ich przystosowaniu do
pracy w oparciu o gaz grupy E (GZ-50), oraz regulacja urzgdzeh gazowych po ich
przystosowaniu do nowej podgrupy gazu. Ostateczna warto$¢ umowy wyniosta 17,2 min zt.
Ponadto Spétka zawarta umowe z Budimex S.A. (dawniej Budimex Dromex S.A.) na
wykonanie prac budowlanych zwigzanych z przebudowq sieci niskiego i Sredniego cisnienia
oraz przebudowq sieci gazowej podwyzszonego i wysokiego ciSnienia przy realizacii
kontraktu pod nazwq ,,Zaprojektowanie i Zbudowanie Autostradowej Obwodnicy Wroctawia

Cze$¢ 1 Zamowienia. tgcznik Kobierzyce od km 0+000,00 do km 2+489,45 oraz Autostrada A8
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od km 1+603,81 km do km 13+500,00". Za wykonanie prac strony umowy ustality wstepne
wynagrodzenie ryczattowe w kwocie 5.000 tys. zt netto.

Podsumowujgc 2009 rok, chciatbym raz jeszcze podziekowaé naszym inwestorom za
okazane nam zaufanie. Ponadto, chciatbym zapewnic¢, iz nie brakuje nam motywacji do
pracy nad zwiekszaniem wartosci Spofki.

Osiggniete w 2009 roku wyniki finansowe sq najlepsze w blisko 10 letnigj historii firmy. Nasze
plany na 2010 rok zaktadajg, aby tendencja wzrostowa zostata utrzymana.

Ponizej przedstawiam sprawozdanie finansowe za rok 2009 sporzgdzone zgodnie z Polskimi
Standardami Rachunkowosci, zweryfikowane przez Grant Thornton Frgckowiak Sp. z o.0..
Przedstawia ono Spodtke z dobrymi wynikami finansowymi dysponujgcg potencjatem i

kapitatem niezbednym do dalszego dynamicznego rozwoju.

Wtodzimierz Kocik — Prezes Zarzgdu
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2. Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Dla Akcjonariuszy TESGAS Spotka Akcyjna

1.

Przeprowadrzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego TESGAS
Spotka Akcyjna (Spoétka) z siedzibg w Dgbrowie, ul. Batorowska 9, obejmujgcego:

* wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

« bilans sporzgdzony na dziehn 31 grudnia 2009 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 96 867 076,63 ztotych,

* rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku wykazujgcy zysk netto w kwocie 7 312 025,02 ztotych,

« zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym, wykazujgce zwiekszenie
kapitatu wtasnego w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
o kwote 16 644 665,84 ztotych,

* rachunek przeptywow pienieznych wykazujgcy zwiekszenie stanu srodkow
pienieznych w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku o
kwote 13 725 988,15 ztotych,

dodatkowe informacije i objasnienia.

Za sporzgdzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego, zgodnego

z przyjetq politykg rachunkowosci, odpowiada Zarzgd Spotki. Obowigzki z tym
zwigzane obejmujq zaprojektowanie, wdrozenie i zapewnienie dziatania konftroli
wewnetrznej zwigzanej ze sporzgdzaniem i rzetelng prezentacjqg sprawozdan
finansowych, dobdr i zastosowanie odpowiedniej polityki rachunkowosci oraz
dokonywanie, uzasadnionych w danych okolicznosciach, szacunkéw
ksiegowych.

Naszym zadaniem byto zbadanie zatgczonego sprawozdania finansowego

i wyrazenie opinii, na podstawie badania, czy sprawozdanie to jest prawidtowe,
to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (politykg) rachunkowosci, czy
przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacii
majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spotki oraz czy zostato
sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych.
Badanie zatgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy:

« stosownie do przepisdw rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223
z pozniejszymi zmianami) (Ustawa),

« zgodnie z wiedzqg i doswiadczeniem wynikajgcym z norm wykonywania
zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowqg Rade Biegtych
Rewidentéw, w okresie ich obowigzywania.

Badanie to zaplanowalismy iprzeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskac
wystarczajgcq pewnosc, ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidtowosci. Badanie polegato na sprawdzeniu — w duzym
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sfopniu  wsposdb  wyrywkowy - dokumentow  izapisdw  ksiegowych

potwierdzajgcych kwoty iinformacje zawarte wzbadanym sprawozdaniu

finansowym. Badanie obejmowato tez ocene zastosowanych przez Zarzgd Spofki
zasad (polityki) rachunkowosci, znaczgcych szacunkdw przeprowadzonych przez

Zarzqd Spotki, jak rowniez ocene ogdlnej prezentacii sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto wystarczajgcych

podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu finansowym.

4. Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe

i objasnienia stowne:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacii
majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku,

» sporzgdzone zostato we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest
zgodnie z okresSlonymi w powotanej wyzej Ustawie zasadami (politykq)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,

» jestzgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spofki.

5. Zapoznalismy sie ze sporzgdzonym przez Zarzgd sprawozdaniem z dziatalnosci
Spotki za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku. Naszym zdaniem,
sprawozdanie to spetnia
w istotnych aspektach wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci. Zawarte
w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i informacje pochodzgce ze
zZbadanego przez nas sprawozdania finansowego sq z nim zgodne.

Jan Letkiewicz

Biegty Rewident nr 9530

Grant Thornton Frgckowiak Sp. z o.0.,

Poznan, pl. Wiosny Ludéw 2, podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, numer
ewidencyjny 238

Poznan, dnia 6 maja 2010 roku.
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3. Raport vzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego za rok
2009

1 Informacje o Spotce

TESGAS Spdtka Akcyjna (Spoétka) zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 27
grudnia 2007 roku w wyniku przeksztatcenia spdtki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spdtke akcyjng, zarejestrowanego w dniu 11 stycznia 2008
roku. Spotka zostata powotana na czas nieokreslony. Siedziba Spodtki znajduje sie w
Dgbrowie, ul. Batorowska 9.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spdtki  jest dziatalno$S¢ zwigzana ze
Swiadczeniem specjalistycznych ustug budowlanych w zakresie wykonawstwa
obiektow gazowych oraz dziatalnos$c

ustugowa zwigzana z eksploatacjq sieci gazowych.

Spodtka zostata wpisana w dniu 11 stycznia 2008 roku do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznan — Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
pod numerem KRS 0000296689.

Spotka posiada numer NIP 7772527260 nadany w dniu 9 pazdziernika 2000 roku oraz
symbol REGON 639801998 nadany 5 wrzesnia 2000 roku.

Kapitat zaktadowy Spdtki na dzien konczgcy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2009 roku, wynosit 7 050 tysiecy ztotych. Kapitat wtasny Spotki na ten dzien wynosit 36
534 tysiecy ztotych.

Zgodnie z notg 11 dodatkowych informaciji i objasnien do sprawozdania
finansowego na dzien 31 grudnia 2009 roku struktura wtasnosci
kapitatuzaktadowego Spotki byta nastepujgca:

Wartos¢ Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akciji glosow akcjipodstawowym
Wtodzimierz Kocik 2 477 843 4952 843 2 477 843 35.1%
Marzenna Kocik 2 320 950 4 340 950 2 320 950 32,9%
Piotr Majewski 524 547 1029 547 524 547 7.4%
Pozostali 1726 660 1726 660 1726 660 24,5%
Razem 7 050 000 12 050 000 7 050 000 100%

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku nastgpito podwyzszenie

kapitatu zaktadowego o kwote 1 300 000 ztotych w wyniku emisji 1 300 000 akcji serii
D, zarejestrowane w dniu 21 sierpnia 2009 roku. Akcje zostaty objete nastepujgco:

- Wtodzimierz Kocik — 2 843 akcji,
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- Marzenna Kocik — 950 akcji,
- Piotr Majewski — 19 547 akcji,
- Pozostali akcjonariusze — 1 276 660 akcji.

Po dniu bilansowym, do dnia wydania niniejszego raportu, nie nastgpity zmiany
akcjonariuszy, ktérzy posiadajg co najmniej 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku jednostkg powigzang ze Spodtkqg jest Segus Sp. z 0.0. z
siedzibg w Szczecinie.

W sktad Zarzgdu Spotki na dzien 6 maja 2010 roku wchodzili:

Wtodzimierz Kocik - Prezes Zarzgdu,
Piotr Majewski - Wiceprezes Zarzqgdu,
Marzenna Barbara Kocik - Cztonek Zarzgdu.

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 6 maja 2010 roku sktad Zarzgdu Spdtki nie
zmienit sie.
2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spodtki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku
(poprzedni rok obrotowy) zostato zbadane przez Grant Thornton Frgckowiak Sp.
Z 0.0., W imieniu ktérej dziatat biegty rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530. O
zZbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydat opinie bez zastrzezen.
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakohczony 31 grudnia 2008 roku
zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 9 czerwca
2009 roku. Akcjonariusze podijeli uchwate, ze zysk netto za 2008 rok w kwocie 5
290 tysiecy ztotych zostanie przeznaczony na:

kapitat zapasowy 4 655 tysiecy ztotych,
pokrycie strat z lat ubiegtych 636 tysiecy ztotych.

Sprawozdanie finansowe Spodtki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku
(poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig biegtego rewidenta, uchwatami Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy © zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i
o podziale zysku oraz sprawozdaniem z dziatalnosci Spobtki zostaty ztozone w dniu 16
czerwca 2009 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzien 31 grudnia 2008 roku,
rachunek zyskdw i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz rachunek
przeptywdw pienieznych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku
(poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig biegtego rewidenta, uchwatami Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i
o0 podziale zysku w dniu 17 grudnia 2009 roku zostaty ogtoszone w Monitorze
Polskim B numer 2563.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i biegtym rewidencie
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Grant Thornton Frgckowiak Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, pl. Wiosny Luddw 2, jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod
numerem 238 na liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentow w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frgckowiak Sp. zo.0. badaniem sprawozdania
finansowego Spoftki kierowat biegty rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530.
Grant Thornton Frgckowiak Sp. z 0.0. zostata wybrana w dniu 29 pazdziernika
2009 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spodtki za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku przez Rade Nadzorczg. Badanie tego
sprawozdania finansowego przeprowadzilisimy na podstawie umowy zawartej w
dniu 18 listopada 2009 roku z Zarzgdem Spofki.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku we
wszystkich istotnych aspektach jest prawidtowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi
zasadami (politykg) rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje
majgtkowq i finansowq, jak tez wynik finansowy Spotki.

W  badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg
rachunkowych postuzylismy sie testami i probami wtasciwymi dla rewizji finansowe;.
Na podstawie wynikdw tych ftestow i prob wnioskowalismy o poprawnosci
badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowalismy
rowniez w odniesieniu do rozrachunkdw i obcigzen z tytutu podatkéw, w zwigzku
zczym mogq wystgpi¢ rdéznice pomiedzy naszymi ustaleniami a  wynikami
ewentualnych kontroli uprawnionych organdw skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktdre
mogtyby — gdyby wystgpity - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania
karnego przez powotane do tego organy. Przedmiotem badania nie byty rowniez
inne kwestie, ktére mogty wystgpi¢ poza systemem rachunkowosci Spotki, lecz
niemajgce wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2009 roku przeprowadzilismy od 16 grudnia 2009 roku do 6 maja 2010 roku, w tym w
siedzibie Spotki od 16 grudnia 2009 do 18 grudnia 2009 roku oraz od 15 lutego 2010
do 19 lutego 2010 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frgckowiak Sp. z 0.0., cztonkowie zarzgdu i organéw nadzorczych,
sie¢, do ktdérej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegty rewident kierujgcy
badaniem oraz inne osoby uczestniczgce w badaniu spetniajg warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym
Spotki okresSlone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i
ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).
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6 Dostepnosé danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzqd Spotki przekazat nam datowane na 6 maja 2010 roku pisemne o$wiadczenie
o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci zbadanego sprawozdania finansowego
oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystgpity
zdarzenia, ktére mogtyby wptywac istotnie na sytuacje finansowqg i majgtkowg
Spotki | wymagatyby ujecia w zbadanym sprawozdaniu finansowym. Zarzgd Spotki
potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a
takze oSwiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania wszystkie ksiegi rachunkowe,
dane finansowe, informacje iinne wymagane dokumenty oraz przekazat nam
wyjasnienia niezbedne do wydania opinii 0 zbadanym sprawozdaniu finansowym.

7 System rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone sq przy uzyciu systemu komputerowego
autorstwa KOM-PAKT PIW Sp. z 0.0. w siedzibie Spotki. Spdtka posiada aktualng
dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 Ustawy o rachunkowosci, w tym réowniez
polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym zdaniem, ujawniona we wprowadzeniu do
sprawozdania  finansowego  polityka  (zasady) rachunkowosci  Spotki  jest
dostosowana do specyfiki jej dziatalnosci.
Zatwierdzone salda koncowe na 31 grudnia 2008 roku zostaty prawidtowo
wprowadzone do ksigg rachunkowych joko salda poczgtkowe na 1 stycznia
2009 roku.
Nasze badanie nie ujawnito istotnych stabosci, ktore mogtyby wptyngé na dane
finansowe iinformacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a
dotyczqgcych:
dokumentaciji operacji gospodarczych,
rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych,
powigzania zapisow ksiegowych z dowodami ksiegowymi oraz zbadanym
sprawozdaniem finansowym,
metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za
pomocqg komputera,
ochrony dokumentaciji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

8 Bilans

AKTYWA (w tys. zt) 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
A. AKTYWA TRWALE 38 349 37 999 24 995
1. Wartoéci niematerialne i prawne 899 200 249
2. Rzeczowe aktywa tfrwate 22 420 22 744 19 361
3. Naleznosci dtugoterminowe 4007 4098 178
4. Inwestycje dtugoterminowe 9 146 9 664 4828
5. Dtugoterminowe rozliczenia 1877 1293 379
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miedzyokresowe

B. AKTYWA OBROTOWE 58 518 37 458 29 060
1. Zapasy 3210 3112 2275
2. Naleznosci krétkoterminowe 33775 25 691 22 492
3. Inwestycje krotkoterminowe 20 337 6 638 3 405
4, Krétkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 1197 2017 889
AKTYWA RAZEM: 96 867 75 457 54 054
PASYWA (w tys. zt) 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 36 534 19 889 14 457
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA

ZOBOWIAZANIA 60 333 55 568 39 599
1. Rezerwy na zobowigzania 340 267 370
2. Zobowigzania dtugoterminowe 17 644 21014 16 956
3. Zobowigzania krotkoterminowe 34411 29 448 21135
4. Rozliczenia miedzyokresowe 7 939 4839 1137
PASYWA RAZEM: 96 867 75 457 54 054

Sprawozdanie finansowe Spobtki za rok 2007 nie byto badane przez Grant Thornton

Frgckowiak Sp. z 0.0.

9 Rachunek zyskow i strat
PRZYCHODY | KOSZTY (w tys. zt) 2009 2008 2007
1. Przychody netto ze sprzedazy 90 971 69 045 44 464
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 81273 60716 39 125
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 9 697 8 329 5 339
4. Pozostate przychody operacyjne 694 334 462
5. Pozostate koszty operacyjne 347 1021 338
6. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10 044 7 642 5463
7. Przychody finansowe 616 543 381
8. Koszty finansowe 1 449 1249 1371
9. Zysk (strata) z dziatalnosci

gospodarczej 9 211 6 935 4472
10. Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - -
11. Zysk (strata) brutto 9 211 6 935 4472
12. Podatek dochodowy 1899 1 645 805

13. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia
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zysku (zwiekszenia straty)
14. Zysk (strata) netto 7 312 5290 3 668

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2007 nie byto badane przez Grant Thornton
Frgckowiak Sp. z 0.0.

10 Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow bilansu Spotki jest przedstawiona w zbadanym przez
nas sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku rzeczowe aktywa frwate o wartosci 22 420 tysiecy
ztotych stanowity 23% sumy bilansowej i tym samym byty jedng z dwdch
najwiekszych pozycji bilansu po stronie aktywdw. Dominujgcqg pozycjg rzeczowych
aktywow trwatych byty budynki i budowle o wartosci 14 378 tysiecy ztotych.

Ostatnig inwentaryzacje srodkdw trwatych Spodtka przeprowadzita w 2008 roku.
Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Spdtka inwentaryzuje srodki trwate co cztery
lata. Roéznice pomiedzy stanem Srodkow  trwatych  wynikajgcym z  ksigg
rachunkowych a ich stanem ustalonym w drodze inwentaryzacji zostaty rozliczone w
ksiegach rachunkowych roku 2008.

Inwentaryzacije zapaséw Spdtka przeprowadzita w dniach od 30 listopada 2009 do 7
grudnia 2009 roku . Rd&znice pomiedzy stanami zapasdw wynikajgcymi z ksigg
rachunkowych a ich stanami ustalonymi w drodze inwentaryzacji zostaty wyjasnione
i rozliczone w ksiegach rachunkowych roku 2009.

Naleznosci krétkoterminowe tworzgce w 34% sume bilansowqg byty najwiekszg
pozycjg aktywdw na koniec 2009 roku. Dominujgcg pozycjg naleznosci
krotkoterminowych byty naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych wartosc
bilansowa na dzien 31 grudnia 2009 roku wyniosta 26 624 tysiecy ztotych. W bilansie
naleznosci krotkoterminowe wykazane zostaty w kwocie netto, tj. po pomniejszeniu o
dokonane odpisy aktualizujgce. Na podstawie indywidualnej analizy sald naleznosci
oraz historii rozrachunkéw nie stwierdzilismy koniecznosci naliczania dodatkowego
odpisu aktualizujgcego ich wartosc.

Przeprowadrzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia naleznosci z tytutu dostaw
i ustug wedtug ich stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku. Do dnia zakonczenia
naszego badania otrzymalismy potwierdzenia stanowiqgce 98% wybranej przez nas
proby naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien inwentaryzacji. Réznice pomiedzy
otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach rachunkowych
zostaty przez Spotke odpowiednio wyjasnione i zaksiegowane.

Znaczgcy wzrost w stosunku do roku poprzedniego nastgpit w  pozycji
krotkoterminowe naleznosci pozostate, ktdrych stan na koniec roku 2009 wynidst
4797 tysiecy ztotych. W pozycji tej wykazane zostaty kaucje oraz gwarancje od
odbiorcow.

W wyniku pozyskania srodkdw z emisji istotnie w stosunku do roku poprzedniego
zwiekszyt sie stan srodkéw pienieznych.

W pozycji rozliczen miedzyokresowych kosztéw i przychoddéw Spdtka ujeta skutki
rozliczenia niezakonczonych umow budowlanych. Na dzien 31 grudnia 2009 roku
wykazane po stronie aktywow przychody wynikajgce z tego rozliczenia miaty
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warto$¢ 760 tysiecy ztotych. Wartos¢ rozliczen miedzyokresowych przychoddw z
tego tytutu wyniosta natomiast 7 303 tysigce ztotych.

Po stronie pasywdw najwieksza pozycja to kapitat wtasny stanowigcy 36 % sumy
bilansowej, ktorego wartosc ksztattowata sie na koniec 2009 roku na poziomie 36 543
tysiecy ztotych.

Inne znaczgce pozycje po stronie pasywow to zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
w kwocie 23 150 tysiecy ztotych, wykazane w zobowigzaniach krotkoterminowych
oraz zobowigzania finansowe z tytutu leasingu w kwocie 10 952 tysiecy ztotych,
wykazane jako inne zobowigzania finansowe w podziale na dtugoterminowe i
krotkoterminowe zgodnie z harmonogramami ptatnosci.

Zobowigzania handlowe zostaty na dzien bilansowy prawidtowo wycenione. Analiza
struktury wiekowej zobowigzan handlowych oraz polityki dostawcodw w zakresie
naliczania odsetek w ciggu roku nie wykazata koniecznosci naliczenia
dodatkowych istotnych kwot odsetek od przeterminowanych zobowigzan.

Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug wedtug ich stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku. Do dnia zakohczenia
naszego badania otrzymalismy potwierdzenia stanowigce 92% wybranej przez nas
proby zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na dzien inwentaryzaciji. Réznice pomiedzy
otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach rachunkowych
zostaty przez Spotke odpowiednio wyjasnione i zaksiegowane.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaty ujete w ksiegach rachunkowych
z uwzglednieniem zasady memoriatu i wspotmiernosci.

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2007, 2008 i 2009,
charakteryzujgce sytuacje finansowqg Spotki w tym okresie. Wszystkie wskazniki
wyliczylismy na podstawie danych zawartych w sprawozdaniach finansowych Spotki
za lata zakonczone 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku.

Formuta Wartos¢ wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2009 2008  2007***
przychody ze
sprzedazy (tys. zt) 90 971 69 045 44 464
wynik finansowy
netto (tys. zt) 7312 5290 3 668
kapitaty wtasne
(tys. zt) 36 534 19 889 14 457
suma aktywow
(tys. zt) 96 867 75 457 54 056
rentowno$¢ majgtku wynik finansowy netto / suma
(ROA) (%) aktywdw na koniec okresu 7.5% 7.0% 6.8%
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Formuta Wartos¢ wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2009 2008 2007***
wynik finansowy netto /
rentownos$¢ kapitatu kapitaty wtasne na poczgtek
wtasnego (ROE) (%) okresu 36,8% 36,6% 51,3%
rentowno$¢ wynik ze sprzedazy / przychody
sprzedazy ze sprzedazy produktow i
(%) towardéw 10,7% 12,1% 12,0%
aktywa obrotowe ogdtem* /
zobowigzania
wskaznik ptynnosci | krotkoterminowe* 1.7 1,3 1.4
srodki pieniezne / zobowigzania
wskaznik ptynnosci lll krétkoterminowe* 0,6 0,2 0,2
szybkos$¢ obrotu naleznosci z tytutu dostaw i
naleznosci ustug** x 365 dni / przychody ze
(w dniach) sprzedazy produktow i towardw 108 132 138
zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug x 365 dni / (wartos¢
okres sptaty sprzedanych towardw i
zobowigzan materiatdw + koszt wytworzenia
(w dniach) sprzedanych produktéw) 117 125 131
zapasy x 365 dni / (wartos¢
sprzedanych towardéw i
szybko$¢ obrotu materiatdw + koszt wytworzenia
zapasdw (w dniach) sprzedanych produktéw) 16 21 25
(kapitaty wtasne + rezerwy
dtugoterminowe +
zobowigzania dtugoterminowe
trwatos$¢ struktury + bierne RMK dtugoterminowe)
finansowania / suma pasywow 56,2% 54,8% 59,2%
obcigzenie majgtku (pasywa ogdtem — kapitaty
zobowigzaniami (%) wtasny) / pasywa ogotem 62,3% 73,6% 73,3%
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny (%) 3.5 4,2 2,5
od grudnia do grudnia
(%) 3.5 3.3 4,0

* bez naleznosci/zobowigzan z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy
** przed pomnigjszeniem o odpisy aktualizujgce
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12 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

W nocie 5 we wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za
rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku Zarzgd poinformowat, Zze wspomniane
sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia
2009 roku i ze nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosci, ktére
mogtyby powodowac nasze przekonanie, ze Spodtka nie jest w stanie kontynuowac
dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczgc od dnia bilansowego, to jest od
31 grudnia 2009 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

13 Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa, sktadajgca sie z wprowadzenia oraz dodatkowych
informaciji i objasnien, do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakohczony
31 grudnia 2009 roku zostata sporzgdzona we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci.

14 Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzgdu z dziatalnosci Spodtki za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2009 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu
z dziatalnosci pochodzgce ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku sg z nim zgodne. Sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki w istotnych aspektach spetnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o
rachunkowosci.

15 Przestrzeganie przepiséw prawa

W otfrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu Zarzqgd potwierdzit, ze zgodnie z
jego najlepszg wiedzqg Spodtka przestrzegata wszelkich przepisdw prawa, ktérych
naruszenie mogtoby w sposob istotny wptyng¢ na zbadane przez nas sprawozdanie
finansowe.

Niniejszy raport zawiera 9 stron.

Jan Letkiewicz

Biegty Rewident nr 9530
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Grant Thornton Frgckowiak Sp. z 0.0.,

Poznan, pl. Wiosny Luddéw 2, podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, numer
ewidencyjny 238

Poznan, dnia 6 maja 2010 roku.
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4. Sprawozdanie finansowe TESGAS S.A. za okres od 01.01.2009r. do
31.12.2009r.

a) Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Dane jednostki
a) nazwa: TESGAS Spoétka Akcyjna
b) siedziba: Dgbrowa, ul. Batorowska 9, 62-070 Dopiewo

c) Spodtka utworzona zostata aktem notarialnym z dnia 27 grudnia 2007 roku w
wyniku przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig w spotke
akcyjng. Wpis do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Wydziat VI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego Poznan -
Nowe Miasto i Wilda o przeksztatceniu  spotki  z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng zostat dokonany w dniu 11 stycznia 2008
roku na podstawie decyzji Sgdu Rejonowego w Poznaniu,

TESGAS Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig bedgca poprzednikiem
prawnym TESGAS S.A. zostata zatozona aktem notarialnym z dnia 27 czerwca
2000 roku. Postanowieniem Sqdu Rejonowego w Poznaniu Wydziat XIV
Gospodarczy Rejestrowy w dniu 19 lipca 2000 roku Spdtka zostata wpisana do
rejestru handlowego w dziale B pod numerem 13.988. Wpisu w Krajowym
Rejestrze Sgdowym, prowadzonym przez Sgd Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i
Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
dokonano w dniu 01 pazdziernika 2003 roku KRS 0000173217.

Obecnie, TESGAS jako Spodtka Akcyjna prowadzi dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej na podstawie przepisow Kodeksu Spdtek Handlowych i
jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Wydziat VI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Sqgdu Rejonowego Poznan -
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu pod numerem KRS 0000296689.

Akcje Spotki od 8 lipca 2009 roku notowane sg w alternatywnym systemie
obrotu +NEWCONNECT”  organizowanym  przez Gietde  Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

d) Numer statystyczny: 639801998
e) NIP:  777-25-27-260

f) Przedmiot dziatalnosci wg wpisu do KRS:
- dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z leSnictwem (PKD 02.40.Z),
- dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca eksploatacje zt6z ropy naftowej i
gazu ziemnego (PKD 09.10.Z),
- dziatalno$¢  ustugowa  wspomagajgca  pozostate  gdrnictwo
wydobywanie (PKD 09.90.Z),
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produkcja konstrukcji metalowychiich czesci (PKD 25.11.Z),

produkcja metalowych elementdw stolarki budowlanej (PKD 25.12.2),
kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali; metalurgia
proszkéw (PKD 25.50.Z),

obrébka metali i naktadanie powtok na metale (PKD 25.61.Z),

obrébka mechaniczna elementow metalowych (PKD 25.62.7),

produkcja narzedzi (PKD 25.73.Z),

produkcja pojemnikdw metalowych (PKD 25.91.Z),

produkcja opakowan z metali (PKD 25.92.7),

produkcja wyrobdw z drutu, tancuchoéw i sprezyn (PKD 25.93.Z),
produkcija ztqczy i srub (PKD 25.94.Z),

produkcja pozostatych gotowych wyrobdéw metalowych, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 25.99.Z),

produkcja sprzetu instalacyjnego (PKD 27.33.Z),

produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego (PKD 27.90.Z),

produkcja siinikdw i turbin, z wytgczeniem silnikdw  lotniczych,
samochodowych i motocyklowych (PKD 28.11.Z),
produkcja sprzetu | wyposazenia do napedu hydraulicznego i

pneumatycznego (PKD 28.12.7),

produkcja pozostatych pomp i sprezarek (PKD 28.13.Z),

produkcija pozostatych kurkdw i zawordw (PKD 28.14.7),

produkcja tozysk, kot zebatych, przektadni zebatych i elementéw
napedowych (PKD 28.15.7),

produkcja piecow, palenisk i palnikdw piecowych (PKD 28.21.7),
produkcja urzgdzen dzwigowych i chwytakow (PKD 28.22.7),

produkcja narzedzi recznych mechanicznych (PKD 28.24.7),

produkcja przemystowych urzgdzen chtodniczych i wentylacyjnych (PKD
28.25.7),

produkcja pozostatych maszyn ogdlnego przeznaczenia, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 28.29.7),

produkcja maszyn dla rolnictwa i lesnictwa (PKD 28.30.Z),

produkcja maszyn do obrdébki metalu (PKD 28.41.Z),

produkcja pozostatych narzedzi mechanicznych (PKD 28.49.7Z),

produkcja maszyn dla metalurgii (PKD 28.91.Z),

produkcja maszyn dla gérnictwa i do wydobywania oraz dla
budownictwa (PKD 28.92.7),

produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 28.99.Z),

naprawa i konserwacja maszyn (PKD 33.12.Z),

naprawa i konserwacja urzgdzen elekironicznych i optycznych (PKD
33.13.Z),

naprawa i konserwacja urzgdzen elektrycznych (PKD 33.14.Z),
instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia (PKD 33.20.Z),
roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdédw mieszkalnych i
niemieszkalnych (PKD 41.20.Z),

roboty zwigzane z budowq drég i autostrad (PKD 42.11.Z),

19



TE SgA =]

Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 .

roboty zwigzane z budowqg drég szynowych i kolei podziemnej (PKD
42.12.1),

roboty zwigzane z budowqg mostow i tuneli (PKD 42.13.Z),

roboty zwigzane z budowq rurociggdw przesytowych i sieci rozdzielczych
(PKD 42.21.7),

roboty  zwigzane z budowq linii telekomunikacyjnych i
elektfroenergetycznych (PKD 42.22.7),

roboty zwigzane z budowq obiektdw inzynierii wodnej (PKD 42.91.Z),
roboty zwigzane z budowq pozostatych obiektdw inzynierii lgdowej i
wodnej, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 42.99.7),

rozbidrka i burzenie obiektow budowlanych (PKD 43.11.Z),

przygotowanie terenu pod budowe (PKD 43.12.Z),

wykonanie wykopow i wiercen geologiczno-inzynierskich (PKD 43.13.Z),
wykonanie instalacji elekirycznych (PKD 43.21.Z),

wykonanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych gazowych i
klimatyzacyjnych (PKD 43.22.7),

wykonanie pozostatych instalaciji budowlanych (PKD 43.29.Z),
tynkowanie (PKD 43.31.Z),

zaktadanie stolarki budowlanej (PKD 43.32.Z),

posadzkarstwo, tapetowanie i oblicowanie scian (PKD 43.33.Z),
malowanie i szklenie (PKD 43.34.Z),

wykonywanie pozostatych robdt budowlanych wykonczeniowych (PKD
43.39.12),

wykonanie konstrukciji i pokry¢ dachowych (PKD 43.91.Z),

pozostate  specjalistyczne  roboty  budowlane, gdzie @ indziej
niesklasyfikowane (PKD 43.99.7),

sprzedaz hurtowa metali i rud metali (PKD 46.72.7),

sprzedaz hurtowa drewna, materiatdw budowlanych i wyposazenia
sanitarnego (PKD 46.73.Z),

sprzedaz hurtowa wyrobdow metalowych oraz sprzetu dodatkowego
wyposazenia hydraulicznego i grzejnego (PKD 46.74.7),

sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych (PKD 46.75.Z),

sprzedaz hurtowa pozostatych pdtproduktdw (PKD 46,76.7),

sprzedaz hurtowa odpaddw i ztomu (PKD 46.77.Z),

sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46.90.Z),

transport drogowy towardow (PKD 49.41.7),

dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z przeprowadzkami (PKD 49.42.7),
magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych (PKD 52.10.A),
magazynowanie i przechowywanie pozostatych towardw (PKD 52.10.B),
dziatalnos¢ ustugowa wspomagajgca fransport Igdowy (PKD 52.21.7),
przetadunek towardw w portach morskich (PKD 52.24.A),

przetadunek towardw w portach srédlgdowych (PKD 52.24.B),
przetadunek towaréw w pozostatych punktach przetadunkowych (PKD
52.24.C),

dziatalnos$¢ w zakresie pozostatej telekomunikaciji (PKD 61.90.Z),
pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 63.99.7),
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dziatalnos¢ holdingdw finansowych (PKD 64.20.Z),

dziatalnos¢ trustow, funduszow i podobnych instytucii finansowych (PKD
64.30.2),

leasing finansowy (PKD 64.91.7),

pozostate formy udzielania kredytéw (PKD 64.92.7),

pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z  wytgczeniem  ubezpieczen i funduszéow
emerytalnych (PKD 64.99.7),

pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych (PKD 66.19.Z),

wynajem i zarzgdzenie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi
(PKD 68.20.2),

stosunki miedzyludzkie (Public Relations) i komunikacja (PKD 70.21.Z),
pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej
i zarzgdzania (PKD 70.22.Z),

dziatalno$¢ w zakresie architektury (PKD 71.11.Z),

dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z niqg doradztwo techniczne
(PKD 71.12.2),

pozostate badania i analizy techniczne (PKD 71.20.B),

badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73.20.Z),

dziatalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania (PKD 74.10.Z),
pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 74.90.Z),

wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdédw samochodowych, z
wytgczeniem motocykli (PKD 77.12.2),

wynajem i dzierzawa maszyn i urzqdzen budowlanych (PKD 77.32.Z),

wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzqdzeh oraz doébr
materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 77.39.Z),
dzierzawa wtasnosci  intelektualnej i podobnych produktéw, z

wytgczeniem prac chronionych prawem autorskim (PKD 77.40.Z),
dziatalno$¢ ochroniarska w zakresie obstugi systemow bezpieczenstwa
(PKD 80.20.2),

dziatalnos¢ Swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe (PKD
82.91.7),

pozostata  dziatalno$¢  wspomagajgca  prowadzenie  dziatalnosci
gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 82.99.7),

dziatalnos¢ wspomagajgca edukacije (PKD 85.60.7),

2. Czas frwania Spotki: Spodtka zostata powotana na czas nieokreslony.

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym: od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku oraz za poréwnywalny okres 2008 roku.

4. W sktad TESGAS S.A. nie wchodzg wewnetfrzne jednostki organizacyjne
sporzgdzajgce samodzielne sprawozdania finansowe.
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5. Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuaciji  dziatalnosci
gospodarczej, w dajgcej sie przewidziec przysztosci. Zarzgd Spotki uwaza, ze nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacii dziatalnosci jednostki.

6. W okresie objetym sprawozdaniem nie nastgpito potgczenie zinnymi
spotkami.

7. Omodwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny
aktywow i pasywow (takze amortyzacii), pomiaru wyniku finansowego oraz
sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa
pozostawia jednostce prawo wyboru, przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarcze;j:

a) w pozycji ,Jnne wartosci niematerialne i prawne” poza wykorzystywanymi
wartosciami niematerialnymi i prawnymi Spdétka wykazuje réwniez wartose
wdrazanego oprogramowania klasy ERP. Warto$¢ wydatkdw na dzien bilansowy
wyniosta 697 970,39 zt,

b) amortyzacja warto$ci niematerialnych i prawnych - stawki amortyzacyjne
ustalane sg z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci. Odzwierciedlajg
faktyczny okres ich uzytkowania. Wartosci niematerialne amortyzuje sie metodqg
liniowq przez okres od 2 do 5 lat. Wartosci niematerialne i prawne o wartosci
jednostkowej do 3.500 zt amortyzowane sg jednorazowo w momencie oddania
do uzytkowania,

c) amortyzacja Srodkéw  frwatych - stawki amortyzacyjne ustalane sq z
uwzglednieniem okresu uzytecznosci Srodkdw  trwatych i odzwierciedlajg
faktyczne zuzycie. Srodki tfrwate o wartosci od 1 000 zt do 3 500 zt odpisywane sq
jednorazowo w koszty w miesigcu oddania do uzytkowania. Przedmioty
dtugotrwatego uzytku o wartosci do 1 000 zt zaliczane sg do materiatow. Odpisy
amortyzacyjne od Srodkdow frwatych o wartosci powyzej 3.500 zt nastepujg nie
wczesniej niz w miesigcu nastepujgcym po miesigcu, w ktérym przyjeto srodek
trwaty do uzytkowania,

d) wycena inwestycji w nieruchomosci - nastepuje w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia, powiekszonym o wartos¢ ulepszen, a pomnigjszonym O
dotychczasowe odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Przychody uzyskiwane z inwestycji w nieruchomosci (przychody z najmu)
uimowane sq jako przychody z dziatalnosci operacyjnej. Jednoczesnie koszty

utrzymania nieruchomosci zaliczanych do inwestycji uimowane sg w kosztach
operacyjnych,

e) wycena materiatdw — nastepuje w cenie nabycia, z uwzglednieniem odpisdow

aktualizujgcych warto$¢. Rozchody materiatdbw z magazyndw wycenia sie
wedtug metody ,FIFO” (pierwsze weszto, pierwsze wyszto),
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f) wycena produktow gotowych i produkcji w toku — nastepuje w wartosci
rzeczywistych kosztéw wytworzenia,

g) rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego powstajgcego
w wyniku rozliczenia leasingu oraz przychoddéw z wykonywania niezakonczonej
ustugi, w tym budowlanej, wykazuje sie w bilansie tgcznie, pozostate rezerwy i
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego prezentowane sq
oddzielnie,

h)przychody z wykonania niezakonhczonej ustugi, w tym budowlanej, wycenia sie
proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi, mierzonego udziatem kosztow
poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w
catkowitych, planowanych kosztach wykonania ustugi. Wykazane przychody
prezentuje sie z zastosowaniem marzy zerowej. Readlizowane umowy na
wykonanie ustug, w tym budowlanych, o wartosci jednostkowej ponizej 15.000 zt,
na dzien bilansowy nie podlegajg wycenie. Koszty poniesione, od dnia zawarcia
umowy do dnia bilansowego, prezentowane sg jako czynne rozliczenia
miedzyokresowe,

i) rezerwy na przyszte koszty - tworzone sg woéwczas, gdy na Spdtce cigzy
istniejgcy obowiqgzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen
przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Spdtka tworzy
nastepujgce rezerwy:

- na naprawy gwarancyjne - powstaje z obowigzku wykonania, zwigzanych
z biezqcqg dziatalnoscig, przysztych Swiadczen wobec nieznanych osdb,
ktorych kwote mozna oszacowac, mimo ze data powstania zobowigzania
nie jest jeszcze znana. Rezerwy szacuje sie, jako ustalony przez Zarzqgd
procent osiggnietych w danym roku przychoddéw z tytutu realizowanych
umdw o ustuge, w tym budowlang. Rezerwy utrzymywane sg do dnia
wygasniecia prawa do readlizacji gwarancji lub roszczen naprawczych.
Rezerwa prezentowana jest w pozycji ,Pozostate rezerwy”,

- na straty — tworzona jest w przypadku stwierdzenia, ze tqgczne koszty
poniesione przy realizacji ustug, w tym budowlanych, przekroczg tgczne
przychody wynikajgce z podpisanych umow. Rezerwa prezentowana jest
w biernych rozliczeniach miedzyokresowych,

- na odprawy emerytalne - ustalana jest za pomocqg metod
prognozowanych uprawnien jednostkowych na dzien bilansowy, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej oraz 0szacowanego

prawdopodobienstwa ofrzymania przez zatrudnionych pracownikdw
odpraw emerytalnych. Prezentowana jest jako dtugoterminowa rezerwa
na Swiadczenia emerytalne i podobne,

- na niewykorzystane dni urlopu — szacowana jest na koszty kumulowanych
ptatnych nieobecnosci, ktére Spdtka bedzie musiata ponies¢ w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikbw uprawnienia, a ktére to
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uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Ujmuje sie je, jako bierne
rozliczenia miedzyokresowe kosztow, po potrgceniu wszelkich kwot juz
zaptaconych.

j) w zwigzku z ustaleniem w dniu 30 maja 2008 roku przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie  Akcjonariuszy Spotki TESGAS  programu  motywacyjnego,
skierowanego do Cztonkdw Zarzgdu, kluczowych pracownikdw Spdtki oraz
Cztonkdw Zarzgddw i pracownikdw Spdtek wchodzgcych w sktad Grupy
Kapitatowej Spobtki TESGAS S.A., od 2008 roku w sprawozdaniu finansowym
ujmowany jest koszt uprawnien programu motywacyjnego. Koszt Programu
Motywacyjnego ponoszony jest zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Sprawozdawczosci Finansowej nr 2, na podstawie p. 2a. Wycena uprawnien
nastepuje w wartosci godziwej oszacowanej przez licencjonowanego aktuariusza.
Koszt uprawnien ujmowany jest 1/3 wartosci w kazdym roku trwania programu tj.
w latach 2008-2010,

k) przyjety wariant rachunku zyskow i strat — Spdtka sporzgdza rachunek zyskow i
strat w wariancie kalkulacyjnym,

) przyjety wariant rachunku przeptywdw pienieznych - Spbtka sporzgdza
rachunek przeptywodw pienieznych metodqg posredniq.

Sporzgdzono: Dgbrowa, dnia 14 maja 2010 r.

Marcin Szrejter — Dyrektor ds. Finansowych Wrtodzimierz Kocik — Prezes Zarzgdu

Marzenna Kocik — Cztonek Zarzgdu
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b) Bilans sporzgdzony na dzien 31.12.2009r.

TESGAS S.A.
Batorowska 9, Dgbrowa
62-070 Dopiewo

Bilans sporzqdzony na dzien 31-12-2009

. Stan na Stan na
Bilans - Aktywa 31.12.2009 31.12.2008
A. AKTYWA TRWALE 38 348 699,96 | 37 998 666,33
|. Wartosci niematerialne i prawne 898 813,86 199 666,33
1. Koszty zakohczonych prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 898 813.86 199 666,33
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate 22 419 943,33 22 744 283,24

1. Srodki frwate 22 413 943,33 22 735 962,64
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego
gruntu) 4196 038,36 4196 038,36
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i
wodnegj 14 377 919,40 14 798 397,30
c) urzgdzenia techniczne i maszyny 1211816,41 1 099 954,35
d) Srodki transportu 2 005 009,22 1 955 335,52
e) inne $rodki trwate 623 159,94 686 237,11
2. Srodki tfrwate w budowie - 8 320,60
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 6 000,00
ll. Naleznosci dlugoterminowe 4 007 039,00 4 098 349,22
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek 4007 039,00 4098 349,22
IV. Inwestycje diugoterminowe 9 146 339,84 9 663 754,88
1. Nieruchomosci 8 930 339,84 9 447 754,88
2. Wartoéci niematerialne i prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 216 000,00 216 000,00
a) w jednostkach powigzanych 216 000,00 216 000,00
- udziaty lub akcje 216 000,00 216 000,00
- inne papiery wartoéciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartoSciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dtugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1876 563,93 1292 612,66
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1799 918,63 1213 689,75
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dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 76 645,30 78 922,91
B. AKTYWA OBROTOWE 58 518 376,67 | 37 458 094,18
l. Zapasy 3 209 729,80 3112 382,09
1. Materiaty 3179 062,09 3077 619,81
2. Pétprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe 30 667.71 3476228

4. Towary

5. Zaliczki na dostawy

Il. Naleznosci krotkoterminowe

33774733,98

25 691 113,05

1. Nalezno$ci od jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Naleznos$ci od pozostatych jednostek 33774733,98 25691 113,05
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 26 623 667,46 24 256 583,26
- do 12 miesiecy 26 623 667,46 24 256 583,26
- powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych Swiadczen 2 353 878,65 952 769,94
c) inne 4797 187.87 481 759,85
d) dochodzone na drodze sgdowej
lll. Inwestycje krétkoterminowe 20 334 857,36 6 638 061,47
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 20 336 857,36 6 638 061,47
a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartoéciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 100,00 27 292,26
- udziaty lub akcje 100,00 100,00
- inne papiery wartoéciowe
- udzielone pozyczki 27 192,26
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 20336 757,36 661076921
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 20 197 933,69 6 595 633,21
- inne $rodki pieniezne 138 823,67 15 136,00
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krotkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1197 055,53 2016 537,57

AKTYWA RAZEM:

96 867 076,63

75 456 760,51

Sporzgdzono: Dgbrowa, dnia 14 maja 2010r.
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Marcin Szrejter - Dyrektor ds. Finansowych Wtodzimierz Kocik - Prezes Zarzqdu

Piotr Majewski - Wiceprezes Zarzgdu

Marzenna Kocik - Cztonek Zarzqgdu
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TESGAS S.A.
Batorowska 9, Dgbrowa
62-070 Dopiewo

Bilans sporzqdzony na dzien 31-12-2009

Bilans - Pasywa

Na dzien

31.12.2009 roku

Na dzien

31.12.2008 roku

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 36 533 710,61 19 889 044,77
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 7 050 000,00 5750 000,00
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
lll. Udziaty (akcje) wtasne
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 22 171 685,59 9 484 088,84
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
VI. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych (635 536,05)
VIII. Zysk (strata) netto 7 312 025,02 5290 491,98
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 60333 366,02 55567715,74
l. Rezerwy na zobowigzania 340 170,36 266 846,86

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 19 857,57 30 292,94
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne 50 350,96 53 887,39
- dtugoterminowa 50 350,96 53 887,39
- krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy 269 961,83 182 666,53
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 269 961,83 182 666,53

Il. Zobowigzania dtugoterminowe

17 643 617,01

21014 198,11

1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek 17 643 617,01 21 014 198,11
a) kredyty i pozyczki 8 372093,16 9 069 767,52
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw
warto$ciowych
c) inne zobowigzania finansowe 9 271 523,85 10 244 430,59
d) inne - 1 700 000,00
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 34410770,78| 29 448 005,54
1. Wobec jednostek powigzanych 1 986 399,67 1 682 802,63
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci: 404 964,73 174 513,39
- do 12 miesiecy 404 964,73 174 513,39
- powyzej 12 miesiecy
b) inne 1 581 434,94 1 508 289,24
2. Wobec pozostatych jednostek 31816 967,89 27 204 877,23
a) kredyty i pozyczki 704 811,54 708 435,31
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartoéciowych
c) inne zobowigzania finansowe 1680 313,23 1407 669,97

28



TE SgA =]

Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 .

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:

23150 093.79

17 991 426,32

- do 12 miesiecy

23150 093.79

17 991 426,32

- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki ofrzymane na dostawy

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych

Swiadczen 5898 105,51 5088 115,91
h) z tytutu wynagrodzen - 50,00
i) inne 383 643.82 2009 179,72
3. Fundusze specjalne 607 403,22 560 325,68
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 7 938 807,87 4 838 665,23
1. Ulemna warto$¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 7 938 807,87 4 838 665,23
- dtugoterminowe 233 726,37 298 629,09
- krétkoterminowe 7 705 081,50 4 540 036,14

PASYWA RAZEM:

96 867 076,63

75 456 760,51

Sporzgdzono: Dgbrowa, dnia 14 maja 2010r.

Marcin Szrejter - Dyrektor ds. Finansowych

Marzenna Kocik - Cztonek Zarzqgdu
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c) Rachunek zyskoéw i strat sporzgdzony za okres 01.01.2009r. do 31.12.2009r.

TESGAS S.A.

Batorowska 9, Dgbrowa

62-070 Dopiewo

Rachunek zyskow i strat sporzgdzony na dzien 31.12.2009

Rachunek zyskow i strat
(wariant kalkulacyjny)

Za okres od
01.01 do
31.12.2009 roku

Za okres od
01.01 do

31.12.2008 roku

A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW,

TOWAROW | MATERIALOW, W TYM: 90 970 624,12 | 69 045 069,56
- od jednostek powigzanych - -
l. Przychody netto ze sprzedazy produktow 90 961 981,90 67 992 080,66
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 8 642,22 1 052 988,90
B. KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW,
TOWAROW | MATERIALOW, W TYM: 73 420 665,25| 53 228 674,89
- jednostkom powigzanym - -
l. Koszt wytworzenia sprzedanych produktdw 73 412 458,08 52 216 534,95
Il. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 8 207,17 1012 139,94

C. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY (A-B)

17 549 958,87

15 816 394,67

D. KOSZTY SPRZEDAZY

E. KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 7 852 494,74 7 487 575,55
F. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDALZY (C-D-E) 9 697 464,13 8 328 819,12
G. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 694 042,69 333 921,44
l. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 21 047,91 15747.76
Il. Dotacje 3278532 32 785,32
lll. Inne przychody operacyjne 640 209,46 285 388,38
H. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 347 144,73 1020 771,06
. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - -
Il. Aktualizacja wartoéci aktywdw niefinansowych 175179,46 203 255,24
lll. Inne koszty operacyjne 171 965,27 817 515,82
I. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (F+G-H) 10 044 362,09 7 641 969,52
J. PRZYCHODY FINANSOWE 616 479,03 542 737,06
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -
- dla jednostek powigzanych - -
ll. Odsetki, w tym: 615 885,52 542 541,86

- od jednostek powigzanych - -
lll. Zysk ze zbycia inwestyciji - -
IV. Aktualizacja warto$ci inwestyciji - -
V.Inne 593,51 195,20
K. KOSZTY FINANSOWE 1449 420,35 1249 369,54
|. Odsetki, w tym: 1 440 415,20 1 203 358,28

- dla jednostek powigzanych

Il. Strata ze zbycia inwestycji
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lll. Aktualizacja wartosci inwestyciji - 33 367,21
IV.Inne 9 005,15 12 644,05
L. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ (1+J-

K) 9 211 420,77 6 935 337,04

M. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH (M.L.-M.I1.)

l. Zyski nadzwyczajne

Il. Straty nadzwyczajne

N. ZYSK (STRATA) BRUTTO (L+/-M)

9 211 420,77

6 935 337,04

O. PODATEK DOCHODOWY

1899 395,75

1 644 845,06

P. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU
(ZWIEKSZENIA STRATY)

R. ZYSK (STRATA) NETTO (N-O-P)

7 312 025,02

5290 491,98

Sporzqgdzono: Dgbrowa, dnia 14 maja 2010r.

Marcin Szrejter - Dyrektor ds. Finansowych

Marzenna Kocik - Cztonek Zarzgdu
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d) Rachunek przeptywoéw pienieznych sporzgdzony za okres od 01.01.2009r. do

31.12.2009r.

TESGAS S.A

Batorowska 9, Dgbrowa

62-070 Dopiewo

Rachunek przeptywdw pienieinych sporzqgdzony na dzien 31.12.2009

Za okres od Za okres od
Rachunek przeptywoéw pienieznych 01.01 do 01.01 do
(metoda posrednia) 31.12.2009 31.12.2008
roku roku
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ
l. Zysk (strata) netto 731202502 5290491,98
Il. Korekty razem 4226 571,37 6 606 675,77
1. Amortyzacja 2510043,87| 2252591,27
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -
3. Odseftki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1295195,47 907 089,76
4. 7Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (22 042,76) (55 700,72)
5. Zmiana stanu rezerw 73 323,50 (103 276,98)
6. Imiana stanu zapasdw (97 347.71) (837 294,40)
7. Imiana stanu naleznosci (7992 310,71) | (7 119 383,86)
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z
wyjgtkiem pozyczek i kredytdéw 4647 036,30 9430 906,92
9. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 3335 673,41 1659 743,78
10. Inne korekty 477 000,00 472 000,00

lll. Przeplywy pienieine netto z dziatalnosci
operacyjnej (I1x1l)

11 538 596,39

11897 167,75

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI

INWESTYCYJNEJ

[. Wptywy

364 590,74

59 251,49

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywdw trwatych

28 673,77

29 936,07

2. Ibycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci

niematerialne i prawne

3. Z aktywdw finansowych, w tym:

335 916,97

29 315,42

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

335916,97

29 315,42

- Zbycie aktywdw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych

327 123,97

27 401,73

- odseftki

8 793,00

1913,69

- inne wptywy z aktywdw finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

Il. Wydatki

3 485 504,14

9 068 138,92

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych

3185504,14

9 068 138,92
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2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym: 300 000,00 -
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach 300 000,00 -

- nabycie aktywdw finansowych - -
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 300 000,00 -

4. Inne wydatki inwestycyjne

lll. Przeplywy pienieine netto z dziatalnosci

inwestycyjnej (,I-II) ] ] (3120 913,40) | (9 008 887,43)
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
FINANSOWEJ
l. Wptywy 8 855 640,82 3750 340,03
1. Wptywy netto z wydania udziatdw (emisji akcji) i
innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 8 855 640,82 750 000,00
2. Kredyty i pozyczki -| 3000 340,03
3. Emisja dtuznych papierdw warto$ciowych - -
4. Inne wptywy finansowe - -
Il. Wydaftki 3547 335,66 | 337779492
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - 1079 950,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z
tytutu podziatu zysku - -
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 708 435,31 238 703,40
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
6. 7 tytutu innych zobowigzanh finansowych - 999 822,32
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu
finansowego 1616 257,90 -
8. Odsetki 1222 642,45| 1059 319,20
9. Inne wydatki finansowe - -
lll. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci
finansowej (I-11) 5308 305,16 372 545,11
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTOIRAZEM,(A.IIItB.IIItC.III) 13725988,15| 3260825,43
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, 1372598815 3 260 825,43

WTYM

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu
réznic kursowych

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

661076921

3 349 943,78

G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (FD), W TYM

20 336 757,36

6610769,21

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

361 750,39

361 388,75

Sporzgdzono: Dgbrowa, dnia 14 maja 2010r.

Marcin Szrejter - Dyrektfor ds.. Finansowych

Wtodzimierz Kocik - Prezes Zarzgdu
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Piotr Majewski - Wiceprezes Zarzgdu

Marzenna Kocik - Cztonek Zarzqgdu
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e) Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym za okres od 01.01.2009r.do

31.12.2009r.

TESGAS S.A
Batorowska 9, Dgbrowa
62-070 Dopiewo

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym sporzqdzony na dzien 31.12.2009

Za okres od Za okres od

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym 01.01 do 01.01 do
31.12.2009 roku | 31.12.2008 roku
I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczgtek okresu (BO) 19 889 044,77 15 092 038,84
- korekty bteddw podstawowych - (635 536,05)
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci - -

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczqgtek okresu (BO), po

korektach 19 889 044,77 14 456 502,79
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczgtek okresu 5750 000,00 5000 000,00
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 1 300 000,00 750 000,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 1 300 000,00 750 000,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 1 300 000,00 750 000,00
b) zmniejszenie (z tytutu) - -
- umorzenia udziatow (akcji) - -
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 7 050 000,00 5750 000,00

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczgtek
okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec
okresu

3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany udziatdw (akcji) wtasnych

a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

3.2. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu
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4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczqgtek okresu

9 484 088,84

676877556

4.1. Imiany kapitatu (funduszu) zapasowego

12 687 596,75

2715313,28

a) zwiekszenie (z tytutu)

12 687 596,75

2715313,28

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

7 555 640,82

- podziatu zysku (ustawowo)

4 654 955,93

- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng wartosc)

2243 313,28

- z tytutu utworzenia programu motywacyjnego

477 000,00

472 000,00

- wydania udzialdw powyzej wartosci nominalnej

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia straty

- przekazanie na kapitat podstawowy

4.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu

22 171 685,59

9 484 088,84

5. Kapitat (fundusz) z aktualizaciji wyceny na poczgtek
okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- Zbycia srodkdéw trwatych

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczgtek
okresu

6.1. Imiany pozostatych kapitatdéw (funduszy)
rezerwowych

a) zwiekszenie (z tytutu)

- przekazanie na kapitat podstawowy - brak
rejestraciji w KRS

b) zmniejszenie (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec
okresu

7. Lysk (strata) z lat ubiegtych na poczagtek okresu

4 654 955,93

3 323 263,28

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu

5290 491,98

3 366 647,28

- korekty bteddw podstawowych

301 117,82

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu, po
korektach

5290 491,98

3667 765,10

7.3. Imiany zysku z lat ubiegtych

(5 290 491,98)

(3 366 647,28)

a) zwiekszenia ( z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenie (z tytutu)

5290 491,98

3 366 647,28

- podziatu zysku z lat ubiegtych

5290 491,98

2243 313,28

- pokrycie straty z lat ubiegtych

43 384,00

- wyptata dywidendy

1 079 950,00

7.4 Lysk z lat ubiegtych na koniec okresu

301 117,82

- korekty bteddw podstawowych

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczgtek okresu

635 536,05

43 384,00
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- korekty bteddw podstawowych - 936 653,87
7.6. Strata z lat ubiegtych na poczgtek okresu, po

korektach 635 536,05 980 037.87
7.7.Imiany straty z lat ubiegtych (635 536.,05) (43 384,00)
a) zwiekszenie (z tytutu) - -
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia - -
b) zmniejszenia ( z tytutu) 635 536,05 43 384,00
-pokrycie straty z lat ubiegtych 635 536,05 43 384,00
7.8. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - 936 653,87
7.9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - (635 536.05)
8. Wynik netto 7 312 025,02 5290 491,98
a) zysk netto 7 312 025,02 5290 491,98
b) strata netto - -
c) odpisy z zysku - -
Il. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 36 533 710,61 19 889 044,77
lll. Kapitat (fundusz) wiasny po uwzglednieniu 19 889 044,77

proponowanego 36 533710,61

podziatu zysku (pokrycia straty)

Sporzgdzono: Dgbrowa, dnia 14 maja 2010r.

Marcin Szrejter - Dyrektor ds. Finansowych

Marzenna Kocik - Cztonek Zarzgdu
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TESHAS

f) Dodatkowa informacje | objasnienia

1.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

Szczegodtowy zakres zmian wartos$ci niematerialnych i prawnych przedstawiajg ponizsze tabele:

SICZIEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI GRUP RODZAJOWYCH WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2009 ROKU

Inne wartosci niematerialne i prawne

Lp Wyszczegdlnienie zakoﬁcKzzan;z:h prac | Wartos§é firmy Koncesje, Oprogramowanie Razem
rozwojowych ) Qate nIY (licencje) Pozostate
i licencje
1. Wartosé brutto - stan na dzien 01.01.2009 - - - 717 749,13 717 74913
2. Zwiekszenia wartoéci brutto (tytuty): - - - 809 140,78 809 140,78
2.1 - zakup - - - 809 140,78 809 140,78
2.2 - aport, nieodptatne otrzymanie - - - - -
2.3 - aktualizacja wartosci - - - - -
2.4 -inne - - - - _
3. Zmniejszenia wartosci brutto (tytuty): - - - 75 000,00 75 000,00
3.1. - sprzedaz - - - - -
3.2. - likwidacja - - - 75 000,00 75 000,00
3.3. - aktualizacja wartosci - - - R R
3.4. -inne - - - - R
4. Wartos$é brutto - stan na dzien 31.12.2009 - - - 1451 889,91 1451 889,91
5. Umorzenie - stan na dzieh 01.01.2009 - - - 518 082,80 518 082,80
6. Iwigkszenia umorzenia (tytuty): - - - 109 993,25 109 993,25
6.1. - odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe - - - 109 993,25 109 993,25
6.2. - aktualizacja warto$ci - - - - -
6.3. -inne - - - - -
7. Zmniejszenia umorzenia (tytuty): - - - 75 000,00 75 000,00
7.1. - sprzedaz - - - - -
7.2. - likwidacja - - - 75 000,00 75 000,00
7.3. - aktualizacja wartosci - - - - -
7.4. -inne - - - - _
8. Umorzenie - stan na dzien 31.12.2009 - - - 553 076,05 553 076,05
9. Warto$é netto - stan na dzien 01.01.2009 - - - 199 666,33 199 666,33
10. Warto$é netto - stan na dzien 31.12.2009 - - - 898 813,86 898 813,86
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2. Szczegobtowy zakres zmian wartosci grup srodkdw tfrwatych przedstawiajg ponizsze tabele:

SICZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI GRUP RODZAJOWYCH SRODKOW TRWALYCH W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2009 ROKU

Grunty (w tym Budynki, lokale, Urzgdzenia & . p .
Lp Wyszczegdlnienie prawo uzytkowania i obiekty inzynierii techniczne Srodki Inne srodki Razem
wieczystego gruntu) lgdowej i wodnej i maszyny fransportu trwate
1. Wart. brutto - stan na dzien 01.01.2009 4196 038,36 14 809 496,78 2364 463,75 5039 717,85 1305 354,75 27 71507149
2. Iwiekszenia wartosci brutto (tytuty): - 78 203,93 529 414,86 852 374,42 108 248,92 1568 242,13
2.1 - zakup - 78 203,93 529 414,86 852 374,42 108 248,92 1568 242,13
2.2 - aport, nieodptatne otrzymanie - - - - - -
2.3 - aktualizacja wartosci - - - - - -
2.4 -inne - - - - - -
3. Imniejszenia wartoéci brutto (tytuty): - - 30 523,95 76 384,34 30 891,48 137 799,77
3.1 - sprzedaz - - 30 523,95 76 384,34 30 891,48 137 799.77
3.2 - likwidacja - - - - - -
3.3 - aktualizacja wartoéci - - - - - _
3.4 -inne - - - - - -
4. Wart. brutto - stan na dzien 31.12.2009 4196 038,36 14 887 700,71 2863 354,66 5815707,93 138271219 29 145 513,85
5. Umorzenie - stan na dzien 01.01.2009 - 11 099,48 1264 509,40 3084 382,33 619 117,64 4979 108,85
6. Zwiekszenia umorzenia (tytuty): - 498 681,83 409 926,94 802 700,72 171 326,09 1882 635,58
6.1 - odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe - 498 681,83 409 926,94 802 700,72 171 326,09 1882 635,58
6.2 - aktualizacja wartoéci - - - - - _
6.3 -inne - - - - - R
7. Zmniejszenia umorzenia (tytuty): - - 22 898,09 76 384,34 30 891,48 130 173,91
7.1 - sprzedaz - - 22 898,09 76 384,34 30 891,48 130 173,91
7.2 - likwidacja - - - - - R
7.3 - aktualizacja wartosci - - - - R _
7.4 -inne - - - - - R
8. Umorzenie - stan na dzien 31.12.2009 - 509 781,31 1651 538,25 3810 698,71 759 552,25 6731 570,52
9. Wart. netto - stan na dzieh 01.01.2009 4196 038,36 14 798 397,30 1099 954,35 1 955 335,52 686 237,11 22735 962,64
10. Wartoéé netto - stan na dzieh 31.12.2009 4196 038,36 14 377 919,40 1211816,41 2 005 009,22 623 159 94 22 413 943,33
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3. Spoétka na dzien bilansowy nie posiada gruntdw uzytkowanych na podstawie
prawa wieczystego uzytkowania.

4. Zakres zmian srodkow trwatych w budowie przedstawia ponizsza tabela:

SPECYFIKACJA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2009 ROKU

L Wyszczegdlnienie Stan na dzien Iwiekszenia Imniejszenia Stan na dzien
P yszczeg 01.01.2009 ¢ ] 31.12.2009
Inne $rodki trwate w
1. budowie 8 320,60 0,00 8 320,60 0,00
Razem 8 320,60 0,00 8 320,60 0,00

5. Zakres zmian zaliczek na srodki frwate w budowie i warto$ci niematerialne i prawne
przedstawia ponizsza tabela:

SPECYFIKACJA ZALICZEK NA SRODKI TRWALE W BUDOWIE ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2009 ROKU

Stan na dzien

Stan na dzien

Lp Wyszczegolnienie 01.01.2009 Zwiekszenia Imniejszenia 31.12.2009
Zaliczki na Srodki frwate w
1. budowie - 20 295,08 14 295,08 6 000,00
Razem - 20 295,08 14 295,08 6 000,00

6. Spotka na dzien bilansowy wykazuje naleznosci dtugoterminowe w kwocie 4
007 039,00, w sktad ktérych zalicza zabezpieczenie umowy leasingu nieruchomosci
oraz kaucje gwarancyjne wptacone odbiorcom, dotyczgce wykonywanych zlecen.

7. Wartos¢ inwestycji dtugoterminowych na dzien 31.12.2009 r.

SPECYFIKACJA ZMIAN WARTOSCI GRUP RODZAJOWYCH INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH
Wartosci IT(Itugotef.rmlnowe . Inn‘e .
Lp Wyszczegblnienie Nieruchomosci | niemat. i adywa finansowe ';w es ‘y cle Razem
prawne . vgoterm
Powigzane | Pozostate

Warto$¢ na
1 01.01.2009 9 447 754,88 - | 216000,00 - - 9 663 754,88
2. Zwiekszenia (tytuty): - - - - - -
2.1 - zakup - - - - - -

- aport,

nieodptatne - - - - - -
2.2 otrzymanie

- aktualizacja ) ) ) ) ) )
2.3 wartosci

Zmniejszenia
3 (tytuty) 517 415,04 - - - - 517 415,04
3.1 - sprzedaz - - - - - -
3.2 - likwidacja - - - - - -

- aktualzacja 517 415,04 - - - - 517 415,04
3.3 wartosci

Przemieszczenie . ) ) ) ) )
4. wewnetrzne

Warto$é na
5. 31.12.2009 8 930 339,84 - | 216 000,00 - - 9 146 339,84

8. Na dzien bilansowy nie wystgpity przestanki swiadczgce o utracie wartosci

rzeczowych aktywow trwatych, dlatego tez Spdtka nie dokonata odpisdéw z tytutu
trwatej utraty wartosci.
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9. Wykaz nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkéw trwatych

Spotka uzytkuje na podstawie umow najmu i dzierzawy ponizsze nieruchomosci i
maszyny:

a) siedziba oddziatu w Pile, ul. Poznanska 20, 64-920 Pita,

b) siedziba oddziatu w Lesznie, ul. Przemystowa 20, 64-100 Leszno

c) siedziba oddziatu w Gorzowie Wielkopolskim, ul. Sikorskiego 73, 66-400 Gorzow
Wielkopolski,

d) siedziba Grupy Terenowej w Rakoniewicach, ul. Zamkowa 7, 62-067
Rakoniewice,

e) siedziba Grupy Terenowej w Gnieznie, ul. Chrobrego 24/25, 62-200 Gniezno,

f) siedziba Grupy Terenowej w Gostyniu, ul. Wolnosci, 63-800 Gostyn,

g) siedziba Grupy Terenowej w Mysliborzu, ul. Lipowa 13, 74-300 Mysliborz,

h) koparko-tadowarka Caterpillar 428D.

10. Na dzien 31.12.2009 r. Spoétka nie posiadata zobowigzan wobec budzetu
panstwa lub jednostek samorzgdu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci
budynkoéw i budowli.

11. Kapitat podstawowy — wysokos¢ oraz struktura wtasnosci
Wysokos¢ kapitatu podstawowego na dzien 31.12.2009:

KAPITAL PODSTAWOWY (STRUKTURA) NA DZIEN 31.12.2009 ROKU
Wartosé

Rodzqj . . " - (2 . Sposdéb
. - - . Liczba akciji serii / emisji llos¢ gtosow N
Seria/emisja uprzywilejowania e pokrycia
o wg wartosci R
akgcji . A kapitatu
nominalnej
Seria A co do gtosu 2:1 5 000 000 5 000 000 10 000 000 gotéwka
Seria B brak 750 000 750 000 750 000 gotéwka
Seria C - - - - -
Seria D brak 1 300 000 1 300 000 1 300 000 gotowka
Razem - 7 050 000 7 050 000 12 050 000

Struktura wtasnosci kapitatu podstawowego na dzien 31.12.2009:

WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% OG’OLNEJ LICZBY GLOSOW, NA WALNYM
ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY NA DZIEN 31.12.2009 R.

Wartosé ;
X Udziat . JT
. . . " nominalna . Udziat w ogolnej
Akcjonariusz Liczba akciji w kapitale s .
(PLN) liczbie gtosow
zaktadowym
Wtodzimierz Kocik 2 477 843 2 477 843 35.15% 41,10%
Marzenna Kocik 2 320 950 2 320 950 3292 % 36,02 %
Piotr Majewski 524 547 524 547 7.44 % 8.54 %
Pozostali 1726 660 1726 660 24,49 % 14,34 %
Razem 7 050 000 7 050 000 100,00% 100,00%

Zmiany kapitatu podstawowego w okresie 01.01 - 31.12.2009:
a) W dniu 12.05.2009 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto Uchwate nr 4
o emisji akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci 1 300 000,00 ztotych.
Wptywy brutto z tytutu emisji wyniosty 9 100 000 zt, natomiast wptywy netto (po
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umniejszeniu o koszty emisji) 8 855 640,82 zt. W dniu 13.08.2009 sad rejestrowy
dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu podstawowego w  Krajowym
Rejestrze Sgdowym.

W dniu 30.05.2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki TESGAS
S.A. podjeto Uchwate nr 3 o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
Spotki. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zwigzane jest z wprowadzeniem przez
Spodtke programu motywacyjnego. Program przewiduje emisje 300.000,00 akciji serii
C. Akcje mogg by¢ obejmowane do 31.12.2011 r. Warranty, na podstawie ktdrych,
obejmowane bedqg akcje serii C przydzielane bedg w 3 rocznych transzach po
100.000 warrantéw poczgwszy od roku 2009.

W wyniku spetnienia warunkdw uprawniajgcych do uruchomienia programu za 2008
rok, w 2009 roku przydzielono osobom petnigcym funkcje w organach Spotki oraz
kluczowym pracownikom 96 000 warrantow serii A. Zaden z przyznanych warrantéow
w 2009 roku, nie zostat zamieniony na akcje serii C.

12. Podziat zysku — Zarzgd proponuje przeznaczyC wypracowany zysk w 2009 roku na
kapitat zapasowy.

13. Zmiany stanu rezerw wedtug celu ich utworzenia przedstawia ponizsza tabela:

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2009 ROKU
L YVaﬂoﬁé Zwieks.zeniq Imniejszenia w okresie od .qutoéé
lp Wyszczegolnienie bllcmsqw? w okresie od 01.01 do 31.12.2009 bllcmsqw?
na dzien 01.01 do na dzien
01.01.2009 31.12.2009 wykorzystanie | rozwiqzanie 31.12.2009
Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku
1. | dochodowego 30 292,94 - - 10 435,37 19 857,57
Rezerwa na Swiadczenia
emerytalne i podobne
2. | (odprawy emerytalne) 53 887,39 - - 3 536,43 50 350,96
3. | Pozostate rezerwy 182 666,53 133 775,48 - 46 480,18 269 961,83
3.1 | - naprawy gwarancyjne 182 666,53 132 258,48 - 44 963,18 269 961,83
3.2 | -inne rezerwy - 1517.,00 - 1517.,00 0,00
Rezerwy na zobowigzania
| ogbtem 266 846,86 133 775,48 - 60 451,98 340 170,36

14. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow przedstawia ponizsza tabela:

ODPISY AKTUALIZUJACE ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2009 ROKU
Wartosé Iwiekszenia w Imniejszenia w okresie od Wartosé
lp Wyszczegolnienie bI|GnSCfoI okresie od 01.01 do 31.12.2009 bllansqw9
na dzien 01.01 do na dzien
01.01.2009 31.12.2009 wykorzystanie rozwigzanie 31.12.2009
Odpis aktualizujgcy
warto$¢ naleznosci z
1. | tytutu dostaw i ustug 749 847,17 117 864,00 - 467 938,49 399 772,68
Odpis aktualizujgcy
warto$¢ innych
naleznosci
2. | krétkoterminowych 13 564,00 - - 3 000,00 10 564,00
Odpis aktualizujgcy
warto$¢ inwestyciji
3. | krétkoterminowych 407 709,80 - 83 086,51 994,85 323 628,44
Odpis aktualizujgcy
4. | warto$¢ zapaséw 219 376,40 185 130,22 - 60 650,06 343 856,56
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‘ Odpisy aktualizujgce ogétem

| 139049737

302 994,22 |

83 086,51 |

532 583,40 | 1077 821,68 \

15. Zobowigzania dtugoterminowe wedtug okreséw zapadalnosci:

zobowigzania z tytutu kredytu inwestycyjnego

Razem

Od 1 roku do 3 laf
Od 3 lat do 5 lat
Powyzej 5 lat

zobowigzania z tytutu zawartych umow leasingu

Razem

Od 1 roku do 3 latf
Od 3 lat do 5 lat
Powyzej 5 lat

395 348,72
1.395348,72
5 581 395,72
837209316

2165396,26
1 503 308,04
5602 819,55
9 271 523,85

16. Wykaz czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych prezentujqg tabele

ponizej:
CZYNNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2009 ROKU
P Wartosé . . . . . Wartosé
Wyszczegolnienie bilansowa Iwiekszeniaw | Imniejszenia w bilansowa
Lp (opis pozyciji rozliczen na dzief okresie od 01.01 | okresie od 01.01 na dzief
miedzyokresowych) 01.01.2009 do 31.12.2009 do 31.12.2009 31.12.2009
1. | Ubezpieczenie majgtku firmy 127 438,54 292 812,90 274 745,80 145 505,64
2. | Odpis na ZFS$S - 231 509,23 231 509,23 0,00
3. | Reklama publiczna 412,51 21 200,00 7 062,45 14 550,06
4. | Prenumeraty, abonamenty 3 637,54 26 107,82 24 692,29 5 053,07
Pozostate rozliczenia
5 | miedzyokresowe 37 742,24 219 133,68 213 214,28 43 661,64
6. | Koszty nastepnych okreséw 53 525,60 532 179.80 497 974,76 87 730,64
Przychody z tyt. niezakohczonych
7. | umdw o ustugi, w tym budowlane 1745726,37 1 586 354,92 2 572 225,07 759 856,22
8. | Koszty finansowe (prowizja) 10 000,00 10 000,00 10 000,00 10 000,00
9. | Koszty ustug niezakohczonych 38 054,77 130 698,26 38 054,77 130 698,26
Razem krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe (aktywne) 2016 537,57 3049 996,61 3869 478,65 1197 055,53
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1213 689,75 586 228,88 - 1799 918,63
Inne rozliczenie miedzyokresowe (razem) 78 922,91 23 015,48 25 293,09 76 645,30
- koszty finansowe (prowizja) 60 000,00 - 10 000,00 50 000,00
- inne rozliczenie miedzyokresowe 18 922,91 23015,48 15 293,09 26 645,30
Razem diugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe (aktywne) 1292612,66 609 244,36 25 293,09 1876 563,93
BIERNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2009 ROKU
P Wartosé . . . . Wartosé
Wyszczegolnienie bilansowa Iwiekszenia w Imniejszenia w bilansowa
Lp (opis pozyciji rozliczen na dzief okresie od 01.01 | okresie od 01.01 na dzief
miedzyokresowych) 01.01.2009 do 31.12.2009 do 31.12.2009 31.12.2009
Inne rozliczenia
1. miedzyokresowe 4 838 665,23 6 320 147,02 3220 004,38 7 938 807,87
Przychody przysztych
okresdw, zwigzanych z
1.1 otrzymang dotacjg w tym: 138 709,71 3278532 65 570,64 105 924,39
1.1.1 krétkoterminowe 32 785,32 3278532 32 785,32 32785,32
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1.1.2 dtugoterminowe 105 924,39 - 32785,32 73 139,07
Przychody przysztych
okreséw, zwigzanych z
przychodami z tytutu
niezakohczonych umow o
1.2. | ustugi, w tym bydowlanych 3 644 189,20 6 232 008,98 2 573 453,48 7 302 744,70
Zysk z tytutu sprzedazy
nieruchomosci przekazanej w
1.3. | leasing zwrotny dotyczgcy 2009 224 822,15 32117,45 64 234,85 192 704,70
1.3.1. krotkoterminowe 32117,45 32117,45 32117,45 32117,45
1.3.2. dtugoterminowe 192 704,70 - 3211740 160 587,25
Rezerwy na niewykorzystane
1.4. | urlopy 186 565,75 23 235,27 - 209 801,02
1.5 Koszty miedzyokresowe bierne 644 378,42 0,00 516 745,41 127 633,06
Razem dlugoterminowe 298 629,09 - 64 902,72 233 726,37
Razem krétkoterminowe 4 540 036,14 6 320 147,02 3156 166,78 7 705 081,50

17. Zobowigzania zabezpieczone na majgtku Spotki:

a) Spodtka zawarta umowe o przyznanie limitu wierzytelnosci kredytowych do
kwoty 5000000 zt zabezpieczonego na majagtku. tgczne zabezpieczenie
wierzytelno$ci banku wobec kredytobiorcy z tytutu umowy stanowi cesja
wierzytelno$ci z zaakceptowanych przez Bank konfraktdw podpisanych z
kontrahentami Spoétki na tgczng kwote 14 000 000 zt.

b) Spdtka zawarta umowe leasingu nieruchomosci, na mocy ktérej, dokonata
wptaty kaucji gwarancyjnej w kwocie 3899 996 zt, oraz wptaty w kwocie
361 750,39 na wyodrebniony rachunek bankowy z tytutu rezerwy obstugi dtugu.
Jednoczesnie dokonata cesji wierzytelnoSci na poczet leasingodawcy z
zawartych uméw najmu, oraz udzielita petnomocnictwa do dysponowania
jednym z rachunkdw bankowych operacyjnych Spofki.

c) Spodtka zawarta umowe o przyznanie kredytu terminowego do kwoty
10000000 zt, z przeznaczeniem na finansowanie inwestycji polegajacej na
zakupie nieruchomosci i modernizacji budynkéw i budowli w miejscowosci
Dgbrowa. tgczne zabezpieczenie wierzytelnosci banku wobec kredytobiorcy z
tytutu umowy stanowi:
- hipoteka umowna zwykta
nieruchomosciach  zabudowanych
zlokalizowanych w m. Dgbrowa,
- hipoteka umowna kaucyjna
nieruchomosciach  zabudowanych
zlokalizowanych w m. Dgbrowa,
- cesja na bank wierzytelnoSci z umdow ubezpieczenia nieruchomosci
zabudowanej nalezgcej do kredytobiorcy zlokalizowanej w m. Dgbrowa,
oraz wierzytelnosci ze wszystkich nastepnych umow ubezpieczenia
powyzszych nieruchomosci zawartych przez kredytobiorce,
- cesja wierzytelnosci z zaakceptowanych przez Bank kontfraktow
podpisanych z kontrahentami Spoétki na tgczng kwote 4 000 000 zt.

10000000 zt na
kredytobiorcy

tgczna w  kwocie
nalezgcych  do

taczna do kwoty 710000 zt na
nalezgcych  do  kredytobiorcy

d) Spodtka zawarta umowy z towarzystwami ubezpieczeniowymi o przyznanie
limitdw gwarancyjnych, ktérych zabezpieczenie stanowig weksle in blanco.
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e) W celu zabezpieczenia realizowanych umoéw zawartych z kontrahentami
Spotka wydata weksle in blanco o wartosci 2 784 tys. zt.

f) W celu zabezpieczenia zawartych umow leasingu wydano weksle in blanco.
Aktualne, na dzien bilansowy, zadtuzenie wynikajgce z zabezpieczonych umow
leasingu wynosi 9 437 tys. zt.

g) W celu zabezpieczenia otrzymanych dotacji Spdtka wydata weksle In
blanco o wartosci 313 tys. zt.

18. Przychody netto ze sprzedazy produkidéw i towardw - struktura rzeczowa i
terytorialna

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW | TOWAROW - STRUKTURA RZECZOWA | TERYTORIALNA
ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2009 ROKU

Warto$é za okres | Warto$é za okres
Lp Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008
1. Przychody netto ze sprzedazy produktdw (struktura rzeczowa) 90 961 981,90 67 992 080,66
1.1 - przychody z ustug dziatu eksploatacja 27 417 347,30 25116 153,64
1.2 - przychody z ustug dziatu wykonawstwo 60 298 693,57 40 970 908,36
1.3 - przychody z ustug dziatu projektowego 1 763 800,00 806 752,38
1.4 - pozostata sprzedaz 1482 141,03 1098 266,28
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw (struktura rzeczowa) 8 642,22 1052 988,90
2.1 - sprzedaz towaréw 8 642,22 1052 988,90
Przychody netto ze sprzedazy ogétem, z tego: 90 970 624,12 69 045 069,56
- przychody ze sprzedazy dla odbiorcdw krajowych 90 970 624,12 69 045 069,56
- przychody ze sprzedazy dla odbiorcédw zagranicznych - -

19. Gtéwne pozycje roznigce podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym
od wyniku finansowego brutto na dzien 31.12.2009 r.
ROZLICZENIE PODATKU DOCHODOWEGO OD OSOB PRAWNYCH
Lp Wyszczegdlnienie Wartosé

1. Przychody i zyski w ewidencji 92 281 145,84

2. Przychody nie podlegajgce opodatkowaniu i wolne od podatku 5019 724,73

2.1 Naliczone — nie otrzymane odsetki (art.12 ust.4 pkt.2 pdop) 28 405,15
Przychdd z tytutu rozliczenia dotacji na zakup Srodkdw trwatych (art.17 ust.1 pkt.

2.2 21 pdop) 32 785,32
Rozliczenie przychoddw bilansowych za okresy poprzednie z tytutu nie

2.3 zakonczonych umdw o ustugi, w tym budowlane 3644 189,20
Przychody bilansowe naliczone z tytutu nie zakonczonych na dzien 31.12.2009

2.4 umow o ustugi, w tym budowlane 759 856,22

2.5 Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe (art.15a pdop) 196,10
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywdw , ktérych utworzenie nie

2.6 stanowito kosztu uzyskania przychodu 554 292,74

3 Przychody podatkowe, nie bedgce przychodami ksiegowymi 9 055 505,27
Odsetki od udzielonych pozyczek otrzymane w roku 2009, bedqce przychodem
bilansowym w latach wczesniejszych (spetnienie warunku z art.12 ust.4 pkt.2

3.1 pdop) 68,29

3.2 Rozliczenie przychoddw bilansowych za okresy poprzednie z tytutu nie 1745726,37
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zakohczonych umodw o ustugi, w tym budowlane

3.3 Sptata naleznosci objetej odpisem aktualizujgcym (art.12 ust. 1 pkt. 4e pdop) 696591
Przychody bilansowe naliczone z tytutu nie zakonczonych na dzien 31.12.2009
3.4 umodw o ustugi, w tym budowlane 7 302 744,70
4. Razem przychody podatkowe (1-2+3) 96 316 926,38
5. Koszty i straty w ewidenciji 83 069 725,07
6. Koszty i straty trwale nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 2 915 228,82
Wptata na Pahnstwowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych (art.16
6.1 ust.1 pkt.36 pdop) 161 725,00
Amortyzacja srodkdw trwatych uzytkowanych na podstawie umowy leasingu,
przyjeta do srodkéw trwatych na podstawie art. 3, ust. 4 ustawy o
6.2 rachunkowosci 1425 690,14
Amortyzacja srodkdw trwatych sfinansowanych z dotacii (art.16 ust.1 pkt.48
6.3 pdop) 32785,32
6.4 Koszty reprezentaciji (art.16 ust.1 pkt 28 pdop) 88 371,67
Koszty optaconych polis ubezpieczeniowych, ktére nie spetniajg warunku
6.5 okreslonego w art. 16 ust. 1 pkt 59 pdop 27 926,66
6.6 Odsetki od zalegtosci budzetowych (art.16 ust.1 pkt.21 pdop) 283,00
6.7 Optacone odsetki z tytutu ptatnosci rat leasingowych 679 525,45
6.8 Koszt programu motywacyjnego (art. 15.1 pdop) 477 000,00
6.9 Darowizna (art. 16 ust. 1 pkt. 14 pdop) 3 700,00
Pozostate koszty operacyjne nie stanowigce kosztéw uzyskania przychoddw
6.10 (art. 15.1 pdop) 18 221,58
7. Koszty i straty przejSciowo nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 2 060 942,99
7.1 Naliczone, niezaptacone odsetki od zobowigzan (art.16 ust.1 pkt.11 pdop) 88 630,95
7.2 Rezerwy na koszty (koszty bierne)(art. 16 ust. 1 pkt. 27 pdop) 337 434,08
7.3 Koszty odpiséw aktualizujgcych aktywa (art. 16 ust. 1 pkt. 26a pdop) 292 048,61
7.4 Koszty utworzenia rezerwy na zobowigzania (art. 16 ust. 1 pkt. 27 pdop) 93 975,38
Koszty wykonania uméw o ustugi, w tym budowlane, nie uznane za koszt
podatkowy w 2008 r. ze wzgledu na stopieh zaawansowania (art. 15 ust 4
7.5 pdop) 1248 853,97
8. Koszty podatkowe, nie bedgce kosztami bilansowymi w roku obrotowym 5082 514,89
8.1 Sktadki ZUS dotyczgce 2008 roku zaptacone w 2009 r. (art.16 ust.1 art.57a pdop) 167 731,66
Optaty leasingowe wynikajgce z zawartych uméw leasingowych (art. 17b
8.2 pdop) 2 142 543,08
8.3 Koszty bierne dotyczgce roku 2008, poniesione w 2009 roku (art. 15 ust 4d pdop) 830 944,17
8.4 Amortyzacja poleasignowych srodkdw trwatych 29 790,21
8.5 Odsetki i prowizja optacone w roku 2009 — koszty bilansowe roku 2008 30918,54
Koszty wykonania uméw o ustugi, w tym budowlane, nie uznane za koszt
podatkowy w 2008 r. ze wzgledu na stopieh zaawansowania (art. 15 ust 4
8.6 pdop) 1870910.21
8.7 Koszt ztomowania materiatéw objetych odpisem w roku 2008 9 679,02
9. Razem koszty podatkowe (5-6-7+8) 83176 070,15
10. Dochéd / strata (4-9) 13 140 856,23
11. Dochody wolne od opodatkowania (kwoty wpisywaé ze znakiem dodatnim) -
12. Odliczenia od dochodu 3 700,00
13. Podstawa opodatkowania (10-11-12) 13 137 156,00
14. Podatek dochodowy 19% 2496 059,64
15. Odliczenia od podatku (kwoty wpisywaé ze znakiem dodatnim) -
16. Podatek nalezny (14-15) 2496 059,64
17. Wynik finansowy brutto 9 211 420,77
18. Podatek dochodowy 1899 395,75
18.1 - cze$¢ biezgca 2 496 060,00
18.2 - cze$¢ odroczona -596 664,25
19. Wynik finansowy netto 7 312 025,02

20. Zestawienie kosztéw rodzajowych na dziehn 31.12.2009 r.
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Za rok biezqgc Zarok
Poniesione koszty rodzajowe 12 2009q y poprzedni

. 12.2008
Amortyzacja 2 510 043,87 2252 591,27
Zuzycie materiatow i energii 15119 978,68 14 899 813,62
Ustugi obce 47 383 009,49 27 277 108,40
Podatkii optaty 592 149,10 426 448,96
Wynagrodzenia 11 586 766,19 10 545 132,32
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2999 513,41 2 497 232,19
Pozostate koszty rodzajowe 1094 541,96 779 876,38
Razem 81286 002,70 58 678 203,14
Zmiana stanu produktéw 21 049,88 - 1025 907,36

21. Naktady na niefinansowe aktywa trwate
Naktady na niefinansowe aktywa trwate

Poniesione do dnia 31.12.2009 2 385 703,51
Planowane w roku 2010 3 700 000,00

22. Wynik zdarzeh nadzwyczajnych — w roku obrotowym objetym niniejszym
sprawozdaniem nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby by¢ zakwalifikowane jako
zyski lub straty nadzwyczajne. Tym samym podatek dochodowy od wyniku na
operacjach nadzwyczajnych nie wystgpit.

23. Kursy przyjete do wyceny pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat wyrazonych

w walutach obcych.

Na dzien bilansowy do wyceny pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat

wyrazonych w walutach obcych przyjeto sredni kurs NBP Tabela A kursow Srednich nr

255/A/NBP/2009 z dnia 31.12.2009. Do przeliczenia przyjeto sredni kurs NBP 1 EUR =

4,1082.

24. Objasnienie dotyczgce rachunku przeptywow pienieznych

- Imiany stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjagtkiem pozyczek i kredytow —
roznica wystepujgca pomiedzy zmiang prezentowang w bilansie i rachunku
przeptywow pienieznych.

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wedtug bilansu na dzien 31.12.2009 4962765,24
Zmiana stanu kredytdéw i pozyczek krotkoterminowych wedtug bilansu na dzieh 31.12.2009 69 521,93
Imiana stanu zobowiqzan krétkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i kredytéw wedtug bilansu na

dzien 31.12.2009 4 893 243,31
Korekty zmiany zobowiqzan pomiedzy bilansem i rachunkiem przeplywéw pienieznych - 246 207,01
Zmiana stanu zobowigzan zwigzanych z nabyciem rzeczowych aktywdw trwatych 26 436,25
Zmiana stanu innych zobowigzan finansowych (zobowigzania z tyt. kapitatowych rat

leasingowych) - 272 643,26
Imiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i kredytéw wykazanych w

rachunku przeplywdéw pienieznych na dzien 31.12.2009 4 647 034,30

25. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegtych ujetych w
sprawozdaniu finansowym roku obrotowego — nie dotyczy.

26. Inaczqgce zdarzenia po dacie bilansu.

Po dniu 31.12.2009 miaty miejsce nastepujgce zdarzenia, ktére nie wymagaty ujecia
w sprawozdaniu finansowym za 2009 rok:

47



Egi% Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

» W dniu 18 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie TESGAS
podjeto uchwate nr 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o
kwote nie wiekszg niz 4.000.000,00 zt poprzez publiczng emisje nie wiecej niz
4.000.000 akciji zwyktych na okaziciela serii E z wytgczeniem w catosci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spdotki w zwiqgzku z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego oraz ubiegania sie o dopuszczenie akcji
serii E i Praw do akcji serii E do obrotu na rynku regulowanym i dematerializaciji
akciji serii E i Praw do akciji serii E (PDA) oraz uchwate nr 4 w sprawie ubiegania sie
o dopuszczenie akcji serii B i D do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie
Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. a takze uchwate nr 5 w sprawie
zmiany Statutu Spodtki (akt notarialny o numerze Rep. A Nr 418/2010 sporzgdzony
przez notariusza Piotra Kowandy). Sqgd Rejestrowy dokonat rejestracji zmiany
Statutu, wynikajgcej z uchwaty nr 5 w dniu 1 lutego 2010 roku (Sygn. PO.VIII NS-REJ.
KRS/001506/10/983).

» W dniu 18 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki
dziatajgc na podstawie art. 45 ust. Ta i ust. 1c oraz art. 55 ust. 5 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Nr 152, poz. 1223) podjeto uchwate nr 8 w
sprawie sporzgdzania jednostkowego sprawozdania finansowego TESGAS S.A.
oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego, o ile powstanie obowigzek
konsolidaciji sprawozdan finansowych, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji
Europejskiej, poczawszy od roku obrotowego rozpoczynajgcego sie w dniu 1
stycznia 2010 r., pod warunkiem, ze w | potroczu 2010 Spdétka ztozy wniosek do
Komisji Nadzoru Finansowego o zatwierdzenie prospektu emisyjnego w zwigzku z
zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie papierdw wartosciowych Spodtki do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A.,

» 7godnie z umowq z dnia 01.06.2007 roku Wtodzimierz Kocik udzielit Spodtce
pozyczke w kwocie 5.000.000,00 zt celem finansowania biezgce] dziatalnosci
gospodarczej. Oprocentowanie pozyczki wynosito WIBOR 1M + 1,4% marzy
naliczanej na dzien sptaty. W dniu 13.08.2007 nastgpito, na mocy umowy
potrgcenia, potrgcenie udzielone]j pozyczki w kwocie 3.640.456,96 zt z
wierzytelnoscig powstatg w wyniku utworzenia nowych 392 udziatow w TESGAS Sp.
z 0.0. W wyniku potrgcenia pozostata do sptaty pozyczka w kwocie 1.359.543,04 zt
powiekszona o nalezne odsetki. Ponadto w dniu 10.08.2007 nastgpita czesciowa
sptata odsetek w wysokosci 46.152,78 zt. W dniu 04.03.2010 dokonano catkowitej
sptaty pozyczki wraz z odsetkami w kwocie 1.593.494,46 zt.

= W dniu 5 marca 2010 r. TESGAS zawart umowe inwestycyjng ze spodtkg Stal
Warsztat Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu, ul.
Gotezycka 95, 61-357 Poznan, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow KRS
prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VI
Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem KRS 324395 oraz z dwiema osobami
fizycznymi, bedgcymi jedynymi wspdlnikami Spdtki tj. z panem Jarostawem
Kocikiem oraz z panig Matgorzatg Kocik. W wykonaniu umowy inwestycyjnej
TESGAS nabyt od wspdlnikéw Stal  Warsztat  Spdtka  z  ograniczong
odpowiedzialnoscig 1181 udziatdw o wartosci nominalnej 1.000 zt za tgczng kwote
989.678,00 zt. Nabyte udziaty stanowiq tgcznie 50,04% w kapitale zaktadowym i
tyle samo w ogdlnej liczbie gtosdw ma Zgromadzeniu Wspolnikow Stal Warsztat
Spoétka z  ograniczong odpowiedzialnoscig. W zwigzku z  nabyciem
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przedmiotowych udziatéw Stal Warsztat Sp. z 0.0. zostat wtgczony do Grupy
Kapitatowe] TESGAS jako jego podmiot zalezny. Zgodnie z postanowieniami
umowy inwestycyjnej TESGAS po spetnieniu sie okresSlonych warunkdw, udzieli
spotce Stal Warsztat Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig pozyczke w
wysokosci 4.000.000 zt, w celu sfinansowania wybudowania przez Stal Warsztat Sp.
z 0 .0. obiektu budowlanego w postaci hali produkcyjnej na nieruchomosci gruntu
Miasta Poznan, potozonej w wojewddziwie wielkopolskim, miasto Poznan,
dzielnica Nowe Miasto, obreb Staroteka, potozonej przy ul. Gotezyckiej 95,
stanowiqcej dziatki o numerach 2/33, 2/43, 2/41, 4/21, 4/25, 1/49 o tgcznym
obszarze 0,7479 ha. TESGAS zobowigzat sie takze do objecia w podwyzszonym
kapitale zaktadowym Stal Warsztat Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq
4.000 (czterech tysiecy) nowych udziatdéw w spdtce. W wyniku zrealizowania
wszystkich etapdw inwestycji Spdtka nabedzie tgcznie 5.181 udziatéw w Stal
Warsztat Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig, stanowigcych 81,5% w
kapitale zaktadowym Spofki i tyle samo w ogdinej liczbie gtosdw na Zgromadzeniu
Wspolnikow Spodtki. Stal Warsztat Sp. z 0.0. jest podmiotem specjalizujgcym sie w
obrébce skrawaniem (CNC i konwencjonalna), obrébce plastycznej blach i
termicznym wypalaniem blach. Oferta Spodtki obejmuje projektowanie we
wtasnym cenfrum technologiczno-konstrukcyjnym oraz wykonawstwo stalowych
obuddw stacji gazowych i energetycznych, obuddw agregatdw prgdotwodrczych,
elementy potqgczen kotnierzowych oraz czesci urzgdzen dla gazownictwa. Celem
zawartej umowy inwestycyjnej jest pozyskanie przez TESGAS wtasnych zasobdow
projektowych i wykonawczych, stuzgcych produkcji konstrukcji i elementow
stalowych, w tym specjalistycznych urzgdzen gazowych, oraz budowie przez
Spoétke instalacji gazowych przy wykorzystaniu technologii tzw. skidow. Dzieki
pozyskaniu ww. zasobdéw TESGAS S.A. w duzej mierze uniezalezni sie od
dostawcow elementéw stalowych, co poprawi jego pozycje konkurencyjng w
przysztych przetargach zwigzanych z wykonawstwem specjalistycznych obiektow
inzynieryjnych, w szczegolnosci zwigzanych z infrastrukturg gazowq, i jednoczesnie
pozwoli na uzupetnienie oferty o nowe produkty — aparaty gazowe oraz elementy
cisnieniowe infrastruktury gazowe;j.

27. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach - w roku obrotowym na dzien
31.12.2009 roku Spodtka nie przeprowadzata wspdlinych przedsiewzie€ w rozumieniu
Zatgcznika 1. Dodatkowe informacje i objasnienia pkt. 6 Ustawy o rachunkowosci.

28. Zatrudnienie w osobach na koniec okreséw sprawozdawczych ksztattowato sie
nastepujgco:

Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008
Pracownicy umystowi 100 21
Pracownicy fizyczni 117 116
Razem 217 207

29. Wynagrodzenie cztonkdw Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej - na dzien 31.12.2009
cztonkom Zarzgdu wyptacono wynagrodzenia w wysokosci 442 850,39 zt., a
cztonkom Rady Nadzorczej w wysokosci 123 000,00 zt.

30. Wynagrodzenie biegtego rewidenta:

a) wynagrodzenie za obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania
finansowego:
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- wynagrodzenie wyptacone dla Grant Thornton Frgckowiak Sp. z 0.0. w
wysokosci 30 000,00 ztotych, za badanie sprawozdania za rok 2008,

- wynagrodzenie nalezne dla Grant Thornton Frgckowiak Sp. z o0.0. w
wysokosci 22 100,00 ztotych, za badanie sprawozdania za rok 2009.

b) wynagrodzenie za inne ustugi poswiadczajgce:

- wynagrodzenie wyptacone dla Grant Thornton Frgckowiak Sp. z 0.0. w
wysokosci 20 026,49 zt, ztotych, za badanie srodrocznego sprawozdania
finansowego sporzgdzonego na dziehn 30.06.2009 r.

31. Transakcje i salda z podmiotem powigzanym Segus Sp. z 0.0. w okresie objetym
sprawozdaniem:

Sorzeday 7aku Saldo naleznosci z Saldo zobowigzan
P P tytutu dostaw i ustug | z tytutu dostaw i ustug
Segus Sp. zo.0. 0,00 2058 736,21 0,00 404 964,73
0,00 2 058 736,21 0,00 404 964,73

32. Informacje o dziatalnosci zaniechanej lub przewidzianej do zaprzestania - Spotka
nie zaniechata w roku 2009 oraz nie przewiduje zaniechania zadnej z obecnie
prowadzonych dziatalnosci.

33. Spotki zalezne i stowarzyszone - na dzien 31.12.2009 roku Spotka posiada 70%
udziatow w spodtce Segus Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie, przy ul. Debogdrska 22,
71-717 Szczecin.

34. Na podstawie art. 58 pkt 1. Ustawy o rachunkowosci Spotka nie ma obowigzku
sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Podstawowe dane charakteryzujgce spdtke Segus Sp. z 0.0. za rok obrotowy
zakonhczony 31.12.2009:

- zysk netto za rok 2009 — 217 278,73 zt

- wartos¢ przychoddw netto —3 013 491,67 zt,

- kapitat wtasny — 1 313 612,09 zt

- wartos¢ aktywodw trwatych — 3 426 255,29 zt,

- przecietne roczne zatrudnienie — 27 osob.

Sporzgdzono: Dgbrowa, dnia 14 maja 2010r.

Marcin Szrejter - Dyrektor ds. Finansowych Wtodzimierz Kocik - Prezes Zarzqdu

Marzenna Kocik - Cztonek Zarzgdu
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5. Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci spotki TESGAS S.A. za okres od 01.01

2009r. do 31.12.2009r.

Dane organizacyjne

1. TESGAS S.A. z siedzibg w Dgbrowie, ul. Batorowska 9, 62-070 Dopiewo,
wpisana zostatado Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sgd Rejonowy
Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000296689. Spdtka postuguje sie numerem
identyfikacji podatkowej NIP: 777-25-27-260 oraz numerem statystycznym REGON:
639801998, kapitat zaktadowy 7.050.000 — wptacony w catosci.

2. Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spodtki sg roboty zwigzane z budowqg
rurociqgow przesytowych i sieci rozdzielczych — 42.21.Z (PKD 2007).

3. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 7.050.000 zt (siedem miliondw piecdziesigt
tysiecy ztotych) i dzieli sie na:
- 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) akciji serii A o warto$ci nominalnej 1,00 zt
(stownie: jeden ztoty) kazda, ktére sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi
co do gtosu — na kazdg akcje serii A przypadajg 2 (stownie: dwa) gtosy;
- 750.000 (stownie: siedemset piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda - na
kazdqg akcje serii B przypada 1 gtos;
- 1.300.000 (stownie: milion trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D
o warto$ci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda, - na kazdg akcje
serii D przypada 1 gtos;

Akcje Serii A zostaty wyemitowane zgodnie z uchwatg Nr 3 w sprawie
przeksztatcenia Spotki TESGAS Sp. z 0.0. w spdtke akcyjng z dnia 27 grudnia 2007
r. sporzgdzong w formie aktu notarialnego przed notariuszem Piotrem Kowandy
(Repertorium A, Nr 14108/2007), ujawniong w Rejestrze Przedsiebiorcéw KRS w
dniu 11 stycznia 2008 r.

Akcje Serii B zostaty wyemitowane w drodze subskrypcji prywatnej zgodnie z
uchwatg Nr 13 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz uchwatami
Nr 14, 15 i 16, ktére zostaty podjete w dniu 14 maja 2008 r. w formie aktu
notarialnego przed notariuszem Piotrem Kowandy (Repertorium A, Nr 5382/2008).
Na podstawie powyzszej uchwaty wyemitowanych zostato 750.000 (siedemset
piecdziesigt tysiecy) akcji serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego wpisano w Rejestrze Przedsiebiorcow KRS w
dniu 2 lipca 2008 r. Akcje serii B uprawniajg do uczestniczenia w dywidendzie od
dnia 1 stycznia 2008 r.

Zgodnie z uchwatg Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 maja
2008 r. w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego oraz zmiany statutu Spotki, objetej aktem notarialnym
sporzgdzonym przez notariusza Daniela Folwarskiego (Repertorium A, Nr
1182/2008), zostato wyemitowanych 300.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A
uprawniajgcych ich posiadaczy do objecia akcji serii C, z wytgczeniem prawa
poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy. Emisja stanowi realizacje
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Programu Motywacyjnego skierowanego do cztonkow Zarzqdu
i pracownikdw wskazanych przez Rade Nadzorczg. Kazdy warrant uprawniat
bedzie jego posiadacza do objecia 1 akcji zwyktej na okaziciela serii C po cenie
emisyjnej wynoszgcej 1,00 zt (jeden ztoty). Warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego zostato ujawnione w Rejestrze Przedsiebiorcow KRS w dniu 2 lipca
2008 r.

W dniu 12 maja 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto
uchwate nr 4 w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii D, z wytqgczeniem w catosci prawa
poboru nowych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy, oraz w sprawie
zmiany Statutu Spotki zwigzanej z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki
(Repertorium A , Nr 5135/2009 sporzgdzony przez notariusza Piotra Kowandy). W
maju 2009 roku przeprowadzono oferte w trybie subskrypcii prywatnej 1.300.000
(milion trzysta tysiecy) akcji serii D. W dniu 21 sierpnia 2009 roku Sqgd Rejonowy
postanowieniem nr PO.VIII NS-REJ.KRS/15397/09/388 zarejestrowat podwyzszenie
kapitatu zaktadowego o kwote 1.300.000 zt (milion frzysta tysiecy) w Rejestrze
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

W dniu 8 lipca 2009 roku zostaty dopuszczone do obrotu Prawa do akcji serii D
(PDA) Spotki w  Alternatywnym  Systemie Obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.
Natomiast w dniu 16 wrze$nia 2009 roku do obrotu na NewConnect zostato
dopuszczonych 2.050.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B i D, oznaczonych
kodem ISIN PLTSGO00019.

W zwigzku z notowaniem akcji TESGAS S.A. w Alternatywnym Systemie Obrotu na
rynku NewConnect, Spoétka jako emitent, na podstawie § 25 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu obowigzana jest do stosowania zasad tadu
korporacyjnego. przyjetych w dokumencie ,,Dobre Praktyki spdtek notowanych
na NewConnect”, stanowigcego Zatgcznik Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzgdu
Gietdy z dnia 31 pazdziernika 2008 r., zmienionych Uchwatg Nr 293/2010 Zarzgdu
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w
sprawie zmiany dokumentu ,Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na
NewConnect"”.

Spotka stosuje zasady, o ktérych mowa powyzej za wyjgtkiem zasady nr 3.4, w
zakresie umieszczenia na stroni internetowej zyciorysdw cztonkodw organdw spotki.
Odstepstwo od tej zasady zwigzane jest z zamiarem przebudowania serwisu
infernetowego Spoétki. Jednakze Spdtka zamierza stosowac tg zasade ,,Dobrych
Praktyk Spotek Stosowanych na NewConnect” jeszcze w roku 2010.

4. Inaczgcymi akcjonariuszami TESGAS S.A. sq:
« Wtodzimierz Kocik, posiadajgcy akcje reprezentujgce 35,15% kapitatu, dajgce
prawo do 41,10% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu;

*  Marzenna Kocik, posiadajgca akcje reprezentujgce 32,92% kapitatu, dajgce
prawo do 36,02% gtosow na Walnym Zgromadzeniu;

« Piotr Majewski, posiadajgcy akcje reprezentujgce 7,44% kapitatu, dajgce
prawo
do 8,54% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.
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5. Wtadze Spotki w okresie od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.:

a) Zarzqd:

Zgodnie z trescig Statutu Spdtki Zarzgd jest wieloosobowy i sktada sie z od

dwodch

do szesciu Cztonkdw Zarzgdu, w tym: Prezesa Zarzgdu, od jednego do trzech

Wiceprezesdw Zarzgdu i maksymalnie dwoch Cztonkdw  Zarzgdu,

powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorczqg. Zarzgd powotywany

jest w ten sposdb, ze Rada Nadzorcza powotuje najpierw Prezesa Zarzqdu, a

nastepnie na jego wniosek Wiceprezesow oraz Cztonkdw Zarzgdu. Zgodnie ze

Statutem Cztonkowie pierwszego Zarzgdu powotani zostali uchwatqg z dnia 27

grudnia 2007 r. o przeksztatceniu spotki TESGAS Sp z 0.0. w spdtke TESGAS S.A.

(Repertorium A , Nr 14108/2007; Notariusz Piotr Kowandy w Poznaniu).

Kadencja Zarzgdu trwa trzy lata, przy czym w Statucie zastrzezono, iz

kadencja pierwszego Zarzgdu, ktéra obecnie trwa, wynosi dwa lata. Mandaty

Cztonkdw Zarzgdu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia

zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy

petnienia funkcji Cztonkdw Zarzgdu.

W sktad Zarzgdu Spotki wehodza:

- Witodzimierz Kocik powotany na stanowisko Prezesa Zarzgdu Uchwatg

Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikdw z dnia 27 grudnia 2007 r.;

- Piotr Majewski powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu Uchwatqg

Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikdw z dnia 27 grudnia 2007 r.;

- Marzenna Kocik powotana na stanowisko Cztonka Zarzgdu Uchwatg

Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 27 grudnia 2007 r.
Odwotanie poszczegdinych lub wszystkich Cztonkdw Zarzgdu moze

nastgpi¢ w kazdej chwili uchwatg Rady Nadzorczej.

Iwraca sie rowniez uwage na fakt, iz pomiedzy cztonkami Zarzgdu Spotki

a akcjonariuszami Spotki wystepujg nastepujgce powigzania:

-  Wtodzimierz Kocik — Prezes Zarzgdu Spotki jest znaczgcym akcjonariuszem

Spotki posiadajgcym akcje reprezentujgce 35,15% kapitatu, dajgce prawo do

41,10% gtosow na Walnym Zgromadzeniu,

- Marzenna Kocik - Cztonek Zarzgdu Spotki jest znaczgcym akcjonariuszem

Spoétki posiadajgcym akcje reprezentujgce 32,92% kapitatu, dajgce prawo do

36,02% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu,

- Piotr Majewski — Wiceprezes Zarzgdu Spotki jest znaczgcym akcjonariuszem

Spotki posiadajgcym akcje reprezentujgce 7,44% kapitatu, dajgce prawo do

8.54% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

b) Rada Nadzorcza:

Rada Nadzorcza zgodnie z freScig Statutu Spodtki sktada sie od 5 do 9
Cztonkdw powotywanych przez Walne Zgromadzenie w gtosowaniu tajnym.
Liczbe Cztonkdw Rady Nadzorczej ustala w powyzszych granicach Walne
Zgromadzenie. Rada Nadzorcza  wybiera ze  swojego  grond
Przewodniczgcego, Wiceprzewodniczgcego i Sekretarza. Kadencja Cztonkdw
Rady Nadzorczej trwa trzy lata, a wygasniecie mandatu nastepuje:

-z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcii
Cztonka Rady;

-z dniem odwotania Cztonka Rady;
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- w skutek Smierci Cztonka Rady;
- w skutek ztozenia rezygnaciji przez Cztonka Rady.

W sktad Rady Nadzorczej w dniu 1 stycznia 2009 roku wchodzili:

- Zygmunt Bgczyk — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;

- Szymon Hajtko — Wiceprzewodniczqgcy Rady Nadzorczej;

- Leon Kocik — Sekretarz Rady Nadzorczej;

- Magdalena Galas — Cztonek Rady Nadzorczej;

- Kinga Banaszak - Filipiak - Cztonek Rady Nadzorczej.

Mandat Pani Magdaleny Galas wygast wskutek ztozonej rezygnacji w dniu 2
lutego 2009 .

Mandaty pozostatych cztonkdw wygasty wskutek odbycia Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe
Spotki za ostatni petny rok obrotowy tj. 2008 r.

Cztonkowie obecnej Rady Nadzorczej zostali powotani uchwatg nr 16
Iwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy TESGAS S.A. z dnia 9
czerwca 2009 roku w przedmiocie powotania cztonkdw Rady Nadzorczej w
osobach:

- Zygmunt Bgczyk — Przewodniczqgcy Rady Nadzorczej;

- Szymon Hajtko — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej;

- Leon Kocik — Sekretarz Rady Nadzorczej;

- Bozena Matgorzata Ciosk — Cztonek Rady Nadzorczej;

- Kinga Banaszak - Filipiak - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 8 czerwca 2009 roku Sgd Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru  Sgdowego
zarejestrowat zmiane § 29 ust 4 Statutu Spodtki w zakresie dtugosci kadencii
Rady Nadzorczej, ktéra obecnie wynosi 3 lata. Poprzednio obowigzujgce
postanowienia § 29 ust 4 Statutu stanowity, iz kadencja Rady Nadzorczej trwa
jeden rok.

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej Spdtki, w ramach Rady Nadzorczej
dziata Komitet Audytu jako ciato o charakterze opiniodawczo-doradczym. W
TESGAS S.A. nie zostata powotana komisja ds. wynagrodzen. Sktad Komitetu
Audytu ustala Rada Nadzorcza Spdtki sposrdd swoich cztonkdw. Zadaniem
Komitetu Audytu jest doradztwo na rzecz Rady Nadzorczej w kwestiach
wtasciwego wdrazania zasad sprawozdawczosci  finansowej,  konfroli
wewnetrznej w Spotce oraz wspdtpraca z biegtymi rewidentami Spotki.

Komitet Audytu zbiera sie stosownie do poftrzeb nie rzadziej jednak niz dwa
razy do roku. Komitet Audytu sktada Radzie Nadzorczej sprawozdania ze
swojej dziatalnosci i podjetych decyzji w miare potrzeb oraz podczas
posiedzenia Rady Nadzorczej zwotanego przed Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniem.

Na mocy uchwaty nr 5 Rady Nadzorczej Spbtki z dnia 15 czerwca 2009 roku,
nastepujgcy cztonkowie Rady Nadzorczej wchodzg w sktad Komitetu Audytu:
Pani Kinga Banaszak-Filipiak jako Przewodniczgca Komitetu Audytu oraz Pani
Bozena Matgorzata Ciosk jako Wiceprzewodniczgca Komitetu Audytu.
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CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI SPOLKI W 2009 ROKU

W 2009 roku TESGAS kontynuowat dziatalno$¢ na rynku ustug eksploatacii sieci
gazowych w tym stacji redukcyjno-pomiarowych oraz specjalistycznych ustug
budowlanych w zakresie wykonawstwa obiektéw gazowych. Ponadto Spdtka
Swiadczyta rowniez ustugi w zakresie projektowania wszelkich obiektow gazowych,
catodobowego serwisu obiektéw gazowych oraz dystrybucii srodka nawaniajgcego
gaz ziemny THT.

Eksploatacja sieci gazowych to ustuga polegajgca na utrzymaniu sieci gazowej w
nalezytym stanie technicznym i zapewnieniu ciggtosci jej pracy. W ramach
prowadzonych prac eksploatacyjnych wykonywane sg m.in. rozruchy, ogledziny,
proby dziatania i regulacje urzqdzen, przeglgdy, konserwacje oraz usuwanie
wszelkich awarii i niezgodnosci. TESGAS Swiadczy ustugi eksploatacyjne na
nastepujgcych obiektach gazowych:

m gazociqgii stacje gazowe wysokiego cisnienia,

m gazociqgi, przytqcza i stacje gazowe sredniego cisnienia,
»  stacje LNG,
s ftocznie gazu.

Ustugi wykonawcze to specjalistyczne ustugi budowlane zwigzane gtdwnie z branzg
gazowniczq. Dziatalnos¢ Emitenta obejmuje budowe, remonty oraz modernizacje
obiektéw gazowych, w tym:

»  budowe sieci i stacji gazowych, kottowni gazowych i olejowych,

= modernizacje sieci i stacji gazowych, kottowni gazowych i olejowych,

m prace przy budowie i remontach kopalni gazu,

»  budowe i modernizacje instalacji LNG,

s budowe i remonty zespotdw zaporowo-upustowych na gazociggach
wysokiego cisnienia,

= prace gazoniebezpieczne na czynnych obiektach,

»  budowe przemystowych instalacji gazowych,

s budowe systemu mikrokogeneraciji,

= wykonywanie ttumikéw hatasu, filtrbw gazu oraz zestawdw montazowych
gazomierzy.

Rok 2009 byt kolejnym rokiem, w ktérym dynamicznie wzrastaty przychody
generowane przez Spotke W omawianym okresie przychody ze sprzedazy produktow
wzrosty o kwote 22.971,0 tys. zt w odniesieniu do roku poprzedniego, co stanowi
wzrost o 33,8%. Przychody z podziatem na podstawowe obszary dziatalnosci Spotki
przedstawiajq sie nastepujgco:

a) przychody z ustug eksploatacyjnych — osiggniety przychdéd w kwocie
27.417,3 tys. zt, stanowi wzrost o 9,2 % w stosunku do roku 2008. Przyczynqg
wzrostu przychodow jest wzrost liczby eksploatowanych obiektow oraz
zawarcie umow konsorcjum na realizacje prac eksploatacyjnych, w wyniku
ktérej readlizowane sq wyzsze przychody z tytutu Swiadczonych ustug przez
pozostatych uczestnikdw konsorcjum.
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b) przychody z ustug wykonawczych (wraz z ustugami projektowymi) —
osiggniety przychdéd w kwocie 62.063,6 tys. zt., stanowi wzrost o 48,6% w
odniesieniu do roku 2008. Przyczyng wzrostu przychodu jest pozyskanie i
zrealizowanie wiekszych kontraktow anizeli w roku poprzednim. Realizacja
wiekszych konfraktow byta mozliiwa dzieki ciggtemu zwiekszaniu zdolnosci
wytworczych (zwiekszanie zatrudnienia w brygadach wykonawczych oraz we
wsparciu  fechnicznym, jak rowniez permanentne inwestowanie w
specjalistyczne maszyny i urzgdzenia).

c) przychody pozostate — osiggniety przychdd w kwocie 1.482,1 tys. zt,
stanowi wzrost o 35,0% w stosunku do roku poprzedniego. Gtdwng przyczyng
wzrostu jest zwiekszenie wynajmowanych powierzchni biurowych.

Wzrost przychoddw w analizowanym okresie mozliwy byt dzieki pozyskaniu
licznych kontraktéw wykonawczych i eksploatacyjnych. Najwazniejszymi
umowami wykonawczymi realizowanymi w 2009 roku byty:

- umowa z dnia 18 maja 2009 r. zawarta pomiedzy konsorcjum (Wykonawca)
w sktadzie TESGAS S.A., (Lider konsorcjum) oraz Afrem S.A. (Cztonek
Konsorcjum) a spotkg PBG S.A., na podstawie ktdrej Wykonawca zobowigzat
sie do wykonania zlecenia polegajgcego na przestawieniu urzgdzen
gazowych pracujgcych w oparciu o gaz podgrupy LS (GZ-35) polegajgce na
ich przystosowaniu do pracy w oparciu o gaz grupy E (GZ-50), oraz regulacja
urzgdzen gazowych po ich przystosowaniu do nowej podgrupy gazu.
Wykonawca zobowigzat sie w ramach realizacji umowy zapewnic¢ czesci i
materiaty niezbedne do wykonania adaptacji. Powyzsza umowa zostata
zawarta jako umowa podwykonawcza do kontraktu z dnia 15 maja 2008 r.
pomiedzy PBG S.A. a Polskim Goérnictwem Naftowym i Gazownictwem S.A.
Readlizacja prac odbywata sie etapami, zgodnie ze wstepnym
harmonogramem wykonania prac. Adaptacja obejmowata odbiorcow
przytgczonych do sieci gazowej Wielkopolskiej Spotki Gazownictwa Sp. z 0.0.
Warto$¢ umowy wynosi 18.663 tys. zt. Podobng realizowang umowqg byta
zawarta przez TESGAS S.A. w dniu 25 maja 2009 r. umowa ze spotkg
PHARMGAS S.A. z siedzibg w Poznaniu, na przestawienie urzqgdzen gazowych
pracujgcych w oparciu o gaz podgrupy LS (GZ-35) polegajgce na ich
przystosowaniu do pracy w oparciu o gaz grupy E (GZ-50). Warto$¢ umowy
wyniosta 1.967 tys. zt netto.

- w dniu 11 maja 2009 roku TESGAS zawart umowe z Budimex S.A. (dawniej
Budimex Dromex S.A.) na wykonanie prac budowlanych zwigzanych z
przebudowqg sieci niskiego i Sredniego ciSnienia oraz przebudowq sieci
gazowej podwyzszonego i wysokiego cisnienia przy realizacji kontraktu pod
nazwq ,Zaprojektowanie i Zbudowanie Autostradowej Obwodnicy Wroctawia
Czes$¢ 1 Zamodwienia. tgcznik Kobierzyce od km 0+000,00 do km 2+489,45 oraz
Autostrada A8 od km 1+603,81 km do km 13+500,00". Za wykonanie prac
strony umowy ustality wstepne wynagrodzenie ryczattowe w kwocie 5.000 tys.
7t netto. Ostateczna wysoko$¢ wynagrodzenia okreslona bedzie na podstawie
faktycznie wykonanych prac wykazanych w obmiarze kohcowym oraz ceny
jednostkowej za poszczegdine czynnosci ustalone przez strony umowy. Strony
ustality termin zakonczenia umowy na dzien 31 maja 2010 roku. Zawarta
umowa na prace gazownicze podczas budowy lub przebudowy drog jest
waznym elementem dywersyfikaciji odbiorcow ustug Spotki TESGAS.
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- w dniu 26 pazdziernika 2009 roku TESGAS zawart trzy umowy z Wielkopolskg
Spodtkg Gazownictwa Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ktérych przedmiotem
jest wymiana 17.700 sztuk gazomierzy u odbiorcéw gazu z grup taryfowych od
W1 do W4, zlokalizowanych na terenie RDG Poznan Potudnie i RDG Poznan
Potnoc 1j. lewobrzezna cze$¢ miasta Poznania, w ktérej w 2008 roku dokonano
zamiany grupy gazu z LS na E. Za wykonanie przedmiotu umow Wykonawcy
przystugiwa¢ bedzie tgczne wynagrodzenie w wysokosSci nie wiekszej niz
2.542,9 tys. zt netto. Ostateczna warto$¢ wynagrodzenia zaleze¢ bedzie od
iloSci wymienionych gazomierzy. Umowy zawarto na okres 9 miesiecy od dnia
jej podpisania 1j. do 26 lipca 2010 roku.

- w dniu 25 listopada 2009 r. Konsorcjum (Wykonawca) w sktadzie: TESGAS S.A.
dziatajgcy jako Lider Konsorcjum oraz ATREM S.A. dziatajgcy jako Cztonek
Konsorcjum, podpisato umowe z Polskim Gornictwem Naftowym i
Gazownictwem z siedzibg w Warszawie, Oddziat w Zielonej Gdrze na
zaprojektowanie i wykonanie zadania inwestycyjnego pn.
»Zagospodarowanie odwiertow Barndwko-13K i Buszewo-18K na ztozu BMB”.
Za wykonanie przedmiotu umowy Wykonawcy przystugiwac bedzie
wynagrodzenie ryczattowe w wysokosci 2.960 tys. zt netto. Strony ustality
termin realizacji przedmiotu umowy do dnia 24 kwietnia 2010 roku.

W zakresie dziatalnosci eksploatacyjnej TESGAS w 2009 roku podpisat umowy,
ktore gwarantujg kontynuacje prac realizowanych w latach wczesniejszych oraz
pozyskat zlecenie na Swiadczenie ustug serwisowych na obiektach dotychczas
nie obstugiwanych:

Najwazniejszymi umowami eksploatacyjnymi podpisanymi w 2009 r. sq:

- umowa zawarta w dniu 25 sierpnia 2009 r. z Operatorem Gazociggow
Przesytowych Gaz - System Spoétka Akcyjna w  Warszawie, ktdrych
przedmiotem jest wykonanie czynnosci eksploatacyjnych w  zakresie
kompleksowej eksploatacji stacji gazowych wysokiego cisnienia wraz z
instalacjami przeznaczonymi do nawaniania gazu z wytqczeniem przeglgdow,
konserwaciji, préb dziatania i regulacii: gazomierzy, telemetrii, instalacji kontroli
dostepu, systemdédw  wykrywania gazu, urzgdzen do  sterowania
elektronicznego kottdw i sterownikdbw nawanialni wiryskowych. Powyzsze
czynnosci bedqg prowadzone w 6 rejonach na terenie dziatania Operatora
Gazociggdéw Przesytowych Gaz - System S.A. Oddziat w Poznaniu tgczna
warto$¢ zawartych umow wynosi 14.970 tys. zt. Umowa zostata zawarta na
okres 3 lat. Podpisane umowy sg kontynuacjqg prac realizowanych w latach
poprzednich.

- w dniu 4 grudnia 2009 roku, Konsorcjum w sktadzie PBG Spdtka Akcyjna —
Lider Konsorcjum, TESGAS S.A. — Partner Konsorcjum, ATREM Spdtka Akcyjna —
Partner Konsorcjum, Confrast Sp. z 0.0. — Partner Konsorcjum, podpisato
umowe ze spotkg System Gazociggow Tranzytowych EuRoPol GAZ Spbtka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ktorej przedmiotem jest zakup pakietu
serwisowego dla systemdw pomocniczych na ttoczniach gazu Kondratki,
Zambrow, Ciechandw, Witoctawek, Szamotuty. Wartos¢ wynagrodzenia
naleznego Konsorcjum za wykonanie przedmiotu umowy wynosi 11.377 tys. zt
netto. Szacunkowe wynagrodzenie z tytutu realizacji umowy dla TESGAS S.A.
wynosi 5.512 tys. zt. Strony ustality, iz prace bedqgce przedmiotem umowy
realizowane bedqg w okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2011 r.
Pozyskane zlecenie na ustugi eksploatacyjne dla EuRoPol GAZ S.A. jest

57



Egi% Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

rozszerzeniem zakresu Swiadczonych ustug o obiekty dotychczas nie
eksploatowane przez TESGAS.

ZRODLA FINANSOWANIA DZIAXALNOSCI W 2009 R.

W 2009 roku Zarzgd Spotki wprowadzit akcje Spotki do Alternatywnego Systemu
Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. W dniu 12 maja 2009 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 4 w przedmiocie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii D, z
wytgczeniem w catosci prawa poboru nowych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy, oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki zwigzanej z podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego Spotki. W maju 2009 roku przeprowadzono oferte w trybie
subskrypcii prywatnej 1.300.000 akcji serii D. Cena emisyjna jednej akcji wyniosta

7,00 zt. Wptywy brutto z emisji Akcji Serii D wyniosty 9.100 tys. zt.

W dniu 8 lipca 2009 roku zostaty dopuszczone do obrotu Prawa do akgji serii D
(PDA) Spotki w  Alternatywnym  Systemie  Obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez Gietde Papierow WartoSciowych w  Warszawie S.A.
Natomiast w dniu 16 wrze$nia 2009 roku do obrotu na NewConnect zostato
dopuszczonych 2.050.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B i D, oznaczonych
kodem ISIN PLTSG000019.

W wyniku spetnienia warunkdw uprawniajgcych do uruchomienia programu
motywacyjnego za 2008 rok, w 2009 roku przydzielono osobom petnigcym
funkcje w organach Spétki oraz kluczowym pracownikom 96.000 warrantéw serii
A. Zaden z przyznanych warrantéw w 2009 roku, nie zostat zamieniony na akcje
serii C.

Osiggniete wyniki finansowe oraz pozyskane srodki w wyniku emisji akcji serii D
umozliwity prowadzenie dziatalnosci bez zaciggania kredytow oraz pozyczek. W
2009 roku spoétka zawarta nowe umowy leasingowe o wartosci 916 tys. zt. na
zakup nowych Srodkédw trwatych. W opisywanym okresie Spdtka terminowo
wywigzywata sie ze swoich zobowigzan, nie miata problemdw z utrzymaniem
ptynnosci finansowej. Nie wystepowaty i nie wystepujg zadne zagrozenia w
zakresie zachowania ptynnosci finansowe] i regulowania przez Spotke
zobowigzan. W 2010 roku planowane inwestycje rzeczowe Spdtka sfinansuje ze
srodkéw wtasnych, natomiast inwestycje finansowe (zakup udziatdw w innych
podmiotach oraz ich dofinansowanie) finansowane bedqg z emisji akcji serii D oraz
z kolejnej planowanej emisji akciji.

W dniu 18 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie TESGAS S.A.
podjeto uchwate nr 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki o
kwote nie wiekszg niz 4.000 tys. zt poprzez publiczng emisje nie wiecej niz
4.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E z wytgczeniem w catosci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spotki w zwigzku z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego oraz ubiegania sie o dopuszczenie akciji
serii E i Praw do akcji serii E do obrotu na rynku regulowanym i dematerializaciji
akcji seri E i Praw do «akcji seri E (PDA) oraz uchwate nr 4
w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akcji serii B i D do obrotu na rynku
regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. a takze
uchwate nr 5 w sprawie zmiany Statutu Spotki (akt notarialny o numerze Rep. A Nr
418/2010 sporzgdzony przez notariusza Piotra Kowandy). Sgd Rejestrowy dokonat
rejestracji zmiany Statutu, wynikajgcej z uchwaty nr 5 w dniu 1 lutego 2010 roku
(Sygn. PO.VIII NS-REJ. KRS/001506/10/983). Celem emisji jest pozyskanie srodkow
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na akwizycje, dokapitalizowanie przejmowanych podmiotéw oraz finansowanie
realizowanych kontaktow. Przejmowane podmioty majg przyczyni¢ sie do
zwiekszenia zakresu dziatalnosci Grupy Kapitatowe] TESGAS S.A. Jednoczesnie
Spotka ubiega sie aby nowo emitowane oraz notowane na rynku NewConnect
akcje zostaty wprowadzone na rynek regulowany na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. W tym tez celu, w dniu 1 kwietnia 2010 roku
Zarzgd TESGAS S.A. ztozyt wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego o
zatwierdzenie prospekiu emisyjnego.

DZIALANIA ZWIAZANE Z PROWADZENIEM’BADAN NAUKOWYCH ORAZ ZE SPELNIENIEM
WARUNKOW JAKOSCIOWYCH

Spotka nie jest przedsiebiorstwem specjalizujgcym sie w przeprowadzaniu badan
naukowych i ich pdzniejszym wdrazaniu. W okresie objetym sprawozdaniem, w
dziedzinie badan i rozwoju TESGAS S.A. nie zanotowat osiggniec, ktére w sposdb
szczegolny wptynetyby na osiggniety wynik finansowy. Zarzgd Spotki stwierdza
jednak, ze jest gotowy podjgc sie rozwigzania wszelkich problemodw zwigzanych z
eksploatacjg, modernizacjg oraz remontami obiektdw gazowych, ze
szczegolnym uwzglednieniem stacji redukcyjno — pomiarowych.

W zwigzku z licznymi wymaganiami natozonymi na TESGAS w zwigzku z
prowadzeniem prac eksploatacyjnych i wykonawczych na obiektach gazowych
Spotka zobowigzana jest do stosowania odpowiednich systemow jakosci. W celu
potwierdzenia prawidtowosci ich stosowania w 2009 roku miaty miejsce
nastepujgce audity zewnetrzne:

- | Audit nadzoru Systemu Zarzgdzania Jakoscig z wymaganiami modutu H
Dyrektywy Cisnieniowej 97/23/WE, przeprowadzony przez UDT-CERT,

- Il Audit nadzoru Zintegrowanego Systemu Zarzgdzania z wymaganiami norm
PN-EN ISO 9001: 2001, PN-EN ISO 14001:2005, PN-N 18001:2004, przeprowadzony
przez UDT-CERT,

- I Audit nadzoru Systemu Zarzgdzania Jakoscig w Spawalnictwie z
wymaganiami normy PN-EN ISO 3834-2: 2007, przeprowadzony przez Osrodek
Certyfikacji przy Instytucie Spawalnictwa w Gliwicach.

Ponadto w 2010 r. miaty miejsce nastepujgce audity zewnetrzne:

- Audit przeprowadzany przez Mazowieckq Spodtke Gazownictwa w zwigzku z
whnioskiem firmy TESGAS o umieszczenie na liscie kwalifikowanych dostawcow
ustug dla Mazowieckiej Spotki Gazownictwa,

- Audit recertyfikacyjny Zintegrowanego Systemu Zarzgdzania (wraz z
rozszerzeniem w zakresie spawalnictwa), oraz I audit nadzoru Systemu
Zarzqdzania Jakoscig zgodnego z wymaganiami modutu H Dyrektywy
Cisnieniowej 97/23/WE - UDT CERT.

W 2010 roku Spdtka planuje réwniez poddac sie auditowi certyfikujgcemu
Laboratorium Badan Nieniszczgcych, ktéry zostanie przeprowadzony przez
Centralne Laboratorium Dozoru Technicznego. Celem certyfikacji jest poszerzenie
uprawnien Spoétki umozliwiajgce uzyskanie wiekszej niezaleznosSci w wykonywaniu
badan nieniszczgcych.
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Zarzqgd Spotki przywigzuje duzg wage do polityki ochrony Srodowiska oraz
minimalizacji wywierania przez TESGAS negatywnego wptywu na Ssrodowisko
naturalne, przez co dziatalno$¢ Spotki jest zgodna z wymogami prawa w tym
zakresie. Ponadto Spdtka w stosunku do wszystkich podwykonawcow kieruje i
zobowigzuje stosowac instrukcje majgcg na celu podejmowanie dziatan zgodnie
z wymogami Zintegrowanego Systemu Zarzgdzania obowigzujgcego w firmie
TESGAS S.A.

W zwigzku z ciggtym podnoszeniem jakosci swiadczonych ustug oraz poziomu
innowacyjnosci Spotki w IV kwartale 2009 r. nabyto dwa urzgdzenia do badania
poziomu stezenia THT w gazie ziemnym. Charakter innowacyjny przedsiewziecia
pozwolit Spodtce ubiegac sie o dotacje na readlizacje powyzszego projektu.
Decyzjq Instytucji Zarzgdzajgcej WRPO 2007-2013 TESGAS S.A. ofrzymat dotacje
na przedsiewziecie pn. ,Wdrozenie innowacyjnych technologii oraz nowych
ustug poprzez zakup  chromatograféw  wraz  ze  specjalistycznym
oprogramowaniem w TESGAS S.A.". Celem powyzszego projektu Spobtki jest
uruchomienie laboratorium do badania zawartosci w gazie ziemnym srodka THT.
Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie nastgpita wyptata dotacji.

ROZWOJ ORAZ ZMIANY WEWNETRZNEJ STRUKTURY ORGANIZACYJNEJ SPOLKI

W 2009 roku nastgpit dalszy wzrost zatrudnienia. Na dzien 31.12.2009r. Spdtka
zatrudniata 220 oséb, co stanowi wzrost o 13 0séb w poréwnaniu do stanu na 31
grudnia 2008 r. Zwiekszenie zatrudnienia nastgpito wsrdd pracownikéw brygad
wykonawczych oraz pracownikdw technicznych. Od stycznia 2009 r. w Spodtce
funkcjonuje nowy pion techniczny, ktérego zadaniem jest techniczne wsparcie
przy realizacji skomplikowanych prac wykonawczych na obiektach gazowych
takich jak kopalnie nafty i gazu, ttocznie gazu itp. W lutym 2010 roku w ramach
pionu eksploatacji utworzono nowqg sekcje nurkdw wyspecjalizowanych w
eksploatacji sieci gazowniczych w miejscu przekroczen ciekdéw wodnych.
Nowoutworzona sekcja uzupetnia oferte ustug eksploatacyjnych oferowanych
klientom.

We wrzesniu 2009r. Spdtka podpisata umowe na zakup sublicencii oraz wdrozenie
zinfegrowanego systemu Impuls 5. Wdrozenie zintegrowanego systemu klasy ERP
ma na celu zastgpienie poprzedniego systemu uzytkowanego w Spoétce (modut
F-K, kadry i ptace, magazyn). Nowo zakupione oprogramowanie pozwoli rowniez
na zastgpienie dotychczas funkcjonujgcych w Spdtce systemdw IT w jeden
zinfegrowany. Ponadto przyczyni sie to do usprawnienia oraz automatyzaciji
procesdw w dziatalnosci Spodtki. Zakohczenie wdrozenia planowane jest na
koniec | potrocza 2010 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie TESGAS S.A., dziatajgc na podstawie art. 45
ust. Ta
i ust. 1c oraz art. 55 ust. 5 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.
U. Nr 152, poz. 1223) postanowito, ze jednostkowe sprawozdania finansowe
TESGAS S.A. oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe, o ile powstanie
obowigzek konsolidacji sprawozdan finansowych, bedq sporzgdzane zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowe] oraz  zwigzanymi z  nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzqgdzen Komisji Europejskiej,
poczawszy od roku obrotowego rozpoczynajgcego sie w dniu 1 stycznia 2010 r.,
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pod warunkiem, ze w | pétroczu 2010 Spodtka ztozy wniosek do Komisji Nadzoru
Finansowego o zatwierdzenie prospektu emisyjnego w zwigzku z zamiarem
ubiegania sie o dopuszczenie papierdw wartosciowych Spotki do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A.. Warunek zawieszajgcy zostat spetniony w dniu 1 kwietnia 2010 .

ROZWOJ GRUPY KAPITALOWEJ TESGAS S.A.

W dniu 5 marca 2010 r. TESGAS S.A. zawart umowe inwestycyjng ze spotkg Stal
Warsztat Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciqg z siedzibg w Poznaniu, ul.
Gotezycka 95, 61-357 Poznan, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow KRS
prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIl Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem KRS 324395 oraz z dwiema osobami
fizycznymi, bedgcymi jedynymi wspdlnikami Spdtki tj. z Panem Jarostawem
Kocikiem oraz z Panig Matgorzatg Kocik. W wykonaniu umowy inwestycyjnej
TESGAS S.A. nabyt od wspdinikdw Stal Warsztat Spdtka z  ograniczong
odpowiedzialnoscig 1181 udziatdw o wartosci nominalnej 1.000 zt za tgczng
kwote 989.678 zt. Nabyte udziaty stanowiqg tgcznie 50,04% w kapitale zaktadowym
Spotki i tyle samo w ogdlnegj liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow Stal
Warsztat Spodtka z ograniczong odpowiedzialnosciq (I etap inwestyciji). W zwigzku
z nabyciem przedmiotowych udziatéw Stal Warsztat Sp. z 0.0. zostat wtgczony do
Grupy Kapitatowe] TESGAS S.A. jako jego podmiot zalezny. W dniu 29 kwietnia
2010 r. zostat zreadlizowany Il etap inwestycji (przewidziany w umowie
inwestycyjnej) polegajgcy na:
— udzieleniu przez TESGAS pozyczki dla Stal Warsztat Sp. z 0.0. w
wysokos$ci 4.000.000 zt (czterech milionéw ztotych) oraz
- objeciu w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki 4.000 (czterech

tysiecy) nowych udziatdéw w Spdtce za kwote 4.000 tys. zt (czterech

miliondw ztotych). W wyniku objecia udziatéw TESGAS S.A. bedzie

posiadat 81,5% udziatu w kapitale zaktadowym Stal Warsztat Sp. z 0.0. i

tyle samo w ogdlnej liczbie gtosdw na Zgromadzeniu Wspolnikow.
Przekazane srodki pieniezne zostang wykorzystane na sfinansowanie budowy hali
produkcyjnej na nieruchomosci potozonej w Poznaniu, ul. Gotezycka 95.
Stal Warsztat Sp. z o0.0. jest podmiotem specjalizujgcym sie w obrébce
skrawaniem (CNC i konwencjonalna), obrébce plastycznej blach i termicznym
wypalaniem blach. Oferta Spoétki obejmuje projektowanie we wtasnym centrum
technologiczno-konstrukcyjnym oraz wykonawstwo stalowych obuddéw stacji
gazowych i energetycznych, obuddéw agregatow prgdotwdrczych, elementy
potgczen kotnierzowych oraz czesci urzadzen dla gazownictwa. Celem zawarte;j
umowy inwestycyjnej jest pozyskanie przez TESGAS S.A. wtasnych zasobodw
projektowych i wykonawczych, stuzgcych produkcji konstrukcji i elementéw
stalowych, w tym specjalistycznych urzgdzen gazowych, oraz budowie przez
TESGAS S.A. instalacji gazowych przy wykorzystaniu technologii fzw. skidow. Dzieki
pozyskaniu ww. zasobow TESGAS S.A. w duzej mierze uniezalezni sie od
dostawcow elementdow stalowych, co poprawi jego pozycje konkurencyjng w
przysztych przetargach zwigzanych z wykonawstwem specjalistycznych obiektéw
inzynieryjnych, w szczegdlnosci zwigzanych z infrastrukturg gazowq, i jednoczesnie
pozwoli na uzupetnienie oferty o nowe produkty — aparaty gazowe oraz
elementy cisnieniowe infrastruktury gazowe.
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Poczynione naktady na zakup i dokapitalizowanie Stal Warsztat Sp. z 0.0. jest
realizacjg celdw emisyjnych emisji akcji serii D.

W dniu 18 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie TESGAS S.A.
podjeto uchwate nr 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o
kwote nie wiekszg niz 4.000.000 zt poprzez publiczng emisje nie wiecej niz
4.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E z wytgczeniem w catosci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spdtki w zwigzku z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego oraz ubiegania sie o dopuszczenie akciji
serii E i Praw do akciji serii E do obrotu na rynku regulowanym i dematerializaciji
okcji seri E i Praow do «okcji seri E (PDA) oraz uchwate nr 4
w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akcji serii B i D do obrotu na rynku
regulowanym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. a takze
uchwate nr 5 w sprawie zmiany Statutu Spotki (akt notarialny o numerze Rep. A Nr
418/2010 sporzgdzony przez notariusza Piotra Kowandy). Sgd Rejestrowy dokonat
rejestracji zmiany Statutu, wynikajgcej z uchwaty nr 5 w dniu 1 lutego 2010 roku
(Sygn. PO.VIII NS-REJ. KRS/001506/10/983). Celem emisji jest pozyskanie srodkow
na akwizycje, dokapitalizowanie przejmowanych podmiotéw oraz finansowanie
realizowanych kontraktéw. Przejmowane podmioty majg na celu zwiekszenie
zakresu dziatalnosci oraz rozszerzenie oferty produktowej Grupy Kapitatowe]
TESGAS S.A.

CZYNNIKI RYZYKA MAJACE WPLYW NA ROZWQJ SPOLKI:

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spoétka prowadzi dziatalnose:

a) Czynniki makroekonomiczne. Nalezy do nich zaliczy¢: wzrost PKB, inflacje
oraz wysokos¢ stép procentowych, ogdling kondycje polskiej gospodarki.
Niekorzystne zmiany czynnikdw makroekonomicznych mogqg miec wptyw

na pogorszenie sytuacji finansowej Spoiki,

b) Konkurencja. Na rynku ustug eksploatacyjnych Spoétka posiada
ugruntowang pozycje na terenie Polski pdtnocno-zachodniej. Jest ona
efektem  wysokiej  jakoSci  Swiadczonych  ustug,  wieloletniego
doSwiadczenia  kadry pracowniczej oraz ~nowoczesnego  parku
maszynowego pozwalajgcego na wykonywanie szerokiego zakresu prac
eksploatacyjnych. Z kolei na rynku ustug wykonawczych TESGAS
pozycjonuje sie przede wszystkim jako wykonawca ustug budowlanych dla
podmiotéw zajmujgcych sie wydobyciem i dystrybucjg gazu oraz jako
podwykonawca najwiekszych grup budowlanych w Polsce.

c) Niesolidni dostawcy towardw i ustug - terminowa realizacja powierzonych
Spoétce zadan zalezy od relacji Spodtki z dostawcami materiatow. W zwigzku
z tym, Spodtce zalezy na jak najlepszej wspdtpracy z dostawcami. W celu
minimalizacji ryzyka zwigzanego z niesolidnymi dostawcami Spotka:
- wspotpracuje z podmiotami o ugruntowanej pozycji na rynku,

- wspotpracuje z wiekszq liczbg dostawcow.

d) Sezonowo$¢ branzy w przypadku ustug wykonawstwa - przychody
uzyskiwane przez Spoétke z ustug wykonawczych (roboty budowlane)
charakteryzujg sie sezonowoscig. Wptyw na wielkos¢ sprzedazy majg
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warunki atmosferyczne — niskie temperatury mogg w znacznym stopniu
ograniczy¢ prowadzenie roboft,

Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Spotki:

a)

b)

Brak wystarczajgcych zasobow ludzkich na stanowiskach kluczowych. W
zwigzku z planowanym dynamicznym rozwojem skali dziatalnosci, skutkujgcym
koniecznosciqg efektywnego zarzgdzania tworzong grupg kapitatowq, Spotka
stanie przed koniecznosciq rozszerzenia istniejgcych struktur kierujgcych
dziatalnoscig operacyjng i finansowq

Utrata kluczowych pracownikdw i frudnosci zwigzane z pozyskaniem nowych
pracownikbw - TESGAS S.A. opiera swojg dziatalnos¢ na wiedzy
i doSwiadczeniu wysoko kwalifikowanej kadry pracowniczej. Gtobwng metodg
pozyskiwania  wykwalifkowanych  specjalistow  jest  oferowanie  im
konkurencyjnych warunkdéw ptacy i pracy, tzn.:

- oferowanie konkurencyjnych warunkéw zatrudnienia zgodnych
Z wymaganiami rynku,

- wprowadzanie odpowiedniego systemu  motywacji poprzez
nowoczesne systemy wynagrodzen potgczone z odpowiednim
systemem premiowania za uzyskane efekty,

- wprowadzanie elastycznych systeméw ptacowych zgodnych ze
strategiq firmy,

- readlizowanie programu systematycznych szkolen,

- budowanie wiezi pomiedzy organizacjg a pracownikami poprzez
organizacje spotkan oraz wyjazddw integracyjnych.

Uzaleznienie sie od kluczowych odbiorcéw - dziatalno$¢ Spotki na rynku ustug
gazowniczych cechuije sie niewielkqg liczbg kluczowych odbiorcéw. Przychody
ze sprzedazy realizowanej do jednego odbiorcy moze wynosic do 30% ogotu
sprzedazy Spodtki. Ewentualna utrata kluczowego odbiorcy moze w znaczny
sposdb wptyng¢ na zmniejszenie przychoddw Spdiki. Dziatania podejmowane
przez Zarzgd Spotki ograniczajgce to ryzyko polegajg gtdwnie na pozyskaniu
nowych klientdbw oraz zwiekszanie udziatu przychoddw od pozostatych
kontrahentéw Spotki.

Brak zlecen wykonawczych - Spdétka planuje dynamiczny wzrost zdolnosci
wytworczych. W tym celu podejmuje decyzje o stworzeniu nowych brygad
wykonawczych. Wigze sie to ze znacznymi naktadami. Nie mozna jednak
wykluczy¢, ze planowane projekty wykonawcze, w ktérych Spdtka zamierza
uczestniczy¢ nie bedqg realizowane, a planowane przychody nie zostang
osiggniete. Nalezy jednak zauwazyc, ze zarzgd Spotki aktywnie uczestniczy w
negocjacjach  dotyczgcych  pozyskania zlecen, co pozwoli na
minimalizowanie ryzyka nieosiggniecia planowanych wynikéw finansowych.

NAKLADY INWESTYCYJNE W 2009 ROKU

Spotka nabyta srodki frwate oraz wartosci niematerialne i prawne o wartosci
2.377,3 tys. zt, z czego:

a)
b)

zakup wartosci niematerialnych o wartosci 809,1 tys. zt.,

srodki frwate 1.568,2 tys. zt., z czego:
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budynki i budowle — 78,2 tys. zt.,

urzgdzenia techniczne i maszyny — 529.,4 tys. zt.,
srodki fransportu — 852,4 tys. zt.,

inne Srodki frwate — 108,2 tys. zt.

Finansowanie nabycia pochodzito ze Srodkdw wtasnych oraz poprzez leasing
finansowy (zgodnie z warunkami okreslonymi w art. 3 ust. 4 ustawy o
rachunkowosci).

SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI

1. W 2009 roku Spoétka osiggneta zysk netto w wysokosci 7.312 tys. zt. Osiggniety
zysk wskazuje na prawidtowy kierunek rozwoju i pozytywne perspektywy dla
Spotki. Zarzgd rekomenduje przeznaczyC wypracowany zysk w 2009 roku na
kapitat zapasowy.

2. Suma bilansowa na dzien 31.12.2009 roku wykazuje kwote 96.867 tys. zt.
Najwiekszy udziat w aktywach Spotki stanowiqg srodki trwale w kwocie 22.414 tys.
zt oraz naleznosci krétkoterminowe w kwocie 33.775 tys. zt. Spdtka nie ma
wiekszych trudnosci z egzekwowaniem ptatnosci od odbiorcow.

3. Spdtka w 2009 roku osiggneta przychody ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatdw w wysokosci 90.971 tys. zt. Pozytywnie nalezy oceni¢ zwiekszenie
przychodoéw ze sprzedazy produktdw o kwote 22.971 tys. zt w odniesieniu do roku
poprzedniego, co stanowi wzrost o ponad 33,8 %. Wzrdst rowniez zysk ze
sprzedazy z 8.329 tys. zt w 2008 roku do 9.697 tys. zt w 2009 roku.

Struktura wykonanej sprzedazy w 2009 roku:

Przychody z dziatalnosci eksploatacyjne;j 27.417 tys. zt
Przychody z dziatalnosci wykonawczej 60.300 tys. zt
Przychody z dziatalnosci projektowej 1.764 tys. zt

Przychody z pozostatej dziatalnosci 1.482 tys. zt
Razem przychody ze sprzedazy produkiow 90.963 tys. zt
Przychody ze sprzedazy towardw 8 tys. zt

Wszystkie przychody w 2009 roku zostaty osiggniete na terytorium kraju.

4. Podstawowe wskazniki finansowe za lata 2007-2009:

Wyszczegdlnienie | 2009 | 2008 | 2007
Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci biezgcej 1,67 1,20 1,33

Wskaznik szybki ptynnosci 1,57 1,10 1,23

Wskaznik sprawnosci dziatania

Wskaznik rotacji zapasow 14,45 16,59 21,22

Wskaznik rotacji naleznosci 117,66 125,61 174,30

Wskaznik rotacji zobowigzan 145,94 155,74 222,14
Wskazniki zadtuzenia

Wskaznik poziomu zadtuzenia 62,28% | 73,64% | 73,26%
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Pokrycie zadtuzenia kapitatem wtasnym | 60,55% | 35.79% | 36,51%
Wskazniki renfownosci

Wskaznik rentownosci netto 8,04% 7.66% 8,25%

ROA 8.49% 8.17% 7.39%

ROE 25,92% 30,81% 33,95%

5. W roku 2009 nie powstaty zalegtosci wobec Skarbu Panstwa. Przeciwko
Spoétce, nie prowadzono réwniez zadnych postepowan sgdowych i
administracyjnych.

PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI

Spodtka prowadzi dziatalno$¢ na rynku specjalistycznych ustug w zakresie
wykonawstwa oraz eksploatacii stacji redukcyjno-pomiarowych i sieci gazowych.
Konkurencyjno$¢ na obu obszarach dziatania Spotki jest rézna.

Na rynku ustug eksploatacyjnych Spdtka posiada ugruntowang pozycje na
terenie Polski zachodniej. Przemawia za tym duze doSwiadczenie kadry pracownicze;j
oraz nowoczesne wyposazenie parku maszynowego pozwalajgce na wykonanie
szerokiego zakresu prac eksploatacyjnych. Celem dziatania jest dalsze umacnianie
pozycji rynkowej i wzrost konkurencyjnosci w odniesieniu do pozostatych uczestnikow
rynku poprzez polityke statego podnoszenia jakosci Swiadczonych ustug, oraz
oferowania kompleksowych rozwigzan. Wystgpienie ryzyka konkurencyjnos$ci moze
wigzac sie z dostosowaniem cen swiadczonych ustug do warunkdw rynkowych.

Na rynku ustug wykonawczych wystepuje duza konkurencyjnos¢ pomiedzy
uczestnikami rynku. Najwieksi dysponujg wysokiej klasy kadrg pracowniczg oraz
nowoczesnym sprzetem do realizacji inwestycji, co pozwala im uzyska¢ znaczng
przewage nad konkurencjg. Decydujgcymi czynnikami o przewadze konkurencyjnej
danego podmiotu sq: oferowana cena ustug, posiadane doswiadczenie w
podejmowaniu i redlizacji specjalistycznych przedsiewzie¢, wysoka jakosc
Swiadczonych  ustug, sprawna organizacja umozliwiajgca  wykonywanie
pozyskanych kontraktow terminowo oraz ich efektywne zarzgdzanie, a takze
zdolnos¢ finansowa umozliwiajgca terminowq realizacje kontraktow.

Celem Spotki bedzie zwiekszenie potencjatu wykonawczego poprzez
przejecie spotki inzynierskiej, pozwalajgcej na pozyskanie wysokowarto$ciowych
kontaktow wykonawczych, ktére obecnie sq dla TESGAS nieosiggalne. Jednoczesnie
Spotka bedzie zwiekszata wtasny potencjat wykonawczy poprzez rozbudowe parku
maszynowego oraz wzrost zatrudnienia w brygadach wykonawczych. Ponadto
umochienie pozycji konkurencyjnej Spotki planowane jest poprzez permanentne
podnoszenie jakosci wykonywanych ustug, oferowanie kompleksowych rozwigzan,
elastycznos¢ oferty, poszerzanie posiadanych i budowanie nowych kompetencii.

W celu sfinansowania planowanych inwestycji rzeczowych i finansowych w
2010 roku Zarzqgd przeprowadzi emisje akcji w celu zaoferowania ich inwestorom
zewnetrznym w ofercie publicznej.
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Sporzgdzono: Dgbrowa, dnia 14 maja 2010 roku.

Wtodzimierz Kocik — Prezes Zarzgdu

Piotr Majewski — Wiceprezes Zarzqdu

Marzenna Kocik - Cztonek Zarzgdu
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6. Wybrane dane finansowe TESGAS S.A. w tys. PLN/EUR

w tys. PLN w tys. EUR
WyszczegOinienie Stan na Stan na Stan na Stan na

31.12.2009 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2008

Przychody netfto ze sprzedaty i Zréwnqr’:i‘:n . 90 970,62 6904507 | 2095808 19 547,88
Pozostate przychody operacyjne 694,04 333,92 159,90 94,54
Przychody finansowe 616,48 542,74 142,03 153,66

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10 044,36 7 641,97 2314,05 2 163,58
Zysk (strata) brutto 9 211,42 6935, 34 212215 1 963,52

Zysk (strata) netto 7 312,03 5 290,49 1 684,57 1 497,83

Aktywa razem 96 867,08 75 456,76 23 578,96 18 084,74

Aktywa trwate 38 348,70 37 998,67 9 334,67 210715

Aktywa obrotowe 58 518,38 37 458,09 14 244,29 8 977,59

Zobowiqgzania i rezerwy na zobowiqgzania 60 333, 37 55 567,72 14 686,08 13317,93
Zobowiqzania dlugoterminowe 17 643, 62 21 014,20 4294,73 5036,48
Zobowigzania krétkoterminowe 34 410,77 29 448, 01 8 376,12 7 057,81

Aktywa netto (kapitat wtasny) 36 533,71 19 889,04 8 892,88 4766,81
Naleznosci diugoterminowe 4 007,04 4098,35 975,38 982,25
Naleznosci krétkoterminowe 3377473 25 691,11 8 221,30 6 157,39

Dane finansowe przedstawione w EUR, przeliczono wedtug kursu sredniego EUR/PLN ogtoszonego przez Narodowy

Bank Polski, obowigzujgcy na dzien bilansowy 31.12.2009 r. wynoszqcy 4,1082 PLN/EUR oraz na dzieh bilansowy

31.12.2008 r. wynoszqcy 4,1724 PLN/EUR.

Dane finansowe z rachunku zyskdw i strat przedstawione w EUR, przeliczono wedtug Sredniej arytmetycznej kursow

$rednich EUR/PLN ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski z ostatnich dni kazdego miesigca, z okresu od 01.01.2009
do 31.12.2009 roku - 4,3406 PLN/EUR (analogiczny okres roku poprzedniego: 3,5321 PLN/EUR).

67




E@iﬁ Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

7. Infformacja na temat stosowania zasad ,,Dobre praktyki Spétek Notowanych na NewConnect

Oswiadczenie TESGAS S.A. w przedmiocie przestrzegania przez spotke zasad zawartych w Zatgczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008
Zarzgdu Gietdy z dnia 31 pazdziernika 2008r. ,,Dobre praktyki spdtek notowanych na NewConnect”, zmienionych Uchwatg Nr
293/2010 Zarzgdu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu ,,Dobre

Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”.

Pkt Zasada Tak/Nie/Nie dotyczy Komentarz

Spoétka powinna prowadzi¢ przejrzystq i efektywna polityke informacyjng
zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i uzyciem

nowoczesnych technologii, zapewniajgcych szybkosé, bezpieczenstwo Tak, z wytgczeniem . . -
! . " ) ) : . - Emitent nie transmituje obrad walnego
oraz szeroki dostep do informacii. Spotka korzystajgc w jak najszerszym | transmisji obrad walnego . ) .
1. . . = : . - . . zgromadzenia z uwagi na wysokie koszty
stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z zgromadzenia przez Ustua
inwestorami i analitykami, umozliwi¢ transmitowanie obrad walnego Internet 9

zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg
obrad i upublicznia¢ go na stornie internetowe.

Spoétka powinna zapewnié efektywny dostep do informacii niezbednych

2. do oceny sytuaciji i perspektyw spdtki oraz sposobu jej funkcjonowania Tak
3. Spoétka prowadszi korporacyjng strone internetowq i zamieszcza na niej: Tak
3.1. podstawowe informacje o spdtce i jej dziatalnosci (strona startowa), Tak
3.2 opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktérej Tak

emitent uzyskuje najwiecej przychoddw,
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opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okredleniem pozycji emitenta

3.3. Tak
na tym rynku,
Spoétka ma w planach przebudowe serwisu

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdw organdw spotki Nie m.’remeTowego §po+k|, Jednqkze Spotka

zamierza stosowac te zasade jeszcze w roku
2010
powziete przez zarzqgd, na podstawie oswiadczenia cztonka rady
35 nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka rady nadzorczej z Tak
e akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
ogdlnej liczby gtosdéw na walnym zgromadzeniu spotki

3.6. dokumenty korporacyjne spdtki Tak

3.7. zarys planéw strategicznych spotki Tak
Spoétka podjeta decyzje o odwotaniu
prognozy wynikéw finansowych na rok 2010,
zamieszczonej w Dokumencie
Informacyjnym opublikowanym w dniu é
lipca 2009 roku, w zwigzku z zamiarem

opublikowanie prognozy wynikdw finansowych na biezgcy rok obrotowy, ubiegania sie o dopuszczenie akcji TESGAS
3.8. wraz z zatozeniami do tych prognoz (w przypadku gdy emitent takie Nie dotyczy S.A. do notowan na rynku regulowanym oraz
publikuje) Zmiang, poCzqwszy

od poczgtku biezgcego roku, standarddw
rachunkowosci z Polskich Standardéw
Rachunkowosci (PSR) na Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF).

39 strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy Tak

v oraz akcji znajdujgcych sie w wolnym obrocie,
dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w spdtce ze
3.10. o . L Tak
relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami
3.11. roczne sprawozdanie finansowe z dziatalnoéci rady nadzorczej Tak
3.12. opublikowane raporty biezgce i okresowe Tak
kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéw
3.13. okresowych, dat wlanych zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i Tak

analitykami oraz konferencji prasowych
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3.14.

informacje na temat zdarzeh korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzeh skutkujgcych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem
termindw oraz zasad przeprowadzania tych operaciji. Informacje te
powinny by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajgcym podjecie przez
inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

Tak

3.15.

informacje o terminie i miejscu walnego zgromadzenia, porzgdek obrad
oraz projekty uchwat wraz z uzasadnieniami, a takze inne dostepne
materiaty zwigzane z walnym zgromadzeniem spdtki, co najmniej na 14
dni przed wyznaczona data zgromadzenia,

Tak

3.16,

pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw objetych porzadkiem obrad,
zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z
odpowiedziami na zadawane pytania,

Tak

3.17.

informacje na temat powoddw odwotania walnego zgromadzenia,
zmiany terminu lub porzgdku obrad wraz z uzasadnieniem,

Tak

3.18.

informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach
zarzgdzenia przerwy,

Tak

3.19.

informacije na temat podmiotu, z ktérym spdtka podpisata umowe o
Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej, numerdw telefonicznych oraz adresu poczty
elekironicznej Doradcy,

Tak

3.20.

informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje animatora akciji
emifentq,

Tak

3.21.

dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spdtki, opublikowany w ciggu
ostatnich 12 miesiecy,

Tak

3.22.

w przypadku wprowadzenia w spbdtce programu motywacyjnego
opartego na akcjach lub podobnych instrumentach - informacje na
temat prognozowanych kosztéw, jakie poniesie spdtka w zwigzku z jego
wprowadzeniem.

Tak
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Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢ zamieszczane w sposdb umozliwiajgcy
tatwy dostep do tych informaciji. Emitent powinien dokonywac¢ aktualizacji informacii
umieszczanych na stronie infernetowej. W przypadku pojawienia sie nowych, istotnych
informaciji lub wystgpienia istotnej zmiany informacji umieszczonych na stronie internetowej,
aktualizacja powinna zostac¢ przeprowadzona niezwtocznie.

Tak

Spoétka prowadszi korporacyjng strone internetowq, wedtug wyboru
emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezgce i okresowe
powinny by¢ zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w tym
samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami

obowigzujgcymi emitenta.

Tak

Spoétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym
uwzglednieniem poftrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym celu Spbtka,
poza swoja strong korporacyjng powinna wykorzystywac¢ indywidualng
dla danej spobtki sekcje relaciji inwestorskich znajdujgca na stronie
www.GPWiInfoStrefa.pl

Tak

Emitent powinien utrzymywac biezgce kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkdéw wobec emitenta. Spdtka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym
Doradca.

Tak

W przypadku, gdy w spdtce nastgpi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta
ma istotne znaczenia dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce
swoich obowigzkdw, emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

Tak

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do
wszelkich dokumentdw i informacii niezbednych do wykonywania
obowigzkdw Autoryzowanego Doradcy.

Tak

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

Tak
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9.1.

Informacije na temat tqgcznej wysokosci wynagrodzen wszystkich
cztonkdw zarzqdu i rady nadzorczej,

Tak

9.2.

informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy
otrzymywanego od emitenta z tytutu $wiadczenia wobec emitenta ustug
w kazdym zakresie.

Tak

Cztonkowie zarzqdu i rady nadzorczej powinni uczestniczyé w obradach
walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

Tak

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy Autoryzowanego
Doradcy, powinien organizowac publicznie dostepne spotkanie z
inwestorami, analitykami i mediami.

Tak

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru
powinna precyzowac cene emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub
zobowigzywac organ do tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalanie prawa poboru, w tferminie umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjnej.

Tak

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w ktérych ustalane sq prawa
akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzeh korporacyjnych.

Tak

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzieh wyptaty dywidendy
powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga
szczegdtowego uzasadnienia.

Tak

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy
warunkowej moze zawierac tylko takie warunki, ktérych ewentualne
ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa do dywidendy

Tak
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Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakohczenia
miesigca. Raport miesieczny powinien zawiera¢ co najmnie;j:

Tak

informacije na temat wystgpienia tendenciji i zdarzeh w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta mogg mieé w przysztosci
istotne skutki dla kondyciji finansowej oraz wynikéw finansowych
emitentq,

Tak

zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w
frybie raportu biezgcego w okresie objetym raportem,

Tak

w czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem,

informacije na temat realizacji celdw emisji, jezeli taka realizacja, choéby

Tak

widzenia inwestoréw, w szczegdinosci daty publikacji raportow

kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majgce mieé miejsce w
nadchodzgcym miesigcu, ktdére dotyczg emitenta i sq istotne z punktu

okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcii,
spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji
raportu analitycznego

Tak

Publikowanie przez Emitentdw raporty pdtroczne powinny obejmowad
co najmniej: bilans, rachunek zyskéw i strat, dane pordwnywalne za
pdtrocze roku poprzedniego, komentarza Zarzadu na temat czynnikdw i
zdarzen, ktére miaty wptyw na osiggniete wyniki finansowe, informacije
na temat aktywnosci emitenta w obszarze badan i rozwoju, w tym w
zakresie pozyskiwania licencji i patentéw.

Tak
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Oswiadczenie Zarzgdu TESGAS S.A.
Dotyczqgce rzetelnosci sporzgdzenia rocznego sprawozdania

finansowego

Zarzgd TESGAS S.A. o$wiadcza niniejszym, ze wedtug najlepszej wiedzy
cztonkdw Zarzgdu Spdtki, sprawozdanie finansowe i dane pordwnywalne dotyczgce
sprawozdania finansowego TESGAS S.A. za okres od dnia 01 stycznia 2009 roku do
dnia 31 grudnia 2009 roku, sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
Spoétke oraz, ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacije
majgtkowq i finansowq Spoétki oraz jej wynik finansowy, a takze Zze sprawozdanie
Zarzgdu z dziatalnosci Spdtki za wskazany wyzej okres zawiera prawdziwy obraz

sytuaciji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Dgbrowa, dnia 14 maja 2010 roku

Wtodzimierz Kocik Piotr Majewski Marzenna Kocik

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu Cztonek Zarzgdu
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Oswiadczenie Zarzgdu TESGAS S.A.
dotyczqce podmiotu uprawnionego do badania rocznego

sprawozdania finansowego

Zarzgd TESGAS S.A. o$wiadcza niniejszym, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych — Grant Thornton Frgckowiak Sp. z 0.0. siedzibg w Poznaniu,
dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
rozpoczynajqgcy sie 1 stycznia 2009 rok, a konczgcy sie 31 grudnia 2009, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze, podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujgcy badania tych sprawozdan, spetniali warunki bezstronnej i niezaleznej

opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.
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