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Grupa Kapltalowa TESGAS Spéika Akcyjna

wyniku emisji akcji setii E oraz transakeji nabycia akeji ponad 5% kapitalu osiagnal
akcjonariusz Aviva Investors Poland S.A., ktéry na dzied 14 marca 2011 roku byl w posiadaniu
883 875 akcji.

W skiad Zarzadu Spélki Dominujcej na dzied 14 marca 2011 rokn wehodzili

— Wlodzimierz Kocik — Prezes Zarzadu,
— Piotr Majewski — Wiceprezes Zarzadu,
— Marzenna Barbara Kocik - Czlonek Zarzadu. .

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 14 marca 2011 roku skiad Zarzadu Spéiki Dominujacej nie
zmienil sig.
2 Skiad Grupy Kapitalowe]

W dniu 31 grudnia 2010 roku w skiad Grupy Kapitalowej TESGAS Spétka Akeyjna wchodzily
spéiki zalezne (bezposrednio i poérednio) i wspélne przedsicwzigcia;

Dzlefi bilansowy,
Nazwa podmiotu, ktéry na kidry
Rodza) opinli  przeprowadzit sporzadzono
Metoda O sprawozdaniu badanie sprawozdanla  sprawozdanis
Nazwa spolki konsolidacji finansowym finansowego finansowe
Przedsigbiorstwo Inzynlerskie konsoiidacfa Grant Thornton
Cwiertnfa Sp. z 0.0. peina bez zaslrzelert  Frackowiak Sp. z 0.0. 31 grudnia 2010
konsolidacja brak obowlazku
Segus Sp. z 0.0. peina badania brak obowiazku badania 31 grudnia 2010
konsclidacja GFA Malgorzata
Stal Warsztat Sp. z 0.0. pelna bez zastrzezeh  Grzeskowiak 31 grudnia 2010

Zmiany w poréwnaniu z rokiem ubieglym w zakresie spélek objetych konsolidacja oraz wplyw tych
zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaly przedstawione w nocie 2 informacji
objaéniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok
obrotowy zakosiczony 31 grudnia 2010 roku.

3 Skonsoclidowane sprawozdanle finansowe za rok poprzedni

Zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakosiczony 31 grudnia
2010 roku jest pierwszym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym
przez Grupe Kapitalows. Jako dane poréwnywalne za lata obtotowe poprzedzajsce rok 2010
zaprezentowano dane Spéiki Dominujace] zaczerpnigte 2 jej rocznych sprawozdad finansowych.

Ponadto zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31
grudnia 2010 roku jest pierwszym pelnym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym przez Grupe Kapitalows zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Rachunkowosci/Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). W.

zwiazku z kwestig opisang powyzej w punkeie 3 ninicjszego raportu, w nocie 3.3 Zarzad Spélki
Dominujacej przedstawil uzgodnienie kapitatu whasnego Spolki Dominujacej wykazywanego
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Grupa Kapitalowa TESGAS Spdtka Akcyjna

6 Deklaracja niezaleinosci

Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0., czlonkowie zarzadu i organdw nadzorczych, sieé, do ktérej
nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej okreslone w art, 56 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdad finansowych oraz o nadzorze publiczaym (Dz. U, Nt 77 poz. 649).

7 Dostepnosié danych I oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spéiki Dominujacej przekazal nam datowane na 14 marca 2011 roku pisemne ofwiadczenie
o kompletnodci, rzetelnosci i prawidiowosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdaaia
finansowego oraz, iz pomigdzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily
zdarzenia, kiére moglyby wplywaé istotnie na sytuacje finansows i majatkows Grupy Kapitalowej

i wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spdlki
Dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialno$é za zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze o$wiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie sprawozdania
finansowe spélek objetych konsolidacjs, dokumentacje konsolidacyjng, informacje i inne wymagane
dokumenty oraz przckazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii 0 zbadanym '
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, 2e otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

3 Skonsolidowany bilans

AKTYWA (w tys. z1) 31.12.2010 31.12,.2009* 31.12.2008*

AKTYWA TRWALE 78 716 38 343 37 999
Wartodé firmy 27 580 - -
Wartoéci niematerialne 925 899 200
Rzeczowe aktywa trwale 33316 22414 22 744
Nieruchomodci inwestycyine 8413 8930 9448
Inwestycie w jednostkach zaleznych - 216 216
Inweslycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Naleznoscl | pozyczki 4533 4007 4098
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostale dlugoterminowe aklywa finansowe - - -
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 111 77 79
Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 4839 1800 1214
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Grupa Kapitalowa TESGAS Spétka Akcyjna

9 Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
(w tys. z1) 2010 2009 2008*
DZIALANOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 174 336 90 971 68 045
Koszly podstawowaj dzialalnoséci operacyjnej 157 670 81273 60 716
Pozostale przychody operacyjne 2322 694 472
Pozostate koszty operacyjne 1013 347 1159
Zysk (strata) na dziatalnoci operacyjne} 17 875 10 044 7 642
Przychody finansowe 2 441 618 543
Koszty finansowe 1909 1449 1249
Zysk (strata) przed opodatkowanlem 19 369 9211 8 935
Podatek dochodowy 3729 1898 1645
2Zysk (strata) netto z dzlalalnoscl kontynuowanef 15641 7312 5290
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk (strata) netto z dziatalnoscl zaniachanej - - : -
Zysk (strata) netto 15 641 7312 5290
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 14 472 7312 5290
- udzialowcorn mnlejszosciowym 1168

* Ze wzgledu na fakt, i# skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2a rok 2010 jest pierwszym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym sporzadzanym przez Spélke Dominujacy, dane poréwnywalne za lata 2009 i 2008 pochodig
ze sprawozdani jednostkowych Spétki Dominujace;.

10 Skonsolidowane sprawozdanie z calkowltych dochodéw
(w tys. zl) 2010 2009* 2008+
Zysk (strata) netto 15 841 7312 5 290
INNE DQCHODY CALKOWITE
Przeszacowanie $rodkéw trwalych - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Instrumenty zabezpieczajqce przeplywy $rodkéw
plenla2nych - - -
Réznice kursowe z wyceny oddzialéw
dzlalajacych za granicy - - -
Réznice kursowe przeniesione do wyniku
finansowego - sprzedaz oddzfaléw Zagranicznych - - -
Padatek dochodowy adnoszacy sie do skiadnikéw
innych dochodéw calkowitych - - -
Inne calkowite dochody po opodatkowaniu - - -
Caikowlte dochody 16 641 732 5 290

Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 15 6441 732 5290
- udzialowcom mniejszosciowym

* Ze wzpledu na fake, iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2010 jest pierwszym skonsolidowanym
sprawozdanicm finansowym sporeadzanym przez Spalke Dominujaca, dane pordwnywaloe za latz 2009 § 2008 pochodza
ze sprawozdani jednostkowych Spétki Dominujacej.

3 2011 Grant Thornton Frackowiak Sp. Z 0.0. Wszelkio prawa zaslzezone.
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** kapiml wlasny obejmuje kapital prypadajacy akejonaciuszom Jednostki Dominujacej i udzialowcom mnicjszogciowym;
wynik finansowy netto obejmuje wynik praypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujieej i udzialowcom
mnicjszodciowym

*** Ze wagledu na fake, iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2010 jest pierwszym skonsolidowanym
sprawozdanicm finansowym sporzadzanym przez Spélke Dominujaca, wskagniki za lata 2009 | 2008 pochodza ze

sprawozdan jednostkowych Spéiki Dominujacej.

12 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W punkcie 3.1 informacji objaéniajacych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakosiczony 31 grudnia 2010 roku Zarzqd Spélki
Dominujacej poinformowal, ze sprawozdania finansowe Spéiki Dominujgcej oraz sprawozdania
finansowe spélek zaleznych bedace podstaws sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te Spélki przez
okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2010 roku i ze nie wystepuja okolicznodci
wskazujace na zagrozenia kontynuowania dzialalnoéci przez Spéike Dominujac oraz spélki

zalezne,

W czasie naszego badania nic odnotowaligmy istnienia istotnych okolicznodci, ktére moglyby
powodowaé nasze przekonanie, e Spétka Dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnoéci
Przez co najmniej 12 miesi¢cy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2010 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania bads istotnego ograniczenia przez nig, dotychczasowej
dzfalalnogei.

13 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spélek wehodzacych w skiad Grupy Kapitalowej, bedace
podstaws sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzied
31 grudnia 2010 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku.

14 Zasady {polityka) rachunkowoicl oraz metody prezentacji danych
finansowych

W nocie 3 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakoriczony 31 grudnia 2010 roku Zarzad Spétki Dominujacej przedstawit zasady (polityke)
rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej.

15 Wartos¢ firmy z konsolidacjl, nadwyika udziatu Spétki Dominujace]
w wartoscl godziwej netto aktywéw, zobowiazan | zobowiazan
warunkowych spélek przejetych nad kosztem

Zasady ustalania wartoéci firmy z konsolidacji, zasady dokonywania odpiséw z tytulu utraty wartosci
firmy oraz informacje umozliwiajace océne zmian wartogei bilansowej wartoéei firmy w okresie od
1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku ujawniono w nocie 4 informacji objasniajacych do

32011 Grant Thornton Frackowlak Sp. z 0.0. Wszalkig prawa rastrzeione.




Grupa Kapitafowa TESGAS Spétka Akcyjna 11

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja

konsolidacyjna.

22 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz Inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objaéniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010 roku
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wyntkajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacii
ogloszonych w formie rozporzadzed Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych, 2 takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz watunkéw uznawania za réwnowasne informacji wymaganych
przepisami prawa pasistwa niebedqcego paristwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz.
259 z péiniejszymi zmianami).

23 Sprawozdanle z dzialainosci Grupy Kapitalowaej

Zapoznali$my sig ze sprawozdaniem Zarzadu Spétki Dominujacej z dzialalnosci Grupy Kapitatowej
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010 roku. Informacje zawatte w tym sprawozdaniu

z dzialalnodei pochodzace ze zbadanego przez nas skonsclidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010 roku s3 z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej w istotnych aspektach spelnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowoséci
oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa padstwa niebedacego
patistwem cztonkowskim,

Niniejszy raport zawiera 11 stron,
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Kiudzowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0.,

Pozna, pl. Wiosny Ludéw 2, podmiot uprawniony do badania sprawozdari
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