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1 Informacje o Spélce

TESGAS Spdika Akcyjna (Spolka) zostala utworzona aktem notarialoym z dnifa 27 grudnia 2007
rolu w wyniku przeksztatcenia spdlki z ograniczona odpowiedzialnodcia w spotke akeyjna,
zarejestrowanego w dain 11 stycznia 2008 roku. Spotka zostala powolana na czas nieckreslony.
Siedziba Spétki znajduje sie w Dabrowie, ul. Batorowska 9.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spétki jest dzialalnoéé zwizzana ze $wiadczeniem
specjalistycznych uslug budowlanych w zakresie wykonawstwa obiektéw gazowych oraz dzialalnosé
usiugowa zwigzana z eksploatacja sieci gazowych.

Spélla zostata wpisana w dniu 11 stycznia 2008 roku do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznadt — Nowe Miasto 1 Wilda

w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod aumerem KRS
0000296689.

Spéika posiada numer NIP 7772527260 nadany w dniu 9 pazdziernika 2000 roku oraz symbol
REGON 639301998 nadany 5 wrzednia 2000 roku.

Kapital zakladowy Spélki na dzied kosiczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2010 roku, wynosit
11 050 tysigey ztotych. Kapital whasny Spétki na ten dzied wynosit 101 164 tysiecy zlotych.

Zgodnie z notq 31.2 informacii objaéniajacych do sprawozdania finansowego na dzied 31 grudaia
2010 roku struktura whasnoéci kapitatu zaktadowego Spétki byla nastepujaca:

Wartos¢ Udziat

Liczha Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji gloséw ake]l podstawowym
Wiodzimierz Kocik 2477 843 4 952 843 2477843 22,42%
Marzenna Kocik 2020950 4 040 950 2020950 18,25%
Piotr Majewski 524 547 1028 547 524 547 4,75%
Aviva Investors Poland S.A. 883 875 883 875 883875 8,00%
Pozostali akcjonariusze 5142785 5142785 5142785 46,54%
Razem 11050 000 16 050 000 11060 000 100%

Zgodnie ze stanem ksicgi akcyjnej na dzied 14 marca 2011 roku w okresie od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania niniejszego rapottu, wystapily
nast¢pujace zmiany akejonariuszy Spotki reprezentujacych ponad 5% kapitalu podstawowego:

~ Spolka dokonala emisji 4 000 000 akcji serii E o wartoéci nominalnej 1 zloty; wyemitowane
akeje zostaly zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym 21 sierpnia 2010 roku; pani
Marzenna Kocik sprzedata 300 000 akeji serii B o wartosci nominalnej 1 ztoty; w wyniku emisji
akcji sexii E oraz transakcji nabycia akcji ponad 5% kapitatu osiagnat akcjonariusz Aviva
Investors Poland S.A., ktory na dziefi 14 marca 2011 roku byl w posiadaniu 883 875 akcji.

Spétka jest jednostka dominujaca, Grupy Kapitatowej TESGAS $.A. Jednostld powiazane ze Spéika
o
— Preedsi¢biorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp. z 0.0, Poznag,
— Segus Sp. z 0.0., Szczecin,
- Stal Warsztat Sp. z 0.0., Poznad.

% 2011 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0, Wszelkie prawa zastrzezone.
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W sklad Zarzadu Spélki na dzied 14 marca 2011 roku wehodzili:

—~ Wiodzimierz Kocik — Prezes Zarzadu,
— Piotr Majewski — Wiceprezes Zarzady,
— Marzenna Barbara Kocik — Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 14 marca 2011 roku sklad Zarzadu Spétki nie zmienit sig.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 roku jest pierwszym pelnym
sprawozdaniem finansowym sporzadzonym przez Spdtke zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoécd Finansowej
(MSSF). W punkeie 3.4 dodatkowych informadji i objainied do sprawozdania finansowego Zarzad
Spolki przedstawil vzgodnienie kapitatu whasnego wykazywanego zgodnie z wezedniej stosowanymi
w Polsce zasadami rachunkowoéci z kapitalem whasnym wykazywanym zgodnic z MSSF na dziedi
ptzejscia na MSSF oraz uzgodnienie kapitalu wlasnego na dzied zakosiczenia ostatniego okresu

i dochodéw calkowitych opdlem za ten okres prezentowanych w ostatnim roczoym sprawozdaniu
finansowym, sporzadzonym zgodnie z wezedniej stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowodc.

Sprawozdanie finansowe Spéiki za rok obrotowy zakosiczony 31 grudnia 2009 roku (poprzedni rok
obrotowy) zostalo zbadane Grant Thoraton Frackowiak Sp. z 0.0, w imieniu ktérej dzialal biegly
rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytos
wydal opinie bez zastrzegen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2009 roku zostato
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonatiuszy w dniu 11 czerwea 2010 roku.
Akcjonariusze podjeli uchwale, ze zysk netto za 2009 rok w kewocie 7 312 tysicey zlotych zostanie
przeznaczony w caiosci na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe Spoiki za rok obrotowy zakodiczony 31 grudnia 2009 roku (poprzedni rok
obrotowy) wraz % opinia bieglepo rewidents, uchwalami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku oraz sprawozdaniem z dzialalnosci
Spoiki zostaly zloZzone w dniu 18 czerwea 2010 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Informacje dodatkowe w cz¢sci odpowiadajacej wprowadzeniu do sprawozdania finansowego,
bilans na dziefi 31 grudnia 2009 roku, rachunek zyskdw i strat, zestawienie zmian w kapitale
wlasnym oraz rachunek przeplywéw pieaigznych za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia

2009 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku w dniu
27 pazdzietnika 2010 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 2129.

3 informacje ¢ podmiocie uprawnionym do badania i biegiym rewidencie

Grant Thornton Frackewdak Sp. z o.0. 2 siedziba w Poznaaiu, pl. Wiosny Luddw 2, jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdas finansowych, wpisanym pod numesem 238 na liste Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce,

)

@ 2011 Grant Thomntan Frackowiak Sp. z 0.0, Wszelkie prawa zastrzezone.
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W imieniu Grant Thornton Frackowizk Sp. z o.0. badaniem sprawozdania finansowego Spétki
kierowal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjay 9530.

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. zostala wybrana w doiu 29 grudaia 2010 roku do
ptzeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy zakodczony

31 grudnia 2010 roku przez Radg Nadzorcza, Badanie tego sprawozdania finansowego
przeprowadziliémy na podstawie umowy zawartej w dniu 10 stycznia 2011 roku 7 Zarzadem Spéiki.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyraenie pisemne] opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 gradnia 2010 roku we wszystkich istotnych aspektach
tzetelnie i jasno przedstawia symacje majatkows i finansows, jak tez wynik finansowy Spétki,
zgodnic z zasadami (polityks) rachunkowosei, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawezosci Finansowej oraz awigzanych
z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzed Komisji Europejskicj, 2 w zakresie
nieutegulowanym w tych Standardach ~ stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci

i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

W badaniu poszezegblnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych poshuzylidmy
si¢ testami i probami wiadciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb
wnioskowalismy o poprawnoéci badanych pozydji. Badanie ograniczone do wybraaych prob
zastosowali$my réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazen z tytulu podatkéw, w zwiazkn
z czym moga wystapic réZnice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie § wyjasnienie zdarzen, ktore moplyby — pdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Spotki, lecz niemajace wplywu na zbadane praez nas sprawozdanic finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spélki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010 rolu
przeprowadzilismy od 6 grudnia 2010 roku do 14 marca 2011 roku, w tym w siedzibie Spélki od 6
grudnia 2010 roku do 8 grudnia 2010 roku oraz od 31 stycznia 2011 do 4 lutego 2011 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0., czlonkowie zarzadu i organéw nadzorczych, sie¢, do ktorej
nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu spelniaja warunld do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym Spétli okredlone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samotzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U. Nz 77 poz. 649).

6 Dostepnosé danych i oswiadczenia otrzymane

@ 2011 Grant Thornton Frackowiak Sp. z &.0, Wszelkie prawa zastrzezono.
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Zarzad Spélki praekazal nam datowane na 14 marca 2011 roku pisemne oswiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosel i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, i2
pomigdzy dniem bilansowym a dniem zakoriczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktore moglyby
wplywad istotnie na sytuacje finansown i majatkows Spéiki i wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdania finansowym. Zarzad Spdlki potwierdzil swoja odpowiedzialnoéd za zatwierdzone
sprawozdanie finansowe, a takze o$wiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegl
rachunkowe, dane finansowe, informacje { inne wymagane dokunenty oraz przekazal nam
wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdanin finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o
sprawozdaniu finansowym.

7 System rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Spélki prowadzone sq przy uzycin systemu komputerowego Impuls w siedzibie
Spotki. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktdrej mowa w art. 10 Ustawy o rachunkowosci,
w tym réwnies polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym zdaniem ujawniona w notach do
sprawozdania finansowegoe polityka (zasady) rachunkowosci Spéiki jest dostosowana do specyfiki jej
dziatalnoci. )

Zatwierdzorie salda koficowe na 31 grudnia 2009 roku zostaly prawidlowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2010 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych siaboéc, ktdre moglyby wplynaé na dane finansowe.
iinformacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

— dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnoscl, bezblednosed § sprawdzalnogci ksiag rachunkowych,

— powiazania zapisdw ksiegowych z dowodami ksiegowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,

— metod zabezpieczenia dostepu do danych { systemu ich przetwatzania za pomoca komputera,

- ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sptawozdad finansowych.

8 Bilans

AKTYWA {w tys. 2} 31.12.2010 31.12.2509 31.12.2008

AKTYWA TRWALE 74 420 38 343 37 899
Wartos¢ firmy - - .
Wartoéel niematerialne 922 899 200
Rzeczowe aktywa trwale 23 595 22414 22744
Nieruchomosci inwestycyjne 8413 8930 9448
Inwestycie w jednostkach zaleznych 34 BGS 216 218
Inwestycie w jednostkach stowarzyszonych - - -
Naleznosci | pozyezki 3934 4007 4098

Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe - - -

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresows 111 77 79

Aktywa z fytufu odroczonega podatku

dochodowego 2578 1800 1214
//"‘\../

& 2011 Grant Thornton Frackowlak Sp. z 0.0. Wszelkio prawa zastrzeZons.
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AKTYWA OBROTOWE 87 5H1 67 878 36 923
Zapasy 3488 3210 3112
Naleznosci z tytulu umdw o usfuge budowlang 9277 750 1746
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale
raleznosci 28 871 33 569 25 440
NaleZznosei z tytufu biezgcego podatku
dochodoweago 584 - -
Pozyczkl - - 27
Pochedne instrumenty finansowe 1596 - -
Pozostate krétkoterminaws akfywa finansowe - - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyckresowe 4486 437 271
Srodki pleniezne i ich ekwiwalenty 43330 19 903 6327
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy - - -

AKTYWA RAZEN: 162 011 96 221 14 922

PASYWA (w tys. zl) 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

KAPITAL WEASNY 101 164 36 534 19 889

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 18 186 17 948 21 397
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty divzne 7674 8372 8070
Leasing finansowy ’ 8782 9272 10 244
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostale zobowigzania - - 1700
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 1450 20 30
Zobowizzania 1 rezerwy z tylulu Swiadczen
pracowniczych 66 50 54
Pozostale rezerwy diugoterminowe - - -
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 233 234 299

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 42 661 41 740 33 636
Zobowigzania z tytulu uméw diugoterminowych 3382 7303 3644
Zubowlgzania z tytulu dostaw i usiug oraz
pozostale zobowigzania 34 474 27705 22 974
Zobowigzania z tytulu bie2gcegs podatku
dochodowego - 1615 1841
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 705 2 286 2218
Leasing finansowy 1842 1680 1408

Pochodne instrumenty finansowe - - R
Zobowlgzania i rezerwy 2 tytuly $wiadczent

pracowniczych 1714 815 1305
Pozostale rezerwy krétkoterminowe 466 270 183
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyckresowe 78 65 65

Zobowigzania zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy - - -

PASYWA RAZEM: 162 011 96221 74 922

& 2011 Grant Thornton Frackowiak Sp, z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.
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9 Rachunek zyskow i sfrat
{w tys, zf} 2010 2009 2008
DZIALANOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 104 446 90 971 69 045
Koszty podstawowej dziatalnodci operacyjnej 92815 81273 60716
Pozostate przychody operacyjne 549 694 472
Pozostale keszty operacyine 788 347 1159
Zysk (strata) na dziatalnosei operacyjnej 11 393 10 644 7 642
Przychody finansowe 1930 618 543
Koszty finansowe ) 1210 1449 1249
Zysk {strata) przed opodatkowaniem 121142 921 6935
Podatek dochodowy 250 1898 1645
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 9611 7312 5290
DZIALALNQSC ZANIECHANA _
Zysk {strata) nefto z dziatalnosci zanlechanej - - -
Zysk (strata) netto 8611 732 5290
10 Sprawozdanie z caltkowitych dochodéw
{w iys. 28 2010 2009 - - 2010
2Zysk (strata) netto 8611 7312 5280
INNE DOCHODY CALKOWITE

Przeszacowanie $rodkdw frwalych - - -
Aklywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -

Instrumenty zabezpieczajace przeplywy srodkéw -
pianigznych - -

Réznice kursowe z wyceny oddzialtw -
dzialajacych za granicg - -

Réznice kursowe przeniesione do wyniku ’ -
finansowego - sprzedaz oddzialéw zagranicznych - -

Podatek dochedowy odnoszgcy sie do skiadnikéw -
innych dochoddw catkowitych - -

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu - - -
Catkowite dochody 9611 732 5 280

11 Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktara aktywéw i pasywdw Spolld jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obtotowy zakodczony 31 grudnia 2010 roku.

W okresie od 10 czerwea do 1 lipea 2010 roku zostata przeprowadzona publiczna oferta 300 000

akcji Serfi B oraz 4 000 000 akcfi Setii E Spolki. Wartoéé brutto przeprowadzonej oferty publiczne]
wyniosta 62 350 tysigcy ztotych, 2z czego Spélka pozyskala srodki pieniezne w wysokosci 58 000

@ 2011 Grant Thornton Frgckowiak Sp. z 0.0. Wszelkle prawa zastrzezone,
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tysiecy zlotych z emisji akeji Serii E. Akcje Setii B i) zostaly dopuszczone do obrotu na rynku
tegulowanym na Gieldzie Papierdw Wartoéciowych w Warszawie S.A w dniu 23 sietpnia 2010.

Ostatnig inwentaryzacjg rzeczowych aktywow trwatych Spotka przeprowadzila w 2008 roku.
Zgodaie z Ustaws, o tachunkowosdci Spétka inwentaryzuje Srodki trwale co catery lata. Réznice
pomigdzy stanem Srodkéw trwalych wynikajacym z ksiag rachunkowych a ich staosem ustalonym
w drodze inwentaryzacji zostaly rozliczone w ksiggach rachunkowych roku 2008,

Stodki pienigine pozyskane w wyniku oferty publicznej akcji Spoiki zostaly w znacznej czgéci
przeznaczone na zakup udzialéw. W wyniku tego procesu Spélka objeta kontrole nad spdikami
Przedsigbiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp. z 0.0, oraz Stal Watsztat Sp. z 0.0. Procesy te
odzwietciedlat dynamiczny wzrost wartodei bilansowej inwestycji w jednostkach zaleznych
prezentowanych w aktywach Spoiid,

Inwentaryzacjg zapasdéw materialéw oraz produktéw gotowych Spélka przeprowadzila w dniach od
30 listopada 2010 roku do 31 grudnia 2010 toku. Réznice pomigdzy stanami zapaséw wynikajacymi
z ksiag rachunkowych a ich stanami vstalonymi w drodze inwentaryzacji zostaly wyjadnione

i rozliczone w ksiggach rachunkowych roku 2010.

Przeprowadzilimy procedure niezaleinego potwierdzenia naleznodci z tytutu dostaw i uslug wedlug
ich stanu na dzied 30 listopada 2010 roku. Do dnia zakoriczenia naszego badania otrzymaliémy
potwierdzenia stanowiace 96% wybtanej przez nas proby naleznodcl z tytulu dostaw i ushug na dzied
inwentaryzacji. Réznice pomigdzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykezanymi w ksiegach
rachunkowych zostaly przez Spéltke odpowiednio wyjadnione i zaksicgowane. Na podstawie
przeprowadzonej indywidualnej analizy sald naleznosci potwierdziliémy prawidiowos¢ i rzetelnoéé
tej pozycji bilansowe;.

Przeprowadziliémy procedurg niezaleznego potwierdzenia zobowiazan z tytutu dostaw 1 uslug
wedlug ich stanu na dzien 30 listopada 2010 roku. Do dnia zakodczenia naszego badania
otrzymalidmy potwierdzenia stanowiace 99% wybranej przez nas proby zobowigzad z tytaln dostaw
iustug na dzied inwentaryzacji. Réznice pomiedzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami
wykazanymi w ksi¢gach rachunkowych zostaly przez Spélke odpowiednio wyjasnione

i zaksiggowane. Na podstawie przeprowadzone] indywidualnej analizy sald naleznosc
potwierdzilismy prawidtowosic i rzetelno§¢ tej pozycji bilansowej.

Przychody i zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem
zasady memoriatu 1 wspdlmiernodci.

£2011 Grant Thornton Frackowiak Sp. z .0, Wszelkie prawa zastizeione,
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12 Podstawowe dane i wskazZniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskaZniki finansowe za lata 2008, 2009 1 2010, charakteryzujace
sytuacje finansows Spolki w tym okresie. Wszystkie wskaZnild wyliczyliémy na podstawie danych
zawartych w sprawozdaaiach finansowych Spéiki za lata zakoriczone 31 grudnia 2010 roku

131 grudnia 2009 roku,
Formuta Wartosé wskaznika

Wskainik obliczeniowa 2010 2009 2008
przychody ze sprzedazy (tys.
zl} 104 446 a0 871 69 045
wynik finansowy netto (tys. 24) 9611 7312 5290
kapilaly wlasne
(tys. 2l 101 164 36 534 19 889
suma akiywow
tys. 2t) 162 011 95 867 74 922
rentowno$é majatku (ROA) wynik finansowy nelto / suma aklywow
(%) na koniec okresu 5,9% 7,6% 7.1%
rentownos¢ kapitalu wlasnego  wynik finansowy netto / kapitaly wiasne
{ROE) (%) na poczatek okresu 26,3% 36,8% 36,6%
rentownosc sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody zg
(%) sprzedazy 19,6% 18,3% 22,.9%

aktywa obrolowe ogdlem / zobowigzania
wskaznik plynnosei | krotkoterminowe 2,05 1,39 1,10

$rodki plenieine / zobowiazanla
wiskaznik plyanosci I krétkoterminowe 1,02 0,48 0,19
szybkosé obrotu naleznosci naleznosei 2 tylulu dostaw i ustug* x 365
(v dniach) dni/ przychody ze sprzedazy 94 109 133
zobowigzania z tytulu dostaw § uslug

okres splaty zobowigzat oraz pozostale x 365 dni fxoszt wlasny
{w dniach} sprzedazy 150 138 158
szybko$6 obrotu zapastw zapasy X 365 dni / koszt wiasny
{w dniach} sprzedazy 16 16 22
trwalodé struktury {kapitaly wiasns + zobowigzania
finansowania diugoterminowe} / suma pasywow 0,74 0,57 0,55
obcigzenie majatku (pasywa ogllem — kapitaly wiasny) /
zebowiazaniami (%) pasywa ogdlem 38% 62% 73%
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny (%) 2,6 35 42
od grudnia do grudnia (%) 3.1 3.5 3,3

¥ przed pomuiejszeniem o odpisy aktualizujace

@ 2311 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0, Wszellie prawa zastrzetone,
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13 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W pkt 3.1 wprowadzenia do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony

31 grudnia 2010 roku Zarzad poinformowal, ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dziatalnosei przez Spétke przez okres nie kebtszy niz 12
miesicey od dnia 31 grudaia 2010 roke i ze nie wystgpujg okolicznoscl wskazujace na zagroZenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spélke.

W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia istotnych okolicznodd, ktére moglyby
powodowaé nasze przekonanie, ze Spotka nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co
najmaiej 12 miesicey liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2010 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania bad? istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej
dzialalnodel,

14 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjgtych zasadach rachunkowoscd oraz inne informacje objaéniajace do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku zostaly sporzadzone
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityks) rachunkowosci, wynikajacymi

z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoéci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawezoéci Finansowe] oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakeesie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogdw Ustawy o rachunkowoéci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawezych

a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezqcych i ckresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw
wartodciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacii wymaganych przepisami
prawa pafistwa niebedacego paistwemn cztonkowskim Dz, U, z 2009 roku nr 33, poz. 259 2
poZniejszymi zmianami),

15 Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dzistalnoscl Spotki za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2010 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnodci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 roku
sa z mim zgodne, Sprawozdanie z dziatalnodci Spétki w istotnych aspektach spetnia wymagania

art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowodcl oraz przepisdw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia

19 lutego 2009 roku w sprawic informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa parstwa niebedacego padstwem cztonkowskim.

% 2011 Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0. Wszelkie prawa zastrzezono. \
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16 Przestrzeganie przepiséw prawa
W ottzymanym ptzez nas pisemnym o$wiadezeniu Zarzad potwierdzil, Ze zgodnie z jego najlepsza

wiedzg Spélka przesttzegala wszelkich przepisdw prawa, ktdrych naruszenie mogloby w sposdb
istotny wplynaé na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy faport zawiera 11 stron.

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Grpnt Thoraton Frackowiak Sp. z 0.0,

Poznad, pl. Wiosay Ludéw 2, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, numer ewidencyjoy 238

Poznan, doia 14 marca 2011 zoku.
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