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WYBRANE DANE FFINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ TESGAS

L. . w tys. PLN w tys. EUR
Lp. Wyszczegolnienie
30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009

1 | Przychody ze sprzedazy 101 812 61326 25 436 13 940
2 | Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 8 547 5597 2135 1272
3 | Zysk brutto 10 900 7 039 2723 1 600
4 | Zysk netto 8 547 5597 2135 1272
5 Zysk ne’rto przypisany gkqononuszom 8279 5597 2068 1272
jednostki dominujgce;j
6 Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 8079 3016 2018 686
operacyjnej
7 §rodk| pienigzne netto z dziatalnosci (36 969) (2181) (9 236) (496)
inwestycyjnej
8 §rodki pier}ieine netto z dziatalnosci 48 743 6092 12178 1385
finansowej
Iwiekszenie/zmniejszenie netto stanu
9  Srodkdw pienieznychiich 19 853 6927 4960 1575
ekwiwalentéw
10 | Aktywa razem 202 464 82 463 50781 19 529
11 | Zobowiqgzania dtugoterminowe 24 425 19170 6126 4 540
12 Zobowiqgzania krétkoterminowe 75717 28 593 18 991 6772
13 | Kapitat wtasny ogdtem 102 322 34 699 25 664 8217
14 Kopﬁo’r 'w’fos'ny akcjonariuszy jednostki 100 132 34 699 25115 8217
dominujgce;j
15 | Kapitat podstawowy 11 050 000 7 050 000 2772 1670
16 | Liczba akcji (w szt.) 8 397 985 6254762 8 397 985 6254762
17 Rozwadnigjgce potencjalne akcje 279 142 279 142
zwykte (w tys. szt.)
Zysk nalezny akcjonariuszom jednostki
18  dominujgcej na jednqg akcje zwyktg 0,99 0,89 0,25 0,20

(PLN/EUR)

Rozwadniajgcy zysk nalezny
19 ' akcjonariuszom jednostki dominujgcej 0,95 0.87 0,24 0.20
na jedng akcje zwyktg (PLN/EUR)

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje
20 | nalezna akcjonariuszom jednostki 9.06 4,92 2,26 1.12
dominujgcej (PLN/EUR)

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na
21 | jedng akcje nalezna akcjonariuszom 8.82 4,72 2,20 1,07
jednostki dominujgcej (PLN/EUR)




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowe TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
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WYBRANE DANE FINANSOWE TESGAS S.A.

Lp. Wyszczegolnienie
30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009

1 Przychody ze sprzedazy 57 050 61326 14253 13 940
2 | Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j 7 387 5597 1845 1272
3 | Zysk brutto 9 284 7 039 2319 1 600
4 | 7ysk netto 7 387 5597 1845 1272

Zysk netto przypisany akcjonariuszom

5 jednostki dominujacei 7 387 5597 1845 1272
6 Srodki plgnlgzne netto z dziatalnosci 4158 3016 1039 686
operacyjnej
7 §rodk| pienigzne netto z dziatalnosci (36 830) (2181) (9 201) (496)
inwestycyjnej
8 §rodk| plerjlezne netto z dziatalnosci 50 180 6092 12 537 1385
finansowej
Zwiekszenie/zmniejszenie netto stanu
9 | srodkdw pienieznychiich 17 508 6927 4374 1575
ekwiwalentow
10 | Aktywa razem 138 644 82 463 34774 19 529
11 | Zobowiqgzania dtugoterminowe 20193 19170 5065 4 540
12 Zobowiqgzania krétkoterminowe 19 632 28 593 4924 6772
13 | Kapitat wtasny ogdtem 98 819 34 699 24785 8217
14 Kopﬁo’r .w’fos.ny akcjonariuszy jednostki 98 819 34 699 04 785 8217
dominujgcej
15 | Kapitat podstawowy 11 050 000 7 050 000 2772 1670
16 | Liczba akcji (w szt.) 8 397 985 6254762 8 397 985 6254762
17 Rozwadnigjgce potencjalne akcje 279 142 279 142
zwykte (w tys. szt.)
Zysk nalezny akcjonariuszom jednostki
18 | dominujgcej na jednqg akcje zwyktg 0,88 0,89 0,22 0,20

(PLN/EUR)

Rozwadniagjgcy zysk nalezny
19 | akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 0.85 0.87 0.21 0,20
na jedng akcje zwyktg (PLN/EUR)

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje
20 | nalezna akcjonariuszom jednostki 8,94 4,92 2,23 1,12
dominujgcej (PLN/EUR)

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na
21 | jedng akcje nalezna akcjonariuszom 8,71 4,72 2,18 1,07
jednostki dominujgcej (PLN/EUR)




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowe TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCINE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS)

AKTYWA 30.09.2010 |  30.09.2009 m

Aktywa trwate

Warto$¢ firmy 28 385 - -
Wartosci niematerialne 902 184 899
Rzeczowe aktywa trwate 33 525 22 398 22 414
Nieruchomosci inwestycyjne 8 542 9 060 8 930
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 216 216
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Naleznosci i pozyczki 4036 3975 4007

Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - -

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 79 84 77
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 5783 644 1 800
dochodowego
Aktywa trwate 81 253 36 560 38 343
Aktywa obrotowe
Zapasy 4 679 3410 3232
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 5533 4 435 760
Nole‘zno,sc} z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 66 241 23974 33 546
naleznosci
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku

1 589 - -
dochodowego
Pozyczki 2 525 316 -

Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - - -
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 837 514 437
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39 808 13254 19 903

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy

Aktywa obrotowe 121 211 45 903 57 878
Aktywa razem 202 464 82 463 96 221




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowe TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS)

PASYWA 30.09.2010 30.09.2009 31.12.2009

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 11050 7 050 7 050
Akcje wtasne (-) - - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

nominalne] 61 537 11 000 11 000
Pozostate kapitaty 1311 830 949
Zyski zatrzymane: 26 235 15819 17 535
- zysk (strata) z lat ubiegtych 17 956 10 223 10 223
keionausbm edhostd domiacel 8279 5597 7312
ﬁ%’i’g’,ﬁ 2‘,’;:1’: &.’5’ f;.f"”qcy akejonariuszom 100 132 34 699 36 534
Udziaty mniejszosci 2189
Kapitat witasny 102 322 34 699 36 534
Zobowigzania
Zobowiqzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 7 849 8 547 8 372
Leasing finansowy 11 651 9512 9272
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate zobowigzania 1204 800 -
dfceﬁgg/:)aze;ygufu odroczonego podatku 3340 16 20
p};}:j\/\/;/:ﬁé;}g:} i rezerwy z tytutu Swiadczen 129 45 50
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 252 250 234
Zobowigzania diugoterminowe 24 425 19170 17 948
Zobowiqzania krétkoterminowe
Zobowiqgzania z tytutu umodw o ustuge budowlang 13816 4 495 7 303
Zoé%kﬁ\éfzigi?gio z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 55198 18 792 27 705
dggﬁg{;»gcvtzsg;o z tytutu biezgcego podatku 592 299 1615
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 851 2269 2286
Leasing finansowy 2 531 1748 1680
Pochodne instrumenty finansowe - - -
pré%kéamiiigf i rezerwy z tytutu Swiadczen 2986 689 815
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 365 237 270
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 78 65 65
Zobowiqgzania zwigzane z aktywami trwatymi ) ) )
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania krétkoterminowe 75717 28 593 41 740
Zobowigzania razem 100 142 47 764 59 687

Pasywa razem 202 4464 82 463 96 221




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowe TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONY SRODROCINY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.07 od 01.01 od 01.07 od 01.01 od 01.01
Wyszczegdlnienie do do do do do
30.09.2010 | 30.09.2010 | 30.09.2009 | 30.09.2009 | 31.12.2009

Dziatalnosé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 60 504 101 812 25835 61 326 90 971
Przychody ze sprzedazy produktow 1065 2707 - - -
Przychody ze sprzedazy ustug 59 337 98 280 25835 61318 90 962

mz;zeyrg;gsvy ze sprzedazy towardw i 101 825 ) 8 9
Koszt wtasny sprzedazy 55 049 83 696 20 874 47 811 73 421
Koszt sprzedanych produktéw 1024 2 599 - - -
Koszt sprzedanych ustug 53 935 80 334 20874 47 803 73 412
Koszt sprzedanych towardw i materiatow 90 763 - 8 8
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5454 18115 4961 13 516 17 550
Koszty sprzedazy 144 165 - - -
Koszty ogdlnego zarzadu 3334 9025 1731 5782 7 852
Pozostate przychody operacyjne 160 1 443 25 152 694
Pozostate koszty operacyjne (¢ 167 95 179 347
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek i ) i ) )

zaleznych (+/-)

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2146 10 201 3159 7707 10 044
Przychody finansowe 554 969 184 454 616
Koszty finansowe 379 1132 340 1122 1 449

Udziat w zysku (stracie) jednostek ) ) ) ) )

wycenianych metodq praw wiasnosci (+/-)

Nadwyzka udziatu jednostki przejmujgcej

w wartosci godziwej netto aktywdw jednostki - 862 - - -

przejmowanej nad kosztem
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 321 10 900 3003 7 039 9 211
Podatek dochodowy 1111 2352 622 1 443 1899

kozg";';l(i;‘;';?l)e?e”° z dziatalnosci 1210 8 547 2381 5597 7312
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - - -

Zysk (strata) netto 1210 8 547 2 381 5597 7312

Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 1264 8279 2831 5597 7312
- akcjonariuszom mniejszosciowym (54) 248 - - -

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)

Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
yszczed 30.09.2010 30.09.2009 31.12.2009

Z dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy 0,99 0,89 1.13

- rozwodniony 0,95 0,87 1,09
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy 0,99 0,89 1.13

- rozwodniony 0,95 0,87 1,09




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowe TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCINE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.07 od 01.01 od 01.07 od 01.01 od 01.01
Wyszczegdlnienie do do do do do
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009 31.12.2009

Zysk (strata) netto 1210 8 547 2 381 5597 7 312
Inne catkowite dochody

Przeszacowanie srodkdw frwatych - - - - -

Aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w

innych dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku

finansowego

Instrumenty zabezpieczajqce przeptywy

srodkéw pienieznych:

- dochody (straty) ujete w okresie w

innych dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku

finansowego

- kwoty ujete w wartosci poczgtkowej

pozycji zabezpieczanych

RéZnice kursowe z wyceny jednostek

dziatajgcych za granicq

Roznice kursowe przeniesione do wyniku

finansowego - sprzedaz jednostek - - - - -
zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych

jednostek wycenianych metodqg praw - - - - -
witasnosci

Podatek dochodowy odnoszgcy sie do

sktadnikéw innych dochoddw - - - - -
catkowitych

Inne catkowite dochody po

opodatkowaniu

Catkowite dochody 1210 8 547 2381 5597 7 312

Catkowite dochody przypadajace:

- akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego

- akcjonariuszom mniejszosciowym (54) 2468 - - -

1264 8279 2831 5597 7312




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowe TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCINE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat ze Udziaty 5(::;::;

Wyszczegélnienie Kapitat sprzedazy akciji Pozostate AN
podstawowy powyzej ich kapitaty zatrzymane razem

mniejszosci

Saldo na dzien 01.01.2010 roku 7 050 . 11 000 949 17 535 36 534 - 36 534
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -

Korekta btedu podstawowego - - - - - - - -

Saldo po zmianach 7 050 - 11 000 949 17 535 36 534 - 36 534
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2010 roku
Emisja akgiji 4000 - 50 537 - - 54 537 - 54 537

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program
ptatnosci akcjami) - - - - - - - _

Wycena opciji (program ptatnosci akcjami) - - - 362 - 362 - 362
Zmiana struktury grupy kapitatowej (fransakcje z

mniejszosciq) - - - - 421 421 1921 2342
Dywidendy - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - - -
Razem fransakcje z wiascicielami 4000 - 50 537 362 421 55319 1921 57 241
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2010 roku - - - - 8 279 8279 268 8 547

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres
od 01.01 do 30.09.2010 roku - - - - - - - R

Razem catkowite dochody - - - - 8279 8279 268 8 547
Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkédw trwatych) - - - - - - - -

Saldo na dzien 30.09.2010 roku 11 050 - 61537 1311 26 235 100 132 2189 102 322




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowe TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kapitat ze Kapitat

Udziaty wlasny

mniejszosci

Wyszczegélnienie Kapitat sprzedazy akcji Pozostate Zyski
podstawowy powyzej ich kapitaty zatrzymane razem

Saldo na dzien 01.01.2009 roku 5750 - 3444 472 10 223 19 889 - 19 889
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -

Korekta btedu podstawowego - - - - - - - -

Saldo po zmianach 5750 - 3444 472 10 223 19 889 - 19 889
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2009 roku
Emisja akgiji 1300 - 7 556 - - 8856 - 8856

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program

ptatnosci akcjami) - - - - - - - -
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami) - - - 358 - 358 - 358
Zmiana struktury grupy kapitatowej (fransakcje z

mniejszosciq) - - - - - - - -

Dywidendy - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - - -
Razem transakcje z wiascicielami 1.300 - 7 556 358 - 9213 - 9213
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2009 roku - - - - 5597 5 597 - 5 597

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres

od 01.01 do 30.06.2009 roku - - - - - - - -
Razem catkowite dochody - - - - 5597 5597 - 5 597
Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz

przeszacowanych srodkédw trwatych) - - - - - - - -

Saldo na dzien 30.09.2009 roku 7 050 - 11 000 830 15819 34 699 - 34 699




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowe TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kapitat ze Udziaty Kapitat

Wyszczegélnienie Kapitat sprzequY gkcji Pozo.sfo’re Zyski mniejszosci wiasny
podstawowy powyzej ich kapitaty zatrzymane razem
warf. nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2009 roku 5750 - 3 444 472 10 223 19 889 - 19 889
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - _
Korekta btedu podstawowego - - - - _
Saldo po zmianach 5750 - 3444 472 10 223 19 889 - 19 889

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2009 roku
Emisja akciji 1 300 - 7 556 - - 8 856 - 8 856

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program
ptatnosci akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - 477 - 477 - 477
Zmiana struktury grupy kapitatowej (fransakcje z
mniejszosciq)

Dywidendy - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - - -
Razem transakcje z wtascicielami 1 300 - 7 556 477 - 9 333 - 9 333
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku - - - - 7312 7312 - 7312

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres
od 01.01 do 31.12.2009 roku

Razem catkowite dochody - - - - 7312 7312 - 7312

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkédw trwatych)

Saldo na dzien 31.12.2009 roku 7 050 - 11 000 949 17 535 36 534 - 36 534




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowe TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegélnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
y 9 30.09.2010 30.09.2009 31.12.2009

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10 900 7 039 9 211
Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe

aktywa trwate 1808 1430 1883

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci

. . 93 79 110
niematerialne

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci

- o - 388 388 517
nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci

inwestycyjnych

Zmiana wartoéci godziwej aktywow

(zobowiqzan) finans. wycenianych przez - -
rachunek zyskéw i strat

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy

srodkéw pienieznych przeniesione z kapitatu

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci

aktywdw finansowych 12 (1)

Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych

aktywow trwatych (3¢) (12) (21)

Zysk (strata) ze sprzedazy aktywdw finansowych

(innych nizinstrumenty pochodne)

Zyski (straty) z tytutu rdznic kursowych - -
Koszty odsetek 1046 1106 1 432
Przychody z odsetek i dywidend (213) (17) (249)
Eo;fﬁéoé&ﬁs; w formie akcji (programy 362 358 477
Udziat w zyskach (stratach) jednostek
stowarzyszonych

Inne korekty (1811) -
Korekty razem 1647 3331 4148
Zmiana stanu zapaséw (1171) (298) (97)
Zmiana stanu naleznosci 6 530 2181 (8 038)
Zmiana stanu zobowigzan (581) (4161) 4264
Zmiono stanu rezerw i rozliczeh 801 (810) (142)
miedzyokresowych
Zmiana stanu z tytutu umoéw budowlanych (7 055) (1 838) 4 644
Zmiany w kapitale obrotowym (417) (4 926) 632
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw

pochodnych

Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej (28) (0) (129)
Zaptacony podatek dochodowy (4 023) (2 428) (2722)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 8079 3016 11141
operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (224) (63) (809)
Wptywy ze sprzedazy wartoéci niematerialnych 4 -
;Nydofki na nabycie rzeczowych aktywdw (3769) (1 864) (2 370)
rwatych

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw
frwatych

Wydatki na nabycie nieruchomosci
inwestycyjnych

Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci
inwestycyjnych

36 29 29




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowe TESGAS

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
30.09.2010 30.09.2009 31.12.2009
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych (30 65¢) -
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 14 16 327
Pozyczki udzielone (2 403) (300) (300)

Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw
finansowych

Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw
finansowych

Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych - -
Otrzymane odsetki 29 1 9
Otrzymane dywidendy - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej (36 969) (2 181) (3115)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akcji 54 537 8 856 8 856
Nabycie akcji wtasnych - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw ) )
wartosciowych

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i 47 0 )
pozyczek

Sptaty kredytéw i pozyczek (2 409) (524) (708)
Sp’rofo zobowiqgzan z tytutu leasingu (2191) (1189) (1 375)
finansowego

Odsetki zaptacone (1 241) (1051) (1223)
Dywidendy wyptacone - - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 48 743 6092 5550
Zmlqnq neh‘9 stanu srodkow pienieznych i ich 19 853 6927 13576
ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczgtek 19 955 6 327 6327
okresu

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec 39 808 13 254 19 903

okresu




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowe TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRODROCINEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej TESGAS [dalej zwang ,,Grupg Kapitatowq”, ,,Grupqg”] jest
TESGAS Spdtka Akcyjna [dalej zwana ,,Spdtkg dominujgcq”, ,,Spotkg”, ,Emitentem™].

Spoétka dominujgca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 27 grudnia 2007 roku w wyniku
przeksztatcenia poprzednika prawnego TESGAS Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w spdtke
akeyjna.

Poprzednik prawny TESGAS Sp. z 0.0. zostat zawigzany w dniu 27 czerwca 2000 roku. Rejestracji
w rejestrze handlowym dokonano w dniu 19 lipca 2000 roku.

Spoétka dominujgca wpisana jest do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie
Rejonowym Poznah Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000296689.
Spoétce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 639801998.

Czas trwania Spétki dominujgcej jest nieograniczony.

Siedziba Spdétki dominujgcej miesci sie w Dgbrowie przy ul. Batorowskiej 9, 62-070 Dopiewo. Siedziba
Spoétki dominujgcej jest jednoczesnie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez Grupe
Kapitatowq.

Grupa kapitatowa TESGAS powstata w wyniku objecia w 2002 roku przez podmiot dominujgcy - spdtke
TESGAS S.A., 60% udziatéw w spdtce Segus Sp. z 0.0.

Utworzenie GCrupy miato na celu rozszerzenie zakresu geograficznego Swiadczonych ustug
eksploatacyjnych o wojewddztwo zachodniopomorskie. W 2003 udziat TESGAS S.A. w kapitale
zaktadowym Segus Sp. z 0.0. wzrdst do 70%.

W dniu 5 marca 2010 roku spdtka TESGAS S.A. nabyta 50,04% udziatéw w spdtce Stal Warsztat Sp.z 0.0.z
siedzibg w Poznaniu.

Dnia 29 kwietnia 2010 roku spotka TESGAS S.A. objeta 4.000 (cztery tysigce) nowoutworzonych udziatéw
o nominalnej wartosci 1.000 (jeden tysiqgc) zt kazdy, o tgcznej warto$ci nominalnej 4.000.000 (cztery
miliony) zt, w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 4.000.000 (cztery miliony) zt. W wyniku fransakcji
udziat TESGAS S.A. w kapitale zaktadowym Stal Warsztat Sp. z 0.0. wzrdst do 81,46%.

Zakup udziatdéw w spdtce Stal Warsztat Sp. z 0.0. wzmocnit pozycje Grupy Kapitatowej TESGAS poprzez
pozyskanie witasnych zasobdéw projektowych i wykonawczych, stuzqgcych produkcji konstrukcji i
elementdw stalowych, w tym specjalistycznych urzqgdzen gazowych, oraz budowie instalacji gazowych
przy wykorzystaniu technologii tzw. skiddw. Dzieki pozyskaniu ww. zasobdw Grupa TESGAS w duzej
mierze uniezalezni sie od dostawcdw elementdw stalowych, co poprawi jego pozycje konkurencyjng w
przysztych przetargach zwigzanych z wykonawstwem specjalistycznych obiektdw inzynieryjnych, w
szczegoblnosci zwigzanych z infrastrukturg gazowaq, i jednoczeénie pozwoli na uzupetnienie oferty o nowe
produkty tj. aparaty gazowe oraz elementy ci$nieniowe infrastruktury gazowe.

W dniu 13 sierpnia 2010 roku TESGAS S.A. nabyt 640 udziatdw w spdtce Przedsiebiorstwo Inzynierskie
Cwiertnia Sp. z 0.0. (PI Cwiertnia) o tgcznej wartosci nominalnej 320.000 zt, stanowigcych 80% kapitatu
zaktadowego za cene 30.000.000 PLN.

Spodtka PI Cwiertnia prowadzi dziatalnosé w ramach segmentu operacyjnego ,Inzynieria budowlana®.
Spoétka dominujgca dokonata przejecia w celu skokowego zwiekszenia potencjatu wykonawczego w
zakresie realizacji  Sredniej wielkosci  obiektéw  budowlanych, w  szczegdlnosci  obiektow
charakteryzujgcych sie znaczgcym udziatem specjalistycznych prac inzynierskich w zakresie réznego
rodzaju instalaciji. Dzieki przejeciu kontroli nad Pl Cwiertnia, Spétka dominujgca osiggnie zdolnoéé do
samodzielnego startowania w niektérych przetargach, co powinno przetozy¢ sie na sprawniejszg
obstuge wygranych konfraktéw oraz uzyskiwanie wyzszych marz. Posiadane przez Pl Cwiertnia
doéwiadczenie i referencje pozwolg réwniez ubiegac¢ sie o kontrakty, w ktérych Spdtka mogta
dotychczas petnic role podwykonawcy podmiotdw legitymujgcych sie oczekiwanymi kompetencjami.
Wycena warto$ci godziwej zidentyfikowanych przez Grupe pozycji aktywdw oraz zobowigzanh przejetej
spotki zostata zakohczona na dzien 30 czerwca 2010 roku, ze wzgledu na nieistotne zmiany pozyciji
aktywodw i pasywdw w okresie od 30 czerwca 2010 roku do dnia objecia konftroli.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzane jest metoda petng.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego raportu udziat w ogdinej liczbie gtoséw posiadanych przez TESGAS
S.A. w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi TESGAS S.A. w kapitatach tych jednostek.




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowe TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zadna ze spdtek wechodzgeych w sktad Grupy Kapitatowej TESGAS, nie posiada oddziatéw. W okresie
sprawozdawczym nie wystgpity inwestycje kapitatowe dokonane przez TESGAS S.A. poza grupq
jednostek zaleznych.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki dominujgcej oraz jej spdtek zaleznych jest:
= 42.21.7 -roboty zwigzane z budowq rurociggdw przesytowych i sieci rozdzielczych,
= 09.10.Z - dziatalno$¢ ustugowa wspomagajagca eksploatacje ztd6z ropy naftowej i gazu

ziemnego,
= 25.62.1 - obrébka mechaniczna elementéw metalowych,
= 43.227 - wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i

klimatyzacyjnych.

Szerszy opis dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowq zostat przedstawiony w nocie nr 6
dotyczgcej segmentdw operacyjnych.

Srédrocznym  skréconym  skonsolidowanym  sprawozdaniem  finansowym zostata objeta  Spdtka
dominujgca oraz nastepujgce spodtki zalezne:

P . s Udziat Grupy w kapitale:
Nazwa spotki zaleznej Siedziba
30.09.2010 30.09.2009 31.12.2009

Segus Sp. zo.0. ul. Debogdrska 22, 71-717 Szczecin 70,00 % 70,00 % 70,00 %
Stal Warsztat Sp. z o0.0. ul. Gotezycka 95, 61-357 Poznan 81,46% - -
Przedsiebiorstwo

Inzynierskie Cwiertnia Sp. = Ul. Ziebicka 35, 60-164 Poznan 80,00% - -
Z0.0.

2. Podstawa sporzgdzenia oraz zasady rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzgdzenia

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje okres 9
miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2010 roku. Zostato ono sporzgdzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych
oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi zastosowanie do $Srédroczne;j
sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejskg, opublikowanymi i obowigzujgcymi w
czasie przygotowania kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ze wzgledu na

sporzgdzanie po raz pierwszy od 1 stycznia 2010 roku sprawozdania skonsolidowanego,
zaprezentowano dane pordwnywalne bedgce danymi jednostkowymi Spdtki dominujgcej zgodnie z
postanowieniami MSSF 1. Jednoczes$nie dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz

majgtkowej Grupy zamieszczono dodatkowo, jako dane za okresy poréwnywalne jednostkowy bilans
TESGAS S.A. sporzgdzony na dzieh 30 wrze$nia 2009 roku oraz jednostkowe sprawozdanie z catkowitych
dochoddw, jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym, jednostkowy rachunek przeptywdw
pienieznych za 2009 rok, pomimo braku takich wymogdw w MSR 34.

W zwigzku ze spetnieniem warunku przewidzianego w § 83.1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009, o ktérym mowa powyzej, TESGAS S.A. nie przekazuje odrebnego raportu kwartalnego za
okres 9 miesiecy 2010 roku. W celu uzupetnienia danych dotyczgcego TESGAS S.A. wraz ze srddrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej sporzgdzone zostato
rowniez jednostkowe sprawozdanie finansowe TESGAS stanowigce cze$¢ niniejszego raportu,
zawierajgce bilans (Sprawozdanie z sytuaciji finansowej), rachunek zyskdw i strat, zestawienie zmian w
kapitale wtasnym (sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym) oraz rachunek przeptywdw pienieznych
(sprawozdanie z przeptywdw pienieznych.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze $§rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytad tgcznie
z jednostkowym sprawozdaniem finansowym TESGAS S.A. za rok 2009 zamieszczonym w Prospekcie
Emisyjnym TESGAS S.A. opublikowanym w zwigzku Publiczng Ofertg 300.000 Akciji Serii B, 4.000.000 Akcji
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Serii E, oraz w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym 750.000 Akciji
Serii B, 1.300.000 Akciji Serii D, do 4.000.000 Akciji Serii E, do 4.000.000 Praw do Akciji Serii E, o wartosci
nominalnej 1 zt kazda, zamieszczonym na stroni internefowej TESGAS S.A. pod adresem www.tesgas.pl.
Réznice wystepujgce pomiedzy sprawozdaniem jednostkowym a skonsolidowanym zostang wyjasnione
w nocie nr 3 Znaczqgce zdarzenia i fransakcje.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy nie byto badane oraz nie podlegato
przeglgdowi przez biegtego rewidenta.

Walutg sprawozdawczg niniejszego $Srédrocznego skréconego skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spodtki Grupy w dajgcej sie przewidzieé przysztosci. Na
dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spoiki
wchodzgce w sktad Grupy.

Zarzgd TESGAS S.A. odwiadcza, iz wedle jego nagjlepszej wiedzy, niniejsze skrécone $rédroczne
sprawozdanie finansowe i dane do niego pordwnywalne sporzqgdzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi Grupe Kapitatowqg zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w  sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowqg Grupy i wynik finansowy.

2.2. Zasady rachunkowosci

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z zasadami rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim jednostkowym sprawozdaniem
finansowym TESGAS S.A. za rok 2009 zamieszczonym w Prospekcie Emisyjnym TESGAS S.A.
opublikowanym w zwigzku Publiczng Ofertg 300.000 Akciji Serii B, 4.000.000 Akciji Serii E, oraz w zwigzku
z ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym 750.000 Akcji Serii B, 1.300.000 Akciji
Serii D, do 4.000.000 Akcji Serii E, do 4.000.000 Praw do Akcji Serii E, o wartosci nominalnej 1 zt kazda,
zamieszczonym na stroni internetowej TESGAS S.A. pod adresem www.tesgas.pl za rok zakohczony 31
grudnia 2009 roku, za wyjatkiem nastepujgcych zmian standarddw i interpretacji zastosowanych
od 1 stycznia 2010 roku:

=  MSSF 3 (zmiana) Potgczenia jednostek gospodarczych,

=  MSR 27 (zmiana) Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe,

= Zmiany do MSSF wynikajgce z projektu corocznych poprawek (Annual improvements Project

2009).

MSSF 3 (zmiana) Potqczenia jednostek gospodarczych
Znowelizowany standard wprowadzit znaczgce zmiany w zakresie ksiegowych zasad rozliczania
potgczen. Najwazniejsze z nich, ktdre wptynety na potgczenia przeprowadzone przez Grupe w okresie 9
miesiecy 2010 roku obejmuja:
= w przypadku kazdego potgczenia jednostek, jednostka przejmujgca wycenia wszelkie
niekontrolujgce udziaty w jednostce przejmowanej w wartosci godziwej lub w wartosci
proporcjonalnego udziatu niekontrolujgcych udziatdbw w mozliwych do zidentyfikowanych
aktywach netto jednostki przejmowanej. Do rozliczenia potgczen, ktére miaty miejsce w okresie
9 miesiecy 2010 roku, Grupa zastosowata metode wyceny udziatdw niekontrolujgcych
w sposdb wedtug proporcjonalnego udziatu w mozliwych do zidentyfikowanych aktywach
netto jednostki przejmowane;,
= wycofanie regulacji dotyczgcych kilkkuetapowego nabycia kontroli i wprowadzenie w ich
miejsce zasady wyceny dotychczas posiadanych przez przejmujgcego inwestycji (pakietéw
akcji lub udziatéw jednostki zaleznej), w wartosci godziwej okre$lonej wedtug stanu na dzien
przejecia. Powstate z przeceny inwestycji zyski lub straty ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat
Grupy. W okresie 9 miesiecy 2010 roku zdarzenia opisane w tym punkcie nie miaty miejsca.
* nowe zasady wyceny warunkowego wynagrodzenia za przejecie, ktére ujmowane jest
w korespondencji z zobowigzaniem finansowym. Zmiana wartosci godziwej zobowigzania
finansowego na kolejne dni bilansowe wptywa na zyski lub straty Grupy. W okresie 9 miesiecy
2010 roku zdarzenia opisane w tym punkcie nie miaty miejsca.
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* zmiana podejicia do kosztdw zwigzanych z przeprowadzeniem potgczenia, ktére wedtug
znowelizowanego standardu ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat Grupy, a nie jak
dotychczas jako element kosztu potgczenia i tym samym wartosci firmy.

Znowelizowany MSSF 3 Grupa wdrozyta prospektywnie do potgczen, ktdére miaty miejsce w okresie
od 01.01.2010 do 30.09.2010 roku. Ze wzgledu na sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego po raz pierwszy, Grupa wykazata réwniez koszty zwigzane z przeprowadzeniem
potgczenia Spdtki Segus Sp. z 0.0. w rachunku zyskéw i strat Grupy w okresie objetym sprawozdaniem.
Nie dokonywano retrospektywnego przeksztatcenia okreséw poréwnywalnych. Zastosowanie nowych
regulacji w okresie dziewieciu miesiecy 2010 roku wptyneto na obnizenie wyniku finansowego Grupy
(ujecie w pozycji ,Koszty ogdlnego zarzqadu”) o kwote 639 tys. zt w zwigzku z ujeciem w wyniku
finansowym kosztow bezposrednio zwigzanych z przeprowadzeniem potgczenia:
- Segus Sp. z 0.0. — koszty zwigzane z przeprowadzeniem potgczenia wynoszq 6 tys. zt.
- Stal Warsztat Sp. z 0.0. - koszty zwigzane z przeprowadzeniem potgczenia wynoszg 10
tys. zt.
- PI Cwiertnia Sp. z 0.0. - koszty zwigzane z przeprowadzeniem potgczenia wynoszq 623
tys. zt.

MSR 27 (zmiana) Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe

Znowelizowany standard wprowadzit przede wszystkim zmiany w sposobie ujmowania transakcii
pomiedzy jednostkg dominujgcg a mniejszosciqg. Transakcje nabycia oraz sprzedazy udziatdw lub akgcj
jednostki zaleznej, ktdre nie skutkujq utratg kontroli przez spdtke dominujgcqg, uznawane sg za transakcje
o charakterze kapitatowym, a zatem nie majg wptywu na skonsolidowany rachunek zyskdéw i strat.

Zmiany do MSSF wynikajgce z projektu corocznych poprawek (Annual improvements Project 2009)

W ramach corocznych poprawek do MSSF, wprowadzono szereg nieznacznych zmian standardéw,
z ktérych na uwage zastuguje zmiana MSR 17 Leasing. MSR 17 zmienia podejicie do leasingu gruntdw,
ktére wedtug dotychczas obowigzujgcych regulaciji klasyfikowane byty jako leasing operacyjny.
Wedtug nowego podejscia klasyfikacja leasingu gruntu jako finansowy lub operacyjny opiera sie na
zasadach ogdlnych. Znowelizowane regulacje nie majg wptywu na niniejsze skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy, poniewaz leasingu gruntu w okresach wczesniejszych klasyfikowany byt
jako leasing finansowy, z powodu zatozenia, ze tytut prawny wiasnosci leasingowanego gruntu przejdzie
na leasingobiorce przed konhcem okresu leasingu.

2.3. Korekty bteddéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sporzgdzonym za okres 9 miesiecy
zakonhczonym w dniu 30 wrze$nia 2010 roku nie dokonano korekty bteddw.

3. Inaczgce zdarzenia i fransakcje

W okresie objetym Srdédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym miaty
miejsce zdarzenia i transakcje, ktdre wptynety na osiggniete wyniki finansowe:
- sporzgdzenie sprawozdania skonsolidowanego po raz pierwszy, spowodowato powstanie
dodatkowych przychoddw i kosztéw, w zwigzku z ujeciem spobtki zaleznej Segus Sp. z o.0. (ktéra stata sie
jednostkg zalezng przed okresem za ktéry zostato sporzadzone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz przed okresem pordwnywalnym) w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Dotychczas jednostka dominujgca korzystata ze zwolnienia z obowigzku  sporzgdzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przewidzianego w MSR 27 pkt 10. W zwigzku
z pierwszym ujeciem spotki Segus Sp. z 0.0. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym powstaty
ponizsze korekty konsolidacyjne majgce wptyw na wynik finansowy Grupy Kapitatowej TESGAS.
=  w zwigzku z pozostawieniem w spdtce Segus Sp. z 0.0. zyskdw z lat ubiegtych, w kwocie 956 tys.
7t, zwiekszajg one, w okresie objetym sprawozdaniem rachunek zyskéw i strat w pozycji ,,Pozostate
przychody operacyjne”,
= koszty zwigzane z przeprowadzeniem przejecia spotki zaleznej Segus Sp. z 0.0. zostaty zaliczone
do ,Kosztéw ogdlnego zarzgdu™ w kwocie 6 tys. PLN, pomimo dokonania przejecia w okresach
wczesniejszych,
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- objecie kontroli nad Stal Warsztat Sp. z 0.0. — w wyniku fransakcji nabycia udziatdw w dniu 5
marca 2010 roku w spotce Stal Warsztat Sp. z 0.0., spdtka ta stata sie jednostkg zalezng.
= W momencie objecia kontroli powstat zysk z okazyjnego nabycia ustalony jako nadwyzka
nabytych aktywéw i przejetych zobowigzan przypadajagcych na jednostke przejmujgcg nad
przekazang zaptatq. Zysk z okazyjnego nabycia w kwocie 862 tys. zt zostat jednorazowo wykazany
w rachunku zyskdw i strat zwiekszajgc zysk (strata) przed opodatkowaniem.
= koszty zwigzane z przeprowadzeniem przejecia spdtki zaleznej Stal Warsztat Sp. z 0.0. zostaty
zaliczone do ,,Kosztéw ogdlnego zarzgdu” w kwocie 10 tys. PLN, zgodnie ze zaktualizowanym MSSF
3.

- Publiczna Oferta akcji TESGAS S.A. — w okresie od 10 czerwca do 1 lipca 2010 roku TESGAS S.A.
przeprowadzit Oferte Publiczng, w ramach ktérych oferowane byto 300.000 akcji serii B, oraz 4.000.000
akciji serii E. Cena emisyjna akciji serii E oraz akcji serii B wyniosta 14,50 ztoty za jedng akcje. Warto$¢
przeprowadzonej emisji wyniosta 62.350 tys. zt, z czego Spdtka TESGAS S.A. pozyskata z emisji akcji serii E
kwote 58.000 tys. zt. tgczna wysoko$¢ kosztéw zaliczona do kosztéw emisji, wyniosta 3.535 tys. zt.
Ostateczna wysoko$¢ kosztdw emisji nie rdzni sie znaczgco od sumy kosztéw poniesionych i
przewidywanych do poniesienia, o ktérych TESGAS S.A informowat w raporcie biezgcym nr 19/2010 w
sprawie ,,Podsumowanie oferty publicznej” z dnia 15 lipca 2010 roku (raport dostepny jest na stornie
internetowe] TESGAS S.A. pod adresem www.tesgas.pl. Na koszty emisji sktadaty sie m. in. koszty
doradztwa prawnego, finansowego, inwestycyjnego, koszty audytora, koszty administracyjne,
notarialne. Zgodnie z zapisami MSR 32 ,Instrumenty finansowe, prezentacja” koszty emisji powinny byc¢
przypisane do wszystkich wprowadzanych instrumentéw finansowych na gietde papieréw
warto$ciowych. W zwigzku z tym podziat kosztdéw emisji zostat dokonany w oparciu o wptywy z emisji
poszczegdinych instrumentdw finansowych i wynosit:

= koszty zwigzane z wprowadzeniem na gietde papierdw wartosciowych akcji serii B i D wyniosty

72 tys. zt

= koszty emisji akciji serii E wynoszq 3.463 tys. zt
Koszty emisji akcji serii E obnizyty agio, natomiast koszty wprowadzenia na gietde papieréw
warto$ciowych akcji serii B i D zwiekszyty koszty w okresie ich poniesienia.
W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, TESGAS S.A. podpisat umowe na
dofinansowanie ustug doradczych zwigzanych z procesem upublicznienia akcji. Na dzierh 30 wrzeénia
2010 roku istnieje przekonanie, ze TESGAS spetnit warunki zwigzane
z dotacjg. Uprawnia to, zgodnie z MSR 20 ,,Dotacje rzgdowe oraz ujawnianie informacji na temat
pomocy rzgdowej” do ujecia dotacji w sprawozdaniu Grupy. Przyznana dotacja, refundujgca wydatki
na doradztwo, zmniejsza koszty emisji. Kwota przyznanej dotacji wynosi 360 tys. PLN.
- objecie kontroli nad Przedsiebiorstwem Inzynierskim Cwiertnia Sp. z 0.0. — w wyniku transakciji
nabycia udziatéw w dniu 13 sierpnia 2010 roku spdétka stata sie jednostkg zalezng. Umowa nabycia
udziatéw zostata zawarta pomiedzy TESGAS S.A. a panem Piotrem Cwiertnig oraz LABOCUS Ltd., spdtkg
z siedzibg na Cyprze, (,Labocus”). TESGAS S.A. nabyt 640 udziatéw w P.I. Cwiertnia o tgcznej wartoéci
nominalnej 320 tys. PLN stanowigcych 80% kapitatu zaktadowego Spdtki wolnych od wszelkich
obcigzen, uprawniajgcych do 80% gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw za cene w kwocie 30.000.000
PLN. Irédtem finansowania zakupu udziatow byty Srodki wtasne pochodzqgce
z podwyzszenia kapitatu zaktadowego TESGAS S.A. w drodze emisji akcji serii E w frybie oferty publicznej.
Zawarcie umowy nabycia udziatéw w PI Cwiertnia stanowi realizacje jednego z celéw emisji 4.000.000
akciji serii E w ramach oferty publicznej TESGAS S.A., ktéra zostata przeprowadzona na podstawie
prospekiu emisyjnego TESGAS S.A. w miesiqcach czerwcu i lipcu 2010 r. Ponadtfo, dnia 13 sierpnia 2010
roku pomiedzy TESGAS S.A. (,,Zastawnikiem") a Labocus (,Zastawcq”) zostata zawarta umowa zastawu
zwyktego i rejestrowego na 160 udziatach Zastawcy (,Udziaty”), o wartoéci 500 PLN kazdy, o tgcznej
wartoéci nominalnej 80 tys. PLN, stanowigcych 20% kapitatu zaktadowego Pl Cwiertnia (,Umowa
Zastawu"). Umowa Zastawu zabezpiecza wierzytelnosci pieniezne Zastawnika, powstate od dnia
zawarcia Umowy Inwestycyjnej (Umowa Inwestycyjna) z dnia 11 maja 2010 roku, opisanej przez Spotke
TESGAS w raporcie biezgcym nr 8/2010, do uptywu 6 (szesciu) lat od dnia zawarcia Umowy Zastawu w
stosunku do pana Piotra Cwiertni oraz Zastawcy. Wysoko$é zabezpieczonych wierzytelnosci nie jest
znana w dniu zawarcia umowy, ale strony ustality, ze catkowita wysoko$¢ tych wierzytelnosci nie
przekroczy kwoty 30.000 tys. PLN. Do dnia rejestracji Zastawu Rejestrowego w rejestrze zastawdw lub do
dnia zaspokojenia i petnej sptaty zabezpieczonych wierzytelnosci (w zaleznosci, ktéry z tych dni nastgpi
pierwszy), celem zabezpieczenia wierzytelnosci Zastawca, dziatajgc na podstawie art. 306 i n. Kodeksu
cywilnego ustanowit na udziatach, na rzecz Zastawnika zastaw zwykty. Wszelkie prawa niemajgtkowe,
w tym prawo gtosu, jak réwniez prawa do uzyskiwania Swiadczeh majgtkowych od Spdtki bedg
wykonywane przez Zastawce. Do dnia publikacji raportu kwartalnego zastaw rejestrowy nie zostat
zarejestrowany.
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Umowa inwestycyjna przewiduje réwniez mozliwo$¢ odkupienia pozostatych 20% udziatéw w Pl
Cwiertnia.
= W kazdym roku obrotowym w okresie od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku
Labocus bedzie uprawniony do sprzedazy na rzecz Inwestora 40 udziatéw posiadanych w Pl
Cwiertnia  (,Opcja PUT") pod warunkiem, ze zysk netto za rok obrotowy, poprzedzajgcy
bezposrednio dany rok, w ktérym ma nastgpi¢ wykonanie Opcji PUT osiggnie poziom okreslony w
Umowie inwestycyjnej. W przypadku zrealizowania w roku obrotowym, poprzedzajgcym ztozenie
zawiadomienia o skorzystaniu z Opcji PUT zysku netto, na poziomie rownym planowanemu zyskowi
netto, okreSlonemu dla danego roku w Umowie inwestycyjnej, taczna cena za odkupywane 40
udziatdéw wynosi¢ bedzie 1.875.000 PLN. W przypadku zrealizowania w roku obrotowym,
poprzedzajgcym ztozenie zawiadomienia o skorzystaniu z Opcji PUT zysku netto, na poziomie
wyzszym niz planowany zysk netto okreslony dla danego roku, Labocus przystugiwac bedzie prawo
do nadwyzki okreslonej w Umowie inwestycyjnej.
= W kazdym roku obrotowym w okresie od 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
TESGAS S.A. bedzie przystugiwato prawo wykupienia wszystkich bgdz okreslonej przez TESGAS czesci
(wedtug decyzji TESGAS S.A.) udziatdéw posiadanych przez Labocus w spdtce Pl Cwiertnia (,Opcja
CALL"). W celu skorzystania z Opcji CALL, TESGAS bedzie uprawniony przedtozy¢é Labocus
zawiadomienie o skorzystaniu z Opcji CALL, w ktérym okresli w szczegdlnosci liczbe udziatdw w
Spoétce, ktére zamierza nabyé, przy czym, jezeli wczedniej w tym samym roku Labocus ztozy
zawiadomienie o skorzystaniu z Opcji PUT, wowczas TESGAS bedzie mdgt wykonaé¢ Opcje CALL
wytgcznie w odniesieniu do udziatdw nie objetych Opcjg PUT. W przypadku zrealizowania w roku
obrotowym, poprzedzajgcym ztozenie zawiadomienia o skorzystaniu z Opcji CALL, zysku netto na
poziomie rownym planowanemu zyskowi netto dla danego roku zgodnie z Umowqg inwestycyjng
tgczna cena za odkupywane udziaty stanowi¢ bedzie iloczyn liczby wszystkich udziatdw
odkupywanych w ramach Opcji CALL w danym roku oraz kwoty w wysokosci 46.875 PLN.
Szczegdtowe warunki Umowy nabycia udziatdéw oraz umowy Inwestycyjnej zamieszczono w raportach
biezgcych nr 30/2010 oraz 8/2010. W zwigzku z zawartymi w umowie opcjami CALL i PUT, zwigzanych z
przejeciem Pl Cwiertnia, ujecie instrumentéw nastgpi na dzieh bilansowy kohczgey rok obrotowy 2010 fj.
na dzienh 31.12.2010. Ujecie opcji na dzieh 30.09.2010 nie miatoby wptywu na wysoko$¢ wyniku
finansowego osiggnietego za okres 9 miesiecy 2010 roku oraz na wysoko$¢ kapitatdw wtasnych Grupy.
Wartos¢ OPCJI CALL i OPCJI PUT zostanie okre$lona na podstawie wyceny aktuarialne;j.
W momencie objecia kontroli w PI Cwiertnia powstata wartosé firmy w kwocie 28.385 tys. PLN.
W zwigzku z nabyciem udziatéw TESGAS S.A. ponidst koszty w kwocie 623 tys. PLN zwigzane z
przeprowadzeniem przejecia spdtki zaleznej PI Cwiertnia Sp. z o.0. Koszty te zostaty zaliczone do
»Kosztdw ogdinego zarzqgdu”, zgodnie ze zaktualizowanym MSSF 3.

4. Iysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego podzielony przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych
w danym okresie.

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje uwzgledniany jest rozwadnigjgcy wptyw opcji zamiennych
na akcje Spoétki dominujgcej, wyemitowanego w ramach programu motywacyjnego realizowanego
przez Grupe. Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponize;j:

Wyszczegélnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
y 9 30.09.2010 30.09.2009 31.12.2009

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 8 397 985 6254762 6 455 205

Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje 271 581 141 608 241109

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 8 669 566 6 396 370 6 696 315

Dziatalnosé kontynuowana

Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowane;j 8279 5597 7 312
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,99 0.89 1.13

Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,95 0.87 1,09

Dziatalnosé zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) - - -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) - - -
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Wyszczegélnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
y 9 30.09.2010 30.09.2009 31.12.2009

Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) netto 8279 5597 7312
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,99 0.89 1.13
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,95 0,87 1,09

5. Sezonowos$é dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy w zakresie segmentu operacyjnego ,Ustugi dla gazownictwa” oraz ,Inzynieria
budowlana” cechuje sie sezonowosciqg - historyczne dane jednostkowe Spdtki dominujgce] wykazujg
wyzsze przychody w ostatnim kwartale kazdego roku. Przychody ze sprzedazy osiggniete w okresie
dziewieciu miesiecy 2009 roku stanowity 67% rocznego obrotu TESGAS S.A. Osigganie wysokich
przychoddw w ostatnim kwartale kazdego roku jest charakterystyczne dla firm z sektora budowlanego.
Na sezonowo$¢ sprzedazy wptyw majg réwniez warunki atmosferyczne w okresie zimowym — niskie
temperatury mogqg w znacznym stopniu ograniczy¢ prowadzenie prac budowlanych.

6. Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentdéw operacyjnych kierownictwo Grupy kieruje sie kryterium rodzaju ustug
dostarczanych przez Grupe Kapitatowqg TESGAS. Kazdy z segmentdw jest zarzgdzany odrebnie, z uwagi
na specyfike swiadczonych ustug wymagajgcych odmiennych zasobdw oraz podejscia do realizacii.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportdéw weryfikowanych
okresowo przez gtébwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce.
Podejmuje on decyzje i andlizuje wyniki segmentéw operacyjnych na poziomie zysku (straty)
z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikéw segmentdéw operacyjnych stosowany w kalkulacjach
zarzgdczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzgdzaniu sprawozdania
finansowego.

Przychody ze sprzedazy wykazane w rachunku zyskéw i strat nie réznig sie od przychoddw
prezentowanych w ramach segmentdw operacyjnych, za wyjgtkiem przychoddw nie przypisanych
do segmentow.

Aktywa Spodtki, ktérych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do dziatalnosci danego segmentu
operacyjnego, nie sg alokowane do aktywdw segmentdw operacyjnych. Do ngjistotniejszych aktywoéw
nie uimowanych w ramach segmentdw operacyjnych nalezq: S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
pozyczki udzielone, aktywa z tytutu podatku odroczonego, naleznosci z tytutu podatkéw
i innych $wiadczen, inwestycje w jednostkach zaleznych

Grupa wyrdznia trzy segmenty operacyjne w ramach ktérego prowadzi swoja dziatalno$¢ operacyjnq:
- ustugi dla gazownictwa,

- obrdbka metali,

- inzynieria budowlana.

W ramach segmentu ,,ustugi dla gazownictwa” wyrdznia sie nastepujgce zakresy wykonywanych ustug,
ktére mozna podzieli¢ na dwie grupy ustug: wykonawstwo i eksploatacja:

» Redlizacja inwestycji zwigzanych z przesytem i dystrybucjg gazu ziemnego (wykonawstwo),

=  Budowa i remonty sieci gazowych wysokiego, sredniego i niskiego cisnienia (wykonawstwo),

» Budowa i remonty stacji i kottowni gazowych (wykonawstwo),

= Budowa i remonty obiektdw zwigzanych z wydobyciem gazu ziemnego i ropy naftowej
(wykonawstwo),

*  Projektowanie wszelkich obiektéw gazowych (wykonawstwo),

=  Eksploatacja stacji gazowych sredniego i wysokiego cisnienia (eksploatacjal),

= Eksploatacja gazociggdw Sredniego i wysokiego cisnienia (eksploatacija),

= Eksploatacja innych obiektéw gazowych (np. instalacje LNG, kottownie gazowe, przemystowe

instalacje gazowe, itp.) (eksploatacja),

=  Dowdz THT i napetnianie instalacji nawaniajgcych (eksploatacja),

= Dostosowywanie instalacji nawaniajgcych do mozliwosci hermetycznego napetniania srodkiem

THT (eksploatacja),
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= Usuwanie zinstalacji nawanigjgcych ,,starego” THT (eksploatacja),
» Neuvutralizacja niewielkich wyciekdw THT z instalaciji, zbiornikdw itp. (eksploatacja).
Ustugi dla gazownictwa wykonywane sq przez TESGAS S.A. i jednostke zalezng Segus Sp. z 0.0.

Segment obrébki metali zostat wyodrebniony w 2010 roku po objeciu kontroli nad nowq spotkg w
Grupie Kapitatowej TESGAS Stal Warsztat Sp. z 0.0. W ramach segmentu ,,obrébka metali” wyrdznia sie
nastepujqce zakresy wykonywanych ustug:

= Obrébka skrawania (CNC i konwencjonalna),
=  Obrébka plastyczna blach,
= Termiczne wypalanie blach,
*  Projektowanie we wtasnym centrum technologiczno-konstrukcyjnym
=  Wykonawstwo stalowych obuddw stacji gazowych i energetycznych, obuddw agregatdow
pradotwdrczych, elementy potgczeh kotnierzowych oraz czesci urzgdzen dia gazownictwa.
Dziatalno$¢ w zakresie obrébki metali wykonywana jest przez jednostke zalezng Stal Warsztat Sp. z o.0.

Segment iniynierii budowlanej zostat wyodrebniony w wyniku objecia konftroli nad Przedsiebiorstwem
Inzynierskim Cwiertnia Sp. z 0.0. W ramach segmentu ,Inzynierii budowlanej” wyrdznia sie nastepujgce
zakresy wykonywanych ustug:

« prace w zakresie budownictwa ogdlnego, 1. m. in. realizacje obiektdéw kubaturowych:
k’omercyjnych, przemystowych, uzytecznosci publicznej i sportowo-rekreacyjnych; w tym obszarze Pl
Cwiertnia oferuje generalne wykonawstwo inwestycji, doradztwo techniczne oraz projektowanie;

« wykonawstwo niestandardowych budowli inzynierskich oraz robdt specjalistycznych, takich jak
montaz, rozruch i serwis specjalistycznych instalacji zwigzanych z obiektami przemystowymi,
biurowymi i ustugowymi, tj.: wentylaciji i klimatyzaciji, instalacji chtodniczych i grzewczych, instalacii
wodno-kanalizacyjnych oraz rdinego rodzaju automatyki oraz instalacji elektrycznych i
teletechnicznych (w tym BMS),

« dziatalno$¢ w zakresach prac budowlanych zwigzanych z gospodarkg wodno-$ciekowq,
obejmujgcg budowe i modernizacje oczyszczalni $ciekdw, ujeé wody oraz sktadowisk odpaddw.

Segmenty operacyjne, ktdére nie przekroczyty progdw ilosciowych, prezentowane sg w kategorii
»Pozostate” i obejmujg nastepujgce rodzaje dziatalnosci bedqgce zrédtem przychoddw Spdiki:

=  Wynajem nieruchomosci,

=  Sprzedaz towardw i materiatéw.

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje o przychodach, wyniku, istotnych pozycjach
niepienieznych oraz aktywach segmentdéw operacyjnych.

Wyszczegdlnienie Bieglelel Slplzie liegiLEE Pozostate | Ogétem
gazownictwa stali budowlana

za okres od 01.01 do 30.09.2010 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 57 832 5343 40 142 1807 105124
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - - - -
Przychody ogdtem 57 832 5343 40 142 1807 105124
Wynik operacyjny segmentu 14 348 1161 324 658 16 491
Aktywa segmentu sprawozdawczego 29 431 7714 59 938 12977 110 059
za okres od 01.01 do 30.09.2009 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 60 201 - - 1062 61263
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - - -
Przychody ogdtem 60 201 - - 1062 61263
Wynik operacyjny segmentu 11543 - - 545 12088
Aktywa segmentu sprawozdawczego 32613 - - 13 825 46 439
za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 89 480 - 1419 - 90 899

Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - - - -
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Wyszczegdlnienie Bieglelel slglzie liegiLEE Pozostate | Ogétem
gazownictwa stali budowlana
Przychody ogdtem 89 480 1419 - 90 899
Wynik operacyjny segmentu 15838 - 701 - 16 539
Aktywa segmentu sprawozdawczego 33 623 - 12 890 - 46 514

Uzgodnienie wynikdw segmentdéw operacyjnych z wynikiem z dziatalnosci operacyjnej Grupy
Kapitatowej, zaprezentowanym w skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat, ujawnione zostato ponizej
w tabeli:

Wyszezeadinienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
yszczeg 30.09.2010 30.09.2009 31.12.2009

Wynik operacyjny segmentéw 16 491 12 088 16 539
Korekty:

Pozostate przychody nie przypisane do segmentow 1616 215 694
Pozostate koszty nie przypisane do segmentdw (-) (7 906) (4 59¢) (7 189)
Wytqgczenie wyniku z transakcji pomiedzy segmentami

Korekty razem (6 290) (4 380) (6 495)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10 201 7707 10 044
Przychody finansowe 969 454 616
Koszty finansowe (-) (1132) (1122) (1 449)

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych

metodqg praw wtasnosci (+/-) 862 - -
Uiemna warto$¢ firmy - - R
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10 900 7 039 9 211
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7. Rzeczowe aktywa trwate

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych aktywdw trwatych:

Rzeczowe
reresilE aktywa trwate
srodki Y

budowle i urzgdzenia transportu w trakcie
trwate q
wytwarzania

Budynki i Maszyny Srodki

Wyszczegdlnienie

za okres od 01.01 do 30.09.2010 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2010 roku 4196 14 378 1212 2 005 623 - 22 414
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - 3783 2908 566 126 134 7516
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 1183 2 503 688 2030 247 55 6706
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - (1180) - - - (124) (1.304)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) - - - - - _ _
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacia (-) - (509) (586) (551) (162) - (1.808)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - - - - -
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartosé bilansowa netto na dzien 30.09.2010 roku 5379 18 975 4222 4050 834 65 33 525
za okres od 01.01 do 30.09.2009 roku

Wartos$¢ bilansowa netto na dzieh 01.01.2009 roku 4196 14798 1100 1955 686 8 20 744
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - _ _
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 52 183 734 93 29 1091
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - (8) - - - (8)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) - - 4 - 4 (8) -
Przeszacowanie do wartoéci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (374) (300) (627) (129) - (1 430)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - - - R _
Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartosé bilansowa netto na dzien 30.09.2009 roku 4196 14 476 979 2062 455 29 22 398
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Rzeczowe
reresilE aktywa trwate
srodki M

budowle i urzgdzenia transportu w trakcie
trwate q
wytwarzania

Budynki i Maszyny Srodki

Wyszczegdlnienie

za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku

Wartos$¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2009 roku 14798 1100 1955 686 8 22 744
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - R
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 78 525 852 104 - 1 560
Sprzedaz spéiki zaleznej (-) - - - - - - -
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - (8) - - - (8)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenial) - 4 - - 4 (8) -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (499) (410) (803) (1771) - (1883)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartodci (-) - - - - - - -
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - - - - _
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2009 roku 4196 14 382 1208 2 005 623 - 22414

W tabeli ruchdw srodkdw trwatych w wierszu ,,Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych” zaprezentowano:
- wartos¢ netto srodkdw trwatych na dzieh 01 stycznia 2010 roku spdtek zoIeZnyc;h objetych konsolidacjq 1j. Segus Sp. z 0.0. oraz Stal Warsztat Sp. z o.0.
- wartoé¢ netto srodkdw trwatych na dzien 01 lipca 2010 roku spoétki zaleznej PI Cwiertnia Sp. z 0.0. objetej konsolidacja.
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8. Wartosci niematerialne

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ wartoéci niematerialnych:

Wartosci
niematerialne
w trakcie
wytwarzania

Koszty Pozostate
prac wartosci
rozwojowych niematerialne

Inaki Patenty Oprogramowanie
towarowe i licencje komputerowe

Wyszczegdlnienie

za okres od 01.01 do 30.09.2010 roku

Wartos$¢ bilansowa netto na dzierh 01.01.2010 roku - - 201 - - 698 899
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - 11 - - - 11
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 18 - - 66 85

Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - R _
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - - -

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) - - 81 - - (81) -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - _
Amortyzacja (-) - - (92) - (1 - (93)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgecych - - - - - - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - -
Wartosé bilansowa netto na dzien 30.09.2010 roku - - 219 - ©) 684 902

za okres od 01.01 do 30.09.2009 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2009 roku - - 200 - - - 200
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 63 - - - 63

Sprzedaz spéiki zaleznej (-) - - - - - - ,
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) - - - - - -

Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - - (79) - - - (79)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - R
Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.09.2009 roku - - 184 - - - 184
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Wartosci
niematerialne
w trakcie
wytwarzania

Koszty Pozostate
prac wartosci
rozwojowych niematerialne

Inaki Patenty Oprogramowanie
towarowe i licencje komputerowe

Wyszczegdlnienie

za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2009 roku - - 200 - - -
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 111 - - 698
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - -
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) - - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - -
Amortyzacja (-) - - (110) - - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - -
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgecych - - - - - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2009 roku - - 201 - - 698

Na dzieh 30 wrzesnia 2010 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2009 roku Grupa poczynita zobowigzana na rzecz zakupu sublicenciji oprogramowania wraz z pracami
wdrozeniowymi w zwigzku z wdrozeniem systemu klasy ERP IMPULS 5. Poczynione zobowigzania wynoszg odpowiednio 55 tys. zt oraz 145 tys. zt.

W tabeli ruchdw wartosci niematerialnych i prawnych w wierszu ,,Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych” zaprezentowano:

- warto$¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na dzieh 01 stycznia 2010 roku spdtek zaleznych objetych konsolidacjg fj. Segus Sp. z 0.0. oraz Stal
Warsztat Sp. z 0.0.

- warto$é¢ netto wartoéci niematerialnych i prawnych na dzieh 01 lipca 2010 roku spétki zaleznej objetej konsolidacijq Pl Cwiertnia Sp. z 0.0.

27

200

809
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9. Odpisy aktualizujgce wartosé aktywow

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasdw:

Wyszczegélnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
y 9 30.09.2010 30.09.2009 31.12.2009

Stan na poczagtek okresu 344 219 219
Odpisy ujete jako koszt w okresie 14 164 175
Odpisy odwrdcone w okresie (-) (60) (44) (51)
Inne zmiany 89 - -
Stan na koniec okresu 387 339 344

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci i pozyczek:

Wyszezeadinienie 0d01.01do| 0d01.01do| od01.01do
yszczeg 30.09.2010 30.09.2009 31.12.2009

Stan na poczgtek okresu 734 1171 1171
Odpisy ujete jako koszt w okresie 31 - 118
Odpisy odwrécone ujete jako przychdd w okresie (-) (235) (2) (477)
Odpisy wykorzystane (-) (51) (83) (83)
Inne zmiany 1054 (9) (1)
Stan na koniec okresu 1533 1077 734

W zwigzku z odpisaniem, w poprzednich okresach sprawozdawczych, przez jednostke dominujgcq
naleznosci od spdtki zaleznej, w korektach konsolidacyjnych dokonano odwrécenia odpisu oraz
wyeliminowano zobowigzanie. Warto$¢ korekty wptywajgca na rachunek zyskdw i strat odniesiono
na ,,Pozostate przychody operacyjne” w kwocie 122 tys. zt.

W pozyciji ,,Jnne zmiany"” ujeto wartos¢ odpisdw aktualizujgcych poszczegdinych aktywdw na poczgtek
okresu konsolidacii tj. na 01 stycznia 2010 spdtek Segus Sp. z 0.0. i Stal Warsztat Sp. z 0.0. oraz na 01
lipca 2010 spétki Pl Cwiertnia Sp. z o0.0.

10. Kapitat podstawowy

W okresie dziewieciu miesiecy 2010 roku Spdtka dominujgca prowadzita oferte publiczng, ktérej
przedmiotem byto 4.000.000 nowo emitowanych Akcji Serii E oraz 300.000 Akcji Serii B oferowanych
przez Panig Marzenne Kocik. Spétka dokonata przydziatu akciji w dniu 1 lipca 2010 roku. W tym samym
dniu $Srodki z emisji zostaty przekazane na konto Spotki dominujgce;.

Szczegdtowe informacije dotyczqce emisji akcji Spotki dominujqcej zostaty zaprezentowane w tabelach
ponize;.

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzieh bilansowy:

Wyszczegélnienie 30.09.2010 30.09.2009 |  31.12.2009 |

Liczba akciji 11 050 000 7 050 000 7 050 000
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 1,00 1,00 1,00
Kapitat podstawowy (w PLN) 11 050 000 7 050 000 7 050 000

Akcje wyemitowane w okresach sprawozdawczych:

Wartosé
nominalna

Cena Data
Liczba akciji emisyjna rejestraciji
(wzt) serii / emisji

Wyszczegdlnienie

serii / emisji
w zt

Kapitat podstawowy na dzien 01.01.2009 roku

Akcje serii A 5 000 000 5 000 000 1,00 11.01.2008
Akcje serii B 750 000 750 000 1,00 02.07.2008
Kapitat podstawowy na dzien 01.01.2009 roku 5750 000 5750 000 X X
Akcje serii D 1 300 000 1 300 000 1,00 21.08.2009
Kapitat podstawowy na dzien 30.09.2009 roku 7 050 000 7 050 000 X X
Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2009 roku 7 050 000 7 050 000 X X
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Wartosé
o Cena Data
Byt nominalna . = N . "
Wyszczegdlnienie . T Liczba akciji emisyjna rejestraciji
serii / emisji A S
(wzt) serii / emisji
w zt
Akcje serii E 4 000 000 4 000 000 1,00 04.08.2010
Kapitat podstawowy na dzien 30.09.2010 roku 11 050 000 11 050 000 X X

11. Programy ptatnosci akcjami

W Grupie Kapitatowej zostat wdrozony program motywacyjny oparty na warunkowym podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego zgodnie z art. 448 Kodeksu Spdétek Handlowych. Zasady programu
motywacyjnego zostaty okre$lone uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia TESGAS S.A.
z dnia 30 maja 2008 roku, oraz w Regulaminie Programu Motywacyjnego przyjetego przez Rade
Nadzorczg Spdtki TESGAS. Osobami uprawnionymi w programie motywacyjnym sq osoby wskazane
przez Rade Nadzorczg Spoéiki sposrdd cztonkdw Zarzgdu Spdiki, kluczowych pracownikdw Spdtki oraz
Cztonkdw Zarzgddw i pracownikdw Spdtek wchodzgecych w sktad Grupy Kapitatowej TESGAS S.A.
Osoby uprawnione bedqg mogty objaé warranty subskrypcyjne uprawniajgce do objecia akcji zwyktych
na okaziciela seri C w latach 2009 - 2011. W celu zrealizowania programu motywacyjnego
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie TESGAS S.A. podjeto w dniu 30 maja 2008 roku uchwate nr 3,
na mocy ktdérej kapitat zaktadowy Spdtki zostat warunkowo podwyzszony o kwote 300.000 zt, poprzez
emisje 300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Emisja akcji serii C
ma na celu przyznanie praw do ich objecia posiadaczom warrantdw subskrypcyjnych serii A. Liczba
uczestnikdw programu motywacyjnego wynosi mniej niz 99 oséb. Rejestracja warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego zostata dokonana przez sqd rejestrowy w dniu 2 lipca 2008 roku
(Sygn. akt PO VIII NS — REJ.KRS 11282/08/674).

W ramach programu motywacyjnego Spdtka jest uprawniona do emisji 300.000 imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii A. Jeden warrant subskrypcyjny uprawnia do objecia jednej akciji serii C po cenie
emisyjnej robwnej cenie nominalnej wynoszgcej 1,00 zt. Warranty subskrypcyjne sq podzielone na trzy
réwne transze i mogqg by¢ obejmowane przez osoby uprawnione w programie motywacyjnym w latach
2009 - 2011. Warunkiem zaoferowania warrantdw subskrypcyjnych w danym roku jest osiggniecie
wzrostu zysku netto w danym roku obrotowym o 15% wyzszego w stosunku do poprzedniego roku
obrotowego. Wzrost zysku netto musi zostaé wykazany w  sprawozdaniu finansowym Spotki
lub w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej TESGAS S.A. (jedli powstanie
obowigzek sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego), zatwierdzonym przez
Iwyczajne Walne Zgromadzenie. Warranty nieobjete w danej transzy mogg by¢ oferowane
w nastepnej franszy. Prawo do objecia akcji seri C moze zostaé wykonane najpdzniej do dnia 31
grudnia 2011 roku. Po tej dacie prawa z warrantéw subskrypcyjnych wygasajg. Wykonanie praw
z warrantu tj. prawo do objecia akgcji serii C Spobtki, polega na ztozeniu Spdtce oswiadczenia w trybie art.
451 KSH na formularzu przygotowanym przez Spdtke. W stosunku do warrantdw subskrypcyjnych oraz
akciji serii C zostato wytgczone w catosci prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy. W 2009 roku
Spdtka wyemitowata 96 000 warrantdw, natomiast w 2010 roku 104.000 warrantow.

Zmiana liczby opcji zamiennych na akcje w zwiqgzku z realizowanymi programami motywacyjnymi
zostata zaprezentowana ponizej:

Wyszczeadlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

y g 30.09.2010 30.09.2009 31.12.2009

Wystepujace na poczqgtku okresu 300 000 300 000 300 000
Przyznane w okresie (+)

Umorzone w okresie (-)
Wykonane w okresie (-)

Wygaste w okresie (-)

Wystepujace na koniec okresu 300 000 300 000 300 000
Motzliwe do wykonania na koniec okresu 200 000 96 000 96 000

Od dnia 17.12.2008 roku pracownicy Spdtki biorg udziat w programie motywacyjnym, w ktérym mogqg
uzyskaé prawo do nabycia opcji zamiennych na akcje (warrantéw). Przyznano tgcznie 300 000
uprawnien (Warranty serii A). Do celdw wyceny aktuarialnej program podzielono na 3 transze
po 100000 uprawnieh kazda, oznaczajgc je jako uprawnienia typu A, B i C. Cena wykonania opcji
w ramach programu wynosi 1,00 PLN. Warto$¢ godziwg 1 opcji ustalono w zaleznosci od typu
uprawnienia. | tak uprawnienia typu A, B, C wyceniono odpowiednio po: 4,72 zt, 4,77 zt, 4,82 zt. Okres
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nabywania uprawnieh do opcji uptywa w dniu 14.08.2011. W przypadku nie zrealizowania opcji, ich
wazno$¢ wygasa w dniu 31.12.2011 roku.

Warto$¢ godziwa opciji przyznanych w okresie 9 miesiecy 2010 roku zostata oszacowana na dzieh ich
przyznania, przy zastosowaniu nastepujgcych zatozen:

Wyszczegolnienie Program motywacyjny

Wartosé godziwa 1 opcji wyceniona na dzien przyznania 5,69*
Zatozenia przyjete w modelu wyceny wartosci godziwej:

Oczekiwana dywidenda z akcji (%) 0,00
Oczekiwana zmiennos$¢ akcii (%) 0,47
Stopa procentowa wolna od ryzyka (%) 0.05
Prognozowany czas trwania (zycia) opciji (w latach) 0,5dlatypu A, 1dlaB, 1,5dlaC

* Na dzien przyznania uprawnien akcje TESGAS S.A. nie byty notowane, jako cene akcji na dzien przyjecia programu
ustalono cene rynkowq na poziomie 5,69 zt

Koszt zwigzany z trwaniem programu motywacyjnego w 2010 roku wynosi 361,5 tys. PLN.

12. Dywidendy

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2010 roku Spdétka dominujgca nie wyptacita dywidendy
akcjonariuszom za rok 2009. Zgodnie z uchwatq nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
zysk wypracowany w 2009 roku w kwocie 7.312.025,02 zt zostat w catosci przeznaczony na kapitat
ZAPASOWY.

W okresach prezentowanych jaoko poréwnywalne réwniez nie dokonano wyptaty dywidendy. Zysk
za 2008 rok w kwocie 5.290.491,98 zostat przeznaczony na pokrycie strat z lat ubiegtych (kwota
635 536,05) oraz na kapitat zapasowy (w pozostatej czesci).

13. Naruszenie postanowien uméw (kredyty, pozyczki)

W okresie dziewieciu miesiecy 2010 roku Grupa readlizowata postanowienia zawartych umoéw
kredytowych oraz umow pozyczek.

14. Rezerwy

Wartos¢ rezerw ujetych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w
poszczegdinych okresach przedstawiaty sie nastepujgco:

Rezerwy na Pozostate rezerwy, w tym na:

PRI diugoterm.
Wyszczegolnienie éwiagd czenia naprawy przewidywane
o, gwarancyjne kary umowne
za okres od 01.01 do 30.09.2010 roku

Stan na poczqgtek okresu 129 270 - 270
Iwiekszenie rezerw ujete jako koszt w
Okresie

Rozwigzanie rezerw ujete jako
przychdd w okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-) - - - -
Zwiekszenie przez potgczenie

jednostek gospodarczych

Pozostate zmiany (rdznice kursowe

netto z przeliczenia)

Stan rezerw na dzien 30.09.2010 roku 129 295 70 365

za okres od 01.01 do 30.09.2009 roku
Stan na poczqgtek okresu 54 183 - 183

Iwiekszenie rezerw ujete jako koszt w
okresie

Rozwigzanie rezerw ujete jako (9) - - -

14 25 70 95

(14) - - -
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Rezerwy na Pozostate rezerwy, w tym na:

5Inieni diugoterm. -
sl $wiadczenia naprawy przewidywane
pracownicze gwarancyjne kary umowne

przychdd w okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-) - - - -
Iwiekszenie przez potqczenie

jednostek gospodarczych

Pozostate zmiany (rdznice kursowe

netto z przeliczenia)

Stan rezerw na dzien 30.09.2009 roku 45 237 - 237

za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku

Stan na poczqgtek okresu 54 183 - 183
Iwiekszenie rezerw ujete jako koszt w
okresie

Rozwigzanie rezerw ujete jako
przychdd w okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-) - - -
Iwiekszenie przez potqczenie

jednostek gospodarczych

Pozostate zmiany (rdznice kursowe

netto z przeliczenia)

Stan rezerw na dzien 31.12.2009 roku 50 270 - 270

(4) - -

15. Zobowigzania warunkowe

Warto$¢ zobowigzah warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegdinych okreséw (w tym
dotyczgcych jednostek powigzanych) przedstawia sie nastepujgco:

Wyszczegolnienie 30.09.2010 30.09.2009 m

Wobec jednostek powigzanych wytqczonych z konsolidacji:

Poreczenie sptaty zobowigzan - - -
Gwarancje udzielone - - -
Gwarancje udzielone do umdw o ustuge budowlang - - -
Sprawy sporne i sgqdowe - - -
Inne zobowigzania warunkowe - - -
Jednostki powigzane wylgczone z konsolidacji razem - - -
Wobec jednostek stowarzyszonych:

Poreczenie sptaty zobowigzan - - -
Gwarancje udzielone - - -
Gwarancje udzielone do umdw o ustuge budowlang - - -
Sprawy sporne i sgqdowe - - -
Inne zobowigzania warunkowe - - -
Jednostki stowarzyszone razem - - -
Wobec pozostatych jednostek:

Poreczenie sptaty zobowigzan - - -
Gwarancje udzielone 3 630 3 904 2 598
Gwarancje udzielone do umdw o ustuge budowlang 4 541 3320 4 446
Sprawy sporne i sgqdowe - - -
Sprawy sporne i sqdowe z Urzedem Skarbowym - - -
Inne zobowigzania warunkowe - - -
Pozostate jednostki razem 8171 7224 7044
Zobowigzania warunkowe ogbétem 8171 7224 7044

W okresie dziewieciu miesiecy 2010 roku Grupa nie byta strong postepowan sqdowych. Z tego tez
powodu nie utworzono rezerw na prawdopodobne koszty.
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16. Polgczenia jednostek gospodarczych

Ponizej zaprezentowano jednostki przejete przez Grupe w okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2010
roku oraz ustalone kwoty warto$ci firmy oraz zyskdw wynikajgce z rozliczonych w tym okresie przejec:

o “nelto aym
g ynagrodzenie: ..
przejetych netto Warto$é | zatrzymane

Ayt Data instrumentéw przejetej . .
B s przejecia | kapitatowych N .. .., | jednostki flrmyk(+)/ (p(ojlqcze,rlue
z prawem przejmujqcy | mniejszosc | (warto§é zysk (-) Pok V:SPIO nq
glosu LIS
goo' Warsztat Sp. 2 2010-03-05 50,04% 990 1 848 3700 (862) -
PI Cwiertnia Sp.zo.0. | 2010-08-13 80,00% 30 000 404 2018 28 385

- W dniu 5 marca 2010 roku spétka dominujgca nabyta 50,04% udziatéw Stal Warsztat Sp. z 0.0.z
siedzibg w Poznaniu, ktéra prowadzi dziatalno$¢ w ramach segmentu operacyjnego ,,Obrébka metali”.
Spoétka dominujgca dokonata przejecia w celu pozyskanie przez TESGAS S.A. wtasnych zasobdw
projektowych i wykonawczych, stuzgcych produkcji konstrukcji i elementdédw stalowych, w tym
specjalistycznych urzqdzeh gazowych, oraz budowie przez Grupe instalacji gazowych przy
wykorzystaniu technologii tzw. skiddw. Dzieki pozyskaniu ww. zasobdéw TESGAS w duzej mierze
uniezalezni sie od dostawcdodw elementdw stalowych, co poprawi jego pozycje konkurencyjng w
przysztych przetargach zwigzanych z wykonawstwem specjalistycznych obiektdw inzynieryjnych, w
szczegdlnosci zwigzanych z infrastrukturg gazowaq, i jednoczesnie pozwoli na uzupetnienie oferty o nowe
produkty tj. aparaty gazowe oraz elementy cisnieniowe infrastruktury gazowe.

Wynagrodzenie przekazane przez Spdtke dominujgcg poprzednim wtascicielom wyniosto 990 tys. zt
i obejmowato cene zakupu udziatdw optacong w srodkach pienieznych.

Wycena wartosci godziwej zidentyfikowanych przez Grupe pozycji aktywdw oraz zobowigzah przejetej
spdétki zostata zakohczona na poprzedni dzieh bilansowy fji. na 1 stycznia 2010 roku, ze wzgledu
na nieistotne zmiany pozycji aktywdw i pasywdw w okresie od zakohczenia poprzedniego dnia
bilansowego do dnia objecia konfroli.

Stal Warsztat Sp. z 0.0.

Wyszczegélnienie Wartoéé godziwa na Warto$é bilansowa przed
dzien przejecia potgczeniem
Aktywa
Wartosci niematerialne 7 - 7
Rzeczowe aktywa trwate 4220 - 4220
Al Yo podotk s - s
Zapasy 749 - 749
Naleznosci i pozyczki 2 241 - 2 241
Pozostate aktywa 51 - 51
Srodki pieniezne 114 - 114
Aktywa razem 7 435 - 7 435
Zobowigzania
Ceperg Ly pocote :
Rezerwy 209 - 209
Kredyty, pozyczki 2018 - 2018
éc;%c;wiqzonio z tytutu dostaw i 1233 . 1233
Pozostate zobowigzania 124 - 124
Zobowigzania razem 3735 - 3735
Wartosé godziwa aktywow netto 3700 - -
Warto$¢ firmy (+) / Zysk (-) (862) - -
Wynagrodzenie za przejetq 2838 . )
jednostke:
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Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Stal Warsztat Sp. z o.0.
Wyszczegélnienie Wartosé godziwa na Wartosé bilansowa przed
dzien przejecia potagczeniem

Mniejszosé: - - -
Udziaty mniejszosci 1848 - -
Przejmujqgcy: - - -
srodki pieniezne 990 - -

instrumenty kapitatowe
przejmujgcego

zobowigzania wobec poprzednich
wiascicieli

wynagrodzenie warunkowe - - -
warto$¢ godziwa inwestycji

posiadanych

przed przejeciem (nabycie

kilkuetapowe)

inne - - _

W wyniku rozliczenia transakcji przejecia w przychodach okresu ujeto zysk z okazyjnego nabycia spotki
w kwocie 862 tys. zt.

Dodatkowe koszty przeprowadzenia przejecia w kwocie 10 tys. zt, nie stanowig wynagrodzenia za
kontrole i zostaty przez Grupe ujete jako koszt w skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat w pozycji
»Koszty ogdlnego zarzgdu™.

Zysk na okazyjnym nabyciu wynikajgcy z rozliczenia potgczen jednostek gospodarczych nie ma wptywu
na ustalenie podstawy do podatku dochodowego.

Przekazane wynagrodzenie w kwocie 990 tys. zt zostato optacone gotdwkg. Wynagrodzenie obejmuje
cene zakupu udziatdw. Jednakze w skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienieznych w pozycji
»Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych” wykazano nabycie udziatéw w Stal Warsztat Sp. z o.0.
w kwocie 876 tys. zt (warto$¢ nabycia pomniejszono o stan srodkdw pienieznych Stal Warsztat Sp. z 0.0.
w kwocie 114 tys. zt posiadanych w dniu objecia konsolidacjqg tj. 01 stycznia 2010 roku)

- W dniu 13 sierpnia 2010 roku pomiedzy TESGAS S.A. a panem Piotrem Cwiertnig oraz LABOCUS
Ltd., spotkg z siedzibg na Cyprze, (,Labocus”) zostata zawarta umowa sprzedazy udziatdw. Umowa
stanowi wykonanie postanowieh Umowy inwestycyjnej z dnia 11 maja 2010 roku. Na podstawie umowy
sprzedazy TESGAS S.A. nabyt od Labocus 640 udziatéw w spdtce Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia
Sp. z 0.0. 0 tgcznej warto$ci nominalnej 320.000 zt, stanowigcych 80% kapitatu zaktadowego Spotki
wolnych od wszelkich obcigzen, uprawniagjacych do 80% gtosdéw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Pl
Cwiertnia za cene w kwocie 30.000.000 PLN Zrodtem finansowania zakupu udziatéw byty srodki wtasne
pochodzgce

z podwyzszenia kapitatu zaktadowego TESGAS S.A. w drodze emisji akcji serii E w trybie oferty publicznej.
Zawarcie umowy nabycia udziatéw w PI Cwiertnia stanowi realizacje jednego z celéw emisji 4.000.000
akciji serii E w ramach oferty publicznej TESGAS S.A., ktéra zostata przeprowadzona na podstawie
prospektu emisyjnego TESGAS S.A. w miesigcach czerwcu i lipcu 2010 r. W wyniku nabycia udziatéw
TESGAS S.A. stat sie dominujgcym udziatowcem Spoiki.

Spétka Pl Cwiertnia prowadzi dziatalno$¢é w ramach segmentu operacyjnego ,Inzynieria budowlana”.
Spoétka dominujgca dokonata przejecia w celu skokowego zwiekszenia potencjatu wykonawczego w
zakresie realizacji  Sredniej wielkosci  obiektéw  budowlanych, w  szczegdlnosci  obiektow
charakteryzujgcych sie znaczgcym udziatem specjalistycznych prac inzynierskich w zakresie réznego
rodzaju instalaciji. Dzieki przejeciu kontroli nad Pl Cwiertnia, Spétka dominujgca osiggnie zdolnoéé do
samodzielnego startowania w niektérych przetargach, co powinno przetozy¢ sie na sprawniejszg
obstuge wygranych konfraktéw oraz uzyskiwanie wyzszych marz. Posiadane przez Pl Cwiertnia
doéwiadczenia i referencje pozwolg réwniez ubiegac¢ sie o kontrakty, w ktérych Spdtka mogta
dotychczas petnic role podwykonawcy podmiotdw legitymujgcych sie oczekiwanymi kompetencjami.
Wycena warto$ci godziwej zidentyfikowanych przez Grupe pozycji aktywdw oraz zobowigzanh przejetej
spotki zostata zakohczona na dzieh 30 czerwca 2010 roku, ze wzgledu
na nieistotne zmiany pozycji aktywéw i pasywdw w okresie od 30 czerwca 2010 roku do dnia objecia
kontroli.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowe TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

PI Cwiertnia Sp. z o.0.

Wyszczegélnienie Wartosé godziwa na Wartosé bilansowa przed

dzien przejecia 7 potaczeniem
Aktywa
Wartosci niematerialne 4 4
Rzeczowe aktywa trwate 264 264
scroczonego 2519 2519
Zapasy 583 583
Naleznosci i pozyczki 38 033 38 033
Pozostate aktywa 12 12
Srodki pieniezne 220 220
Aktywa razem 41 636 - 41 636
Zobowigzania
Sepemas il oot
Rezerwy 310 310
Kredyty, pozyczki 257 257
6(;+kfj(;wiqzonio z tytutu dostaw i 37 597 37 597
Pozostate zobowigzania 1145 1145
Zobowigzania razem 39 618 - 39 618
Wartosé godziwa aktywow netto 2018
Wartos¢ firmy (+) / Zysk (-) 28 385
}I:g:ggr'?;zenie za przejetq 30 404
Mniejszosé:
Udziaty mniejszosci 404
Przejmujqgcy:
srodki pieniezne 30000

instrumenty kapitatowe
przejmujgcego

zobowigzania wobec poprzednich
wiascicieli

wynagrodzenie warunkowe
warto$¢ godziwa inwestyciji
posiadanych

przed przejeciem (nabycie
kilkuetapowe)

inne

Dodatkowe koszty przeprowadzenia przejecia w kwocie 623 tys. zt, nie stanowiq wynagrodzenia za
kontrole i zostaty przez Grupe ujete jako koszt w skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat w pozycji
»Koszty ogdlnego zarzgdu™”.

Przekazane wynagrodzenie w kwocie 30.000 tys. zt zostato optacone gotdwkg. Wynagrodzenie
obejmuje cene zakupu udziatdw. Jednakze w skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienieznych w
pozycji ,Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych” wykazano nabycie udziatéw w P.I. Cwiertnia
Sp. z 0.0. w kwocie 29.780 tys. zt (warto§¢ nabycia pomniejszono o stan $rodkéw pienieznych P.l.
Cwiertnia Sp. z 0.0. w kwocie 220 tys. zt posiadanych w dniu objecia konsolidacjg tj. 01 lipca 2010 roku)

17. Dziatalno$é zaniechana

W okresie srodrocznym zakohczonym 30 wrzesdnia 2010 roku nie miato miejsca zaniechanie ktérejkolwiek
z prowadzonych dziatalnosci Grupy.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowe TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

18. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje zawarte pomiedzy spdtkami Grupy, ktére zostaty wyeliminowane w procesie konsolidacii,
prezentowane sq w jednostkowych sprawozdaniach finansowych spobtek.

Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami powigzanymi ujete w skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy:

30.09.2010 30.09.2009 31.12.2009
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1056 500 657
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy - - -
Ptatnosci w formie akcji wtasnych - - -

Pozostate Swiadczenia 58 42 78
Razem 1114 542 735

Przychody z dziatalnosci operacyjnej

. 0d01.01 ] 0d01.01 ] od010]
Wyszczegdlnienie do do | 30.09.2010 | 30.09.2009 | 31.12.2009
30.09.2010 | 30.09.2009 | 31.12.2009

Sprzedaz do:
Jednostki dominujgcej - - - - - -
Jednostki zaleznej - - - - - -

Jednostki stowarzyszonej - - - - - -
Wspdlnego przedsiewziecia - - - - - -
Kluczowego personelu
kierowniczego
Pozostatych podmiotéw
powigzanych

Razem - - - - 122 122

- - - - 122 122

e Al 0d01.01 | od01.01 | od01.0l
do do do 30.09.2010 | 30.09.2009 | 31.12.2009
30.09.2010 | 30.09.2009 | 31.12.2009

Zakup od:
Jednostki dominujgce;j - - - - - -
Jednostki zaleznej - 1320 2 059 - 405 405
Jednostki stowarzyszonej - - - - - -
Wspdlnego przedsiewziecia - - - - - -
Kluczowego personelu

kierowniczego ) ) ) 61 ) )
Pozqs’rct’rych podmiotéw ) 583 797 . 36 107
powigzanych

Razem - 1903 2786 61 441 512

W okresie objetym sprawozdaniem nie zostaty udzielone pozyczki podmiotom powigzanym.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzes$nia 2010 roku wszelkie transakcje zawarte z podmiotami
powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy, transakcje zawierane byty na warunkach rynkowych,
ich charakter i warunki wynikaty z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez TESGAS S.A. i
jednostki od niego zalezne.

Na dzien 30 wrze$nia 2009 roku Grupa wykazywata pozyczke udzielong przez kluczowy personel
kierowniczy w kwocie 1564 tys. zt. natomiast na dzieh 31 grudnia 2009 zobowigzanie z tego tytutu
wynosito 1 581 tys. zt. Pozyczka ta zostata sptacona w 2010 roku.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowe TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

19. Zdarzenia po dniu bilansowym
Po dniu 30.09.2010 miaty miejsca zdarzenia, ktére mogtyby w znaczqcy sposéb wptyngé na przyszte
wyniki finansowe Grupy. Sq to:
1. Zawarcie w dniu 22 pazdziernika 2010 roku, umowy pomiedzy Konsorcjum (Wykonawca)w sktadzie:

1) TESGAS S.A. z siedziba w Dgbrowie - Lider konsorcjum,

2) Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp. z 0.0. — Cztonek Konsorcjum
a PBG S.A. (PBG) z siedzibg w Wysogotowie, na wykonanie rurociggdw oraz konstrukciji stalowych
estakad wraz z natozeniem powtok malarskich oraz wykonaniem fundamentédw pod konstrukcje na
terenie budowanego Os$rodka Centralnego Kopalni Gazu Lubiatdéw — Miedzychdd — Grotéw.
Strony ustality termin realizacji umowy na okres 14 pazdziernika 2010 r. do 31 marca 2011 .
Za wykonanie catego przedmiotu umowy Wykonawcy przystugiwaé bedzie wynagrodzenie w
wysokosci 19.640.000,00 zt (stownie: dziewietnascie miliondw szescset czterdziesci tysiecy ztotych 00/100)
netto, co daje kwote brutto w wysokosci 23.960.800,00 (stownie: dwadzie$cia trzy miliony dziewiecset
szescdziesigt tysiecy osiemset ztotych 00/100).

2. Zawarcie w dniu 25 pazdziernika 2010 roku umowy pomiedzy Konsorcjum (Wykonawca) w sktadzie:

1) TESGAS S.A. z siedzibg w Dgbrowie — Lider Konsorcjum,

2) Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu — Cztonek Konsorcjum
a spoétkg PBG S.A. z siedzibg w Wysogotowie (PBG), ktérej przedmiotem jest wykonanie instalacji
przeciwpozarowej wraz z dostawqg materiatdéw na terenie budowanego Osrodka Centralnego Kopalni
Gazu Lubiatéw — Miedzychdd — Grotéw.
Strony ustality termin realizacji przedmiotu umowy na okres od 2 listopad 2010 roku do 31 marca 2011
roku.
Za wykonanie catego przedmiotu umowy Emitentowi przystugiwaé bedzie wynagrodzenie netto w
wysokosci 6.500.000,00 zt (stownie: sze$¢ miliondw piecset tysiecy ztotych 00/100), co daje kwote brutto
w wysokosci 7.930.000,00 zt (stownie: siedem miliondw dziewiecset trzydziesci tysiecy ztotych 00/100).

3. Zawarcie dniu 26 pazdziernika 2010 roku umowy z HYDROBUDOWA POLSKA S.A. z siedzibg w
Wysogotowie, ktérej przedmiotem jest wykonanie prac budowlanych zwigzanych z wykonywaniem
fundamentéw pod estakady na obiekcie Osrodka Centralnego Kopalni Gazu Ziemnego Lubiatdow —
Miedzychdd — Grotow.

Umowa zostata zawarta w wyniku podpisania, w dniu 14 pazdziernika 2010 r., przez Konsorcjum spdtek:

1) TESGAS S.A. z siedzibg w Dgbrowie — Lider Konsorcjum,

2) Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu — Cztonek Konsorcjum

umowy ze spotkg PBG S.A., o ktdérej Emitent informowat w raporcie biezgcym 51/2010 dostepnym na
stronie internetowej Emitenta http://www.tesgas.pl
Strony ustality termin realizacji przedmiotu umowy na okres od 26 pazdziernika 2010 roku do 31 marca
2011 roku.
Za wykonanie catego przedmiotu umowy Podwykonawcy przystugiwaé bedzie wynagrodzenie netto w
wysokosci 7.650.000,00 zt (stownie: siedem miliondw sze§cset piecdziesigt tysiecy ztotych 00/100), co
daje kwote brutto w wysokosci 9.333.000,00 zt (stownie: dziewiec miliondw trzysta trzydziesci trzy tysigce
ztotych 00/100).

4. Zawarcie w dniu 10 lisfopada 2010 roku umowy pomiedzy TESGAS S.A. a Kan-gaz Sp. z o.0.
(Wykonawca) z siedzibg w Luboniu na ,,Przebudowe sieci gazowej w zakresie inwestycji pod nazwg
Budowa Autostrady A-1 Torunh — Strykdw, Odcinek lil: Brzezie — Kowal od km 186+348 do km 215+850".
Okres obowigzywania umowy ustalono od dnia podpisania umowy do dnia 10 maja 2011 r.

Za wykonanie catego przedmiotu umowy Wykonawcy przystugiwac bedzie wstepne szacunkowe
wynagrodzenie w wysokosci 2.060.00,00 zt (dwa miliony sze$¢dziesigt tysiecy ztotych 00/100) netto, co
daje kwote brutto w wysokosci 2.513.200,00 zt. Ostateczna wielko$¢ wynagrodzenia ustalona bedzie po
zakonczeniu realizacji umowy, na podstawie obmiaru stanowigcego iloczyn rzeczywiscie wykonanych
robdt oraz ich cen jednostkowych.

20. Inne znaczqce zmiany aktywéw, zobowiqzan, przychodéw i kosztow
Naleznosci (zobowigzana) z tytutu $wiadczonych w poszczegdinych okresach ustug budowlanych
prezentuje ponizsza tabela:

Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
y g 30.09.2010 30.09.2009 31.12.2009
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 119 442 23315 26 349
Zyski narastajgco ujete do dnia bilansowego (+) - - -
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowe TESGAS

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
30.09.2010 30.09.2009 31.12.2009
Straty narastajgco ujete do dnia bilansowego (-) (22) (97) (41)
Przychody z uméw narastajgco ujete do dnia bilansowego 119 421 23218 26 308
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czesciowe) 127 703 23 278 32 851
Rozliczenie z tytutu umdw na dzien bilansowy (per saldo), w tym: (8 282) (60) (6 543)
naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlang 5533 4435 760
zobowigzania z tytutu uméw o ustuge budowlanqg 13816 4495 7 303

21. Inne informacje wymagane przepisami (wybrane dane finansowe przeliczone na euro)

W okresach objetych skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia
wybranych danych finansowych zastosowano nastepujgce Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku
do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:
= kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 30.09.2010 3,9870 zit/EUR,
30.09.2009 4,2226 zt/EUR, 31.12.2009 4,1082 zt/EUR,
= $redni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie: 01.01 - 30.09.2010 4,0027 zt/EUR, 01.01 - 30.09.2009
4,3993 zt/EUR, 01.01 - 31.12.2009 4,3406 zt/EUR,

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat oraz
skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych, przeliczone na EURO, przedstawia tabela:

od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01
W Sinieni do do do do do do
VAHEASE IS 30.09.2010 | 30.09.2009 | 31.12.2009 | 30.09.2010 | 30.09.2009 | 31.12.2009

tys. PLN tys. EUR

Rachunek zyskéw i strat

Przychody ze sprzedazy 101 812 61 326 90 971 25 436 13 940 20 958
Zysk (strata) z dziatalnosci 10 201 7707 10 044 2549 1752 2314
operacyjnej

Zysk (strata) przed 10 900 7039 9211 2723 1 600 2122
opodatkowaniem

Zysk (strata) netto 8 547 5597 7312 2135 1272 1685
Zysk (strata) netto przypadajacy

akcjonariuszom podmiotu 8279 5597 7312 2 068 1272 1 685
dominujgcego

Zysk na akcje (PLN) 0,99 0,89 1,13 0.25 0,20 0.26
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 0.95 0,87 1,09 0.24 0,20 0.25
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,0027 4,3993 4,3406
Rachunek przeptywdéw pienieznych

srodki pieniezne netto z. 8079 3016 11141 2018 686 2567
glzm’rolnosa operacyjnej

Z"?dk' pienigzne nefto z (36 969) (2181) (3115) (9 236) (496) (718)
C ziatalnosci inwestycyjnej

srodki pienigzne netto z 48743 6092 5 550 12178 1 385 1279
dziatalnosci finansowej

Zmiana nefto stanu srodkow 19 853 6927 13576 4960 1575 3128
pienieznych i ich ekwiwalentow

Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,0027 4,3993 4,3406
Bilans

Aktywa 202 464 82 463 96 221 50 781 19 529 23 422
Zobowiqgzania dtugoterminowe 24 425 19170 17 948 6126 4 540 4 369
Zobowiqgzania krotkoterminowe 75717 28 593 41 740 18 991 6772 10 160
Kapitat wtasny 102 322 34 699 36 534 25 664 8217 8 893
Kapitat wtasny przypadajgcy

akcjonariuszom jednostki 100 132 34 699 36 534 25115 8217 8 893
dominujgcej

Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 3.9870 4,2226 4,1082
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowe TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

22. Pozostate informacje do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za lll kwartaty 2010 roku

22.1. Osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce w spétce dominujqgcej
Zarzqd:

Zarébwno na dzieh 30 wrzesnia 2010 roku, jak rodwniez na dzieh sporzgdzenia niniejszego raportu,
fj. 15 listopada 2010 roku, sktad Zarzgdu jednostki dominujgcej przedstawiat sie nastepujgco:

Okres pelnienia funkci

Wtodzimierz Kocik Prezes Zarzqdu przez 3 kwartaty 2010
Piotr Majewski Wiceprezes Zarzgdu przez 3 kwartaty 2010
Marzenna Kocik Cztonek Zarzgdu przez 3 kwartaty 2010

W dniu 11 czerwca 2010 roku Rada Nadzorcza TESGAS S.A. powotata Zarzgd na nowqg kadencje.

Rada Nadzorcza:
Zarébwno na dzieh 30 wrzesnia 2010 roku, jak rdwniez na dzieh sporzgdzenia niniejszego raportu,
1. 15 listopada 2010 roku, sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej przedstawiat sie nastepujgco:

Okres petnienia funkc

Zygmunt Bgczyk Przewodniczgcy Rady Nadzorczej przez 3 kwartaty 2010

Szymon Hajtko Wiceprzewodniczgcy Rady przez 3 kwartaty 2010
Nadzorczej

Leon Kocik Sekretarz Rady Nadzorczej przez 3 kwartaty 2010

Bozena Ciosk Cztonek Rady Nadzorczej przez 3 kwartaty 2010

Kinga Banaszak-Filipiak Cztonek Rady Nadzorczej przez 3 kwartaty 2010

22.2. Umowy zawarte miedzy spotkqg a osobami zarzgdzajgcymi, przewidujgce rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia

W omawianym okresie sprawozdawczym TESGAS S.A. (a takze spdtki wchodzgce w sktad Grupy

Kapitatowej TESGAS) nie zawarty z osobami zarzadzajgcymi umdw, ktdre przewidywatyby dodatkowe

Swiadczenia i/lub rekompensaty z tytutu rezygnacii lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.

22.3. Struktura akcjonariatu

Zgodnie z najlepszg wiedzg na dzieh przekazania niniejszego raportu pdtrocznego za okres 9 miesiecy
zakonhczony 30 wrzesnia 2010 roku nastepujgcy akcjonariusze mogq wykonywaé ponad 5% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spdtki TESGAS S.A.:

% udziat w . . . - 2
. . . e . % udziat w liczbie | Liczba gtosow na
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale P
gtosow na WZA WIZA
zakliadowym

Wtodzimierz Kocik 2.477 .843 22,42% 30,86% 4.952 843
Marzenna Kocik 2.020.950 18,29% 25,18% 4.040 950
Piotr Majewski 524.547 4,75% 6.41% 1.029 547
Aviva Investors Poland S.A. 883.875 8.00% 5.51% 883.875

Struktura akcjonariatu uaktualniana jest na podstawie formalnych zawiadomieh od akcjonariuszy
posiadajgcych, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spofki.

Imiany w stanie posiadania akcji i praw do akcji przez cztonkéw Zarzqdu TESGAS S.A. w okresie
9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2010 roku i do dnia opublikowania raportu, tj. do dnia 15
listopada 2010 roku.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowe TESGAS

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Akcje
31.12.2009 30.09.2010
Wtodzimierz Kocik 2.477.843 2.477.843
Marzenna Kocik 2.320.950 - 300.000 2.020.950
Piotr Majewski 524.547 - - 524.547
30.09.2010 15.11.2010
Wtodzimierz Kocik 2.477.843 2.477.843
Marzenna Kocik 2.320.950 - - 2.020.950
Piotr Majewski 524.547 - - 524.547

Warranty uprawniajgce do objecia akcji

Akcjonariusz Stan na dzien Zwiekszenie Imniejszenie SIEG] IE
‘ 31.12.2009 ¢ L 30.09.2010

Wtodzimierz Kocik 15.000 20.000 - 35.000
Marzenna Kocik 15.000 20.000 - 35.000
Piofr Majewski 15.000 20.000 - 35.000

30.09.2010 15.11.2010
Wtodzimierz Kocik 35.000 35.000
Marzenna Kocik 35.000 - - 35.000
Piotr Majewski 35.000 - - 35.000

Imiany w stanie posiadania akcji i praw do nich (opcji) przez cztonkéw Rady Nadzorczej TESGAS S.A.
w trzech kwartatach 2010 roku.

Akcje
Akcjonariusz Stan na dzien Zwiekszenie Zmniejszenie S e
) 31.12.2009 ¢ ’ 30.09.2010
Zygmunt Bgczyk 8.000 8.000

Szymon Hajtko - - - -
Leon Kocik - - - -
Bozena Ciosk - - - -

Kinga Banaszak- 500 - - 500
Filipiak

Akcjonariusz Stan na dzien Zwiekszeni Zmniejszeni Sl e
Clopouee 30.09.2010 glszenie SlEene 15.11.2010

Zygmunt Bgczyk 8.000 8.000
Szymon Hajtko - - - -
Leon Kocik - - - -
Bozena Ciosk - - - -
Kinga Banaszak- 500 - - 500
Filipiak

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg praw do akcji (warrantéw).
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowe TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W dniu 4 sierpnia 2010 roku postanowieniem Sgdu Rejonowego Poznah — Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego sygnatura akt PO.VIII NS-
REJ.KRS/19109/10/357 nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w wyniku emisji
4.000.000 akgji serii E, z kwoty 7.050.000 PLN do kwoty 11.050.000 PLN. Po podwyzszeniu kapitatu kapitat
zaktadowy TESGAS S.A. sktada sie z:

= 5.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu serii A o warto$ci nominalnej

1,00 PLN kazda,

= 750.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda,

= 1.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartoéci nominalnej 1,00 PLN kazda,

= 4.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartoéci nominalnej 1,00 PLN kazda.

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych znaczne pakiety akcji na dzien 30 wrzesnia 2010 roku:

%
Imie i nazwisko Wartosé % udziat w LEre) Liczba
akcjonariusza Rodzaj akciji nominalna kapitale . w glosow
5 o liczbie
(nazwa, firma) akcji zaktadowym z na WZA
gtosow
na WZA
Wtodzimierz Imienne 2.475.000 1,00 zt 22,40% 30,84 | 4.950.000
Kocik uprzywilejowane
Iwykte na 2.843 1,00 zt 0,02% 0,02% 2.843
okaziciela
RAZEM 2.477.843 1,00 zt 22,42% 30,86% 4.952.843
Marzenna Imienne 2.020.000 1,00 z¢ 18,28% 25,17% | 4.040.000
Kocik uprzywilejowane
Zwykte na 950 1,00 zt 0.01% 0,01% 950
okaziciela
RAZEM 2.320.950 1,00 zt 18,29% 25,18% 4.040,950
Piofr Majewski Imienne 505.000 1,00 z 4,57% 6,29%  1.010.000
uprzywilejowane
Zwykte na 19.547 1,00 zt 0.18% 0,12% 19.547
okaziciela
RAZEM 524.547 1,00 zt 4,75% 6,41% 1.029.547
Aviva Investors - Zwykie na 883.875 1,00 7t 800%  551% 883875
Poland S.A okaziciela
RAZEM 883.875 1,00 zt 8,00% 5,51% 883.875

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych znaczne pakiety akcji na dzieh przekazania niniejszego raportu
kwartalnego za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2010, {j. na dzien. 15.11.2010r.:

%
Imie i nazwisko . Wartosé % udziat w e E
s . . " Liczba . . w
akcjonariusza Rodzaj akcji = | nominalna kapitale s
R akcji o liczbie
(nazwa, firma) akciji zaktadowym z
glosow
na WZA
Wtodzimierz Imienne 2.475.000 1,00 zt 22,40% 30,84  4.950.000
Kocik uprzywilejowane
Zwykte na 2.843 1,00 zt 0.02% 0,02% 2.843
okaziciela
RAZEM 2.477.843 1,00 zt 22,42%  30,86% 4.952.843
Marzenna Imienne 2.020.000 1,00 zt 18,28%  25,17% = 4.040.000
Kocik uprzywilejowane
Zwykte na 950 1,00 z 0.01% 0.01% 950
okaziciela
RAZEM 2.320.950 1,00 zt 18,29%  25,18%  4.040,950
Piotr Majewski Imienne 505.000 1,00 zt 4,57% 6,29%  1.010.000

uprzywilejowane
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Nazwa grupy kapitatowej:

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Poziom zaokrqglen:

Grupa Kapitatowe TESGAS
01.01.2010 - 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Imie i nazwisko

akcjonariusza Rodzaj akcji
(nazwa, firma)

Zwykte na
okaziciela
RAZEM
Aviva Investors | Zwykte na
Poland S.A okaziciela
RAZEM

%
. Wartosé % udziat w Uk
Liczba . . w
.. | nominalna kapitale ..
akcji o liczbie
akcji zaktadowym p
glosow
na WZA
19.547 1,00 zt 0,18% 0,12% 19.547
524.547 1,00 zt 4,75% 6,41%  1.029.547
883.875 1,00 z 8.00% 551% 883.875
883.875 1,00 zt 8,00% 5,51% 883.875

Prawa akcjonariuszy na dzieh 30 wrzesnia 2010 roku

Rodzaj akciji

A uprzywilejowane
B na okaziciela
D na okaziciela
E na okaziciela

Wartosé SposSb
Rodzqj| Liczba akciji nominalna P .
uprzywilejowania w szt POEE
kapitatu
Zamiana
co do gtosu 5.000.000 5.000.000 zt udziatéw na
akcje
- 750.000 750.000 zt Emisja akcji
- 1.300.000 1.300.000 zt Emisja akcji

- 4.000.000 4.000.000 zt Emisja akcji
RAZEM  11.050.000 11.050.000 Zt -

Prawa akcjonariuszy na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2010, tj. na dzien. 15.11.2010r.:

Rodzaj akciji

A uprzywilejowane
B na okaziciela
D na okaziciela
E na okaziciela

Wartosé Sposdb
Rodzqj | Liczba akciji nominalna poso-
uprzywilejowania w szt PEGEE
’ kapitatu
Zamiana
co do gtosu 5.000.000 5.000.000 zt udziatéw na
akcje
- 750.000 750.000 zt Emisja akcji
- 1.300.000 1.300.000 zt Emisja akcji

- 4.000.000 4.000.000 zt Emisja akcji
RAZEM  11.050.000 11.050.000 Zt -

Akcje imienne serii A uprzywilejowane sg co do gtosu w ten sposéb, ze na jedng akcje przypadajg

dwa gtosy.

Akcjom zwyktym na okaziciela serii B, i D i E przypada jeden gtos na akcje.
Akcje wszystkich serii nie sg uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

41



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowe TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

22.4. Informacja o umowach, w wyniku ktérych mogq wystgpié¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akciji

Na dzieh ztozenia niniejszego sprawozdania Zarzgd TESGAS S.A. nie posiada informacji, na temat umaow,
w wyniku ktérych mogtaby nastgpi¢ zmiana w proporcjach posiadanych akcji.

22.5. Informacje o nabyciu akcji wtasnych

W okresie 9 miesiecy zakonhczonym 30 wrzeénia 2010 r. nie miato miejsca nabycie akcji wtasnych.

22.6. Ograniczenia dotyczqgce przenoszenia prawa wiasnosci papieréow wartosciowych spotki TESGAS
S.A. oraz ograniczenia w zakresie wykonywania z nich praw gtosu

Zgodnie z § 11 Statutu Spdtki TESGAS S.A. zbycie akcji imiennych serii A wymaga zgody Zarzgdu.
Ponadto kazdemu z akcjonariuszy zatozycieli tj. Panu Wtodzimierzowi Kocik, Pani Marzennie Kocik oraz
Panu Piotrowi Majewskiemu, przystuguje prawo pierwokupu nabycia akciji serii A.

Ponadto dotychczasowi znaczgcy akcjonariusze zatozyciele Spdtki — osoby fizyczne, tj. pan Wtodzimierz
Kocik, pani Marzenna Barbara Kocik oraz pan Piotr Majewski podjeli decyzie o niezbywaniu
posiadanych przez siebie Akcji Serii A, B i D do dnia uptywajgcego 12 miesiecy od dnia rozpoczecia
notowania Praw do Akcji serii E (1j. 21 lipca 2010 roku), za wyjatkiem akcji sprzedawanych w ofercie
publicznej, przez panig Marzenne Kocik 1. 300 000 Akciji Serii B. Zobowigzanie to zostato zapisane w
umowie zawartej pomiedzy ww. osobami a Domem Maklerskim BZ WBK S.A.

Powyzsi akcjonariusze zobowiqgzali sie rOwniez nie rozporzadzaé posiadanymi przez siebie Akcjami Serii A,
B i D w jakikolwiek inny sposéb, ktéry mdgtby rodzi¢ konsekwencje w postaci zmiany wtascicielstwa
akcji, a w szczegdlnosci do nie zastawiania akcji pod zabezpieczenie zobowigzah zacigganych przez
siebie lub osoby tfrzecie.

22.7. Informacja o emisji, wykupie oraz sptacie dluznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2010 roku spdtki Grupy Kapitatowej TESGAS nie
dokonywaty emisji, wykupu bqdz sptaty dtuznych papierdw wartosciowych innych, niz emisja akgcji serii E
Spoétki TESGAS S.A. oraz utworzenia udziatdw na podwyzszenie kapitatu przez spdtke zalezng Stal
Warsztat Sp. z o.0.

* Emisja akcji serii E przeprowadzona przez TESGAS S.A.

W dniu 18 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki TESGAS podjeto
uchwate nr 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wiekszg niz 4.000.000,00 PLN
poprzez publiczng emisje nie wiecej niz 4.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E z wytgczeniem w
catoéci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spdtki w  zwigzku z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego oraz ubiegania sie o dopuszczenie akcji serii E i Praw do akciji
serii E do obrotu na rynku regulowanym i dematerializacji akcji serii E i Praw do akgiji serii E (PDA) oraz
uchwate nr 4 w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akcji serii B i D do obrotu na rynku regulowanym
na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. W dniu 1 kwietnia 2010 roku TESGAS S.A. ztozyt
do Komisji Nadzoru finansowego wniosek o zatwierdzenie prospekiu emisyjnego przygotowanego w
zwiqzku z Publiczng Ofertg 300.000 Akciji Serii B, 4.000.000 Akcji Serii E, oraz w zwigzku z ubieganiem sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym 750.000 Akcji Serii B, 1.300.000 Akcji Serii D, do 4.000.000
Akciji Serii E, do 4.000.000 Praw do Akcji Serii E, o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda. W dniu 8 czerwca
Prospekt Emisyjny zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego. W okresie od 10 czerwca do
1 lipca 2010 roku Spodtka TESGAS S.A. prowadzita oferte publiczng. W dniu 1 lipca Zarzgd dokonat
przydziatu 4.000.000 nowo emitowanych akgji serii E. W wyniku emisji TESGAS S.A. pozyskat 58.000.000
PLN. W dniu 4 sierpnia 2010 roku postanowieniem Sgdu Rejonowego Poznah — Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego sygnatura akt PO.VIII NS-
REJ.KRS/19109/10/357 nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w wyniku emisji
4.000.000 akcji serii E, z kwoty 7.050.000 PLN do kwoty 11.050.000 PLN.

= Podwyiszenie kapitatu przez Stal Warsztat Sp. z o.o.

W dniu 29 kwietnia 2010 r. TESGAS S.A. ztozyt oswiadczenie o objeciu 4.000 (czterech tysiecy) nowych
udziatéw o wartoéci nominalnej 1.000 zt PLN w podwyzszonym kapitale zaktadowym spdtki Stal Warsztat
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowe TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Sp. z. 0.0. w zamian za wktad pieniezny w kwocie 4.000.000 zt PLN (czterech milionéw ztotych).
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Stal Warsztat Sp. z 0.0. nastgpito na podstawie Uchwaty Nr 1
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw Stal Warsztat Sp. z o0.0., ktére odbyto w dniu 29 kwietnia
2010 r. (akt notarialny o numerze Repertorium A 5045/2010 sporzgdzony przez notariusza Andrzeja
Adamskiego). Na mocy wskazane] uchwaty kapitat zaktadowy Stal Warsztat Sp. z. o0.0. zostat
podwyzszony z kwoty 2.360.000 zt, o kwote 4.000.000 zt PLN do kwoty 6.360.000 zt.PLN Zrédtem
finansowania objetych udziatéw byty sq srodki pochodzgce z emisji akcji serii D przeprowadzonej przez
TESGAS S.A. w czerwcu 2009 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku TESGAS S.A. posiadat 5.181 udziatdow w Stal Warsztat Sp. z o.0.,
stanowigcych 81,5% w kapitale zaktadowym Spétki i tyle samo w ogdlnej liczbie gtosdw ma
Zgromadzeniu Wspdlnikow Spotki.

Dokapitalizowanie spdtki Stal Warsztat Sp. z 0.0. miato ma na celu zwiekszenie potencjatu
produkcyjnego, zwiekszenie konkurencyjnosci spotek z Grupy Kapitatowe] TESGAS S.A., oraz oraz
wzmochienie ich pozycji na rynku ustug budowlanych w sektorze gazowym. wykonawstwa stalowych
obuddw stacji gazowych i energetycznych, obuddédw agregatdéw prgdotwérczych, elementdw
potgczeh kotnierzowych oraz czesci urzgdzen dla gazownictwa.

22.8. Informacja dotyczgca wyptaconej lub zdeklarowanej dywidendy

W okresie 9 miesiecy zakohczonym 30 wrzesnia 2010 r. zardbwno TESGAS S.A., jak tez zadna ze spbtek
Grupy Kapitatowe]j TESGAS nie deklarowata i nie wyptacata dywidendy.

Plany dotyczgce wyptaty dywidendy, poczgwszy od dywidendy za 2010 rok, w znacznym stopniu
uzaleznione bedq od kondycji finansowej Spdtki TESGAS oraz od potrzeb kapitatowych zwigzanych z
rozwojem dziatalno$ci. Zarzgd Spdtki zamierza podejmowadé w kolejnych latach dziatania prowadzgce
do intensywnego rozwijania i zwiekszania zasiegu dziatalnosci prowadzone] przez jednostke
dominujgcq, ktére dtugoterminowo przyczynig sie do wzrostu wartosci Spdiki. Z tego wzgledu Zarzgd
TESGAS S.A. nie planuje rekomendowaé Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy wyptaty dywidendy w
okresie najblizszych 5 lat, w tym wyptaty zaliczek na poczet dywidendy zgodnie z § 17 Statutu TESGAS
S.A. Stosownie do art. 395 § 2 pkt 2 Kodeksu Spdétek Handlowych, organem wtasciwym do
podejmowania decyzji o podziale zysku i wyptacie dywidendy jest Walne Zgromadzenie. Walne
Zgromadzenie podejmuje uchwate o tym, czy i w jakiej czesci zysk przeznaczy<é na wyptate dywidendy.

22.9. Anadliza sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy w okresie 9 miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2010 roku

Na wstepie analizy nalezy zaznaczy¢, ze ze wzgledu na pierwszqg prezentacje danych finansowych w
postaci skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania finansowego, dane poréwnywalne za okresy
wczesniejsze sg danymi jednostkowymi TESGAS S.A.

Rachunek zyskoéw i strat

Za okres 9 . . Wskaznik

s . Za okres 9 miesiecy o e
R miesiecy z dynamiki w %
Wyszczegolnienie zakoficzony 30 zakonczony 30 30.09.2009 =
wizesnia 2010 wrzesnia 2009 100%
Przychody ze sprzedazy 101 812 61326 66,0%
Przychody ze sprzedazy produktéw 2707 - -
Przychody ze sprzedazy ustug 98 280 61318 60,3%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 825 8 10413,3%
Koszt wiasny sprzedazy 83 696 47 811 751%
Koszt sprzedanych produktéw 2 599 - -
Koszt sprzedanych ustug 80 334 47 803 68,1%
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw 763 8 10009.,2%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 18115 13 516 34,0%
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowe TESGAS

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Za okres 9 . . Wskaznik
s . Za okres 9 miesiecy d iki

Wyszczegolnienie miesiecy zakonczony 30 UHREIL 7 75
zakonczony 30 wrzeénia 2009 30.09.2009 =
wrzesnia 2010 100%
Koszty sprzedazy 165 - -
Koszty ogdinego zarzqdu 9 025 5782 56,1%
Pozostate przychody operacyjne 1 443 152 847.1%
Pozostate koszty operacyjne 167 179 -6,3%

Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - - -

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10 201 7707 32,4%
Przychody finansowe 969 454 113,4%
Koszty finansowe 1132 1122 0.9%

Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg
praw wtasnosci (+/-) -
Ujemna warto$¢ firmy zwigzana z objeciem kontroli w

Stal Warsztat Sp. z o.0. 862 ) )
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10 900 7 039 54,8%
Podatek dochodowy 2352 1443 63,1%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 8 547 5597 52,7%
Zysk (strata) netto 8 547 5597 52,7%

- pr;ypodchcy akcjonariuszom podmiotu 8279 5597 47.9%
dominujgcego
- przypadajgcy akcjonariuszom mniejszosciowym 268 - -

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej TESGAS wyniosty w okresie 9 miesiecy
zakohczonym 30 wrzednia 2010 roku 101.812 tys. zt i byty o 66,0% wyzsze anizeli przychody osiggniete
przez jednostke dominujgcq w analogicznym okresie 2009 roku.

Do naijistotniejszych zrédet przychodéw z dziatalnosci Grupy Kapitatowej TESGAS w trzech kwartatach
2010 roku nalezy zaliczy¢ nastepujgce kontrakty budowlane:

» konfrakt pn.: ,Kompleksowe wykonanie instalacji dla obiektéw 500, 700, 800, 850, 840 i 870,
sieci kablowych AKPiA oraz sieci kablowych systemu bezpieczehstwa ESD" — zrealizowane
przychody: 19.104 tys. zt,

» konfrakt pn.: ,,Dostawa uktaddw technologicznych w ramach Projektu LMG" - zreadlizowane
przychody: 7.033 tys. zt,

> konfrakt pn.: ,Adaptacja urzqadzeh gazowych u odbiorcéw gazu przytgczonych do sieci
gazowej Oddziatu ZDG Poznan, Wielkopolski Operator Systemu Dystrybucyjnego Sp. z o.0.,
zlokalizowanych we wschodniej Wielkopolsce wraz z aglomeracjg poznanskqg z gazu SL (GZ-
35) na gaz E (GZ-50)" zawarty ze spdtkg PBG S.A. z siedzibg w Wysogotowie — zrealizowane
przychody: 4.402 tys. zt,

» konfrakt pn.: ,Ufrzymanie ruchu oraz eksploatacja stacji gazowych Il st. na terenie dziatania
WSG Sp. z 0.0." zawarty ze spdtkg Wielkopolska Spdtka Gazownictwa Sp. z 0.0. z siedzibg w
Poznaniu - zrealizowane przychody: 3.547 tys. zt,

» konfrakt pn.: ,Zagospodarowanie odwiertéw Barndwko — 13k i Buszewo — 18k na ztozu BMB”
zawarty z Polskim Gérnictwem Naftowym i Gazownictwem z siedzibg w Warszawie, Oddziat w
Zielonej Gérze - zrealizowane przychody: 2.956 tys. zt,

» kontfrakt pn.: ,Utrzymanie ruchu oraz czynnosci obstugowo — eksploatacyjne gazociggdw
wysokiego ciSnienia na terenie dziatania Wielkopolskiej Spdtki Gazownictwa Sp. z 0.0.”
zawarty z Wielkopolskg Spdtkg Gazownictwa Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu - zrealizowane
przychody: 2.923 tys. zt,

» konftrakt pn.: ,,Utrzymanie ruchu oraz czynnosci obstugowo — eksploatacyjne stacji redukcyjno
- pomiarowych wysokiego cisnienia na terenie dziatania Wielkopolskiej Spdtki Gazownictwa
Sp. z 0.0." zawarty z Wielkopolskg Spdtkg Gazownictwa Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu —
zrealizowane przychody: 2.874 tys. zt.
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Warto zauwazy¢, ze wielko$¢ poszczegdlnych poziomdw zysku w Grupie Kapitatowej TESGAS w
badanym okresie w poréwnaniu do poprzedniego okresu wzrosta. Na zwiekszenie sie poziomu zysku
brutto ze sprzedazy w analizowanym okresie, w szczegdlnosci wptyw miat jeden z zakohczonych
kontraktéw, ktéry cechowat sie wysokg marzg. Najwiekszy udziat wérdd przychoddw ze sprzedazy
stanowity przychody ze sprzedazy ustug. W pierwszych trzech kwartatach 2009 roku ksztattowaty sie one
na poziomie 61.318 tys. zt, natomiast w pierwszych trzech kwartatach 2010 roku osiggnety poziom 98.280
tys. zt, co oznacza wzrost na poziomie 60,3%.

Bardzo duzg dynamikg cechowaty sie pozostate przychody operacyjne. Wzrost o ponad 800%
spowodowany jest rozliczeniem w opisywanej pozyciji rachunku zyskdw i strat, zyskow z lat ubiegtych
spotki zaleznej Segus w kwocie 956 tys. PLN. Warto$¢ pozostawionego zysku z latu ubiegtych w spdtce
Segus jednorazowo odnoszona jest na pozostate przychody operacyjne w pierwszym roku sporzgdzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Pozytywnym jest takze fakt, ze Grupa Kapitatowa w pierwszych trzech kwartatach 2010 roku osiggneta
zysk na dziatalnosci finansowej. Wzrost przychoddw spowodowany byt posiadaniem srodkdw z emisji
akciji serii D oraz E. Dzieki temu mozliwe byto zwiekszenie w badanym okresie przychoddw finansowych o
ponad 100% w poréwnaniu do okresu poréwnywalnego. Zmniejszenie kosztdéw finansowych w trzech
kwartatach 2010 roku w poréwnaniu do danych jednostkowych jednostki dominujgcej w analogicznym
okresie roku poprzedniego spowodowany byt nizszymi stopami procentowymi wystepujgcymi na rynku
bankowym oraz na zmniejszeniu dtugu oprocentowanego w jednostce dominujgce;.

Na wzrost wyniku finansowego GCrupy Kapitatowe] miata réwniez wptyw ujemna warto$¢ firmy
ujawniona w zwiqzku z nabyciem udziatdw w spodtce zaleznej Stal Warsztat. Cena zaptacona za nabyte
udziaty byta nizsza, anizeli aktywa netto przypadajgce jednostce dominujgcej na dzieh objecia kontroli,
w kwocie 862 tys. zt.

Wielkosé i struktura aktywow

Wskaznik Wskaznik
Wyszczegolnienie 30.09.2010 | struktury w 30.09.2009 | struktury w
o To

Aktywa trwate 81 253 40,1% 36 560 44,3%
Wartos¢ firmy 28 385 14,0% - 0.0%
Wartoéci niematerialne 902 0.4% 184 0.2%
Rzeczowe aktywa trwate 33 525 16,6% 22 398 27.2%
Nieruchomosci inwestycyjne 8 542 4,2% 9 060 11,.0%
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 0.0% 216 0.3%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - 0.0% - 0.0%
Naleznosci i pozyczki 4036 2,0% 3975 4,8%
Pochodne instrumenty finansowe - 0.0% - 0.0%
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - 0.0% - 0.0%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 79 0.0% 84 0.1%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5783 2,9% 644 0.8%
Aktywa obrotowe 121 211 59,9% 45 903 55,7%
Zapasy 4679 2,3% 3410 4,1%
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 5533 2.7% 4 435 5.4%
nol\ll:zlreérg;éci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 66 241 32.7% 23974 29.1%
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1 589 0.8% - 0.0%
Pozyczki 2 525 1,2% 316 0.4%
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Wskaznik Wskaznik

Wyszczegdlnienie 30.09.2010 strukfury w 30.09.2009 strukfury w
Pochodne instrumenty finansowe 0.0% 0.0%
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - 0.0% - 0.0%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 837 0.4% 514 0.6%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39 808 19.7% 13 254 16.1%
Ak’ryw_o trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do ) 0.0% ) 0.0%

sprzedazy
SUMA AKTYWOW 202 464 100,0% 82 463 100,0%

Suma bilansowa Grupy Kapitatowe] TESGAS wynosita na dzieh 30 wrze$nia 2010 roku 202.464 tys. zt
(przyrost w wysokoséci 145,5% w stosunku do danych jednostkowych jednostki dominujgcej za trzy
kwartaty 2009 roku).

Warto$¢ aktywodw trwatych Grupy Kapitatowej TESGAS na dzieh 30 wrze$nia 2010 ksztattowata sie na
poziomie 81.253 tys. zt, co oznacza przyrost w wysokosci 122,2% w stosunku do danych poréwnywalnych
jednostki dominujgcej za pierwsze za trzy kwartaty 2009 roku.

Aktywa trwate na koniec wrzesnia 2010 roku stanowity 40,1% ogdlnej sumy aktywdw iich udziat spadt o
4,2 punktu procentowego wzgledem tego samego okresu roku ubiegtego. W strukturze aktywow
frwatych najwiekszym udziatem (41,3%) charakteryzowaty sie rzeczowe aktywa frwate.

W badanym okresie aktywa obrotowe odznaczaty sie wyzszg dynamikg niz aktywa frwate (przyrost w
wysokosci 164,1% w stosunku do danych poréwnywalnych za pierwsze trzy kwartaty 2009 roku), a ich
warto$¢ wyniosta 121.211 tys. zt. Rdwniez ich udziat w aktywach ogdtem zwiekszyt sie w badanym
okresie w pordwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 4,2 punktu procentowego (z
poziomu 55,7% do 59,9%).

W aktywach obrotowych najwiekszg pozycje stanowity $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, ktére stanowity 52,4% aktywow ogdtem.

Wielkosé i struktura kapitatéw

Wskaznik Wskaznik
Wyszczegolnienie 30.09.2010 | struktury w 30.09.2009 | struktury w
o o

Kapitat podstawowy 11 050 5,5% 7 050 8.5%

Akcje wtasne (-) - 0.0% - 0.0%

Ko‘plfo’r ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 61 537 30.4% 11 000 13.3%
nominalne;j

Pozostate kapitaty 1311 0.6% 830 1.0%

Zyski zatrzymane: 26 235 13,0% 15819 19.2%

- zysk (strata) z lat ubiegtych 17 956 8.9% 10223 12,4%

- zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat witasny ogétem 102 322 50,5% 34 699 421%

Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom jednostki

8279 41% 5597 6,8%

dominujgce}: 100 132 49,5% 34 699 42,1%
Udziaty mniejszosci 2189 11% - 0.0%
Zobowigzania 100 142 49,5% 47 764 57,9%
Zobowiqgzania dtugoterminowe 24 425 12,1% 19170 23.2%
Zobowiqgzania krotkoterminowe 75717 37.4% 28 593 34,7%
SUMA PASYWOW 202 464 100,0% 82463 100,0%
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Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej na dzieh 30 wrzesnia 2010 roku wynidst
100.132 tys. zt (przyrost w wysokosci 188,6% w stosunku do danych jednostki dominujgcej za pierwsze trzy
kwartaty 2009 roku). W strukturze kapitatu wtasnego najwiekszg pozycje stanowit kapitat ze sprzedazy
akcji powyzej ich warto$ci nominalnej stanowiagcy 30,4 % pasywdw ogdtem i bedqgcy gtdwnie wynikiem
pozyskanych srodkdéw z emisji akciji serii D i E.

Zobowigzania grupy kapitatowej ksztattowaty sie na poziomie 100.142 tys. zt (przyrost w wysokosci
109,7% w stosunku do danych poréwnywalnych jednostki dominujacej za trzy kwartaty 2009 roku).
Pomimo przyrostu nominalnej wartosci zobowigzan, ich udziat w pasywach ogdtem zmniejszyt sie o 8,4
punktu procentowego w badanym okresie 2010 roku w odniesieniu do trzech kwartatdéw 2009 roku. Jest
fo spowodowane wysokimi zyskami osigganymi przez Grupe Kapitatowqg TESGAS oraz wzrostem kapitatu
ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej w zwigzku z emisjg akcji serii D i E. W zobowigzaniach
najwieksza pozycje stanowity zobowigzania krétkoterminowe, ktdre stanowity 37,4% wartosci pasywodw
ogotem.

Przeplywy srodkow pienieznych Grupy Kapitatowej TESGAS

Wyszczegolnienie (tys. zt) m 3Q 2009

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 8079 3016
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (36 969) (2181)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 48 743 6092
Razem przeptywy pieniezne netto 19 853 6 927
$rodki pieniezne na koniec okresu 39 808 13 254

Na dzieh 30 wrzesnia 2010 roku Grupa dysponowata srodkami pienieznymi w wysokosci 39.808 tys. zt, na
ktére sktadaty sie gotébwka i jej ekwiwalenty (Srodki na rachunkach bankowych oraz lokaty
krétkoterminowe).

Biorgc pod uwage posiadane Srodki wtasne oraz dostepne linie kredytowe Grupa nie przewiduje
wystgpienia problemdw z ptynnosciqg finansowqg w zwigzku z prowadzeniem biezqcej dziatalnosci oraz
realizacjg plandw inwestycyjnych .

Dziatalno$é operacyjna

W pierwszych trzech kwartatach 2010 roku przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej byty
dodatnie, a ich przyrost w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego w 2009 roku wynika z
osiggniecia wyzszego zysku netto wygenerowanego w analizowanym okresie 2010 roku oraz
zwiekszenia dodatniej zmiany stanu naleznosci.

Dzialalnosé inwestycyjna

Ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej w pierwszych trzech kwartatach 2010 to
gtéwnie efekt poniesionych naktaddw inwestycyjnych na: (i) nabycie przez jednostke dominujgcg
udziatéw kontrolnych w spdtkach: Stal Warsztat Sp. z 0.0. za cene 990 tys. zt oraz Przedsiebiorstwo
Inzynierskie Cwiertnia za cene 30.000 tys. zt. oraz (i) nabycie przez Stal Warsztat Sp. z 0.0. nieruchomosci
gruntowej wraz z naniesieniami o wartosci ok. 2.500 tys. PLN oraz (i)

Dzialalnosé finansowa
W pierwszych trzech kwartatach 2010 roku przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej byty
dodatnie, co byto wynikiem wptywu srodkdw z emisji akcji serii E.

22.10. Analiza wskaznikowa wynikéw finansowych Grupy

Ptynnosé finansowa
Analiza ptynnoséci finansowe] wskazuje, ze w andlizowanym okresie Grupa Kapitatowa TESGAS
posiadata petng zdolno$¢ do terminowego regulowania swoich zobowigzan biezgcych, co zostato
zaprezentowane ponizej:

Wskaznik ptynnosci biezqcej (aktywa obrotowe minus
krétkoterminowe 1,59 1,59
rozliczenia
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Wyszczegélnienie | Formula | 3009.2010 30.09.2009

miedzyokresowe) /
zobowigzania
krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci szybkiej (inwestycje
krétkoterminowe plus
naleznosci
krotkoterminowe) /
zobowigzania
krotkoterminowe

1,40 1,30

Warto$¢ wskaznika ptynnosci biezgcej osiggneta w pierwszych trzech kwartatach 2010 roku takg samg
warto$¢ jok w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wskaznik ptynnosci biezqcej ksztattuje sie na
poziomie 1,59, co oznacza, ze Grupa aktywami biezgcymi mogtaby w catosci pokry¢ zobowigzania
krétkoterminowe. 7 kolei wskaznik ptynnosci szybkiej ulegt nieznacznej poprawie i wynosi 1,40, co
potwierdza brak trudnosci Grupy Kapitatowej w zakresie petnego i terminowego realizowania swoich
zobowigzan.

Rentownosé
Na dzieh 30 wrzesnia 2010 roku Grupa Kapitatowa TESGAS wygenerowata przychody ze sprzedazy na
poziomie 101.812 tys. PLN (przyrost w wysokosci 66,0% w stosunku do danych poréwnywalnych jednostki
dominujgcej za pierwsze trzy kwartaty 2009 roku), natomiast zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom
jednostki dominujgcej wzrést o 47,9% w trzech kwartatach 2010 roku w pordéwnaniu do analogicznego
okresu 2009 roku. Omdwienie przyczyn dynamiki wzrostdéw zostato przedstawione w andalizie rachunku
zyskéw i strat.
Wskazniki rentownosci zostaty przedstawione ponize;.

Rentownos¢ brutto ze

sprzedazy Zysk brutto ze sprzedazy / przychody netto 17.8% 22,0%

Zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody

Rentowno$¢ operacyjna netto 10.0% 12,6%
Rentownos¢ brutto Zysk brutto / przychody netto 10,7% 11,5%
Rentowno$¢ netto Zysk netto jednostki dominujgcej / przychody
. L 8.1% 9.1%
(jednostka dominujgca) netto
Rentownos¢ netto (Grupa . .
Kapitatowa) Zysk netto Grupy Kapitatowej / przychody netto 8.4% 9.1%
Rentownos¢ kapitatu Zysk netto jednostki dominujgce;j / kapitat

. X ; — . 8.3% 16.1%
wtasnego wtasny minus zysk netto jednostki dominujgce;j
Rentownos¢ majatku Zysk netto jednostki dominujgcej / aktywa 4,1% 6.8%
Podstawowy zysk na jedng
akcje przypisany Zysk netto jednostki dominujgcej / 0.99 0.89
akcjonariuszom jednostki Sredniowazona liczba akciji ’ ’

dominujgcej (w zt)

Wskazana réznica dynamiki w wielkosci przychoddw ze sprzedazy oraz dynamiki w poziomie zysku netto
spowodowata, ze warto$¢ wskaznika rentownosci netto jednostki dominujgcej spadta o jeden punkt
procentowy i za frzy kwartaty 2010 roku wyniosta 8,1%.

Poziom wskaznika rentownos$ci netto dla grupy Kapitatowej w pierwszych trzech kwartatach 2010 roku
wynidst 8,4% i byt nizszy o 0,7 punktu procentowego w poréwnaniu do tego samego okresu 2009 roku.
Zmniejszeniu do wartosci 8,3% ulegt takze wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego, ktéry spadt o prawie
50% w poréwnaniu do frzech kwartatéw 2009. Spadek ten byt wynikiem wyzszej dynamiki kapitatéw
wtasnych (przyrost warto$ci o 194,9%) niz dynamiki wzrostu zysku netto jednostki dominujacej (przyrost
wartosci o 52,7%). Wyzsza dynamika kapitatdw wtasnych byta rezultatem pozyskania srodkdw z emisji
akcji serii E.

W analizowanym okresie nastqpit réwniez nieznaczny spadek rentownosci majatku o 2,7 punkiu
procentowego. Sytuacja ta zostata gtdéwnie spowodowana przyrostem aktywdw ogdtem (o 145,5%),
ktoéry nie zostat skompensowany przyrostem w aspekcie wielkosci zysku netto.

Grupa Kapitatowa TESGAS na koniec trzeciego kwartatu 2010 roku osiggneta 0,99 PLN zysku na jedng
akcje przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgce;.
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Efektywnosé

Efektywno$¢ dziatania to umiejetnos¢ sprawnego wykorzystania posiadanych zasobdw w istniejacych
uwarunkowaniach zewnetrznych.
Wskazniki efektywnosci przedstawiono ponizej:

Wyszczegélnienie Formula | 30.09.2010 30.09.2009

Przychody netto / aktywa

Wskaznik rotaciji majgtku ., 0.50 0.74
ogdtem
Wskaznik obrotu rzeczowych Przychody netto /
. 3.04 2,74
aktywow trwatych rzeczowe aktywa frwate
Wskaznik rotaciji naleznosci Naleznosci handlowe
. ! netto * 270 / przychody 175,67 105,55
w dniach
netto
Wskaznik rotacji zapaséw Zapasy * 270 dni / koszty
. - e e 15,09 19.26
w dniach dziatalnosci operacyjne;j
Zobowiqgzania handlowe*
Wsko.znlk rotacji zobowigzan ‘ 270 d,m‘/ (koszty o 182.20 110,50
w dniach dziatalnosci operacyjne;j

minus amortyzacija)

Na koniec frzeciego kwartatu 2010 roku zdolnos¢ Grupy Kapitatowe] TESGAS do generowania
przychoddw ze sprzedazy mierzona obrotowosciq jej aktywdw uksztattowata sie na niewiele nizszym
poziomie niz w 2009 roku. Warto$¢ wskaznika rotacji majgtku wyniosta w trzech kwartatach 2010 roku
0,50, co oznacza, ze jedna ztotdwka majagtku Grupy Kapitatowej TESGAS generowata przychody ze
sprzedazy na poziomie 0,50 zt.

Warto$¢ wskaznika obrotu rzeczowych aktywdw trwatych ulegta w pierwszych frzech kwartatach 2010
roku poprawie i osiggneta wartos¢ 3,04.

Warto$¢ wskaznika rotacji zapasdw wskazuje, iz okres obrotu zapasami w Grupie Kapitatowej TESGAS
ulegt skréceniu w analizowanym okresie o ponad 4 dni i ksztattuje sie na poziomie ok. 15 dni.

Okres oczekiwania na zaptate naleznosci wydtuzyt sie w badanym okresie w odniesieniu do okresu
poprzedniego. W pierwszych trzech kwartatach 2009 roku jednostka dominujgca TESGAS oczekiwata
prawie 106 dni na zaptate naleznosci, natomiast Grupa w pierwszych trzech kwartatach 2010 roku ok.
176 dni.

W pierwszych trzech kwartatach 2010 roku Grupa Kapitatowa TESGAS wydtuzyta okres regulowania
swoich zobowigzah. W okresie objetym analizg w 2009 roku jednostka dominujgca regulowata swoje
zobowigzania co ok. 110 dni, natomiast Grupa w 2010 roku co 182 dni.

Zadtuzenie
Analiza zadtuzenia sprawdza strukture kapitatédw (pasywdw) pod kontem jego zdolnosci do
regulowania zobowigzan.

Wskaznik zadtuzenia zobowigzania / aktywa 49,5% 57,9%

W rozpatrywanym okresie warto$¢ wskaznika ogdlnego zadtuzenia spadta i ksztattowata sie na
poziomie 49,5%. Spadek wartosci tego wskaznika jest pozadany, poniewaz $wiadczy to o mniejszym
uzaleznieniu sie od kapitatdw obcych. Na dzieh bilansowy Grupa Kapitatowa TESGAS posiada bardzo
dobrg ptynnos¢ finansowq i terminowo wywiqgzuje sie z zaciggnietych zobowigzan.

22.11. Ocena zarzgdzania zasobami finansowymi i zdolnosci wywigzywania sie ze zobowigzan

Wartosci wskaznikdw bilansu oraz rachunku zyskdw i strat, ktdére zostaty przedstawione w punkcie
poprzednim, nalezy uznac za prawidtowe.

Na dzieh 30 wrzesnia 2010 roku Grupa Kapitatowa TESGAS posiadata dobrg ptynnosé finansowq i na
biezgco wywigzywata sie z zaciggnietych zobowigzan.

Osiggniete wyniki, a takze wartosci wskaznikéw finansowych wskazujg na dobrg sytuacje finansowqg
Grupy.

Zarzgdzanie zasobami finansowymi w Grupie nalezy uznac za prawidtowe, kreujgce warto$¢ dodang
dla akcjonariuszy.
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Kwota limitdbw bankowych dotyczgcych kredytdéw w rachunku biezgcym przyznanych Grupie
Kapitatowej TESGAS przeznaczonych na finansowanie dziatalnodci biezgcej na 30 wrzesnia 2010 roku
wynosita 5.450 tys. zt.
tgczne przyznane limity gwarancyjne zaréwno bankowe i ubezpieczeniowe dla Grupy Kapitatowej
TESGAS na 30 wrzeénia 2010 roku wynosity 20.200 tys. zt.
Zagrozenia dla Grupy Kapitatowej TESGAS zwigzane z zasobami finansowymi:

> ryzyko zmian kurséw walut,

» ryzyko zmian stdp procentowych,

» zmiana cen zakupu materiatéw.
W obecnej sytuacji Zarzgd nie widzi zagrozenia zmniejszenia dostepnosci limitébw bankowych i
ubezpieczeniowych.
Dziatania minimalizujgce zagrozenia:

> dywersyfikacja produktéw finansowych pomiedzy bankami kredytujgcymi oraz

towarzystwami ubezpieczeniowymi przydzielajgcymi limity gwarancyjne.,
> staty monitoring wykorzystania zasobdw finansowych Grupy kapitatowej TESGAS.

22.12. Komentarz Zarzgdu do wynikéw finansowych

Konsekwentna realizacja strategi wzmacniania pozycji Grupy kapitatowej TESGAS na rynku
specjalistycznych ustug dla branzy gazowniczej, pozwolita znaczgco zwiekszy¢ wyniki finansowe w
pierwszych frzech kwartatach 2010 roku w odniesieniu do wynikéw jednostki dominujgcej osiggnietych
w analogicznym okresie roku ubiegtego.

W okresie 9 miesiecy zakohczonym 30 wrzesnia 2010 roku Grupa Kapitatowa TESGAS odnotowata zysk
netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej w wysokosci 8.279 tys. PLN (przyrost w wysokosci
47,9% w stosunku do danych poréwnywalnych TESGAS za ten sam okres 2009 roku).

Zysk netto Grupy Kapitatowej TESGAS wynidst 8.547 tys. PLN (wzrost o 52,7% w stosunku do danych
poréwnywalnych za trzy kwartaty 2009 roku).

Dynamika wzrostu zysku na dziatalnosci operacyjnej, oraz zysku brutto i netto w badanym okresie 2010
roku spowodowana jest m. in. nastepujgcymi czynnikami jednorazowymi:

1. sprawne i efektywne realizowanie kontraktdw wykonawczych i eksploatacyjnych,

2. konsolidacjg, po raz pierwszy, danych finansowych Grupy Kapitatowej TESGAS, ktdra
spowodowata ujawnienie na poziomie skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat przychodu w
kwocie 956 tys. zt z tytutu zatrzymanych zyskéw z lat ubiegtych spdiki zaleznej Segus,

3. Uujawnieniem ujemnej wartosci firmy powstatej przy nabyciu udziatdw w spdtce zaleznej stal
Warsztat Sp. z o.0.

Zysk brutto ze sprzedazy wynidst 18.115 tys. zt (przyrost w wysokosci 34,0% w stosunku do danych
poréwnywalnych za pierwsze trzy kwartaty 2009 roku). Na wielko$¢ zysku brutto ze sprzedazy wptynety
przychody ze sprzedazy w wysokoséci 101.812 tys. zt oraz koszt wtasny sprzedazy w kwocie 83.696 tys. zt.

Z dziatalnosci operacyjnej uzyskano zysk w wysokosci 10.201tys. zt (przyrost w wysokosci 32,4% w stosunku
do danych poréwnywalnych za pierwsze trzy kwartaty 2009 roku).

Zysk brutto wynidst 10.900 tys. zt (przyrost w wysokosci 54,8% w stosunku do danych poréwnywalnych za
taki sam okres 2009 roku).

Spoétki Grupy Kapitatowe] TESGAS nigdy nie posiadaty i nie posiadajg zadnych opcji walutowych ani nie

zawieraty walutowych transakcji zmiany stép procentowych (CIRS).

22.13. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej TESGAS

Zgodnie z przyjetq strategig $redniookresowq dla Grupy Kapitatowej TESGAS, Zarzgd TESGAS S.A.
postrzega rozwdj grupy poprzez:
> skokowe zwiekszenie potencjatu wykonawczego w zakresie realizacji $redniej wielkosci
obiektéw budowlanych, w szczegdlnosci obiektéw charakteryzujgcych sie znaczgcym
udziatem specjalistycznych prac inzynierskich w zakresie réznego rodzaju instalacji. Cel ten
zamierza sie osiggng¢ poprzez nowo nabytg spdtke zalezng Przedsiebiorstwo Inzynierskie
Cwiertnia. Obecno$¢ Pl Cwiertnia w Grupie Kapitatowej TESGAS pozwoli na osiggniecie
zdolnosci do samodzielnego startowania w niektérych przetargach, co powinno przetozy¢ sie
na sprawniejszg obstuge wygranych kontraktéw oraz uzyskiwanie wyzszych marz. Posiadane
przez Pl Cwiertnia doswiadczenia i referencje daje mozliwoéé rdwniez ubiegaé sie o kontrakty,
w ktérych Spdtka mogta dotychcezas petnic role podwykonawcy podmiotdw legitymujgcych
sie oczekiwanymi kompetencjami,
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» dalsze akwizycje pozwalajgce na rozszerzenie wachlarza posiadanych przez Grupe
kompetencji oraz wzmocnienie posiadanego potencjatu wykonawczego. Z sukcesem
zredlizowane przejecia powinny otworzy¢ Grupie Kapitatowej TESGAS mozliwosci ubiegania
sie o konfrakty wartoSciowo wieksze od dotychczas realizowanych, jok réwniez — dzieki
niezatrudnianiu podwykonawcow — zwieksza¢ rentownos¢ prowadzonej dziatalnosci. Kolejng
korzyécig dywersyfikacji przedmiotu dziatalnosci Grupy bedzie mozliwo$¢ ubiegania sie o
kontrakty dotyczgce prac w obszarach, w ktérych dotychczas grupa nie posiadata
kompetenciji wykonawczych, co winno sie przyczyni¢ do dalszej dywersyfikaciji zrédet jego
przychoddow,

» zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych w zakresie obrébki metali oraz rozszerzenie zakresu
produkowanych urzgdzen i elementéw dla specjalistycznych dziedzin przemystu poprzez
spotke zalezng Stal Warsztat Sp. z 0.0.

Ponadto strategia jednostki dominujgcej — spotki TESGAS S.A. w zakresie rozwoju eksploataciji zaktada:

> systematyczne podnoszenie jakosci Swiadczonych ustug poprzez szkolenia pracownikdéw oraz
wyposazanie brygad serwisowych w nowoczesny sprzet, rozszerzenie czynnosci eksploatacii
gazociggdw wysokiego cisnienia w zakresie systemu ochrony antykorozyjnej,

> pozyskanie do eksploatacji nowych obiektéw dotychczas nie obstugiwanych przez Grupe.

22.14. Wazniejsze osiggniecia z dziedziny badan i rozwoju

Zgodnie z osSwiadczeniem Zarzgdu oraz informacjg zawartg w prospekcie emisyjnym, TESGAS S.A.
zardwno na dzieh 30 wrzesnia 2010 r. jak i na dzieh sporzgdzenia niniejszego raportu, 1j. 15 listopada 2010
r. nie prowadzi badan oraz prac badawczo rozwojowych.

22.15. Informacja o rynkach zbytu

Gtownym rynkiem zbytu dla produktéw i ustug oferowanych prze Grupe Kapitatowqg TESGAS jest
terytorium Polski.

Grupa wykazuje uzaleznienie od odbiorcdw, jednakze sqg to bardzo stabilne podmioty o ugruntowanej
pozycji rynkowej. Najwiekszymi odbiorcami ustug $wiadczonych przez Grupe sq operatorzy sieci
przesytowych i dystrybucyjnych, czyli Operator Gazociggdw Przesytowych Gaz-System S.A. (zlecenia
pochodzg w duzej mierze z autonomicznych oddziatéw Poznan, Wroctaw, Rembelszczyzna i Gdanhsk) i
Wielkopolska Spdtka Gazownictwa Sp. z 0.0. (zaktady gazownicze Poznan, Kalisz, Koszalin, Szczecin) —
wchodzgca w sktad Grupy Kapitatowej PGNIG, a takze spdtka PBG. Ze wzgledu na fakt, iz wiekszosé
sprzedazy Spoétki jest realizowana do renomowanych i stabilnych podmiotéw, Grupa Kapitatowa nie
musi obawiac sie problemdw ze sptatq naleznosci i charakteryzuje sie stabilng sytuacjq finansowaq.

Gtowni odbiorcy Grupy Kapitatowe] TESGAS, ktdérych udziat osiggnat 10% przychoddéw Grupy ze
sprzedazy ogdétem w okresie 9 miesiecy zakohczonym 30 wrzesnia 2010 roku:

Nazwa Odbiorcy Udziat wartosci sprzedazy w obrotach netto w okresie 9 miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2010 roku

Grupa Kapitatowa PBG 46,1%
Grupa Kapitatowa PGNIG 22,2%
OGP Gaz-System S.A. 10,4%

22.16. Istotne dokonania lub niepowodzenia Grupy Kapitatowej TESGAS w lll kwartatach 2010 roku wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczqcych

Spoétka dominujgca Grupy w formie raportéw biezgcych w okresie objetym raportem informowata o
najwazniejszych zdarzeniach dotyczgcych istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej
TESGAS w trzech kwartatach 2010 roku.

Do najwazniejszych wydarzeh w okresie 3 miesiecy zakohczonym 30 wrzesnia 2010 roku Grupa zalicza:
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Zawarcie przez TESGAS S.A. w dniu 30 lipca 2010 roku umowy z Wielkopolskqg Spétkg Gazownictwa Sp. z
o0.0. z siedzibg w Poznaniu. Przedmiotem umowy jest planowe i nieplanowe $wiadczenie ustug
eksploataciji stacji gazowych, w zakresie instalacji i urzadzen elekirycznych oraz instalacji odgromowej
na terenie WSG Sp. z 0.0. Za wykonanie catego przedmiotu umowy TESGAS S.A. przystugiwac bedzie

wynagrodzenie w wysokosci 16.816.428,00 PLN netto. Termin realizacji przedmiotu umowy ustalono na
okres 36 miesiecy, od 1 sierpnia 2010 r. do 31 lipca 2013 .

Zawarcie przez Konsorcjum (Wykonawca): TESGAS S.A. (Lider Konsorcjum) i SEGUS Sp. z o.0. (Cztonek
Konsorcjum) w dniu 30 lipca 2010 roku umowy z z Wielkopolskg Spotkg Gazownictwa Sp. z o0.0. z
siedzibg w Poznaniu. Przedmiotem umowy jest planowe i nieplanowe $wiadczenie ustug eksploatacii
stacji gazowych, w zakresie instalacji i urzgdzen elekirycznych oraz instalacji odgromowej na terenie
WSG Sp. z o.0. Za wykonanie catego przedmiotu umowy Wykonawcy przystugiwac bedzie
wynagrodzenie w wysoko$ci 3.947.760,00 PLN netto. Termin realizacji przedmiotu umowy ustalono na

okres 36 miesiecy, od 1 sierpnia 2010 r. do 31 lipca 2013 .

Zawarcie przez TESGAS S.A. w dniu 23 sierpnia 2010 roku aneksu nr 2 do umowy generalnej z InterRisk
Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Vienna Insurance Group z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem umowy
generalnej jest udzielanie przez InterRisk S.A. ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych.

Na mocy zawartego aneksu zwiekszeniu ulegt tgczny limit gwarancyjny z 5.100.000,00 PLN do kwoty
8.200.000,00 PLN. Ponadto wydtuzony zostat okres wykorzystania limitu gwarancyjnego do dnia 11
sierpnia 2011 roku.

Zawarcie przez TESGAS S.A. w dniu 13 wrzesnia 2010 roku umowy ze Spditkq Przedsiebiorstwo
Inzynierskie Cwiertnia Sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu. Przedmiotem umowy jest wykonanie
kompleksowych robdt budowlanych polegajacych na wykonaniu dostawy i montazu orurowienia oraz
konstrukciji stalowej estakad na potrzeby instalacji pomocniczych i instalacji AKPiA. Umowa zostata
zawarta w wyniku podpisania przez Pl Cwiertnia Sp. z 0.0., w dniu 4 lipca 2010 r., umowy na redlizacje
robdt budowlanych w ramach inwestyciji pn. ,,Budowa PMG Wierzchowice etap 3,5 mid nm3 podetap
1.2 mid nm3". Za wykonanie catego przedmiotu umowy Emitentowi przystugiwaé bedzie
wynagrodzenie w wysokosci 7.595.000,00 PLN. Termin realizaciji przedmiotu umowy ustalono na okres od
13 wrze$nia 2010 r. do 20 grudnia 2010r.

Zawarcie przez TESGAS S.A. w dniu 13 wrzesnia 2010 roku aneksu do umowy generalnej z Powszechnym
Zakiadem Ubezpieczen S.A. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem umowy generalnej jest okresowe
udzielanie gwaranciji ubezpieczeniowych kontraktowych. Na mocy zawartego aneksu zwiekszeniu ulegt
tgczny limit gwarancyjny z 6.500.000,00 PLN do kwoty 9.500.000,00 PLN. Ponadto wydtuzony zostat okres
wykorzystania limitu gwarancyjnego do dnia 8 wrzesnia 2011 roku.

Zawarcie przez TESGAS S.A. w dniu 30 wrzesnia 2010 roku zlecenia ze spdtkg APRIVIA S.A. bedqgcg
czlonkiem konsorcjum PBG S.A., Hydrobudowa Polska S.A., APRIVIA S.A., SRB Civil Engineering Lid, Jon
Sisk & Son Ltd. Przedmiotem umowy jest kompleksowe wykonanie przebudowy sieci gazowej w ramach
kontraktu: p.n. ,,Budowa Autostrady A-1 Torun — Strykéw, Odcinek |: Czerniewice — Odolion od km
151+900 do km 163+300 i Odcinek ll: Odolion - Brzezie od km 163+300 do km 186+366". Za wykonanie
catego przedmiotu umowy TESGAS S.A. przystugiwac bedzie wstepne szacunkowe wynagrodzenie w
wysokosci 8.722.180,29 PLN netto. Ostateczna wielko$¢ wynagrodzenia ustalona bedzie na podstawie
obmiaru stanowigcego iloczyn rzeczywiscie wykonanych i odebranych elementdw robdt oraz ich cen
jednostkowych. Termin realizacji przedmiotu umowy ustalono na okres od 27 wrze$nia 2010 roku do 20
maja 2011 roku.

Zawarcie przez TESGAS S.A. w dniu 30 wrzesnia 2010 roku zlecenia ze spotkg APRIVIA S.A. bedqgcqg
cztonkiem konsorcjum PBG S.A., Hydrobudowa Polska S.A., APRIVIA S.A., SRB Civil Engineering Ltd, Jon
Sisk & Son Ltd. Przedmiotem umowy jest kompleksowe wykonanie przebudowy sieci gazowej w ramach
kontraktu: na kompleksowe wykonanie przebudowy sieci gazowej w ramach inwestycji: p.n. ,,Budowa
Autostrady A-1 Toruh — Strykdw, Odcinek lll: Brzezie — Kowal od km 186+348 do km 215+850". Za
wykonanie catego przedmiotu umowy TESGAS S.A. przystugiwa¢ bedzie wstepne szacunkowe
wynagrodzenie w wysokosci 7.267.285,73 PLN netto. Ostateczna wielko$¢ wynagrodzenia ustalona
bedzie na podstawie obmiaru stanowigcego iloczyn rzeczywiscie wykonanych i odebranych
elementdw robdét oraz ich cen jednostkowych. Termin realizacji przedmiotu umowy ustalono na okres
od 27 wrzeénia 2010 roku do 20 maja 2011 roku.

Zawarcie przez TESGAS S.A. w dniu 30 wrzesnia 2010 roku zlecenia ze spétkg APRIVIA S.A. bedqgcq
czionkiem konsorcjum ALPINIE BAU GmbH, PBG S.A., APRIVIA S.A., Hydrobudowa Polska S.A.
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Przedmiotem umowy jest kompleksowe wykonanie przebudowy sieci gazowej wysokiego cisnienia w
ramach kontraktu: p.n. ,,Budowa drogi ekspresowej S5 na odcinku Kaczkowo — Korzehsko, Obwodnica
Bojanowa i Rawicza”. Za wykonanie catego przedmiotu umowy TESGAS S.A. przystugiwac bedzie
wstepne szacunkowe wynagrodzenie w wysokosci 3.600.000,31 PLN netto. Ostateczna wielkos¢
wynagrodzenia ustalona bedzie na podstawie obmiaru stanowigcego iloczyn rzeczywiscie wykonanych
i odebranych elementéw robdt oraz ich cen jednostkowych. Termin realizacji przedmiotu umowy
ustalono na okres od 26 pazdziernika 2010 roku do 4 lipca 2011 roku.

22.17. Postepowania toczqce sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku w stosunku do spdtki TESGAS S.A. oraz spodtek zaleznych z Grupy
Kapitatowej TESGAS nie toczyty sie jakiekolwiek postepowania przed sgdami, organami wtasciwymi dla
postepowania arbitrazowego lub organami administraciji publicznej (rzgdowej i samorzgdowej).

22.18. Informacje o udzielonych przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwaranciji - igcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejgcych gwarancji lub poreczen stanowi rownowartosé 10%
kapitatéw wtasnych Emitenta

W okresie objetym raportem Jednostka dominujgca lub Spdétka od niegj zalezna nie udzielita poreczen
kredytu, pozyczki lub gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu
o wartosci przekraczajgcej 10% kapitatdw wtasnych.

22.19. Informacje o poreczeniach, gwarancjach oraz zobowiqzaniach pozabilansowych

W okresie 9 miesiecy zakohczonym 30 wrzesnia 2010 roku w TESGAS S.A., ani w Zadnej ze spobtek
zaleznych Grupy Kapitatowe] TESGAS nie wystepowaty poreczenia, gwarancje oraz zobowigzania
pozabilansowe. W zwigzku z tym Grupa Kapitatowa TESGAS nie dokonuje wytqczen konsolidacyjnych w
pozycjach pozabilansowych w zakresie poreczen i gwarancji udzielonych osobom trzecim za
zobowigzania spotki dominujgcej oraz spodtek zaleznych.

22.20. Ocena motzliwosci zrealizowania opublikowanych przez Zarzqd prognoz wynikéw finansowych
na 2010 rok

Prognozowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej TESGAS na rok 2010 zostaty opublikowane w dniu
26 maja 2010 roku raportem biezgcym nr 25/2010 (raport biezgcy EBI).

Prognoza oraz redlizacja wybranych pozycji skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat zostaty
zaprezentowane ponizej:

Wyszczegodlnienie Opublikowana Wykonanie za okres Wykonanie (%)
prognoza na 9 miesiecy 2010 roku
(min zt)
1. Przychody ze sprzedazy 154,3 101.8 66,0
2. Zysk z dziatalno$ci operacyjne;j 18,9 10,2 54,0
3. Zysk brutto 18,7 10,9 58,3
4. Zysk netto 14,3 8.5 59.8

Na dzieh sporzgdzenia skréconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2010 roku Zarzgd Spdtki TESGAS S.A. nie widzi zagrozen dla
realizacji zatozonej na 2010 rok prognozy.

53



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowe TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

22.21. Redlizacja celéw emisyjnych

W maju i czerwcu 2009 roku zostata przeprowadzona prywatna emisja akcji serii D. Wptywy z emisji
wyniosty 9.100.000 PLN.
Cele emisji akciji serii D:
= Celnr1:nabycie udziatéw w Stal Warsztat Sp. z 0.0. — zrealizowany,
= Cel nr 2. podwyzszenie kapitatu w Stal Warsztat Sp. z 0.0. w celu finansowania nabycia
nieruchomosci i przeprowadzeniu inwestycji — zrealizowany,
= Cel nr 3: pozyczka do Stal Warsztat Sp. z 0.0. w celu finansowania inwestycji — w trakcie
realizaciji.

W dniu 5 marca 2010 roku TESGAS S.A. zawart umowe inwestycyjng ze spdtkg Stal Warsztat Spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu oraz z dwiema osobami fizycznymi, bedgcymi
jedynymi wspdinikami spdtki, 1. z panem Jarostawem Kocikiem oraz z panig Matgorzatg Kocik. Zgodnie
z postanowieniami umowy inwestycyjnej inwestycja zostata przeprowadzona w Il etapach:
- w | etapie - (i) nabycie od Jarostawa Kocika - 1.063 udziatdw w Spdtce, (i) nabycie od
Matgorzaty Kocik - 118 udziatéw w Spodtce, tgcznie za kwote 990 tys. zt;

- w ll etapie - (i) udzielenie przez TESGAS S.A. pozyczki dla Stal Warsztat Sp. z 0.0. w wysokosci
4.000 tys. zt oraz (iv) objecie w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spdtki 4.000 nowych
udziatéw w Spodtce za kwote 4.000.000 zt.

Pierwszy etap inwestycji zostat dokonany w dniu 5 marca 2010 roku. Ptatno$¢ za udziaty zostata
odroczona do czasu zagjscia zdarzeh (warunkdw zawieszajgcych) opisanych ponizej. Nabyte udziaty
stanowity tgcznie 50,04% w kapitale zaktadowym spdtki i tyle samo w ogdinej liczbie gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikdw spdtki.
Realizacji Il etapu inwestycji tj. podwyzszenie kapitatu zaktadowego Stal Warsztat Sp. z 0.0. i objecie
nowych udziatdw przez TESGAS S.A., a takze zawarcie umowy pozyczki pomiedzy Stal Warsztat Sp. z 0.0.
a TESGAS S.A., byto uzaleznione od zaj$cia nastepujgcych zdarzen (warunkdw zawieszajgcych):
1) zawarcia pomiedzy spdtkg a Jarostawem Kocikiem umowy sprzedazy na rzecz spotki
prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntu Miasta Poznanh, potozonego w
wojewddztwie wielkopolskim, miasto Poznanh, dzielnica Nowe Miasto, obreb Staroteka,
potozonej przy ul. Gotezyckiej 95, stanowiqcej dziatki o numerach 2/33, 2/43, 2/41, 4/21,
4/25, 1/49 o tgcznym obszarze 0,7479 ha oraz wtasnos$¢ posadowionych na gruncie
wskazanym powyzej, budynkdw i budowli, stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot
witasnosci, 1. budynku warsztatowo-magazynowego, jednokondygnacyjnego o
powierzchni  uzytkowej 1098 m2 oraz budynku magazynowego z kottowniqg,
jednokondygnacyjnego o powierzchni uzytkowej 469 m2 (,Nieruchomose”);

2) ztozenia zawiadomienia spdtce o nabyciu udziatéw od wspdlnikdw spdtki przez TESGAS S.A.
i wpisania TESGAS S.A. do ksiegi udziatéw spdiki jako wspdinika spdtki;

3) ztozenia przez spdtke wniosku do sgdu rejestrowego o wpis do Krajowego Rejestru
Sgdowego TESGAS S.A. jako wspdlnika spdtki oraz wniosku o wpis zmiany umowy spofki,
zgodnie z postanowieniami umowy inwestycyjnej;

4) dokonania wpisu spodfki jako uzytkownika wieczystego przedmiotowej Nieruchomosci (oraz
jako wtasciciela posadowionych na gruncie budynkdéw i budowli) w ksiedze wieczystej
numer PO2P/00190452/2.

W ramach realizacji I etapu inwestycji: a) w dniu 29 kwietnia 2010 r. TESGAS S.A. objat 4.000 nowo
utworzonych udziatdw o nominalnej wartosci 1.000 PLN kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 4.000.000
zt, w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 4.000.000 zt, b) w dniu 29 kwietnia 2010 r. TESGAS S.A.
zawart ze spodtkg Stal Warsztat Sp. z 0.0., umowe pozyczki w wysokosci 4.000.000 zt.

Zgodnie z umowq pozyczki , TESGAS S.A. udzielit Stal Warsztat Sp. z 0.0. pozyczke w wysokosci
4.000.000,00 PLN (stownie: cztery miliony ztotych) na potrzeby sfinansowania budowy hali na
nieruchomosci potozonej w Poznaniu, ul. Gotezycka 95

W okresie od 10 czerwca do 1 lipca 2010 roku zostata przeprowadzona Publiczng Ofertg 300.000 Akciji
Serii B, 4.000.000 Akcji Serii E. Warto$¢ przeprowadzonej oferty publicznej wyniosta 62.350.000 zt, z czego
TESGAS S.A. pozyskat z emisji Akcji Serii E 58.000.000 zt.

54



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowe TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Cele emisji akgciji serii E:
» Cel nr 1: nabycie 80% udziatbw w Przedsiebiorstwie Inzynierskim Cwiertnia Sp. z o.0. -
zrealizowany,
= Cel nr 2: pozostate akwizycje, w tym dokapitalizowanie przejetych podmiotéw - nie
zrealizowany ,
= Cel nr 3: finansowanie realizacji kontraktéw - nie zrealizowany.

Wykorzystanie srodkéw z emisji akcji serii E

Srodki finansowe pozyskane z emisji akcji seri E do czasu poniesienia poszczegdlnych wydatkdw
zwigzanych z realizacjg celdw emisji bedqg lokowane w instrumenty finansowe o ograniczonym ryzyku, w
szczegodlnosci lokaty bankowe oraz obligacje Skarbu Panstwa RP.

Majgc na wzgledzie interes Spdtki i jej akcjonariuszy, w szczegdlnosci optymalizacje rachunku
ekonomicznego Spétki, TESGAS S.A. dopuszcza réwniez mozliwosé¢ sptacenia posiadanych
odnawialnych limitéw kredytowych wykazujgcych salda uiemne w dniu wptywu $srodkdw z emisji akcji
serii E. Sptata posiadanych zobowigzah bedzie jednak mozliwa wytgcznie woéwczas, gdy TESGAS S.A.
nie bedzie dostrzegat jakichkolwiek zagrozeh dla ponownego zadtuzenia sie w ramach sptaconych
limitdw, a tym samym pozyskania gotdwki dla realizacji wszystkich celdw emis;ji.

Cel nr 1: Nabycie 80% udziatéw w Przedsigbiorstwie Inzynierskim Cwiertnia Sp. z 0.0.
W dniu 11 maja 2010 roku, TESGAS S.A. zawart Umowe inwestycyjng z:

«  Przedsiebiorstwem Inzynierskim Cwiertnia Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (P
Cwiertnia) z siedzibg w Poznaniu, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw KRS prowadzonego
przez Sgd Rejonowy Poznah Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS
pod numerem KRS 242877 (Pl Cwiertnia),

«  panem Piotrem Cwiertniq, zatozycielem i cztonkiem Zarzgdu Pl Cwiertnia,

« LABOCUS Ltd., spodtkg z siedzibg w Nikozji, Cypr, posiadajgcg 800 udziatéw Pl Cwiertnia,
stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym PI Cwiertnia (LABOCUS).

Celem zawarcia Umowy inwestycyjnej jest dokonanie przez TESGAS S.A. inwestycji polegajgcej na
nabyciu od LABOCUS 640 udziatéw w Przedsiebiorstwie Inzynierskim Cwiertnia Sp. z 0.0. o tgcznej
warto$ci nominalnej 320.000 zt, stanowigcych 80% w kapitale zaktadowym podmiotu przejmowanego,
dajgcych prawo do 80% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Pl Cwiertnia. Cena nabycia udziatéw
zostata okreslona na kwote 30.000 tys. zt.

Zawarta umowa inwestycyjna stanowi umowe przedwstepng w rozumieniu art. 389 i 390 § 2 Kodeksu
Cywilnego. Zawarcie przyrzeczonej umowy sprzedazy udziatéw w Pl Cwiertnia byto uzaleznione od
spetnienia sie, nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2010 roku, nastepujgcych warunkéw zawieszajgcych:

« przeprowadzenia pierwszej oferty publicznej akcji przez TESGAS, obejmujgcej subskrypcje akcji
seri E w liczbie nie wiekszej niz 4.000.000 sztuk, oraz dopuszczenia tych akcji do obrotu
zorganizowanego na rynku regulowanym, prowadzonym przez Gietde Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. i pozyskanie w zwigzku z tym przez TESGAS Srodkéw
pienieznych;

« wpisu do Rejestru Przedsiebiorcéw KRS zmiany umowy Pl Cwiertnia w zakresie postanowieh
dotyczgcych sktadu jej Zarzgdu.

Celem nabycia przez spétke TESGAS S.A. 80% udziatdéw w Pl Cwiertnia jest skokowe zwiekszenie jego
potencjatu  wykonawczego w zakresie readlizacji Sredniej wielkoSci obiektow budowlanych, w
szczegdlnosci  obiektéw charakteryzujgcych sie znaczgcym udziatem  specjalistycznych prac
inzynierskich w zakresie réznego rodzaju instalacji. Dzieki przejeciu kontroli nad Pl Cwiertnia, Spotka
osiggnie zdolno$¢ do samodzielnego startowania w niektérych przetargach, co powinno przetozy¢ sie
na sprawniejszg obstuge wygranych kontraktéw oraz uzyskiwanie wyzszych marz. Posiadane przez Pl
Cwiertnia doswiadczenia i referencje pozwolqg réwniez ubiegaé sie jednostce dominujgcej o kontrakty,
w ktérych Spdtka mogta dotychczas petni¢ role podwykonawcy podmiotéw legitymujgcych sie
oczekiwanymi kompetencjami.

Po petnieniu sie warunkéw zawieszajgcych, dnia 13 sierpnia 2010 roku pomiedzy TESGAS S.A.
(nInwestor”) a panem Piotrem Cwiertniq oraz LABOCUS Ltd., spétkq z siedzibg na Cyprze, pod adresem
Mykinon,12, Flat/Office 22, P.C. 1065 Nicosia, Cypr, zarejestrowang na Cyprze pod numerem HE 266690
(,Labocus") zostata zawarta umowa sprzedazy udziatéw (,Umowa Przyrzeczona”). Umowa
Przyrzeczona stanowi wykonanie postanowieh umowy inwestycyjnej z dnia 11 maja 2010 roku.

Na mocy Umowy Przyrzeczonej Labocus sprzedat TESGAS S.A. 640 (szescset czterdziesci) udziatdw w
spodtce Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Spodtka z ograniczong odpowiedzialnosciq (,Spdtka”) z
siedzibg w Poznaniu o wartoéci nominalnej 500 PLN (piecset ztotych) kazdy udziat, o tgcznej wartosci
nominalnej 320.000 PLN (trzysta dwadziescia tysiecy ztotych), stanowiqcych 80% (osiemdziesigt procent)
kapitatu zaktadowego Spodtki wolnych od wszelkich obcigzen, uprawniagjgcych do 80% gtosdw na
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Zgromadzeniu Wspdinikdw Spdtki, za cene w kwocie 30.000 tys. zt (trzydziestu miliondw ztotych). Zrédtem
finansowania zakupu udziatdéw sqg Srodki wtasne pochodzgce z podwyzszenia kapitatu zaktadowego
TESGAS S.A. w drodze emisji akcji serii E w frybie oferty publiczne;.

Inwestycja TESGAS S.A. w udziaty PI Cwiertnia stanowi dtugoterminowq lokate kapitatu TESGAS S.A.
Nabycie 80% udziatdw w Przedsiebiorstwie Inzynierskim Cwiertnia  Spétka  z  ograniczong
odpowiedzialnoscig spowodowato objecie kontroli nad Spdtkg, ktéra z dniem 13.08.2010 stata sie

podmiotem zaleznym od TESGAS S.A.

Cel nr 2: Pozostate akwizycje, w tym dokapitalizowanie przejetych podmiotéw

Ze wzgledu na dynamicznie rosngcy portfel zamdwien, w roku 2010 lub 2011 TESGAS S.A. planuje
dokona¢ zakupu pakietéw akcji lub udziatdw jednej lub dwdch spdtek o specjalizacji dziatalnosci
uzupetniajgcej obszar dziatalnosci TESGAS S.A. i spdtek od niego zaleznych lub z nig komplementarne;,
niezaleznie od inwestycji w udziaty Przedsiebiorstwa Inzynierskiego Cwiertnia Sp. z 0.0.

W szczegdlnosci jednostka dominujgca bedzie rozwazata nabycie pakietdéw w spdtkach majgcych
doéwiadczenie w realizacji specjalistycznych prac inzynierskich w obiektach inzynieryjnych.
Podstawowym celem planowanych akwizycii jest rozszerzenie wachlarza posiadanych przez TESGAS
S.A. kompetencji oraz wzmocnienie posiadanego potencjatu wykonawczego. Z sukcesem zrealizowane
przejecia powinny otworzy¢ Spdtce mozliwosci ubiegania sie o kontrakty warto$ciowo wieksze od
dotychczas realizowanych, jok réwniez - dzieki niezatrudnianiu podwykonawcdoéw - zwiekszad
rentownos$¢ prowadzonej dziatalnosci. Kolejng korzyscig dywersyfikacji przedmiotu dziatalnosci Spotki
bedzie mozliwo$¢ ubiegania sie o kontrakty dotyczgce prac w obszarach, w ktérych TESGAS S.A.
dotychczas nie posiadat kompetencji wykonawczych, co winno sie przyczyni¢ do dalszej dywersyfikacji
zrédet jego przychoddw.

Jednostka dominujgca nie wyklucza mozZliwosci przeprowadzenia inwestycji réwniez w podmiot
prowadzgcy dziatalnos¢ w zakresie obstugi i eksploatacji urzgdzen i instalacji gazowych, choé ze
wzgledu na niewielkg liczbe podmiotdw dziatajgcych w tym obszarze przeprowadzenie tego typu
transakcji nalezy uznaé za zdecydowanie mniej prawdopodobne.

Majac na uwadze szeroko pojety interes jednostki dominujgcej oraz jej akcjonariuszy, TESGAS S.A.
dokona kazdej z inwestyciji kapitatowych w ramach Celu nr 2 wytgcznie w sytuacii, kiedy bedzie mdgt
jednorazowo lub docelowo, na okreslonych z gbéry warunkach zawartych w stosownej umowie, nabyé
pakiet kontfrolny w danym podmiocie. Przez pakiet kontrolny TESGAS S.A. rozumie pakiet akcji lub
udziatéw dajgcych prawo do nie mniej niz 75% + 1 gtos na, odpowiednio, walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy lub zgromadzeniu wspdlnikdw przejmowanego podmiotu.

Ze wzgledu na zatozone wzrosty skali dziatalnosci w najblizszych latach, TESGAS S.A. bedzie dgzyt do
zakohczenia wydatkowania $rodkéw przeznaczonych na akwizycje w okresie nie dtuzszym niz
osiemnascie miesiecy od daty zarejestrowania podwyzszenia kapitatu w zwigzku z emisjq akcji serii E.

Cel nr 3 - Finansowanie realizacji kontraktéw

Podstawowq dziatalno$¢ jednostka dominujgca prowadzi redlizujgc projekty dla podmiotdw
operujgcych na szeroko pojetym rynku ustug gazowniczych i inwestycji infrastrukfuralinych. Jego
gtébwnymi zleceniodawcami sg najwieksze w Polsce podmioty z branzy gazowniczej oraz podmioty z
branzy budowlanej, dziatajgce na rzecz podmiotdw z branzy gazownicze;j.

W ocenie TESGAS S.A., na wzrost liczby i wartosci kontraktéw mozliwych do pozyskania w latach
kolejnych, obok kontraktdw budowlanych, gtéwnie infrastrukturalnych, wspdtfinansowanych srodkami
pochodzgcymi z funduszy Unii Europejskiej, fundamentalny wptyw bedzie miato pojawienie sie
kontraktéw zwigzanych z modernizacjq i rozbudowq infrastruktury gazowej w Polsce, w tym budowa
terminalu LNG (skroplonego gazu ziemnego) wraz z fowarzyszgcg mu infrastrukturg techniczng, budowa
nowych kopalh gazu oraz budowa nowych i rozbudowa istniejacych podziemnych zbiornikéw gazu,
rurociggdw, stacji gazowych etc.

Wraz z rozbudowaq infrastruktury gazowej nalezy oczekiwac wzrostu wartoéci kontraktéw na utrzymanie i
konserwacje obiektéw gazowniczych, ktére stanowiq juz dzisiqj istotne zréodto przychoddw TESGAS S.A..
Pozyskanie przez TESGAS S.A. przynajmniej czesci z nowo pojawiajgcych sie kontraktéw, zarédwno
wykonawczych, jak i utrzymaniowych, zwiekszy skale jego dziatalnosci, wywotujgc jednoczesnie
dodatkowe zapotrzebowanie na kapitat obrotowy.

Wobec powyzszego, dgzgc do zachowania witasciwych proporciji finansowania majatku kapitatem
witasnym oraz kapitatem obcym, TESGAS S.A. przewiduje wykorzystaé czes$¢ Srodkdw pozyskanych z
emisji akcji serii E na sfinansowanie prac zwigzanych przysztymi kontraktami.

Jednostka dominujgca TESGAS S.A. szacuje, iz pozyskane $rodki zostang w cato$ci zaangazowane w
finansowanie kapitatu obrotowego w ciggu dwunastu miesiecy od daty pozyskania srodkdw z emisji
akciji serii E.
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22.22. Gtéwne inwestycje rzeczowe i kapitalowe oraz ocena mozliwosci zamierzen inwestycyjnych

Istotne inwestycje o charakterze rzeczowym Grupy Kapitatowej TESGAS w okresie 9 miesiecy
zakohczonym 30 wrzesdnia 2010 roku:

Wyszczegdlnienie Naktady

Zakup nieruchomosci na celu produkcyjne przez

spodtke zalezng Stal Warsztat Sp. z 0.0. 1312
Nabycia prawa wieczystego uzytkowania gruntu 1183
przez spotke zalezng Stal Warsztat Sp. z 0.0. ’
Nabycie maszyn i urzgdzen oraz srodkéw

transportu w celu unowoczesnienia 3.031
dotychczasowej bazy transportowej

Wydatki zwigzane z wdrozeniem systemu klasy ERP 66
Razem 5.592

Istotne inwestycje o charakterze kapitatowym Grupy Kapitatowe] TESGAS w okresie 9 miesiecy
zakohczonym 30 wrzesénia 2010 roku:

Wyszczegdlnienie Naktady

Zakup udziatdw w Stal Warsztat Sp. z o.0. 990
Objecie udziatéw w podwyzszonym kapitale Stal

Warsztat Sp. z 0.0. 4.000
Zakup udziatdw w Przedsiebiorstwo Inzynierskie

“Swiertni 30.000
Cwiertnia Sp. z 0.0.

Razem 34.990

22.23. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczqcy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe

Do czynnikéw nietypowych, ktére mogg mieé wptyw na wyniki osiggniete przez TESGAS S.A. i jego
Grupe Kapitatowqg w perspektywie przynajmniej 6 miesiecy nalezq:
=  poziom inwestyciji na obstugiwanych przez Grupe rynkach, zwtaszcza gazowym, budownictwa,
w tym budownictwa drogowego,
= konkurencja,
= poziom cen materiatdw i ustug wykorzystywanych przy realizacji kontraktow,
= koniunktura w branzy budowlanej
= wzmocnienie konfroli operacyjnej, finansowej i budzetowej w ramach realizowanych
kontraktéw.

W okresie od 01.01.2010 r. do 30.09.2010 r. w opinii Zarzgdu nie wystgpity wydarzenia o charakterze
nadzwyczajnym, mogace mie¢ znaczqgcy wptyw na osiagniete przez Grupe Kapitatowg TESGAS wyniki
finansowe.

22.24. Imiany z podstawowych zasadach zarzqdzania spotkg dominujgcq i jej Grupq Kapitatowq

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity istotne zmiany w zasadach zarzgdzania.

22.25. Wartosé wynagrodzen, nagrdd i korzysci wyptaconych osobom zarzgdzajgcym i nadzorujgcym

Wynagrodzenie Cztonkdw Zarzgdu TESGAS S.A. za okres 9 miesiecy zakonhczony 30 wrzeénia 2010 roku
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Wynagrodzenie na

.. . podstawie umowy o Sktadki emerytalne
Imie i Nazwisko z . . .
prace w spotce ubezpieczenie na zycie
dominujgcej

Wtodzimierz Kocik 148 12 160
Piotr Majewski 139 13 152
Marzenna Kocik 130 19 149
tgczna kwofa. 417 a4 461
wynagrodzenia

Wynagrodzenie oséb zarzgdzajgcych wyzszego szczebla w TESGAS S.A. za okres 9 miesiecy zakohczony
30 wrzeénia 2010 roku

Wynagrodzenie na

.. . podstawie umowy o Sktadki emerytalne
Imie i Nazwisko z . . .
prace w spotce ubezpieczenie na zycie
dominujgcej
Marcin Szrejter 81 0 81
taczna kwota. a1 0 a1
wynagrodzenia

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Rady Nadzorczej Spdtki TESGAS S.A. za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzes$nia 2010 roku

Wynagrodzenie za okres 9 miesiecy

Imie i Nazwisko cztonka Rady Nadzorczej zakofczony 30 wrzeénia 2010

Zygmunt Bgczyk

Szymon Hajtko 18
Leon Kocik 18
Matgorzata Bozena Ciosk 14
Kinga Banaszak Filipiak 14
Razem 96

Wynagrodzenie Cztonkdw Zarzgdu TESGAS S.A. za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzeénia 2009 roku

Sktadki emerytalne
(Amplico -
ubezpieczenie na
Zycie) w spotce

Wynagrodzenie na
podstawie umowy o

Imie i Nazwisko p
prace w spotce

clemlii gEe dominujgcej
Wtodzimierz Kocik 101 12 113
Piofr Majewski 99 13 112
Marzenna Kocik 90 17 107
tgczna kwofa. 290 42 332
wynagrodzenia
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowe TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wynagrodzenie oséb zarzgdzajgcych wyzszego szczebla w TESGAS S.A. za okres 9 miesiecy zakohczony
30 wrzesénia 2009 roku
Sktadki emerytalne
(Amplico -
ubezpieczenie na
Zycie) w spdice
dominujgcej

Wynagrodzenie na
podstawie umowy o

Imie i Nazwisko p
prace w spotce

dominujgcej

Marcin Szrejter 54 0 54

tagczna kwota

wynagrodzenia e Y e

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Rady Nadzorczej Spdtki TESGAS S.A. za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2009 roku.

Wynagrodzenie za okres é miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2009

Imie i Nazwisko cztonka Rady Nadzorczej

Zygmunt Bgczyk 32
Szymon Hajtko 18
Leon Kocik 18
Matgorzata Bozena Ciosk 6
Kinga Banaszak Filipiak 14
Magdalena Galas 5
Razem 93

22.26. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian w Grupie Kapitalowej Emitenta, oraz informacje,
ktére sq istotne dla oceny moizliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta i spétki z Grupy
Kapitatowej Emitenta

W pierwszych trzech kwartatach 2010 roku, poza wymienionymi w niniejszym raporcie, nie wystgpity inne
istotne zdarzenia, ktére mogtyby znaczgco wptyngé na ocene i zmiany sytuacji majgtkowej, finansowej
i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej, a takze istotne dla oceny sytuacji kadrowe] oraz mozliwosci
realizacji zobowigzah.

22.27. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta bedq mialy wplyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Do czynnikéw, ktére mogqg miec wptyw na osiggniete przez Grupe Kapitatowg TESGAS wyniki w
perspektywie co nagjmniej kolejnego kwartatu nalezq:
=  poziom inwestycji na obstugiwanych przez Grupe rynkach, zwtaszcza gazowym, budownictwa,
w tym budownictwa drogowego,
= konkurencja,
=  poziom cen materiatdw i ustug wykorzystywanych przy realizacji kontraktéw,
= koniunktura w branzy budowlanej,
= wzmocnienie kontroli operacyjnej, finansowej i budzetowej w ramach realizowanych
kontraktow.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowe TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCINE SPRAWOZDANIE FINANSOWE TESGAS S.A.
SKROCONE SRODROCINE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS) TESGAS S.A.

AKTYWA 30.09.2010 |  30.09.2009 m

Aktywa trwate
Warto$¢ firmy - - -

Wartosci niematerialne 898 184 899
Rzeczowe aktywa trwate 23 598 22 398 22 414
Nieruchomosci inwestycyjne 8 542 9 060 8 930
Inwestycje w jednostkach zaleznych 35839 216 216
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Naleznosci i pozyczki 4025 3975 4007

Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - -

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 79 84 77
Q(I;’rgr\:/oodéz‘reug;rg odroczonego podatku 3010 644 1 800
Aktywa trwate 75 991 36 560 38 343
Aktywa obrotowe

Zapasy 2923 3410 3232
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 4748 4 435 760
rl\}l;l;z:g;g z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15 381 23974 33 546
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku

dochodowego 1507 ) )
Pozyczki - 316 -
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - - -
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 684 514 437
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 37 411 13254 19 903
Aktywa trwate zaklasyfikowane joko przeznaczone . ) )
do sprzedazy

Aktywa obrotowe 62 653 45 903 57 878
Aktywa razem 138 644 82 443 96 221
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowe TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCINE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS) TESGAS S.A.

PASYWA 30.09.2010 30.09.2009 31.12.2009

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 11050 7 050 7 050
Akcje wtasne (-) - - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

nominalne] 61 537 11 000 11 000
Pozostate kapitaty 1311 830 949
Zyski zatrzymane: 24 921 15819 17 535
- zysk (strata) z lat ubiegtych 17 535 10 223 10 223
keionausbm edhostd domiacel 7387 5597 7312
ﬁ%’i’g’,ﬁ 2‘,’;:1’: &.’5’ f;.f"”qcy akejonariuszom 98 819 34 699 36 534
Udziaty mniejszosci -
Kapitat witasny 98 819 34 699 36 534
Zobowigzania
Zobowiqzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 7 849 8 547 8 372
Leasing finansowy 9015 9512 9272
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate zobowigzania - 800 -
dfceﬁgg/:)aze;ygufu odroczonego podatku 3013 16 20
p};}:j\/\/;/:ﬁé;}g:} i rezerwy z tytutu Swiadczen 64 45 50
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 252 250 234
Zobowigzania diugoterminowe 20193 19170 17 948
Zobowiqzania krétkoterminowe
Zobowiqgzania z tytutu umodw o ustuge budowlang 1 545 4 495 7 303
Zoé%kﬁ\éfzigi?gio z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 13 329 18 792 27 705
Zobowiqgzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego ) 299 1615
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 707 2269 2286
Leasing finansowy 1785 1748 1680
Pochodne instrumenty finansowe - - -
pré%kéamiiigf i rezerwy z tytutu Swiadczen 1823 689 815
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 365 237 270
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 78 65 65
Zobowiqgzania zwigzane z aktywami trwatymi ) ) )
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania krétkoterminowe 19 632 28 593 41 740
Zobowigzania razem 39 825 47 764 59 687
Pasywa razem 138 644 82 463 96 221
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowe TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONY SRODROCINY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT TESGAS S.A.

od 01.07 od 01.01 od 01.07 od 01.01 od 01.01
Wyszczegdlnienie do do do do do
30.09.2010 | 30.09.2010 | 30.09.2009 | 30.09.2009 | 31.12.2009

Dziatalnosé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 20 264 57 050 25 835 61 326 90 971
Przychody ze sprzedazy produktow - - - - -
Przychody ze sprzedazy ustug 20217 56 926 25 835 61318 90 962

mz;zeyrg;gsvy ze sprzedazy towarow i 47 124 ) 8 9
Koszt witasny sprzedazy 15794 41 274 20 874 47 811 73 421
Koszt sprzedanych produktéw - - - - -
Koszt sprzedanych ustug 15753 41170 20 874 47 803 73412
Koszt sprzedanych towardw i materiatow 41 104 - 8 8
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4 470 15777 4961 13 516 17 550
Koszty sprzedazy - 4 - - -
Koszty ogdlnego zarzadu 2039 6 638 1731 5782 7 852
Pozostate przychody operacyjne 149 320 25 152 694
Pozostate koszty operacyjne 22 175 95 179 347
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek ) ) i ) )

zaleznych (+/-)

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 558 9279 3159 7707 10 044
Przychody finansowe 506 210 184 454 616
Koszty finansowe 289 905 340 1122 1 449

Udziat w zysku (stracie) jednostek ) ) ) ) )

wycenianych metodq praw wiasnosci (+/-)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2775 9 284 3003 7 039 9 211

Podatek dochodowy 689 1897 622 1 443 1899
kozg’;';l(im?e?e”° z dzialalnosci 2086 7387 2381 5597 7312
Dziatalnosé zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - - -

Zysk (strata) netto 2086 7 387 2 381 5597 7312

Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 2086 7 387 2 831 5597 7312

- akcjonariuszom mniejszosciowym - - - - -

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)

v Al od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2010 30.09.2009 31.12.2009

z dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy 0,88 0,89 1.13

- rozwodniony 0,85 0,87 1,09
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy 0,88 0.89 1.13

- rozwodniony 0,85 0,87 1,09
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowe TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCINE SPRAWOZDANIE Z CALtKOWITYCH DOCHODOW TESGAS S.A.

od 01.07 od 01.01 od 01.07 od 01.01 od 01.01
Wyszczegdlnienie do do do do do
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2009 31.12.2009

Zysk (strata) netto 2086 7 387 2 381 5597 7 312
Inne catkowite dochody

Przeszacowanie srodkdw frwatych - - - - -

Aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w

innych dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku

finansowego

Instrumenty zabezpieczajqce przeptywy

srodkéw pienieznych:

- dochody (straty) ujete w okresie w

innych dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku

finansowego

- kwoty ujete w wartosci poczgtkowej

pozycji zabezpieczanych

RéZnice kursowe z wyceny jednostek

dziatajgcych za granicq

Roznice kursowe przeniesione do wyniku

finansowego - sprzedaz jednostek - - - - -
zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych

jednostek wycenianych metodqg praw - - - - -
witasnosci

Podatek dochodowy odnoszgcy sie do

sktadnikéw innych dochoddw - - - - -
catkowitych

Inne catkowite dochody po

opodatkowaniu

Catkowite dochody 2086 7 387 2 381 5597 7 312

Catkowite dochody przypadajace:

- akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego

- akcjonariuszom mniejszosciowym - - - - -

2086 7 387 2831 5597 7312
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowe TESGAS

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCINE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM TESGAS S.A.

Kapitat przypadajgcy akcjo
Kapitat ze
sprzedazy akcji
podstawowy powyzej ich

Wyszczegdlnienie Kapitat

uszom jednostki dominujgcej

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

Saldo na dzien 01.01.2010 roku 7 050 11 000
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach 7 050 - 11 000
Emisja akciji 4000 50 537
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program

ptatnosci akcjami)

Wycena opciji (program ptatnosci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatowej (fransakcje z

mniejszosciq)

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wtascicielami 4000 - 50 537
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2010 roku

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres
od 01.01 do 30.09.2010 roku

Razem catkowite dochody - - -

Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych)

Saldo na dzien 30.09.2010 roku 11 050 - 61537

949

949

362

362

1311

17 535

17 535

7 387
7 387

24 921

54 899
7 387

7387

98 819
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowe TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCINE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM TESGAS S.A. (CD.)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kapitat ze

Wyszczegélnienie Kapitat sprzedazy akgcji Pozostate Zyski
podstawowy powyzej ich kapitaty zatrzymane
wart. nominalngj
Saldo na dzieh 01.01.2009 roku 5750 - 3 444 472 10 223 19 889
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - -

Korekta btedu podstawowego - - - - - -

Saldo po zmianach 5750 - 3444 472 10 223 19 889

Emisja akgiji 1300 - 7 556 - - 8 856
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program
ptatnosci akcjami) - - - - - -

Wycena opcji (program ptatnoséci akcjami) - - - 358 - 358
Zmiana struktury grupy kapitatowej (fransakcje z

mniejszosciq) - - - - - -
Dywidendy - - _ - - _
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - -
Razem transakcje z wtascicielami 1300 - 7 556 358 - 9213
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2009 roku - - - - 5597 5597

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres
od 01.01 do 30.06.2009 roku - - - - - -

Razem catkowite dochody - - - - 5597 5597

Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych $rodkéw trwatych) - - - - - -

Saldo na dzien 30.09.2009 roku 7 050 . 11 000 830 15819 34 699




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowe TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCINE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM TESGAS S.A. (CD.)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kapitat ze

Wyszczegélnienie Kapitat sprzedazy akcji Pozostate Zyski
podstawowy powyzej ich kapitaty zatrzymane
warf. nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2009 roku 5750 - 3 444 472 10 223 19 889
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - -
Saldo po zmianach 5750 - 3444 472 10 223 19 889

Emisja akciji 1 300 - 7 556 - - 8856
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program
ptatnosci akcjami)

Wycena opciji (program ptatnosci akcjami) - - - 477 - 477
Zmiana struktury grupy kapitatowej (fransakcje z ) ) ) ) ) .
mniejszosciq)

Dywidendy - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - -
Razem transakcje z wtascicielami 1 300 - 7 556 477 - 9 333
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku - - - - 7312 7312

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres
od 01.01 do 31.12.2009 roku

Razem catkowite dochody - - - - 7312 7312

Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych)

Saldo na dzien 31.12.2009 roku 7 050 - 11 000 949 17 535 36 534




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowe TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCINE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH TESGAS S.A.

Wyszczegélnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
y 9 30.09.2010 30.09.2009 31.12.2009

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9 284 7 039 9 211
Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe

aktywa trwate 1152 1430 1883

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci

. . 85 79 110
niematerialne

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci

- o - 388 388 517
nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych

Zmiana wartoéci godziwej aktywow
(zobowiqzan) finans. wycenianych przez - - -
rachunek zyskéw i strat

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy
srodkéw pienieznych przeniesione z kapitatu
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych

Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych

aktywdw trwatych (31) (12) (21)

Zysk (strata) ze sprzedazy aktywdw finansowych

(innych nizinstrumenty pochodne)

Zyski (straty) z tytutu rdznic kursowych - - -
Koszty odsetek 852 1106 1 432
Przychody z odsetek i dywidend (184) (17) (249)
Eo;fﬁéoé&ﬁs; w formie akcji (programy 362 358 477
Udziat w zyskach (stratach) jednostek
stowarzyszonych

Inne korekty - - -
Korekty razem 24635 3331 4148
Zmiana stanu zapaséw 287 (298) (97)
Zmiana stanu naleznosci 18171 2181 (8038)
Zmiana stanu zobowigzan (14130) (4161) 4264
Zmiono stanu rezerw i rozliczeh 899 (810) (142)
miedzyokresowych
Zmiana stanu z tytutu umoéw budowlanych (9 745) (1 838) 4 644
Zmiany w kapitale obrotowym (4 520) (4 926) 632
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw

pochodnych

Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej (4) (0) (129)
Zaptacony podatek dochodowy (3237) (2 428) (2722)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 4158 3016 11141
operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (224) (63) (809)
Wptywy ze sprzedazy wartoéci niematerialnych - -

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw
frwatych

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw
frwatych

Wydatki na nabycie nieruchomosci
inwestycyjnych

Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci
inwestycyjnych

(1014) (1 864) (2 370)

31 29 29
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowe TESGAS

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wyszczegélnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
y 9 30.09.2010 30.09.2009 31.12.2009

Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych
Pozyczki udzielone

Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw
finansowych

Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw
finansowych

Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych
Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

(35 623)

(36 830)

16
(300)

1

(2181)

327
(300)

9

(3115)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akcji

Nabycie akcji wtasnych

Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i
pozyczek

Sptaty kredytéw i pozyczek

Sptata zobowigzah z tytutu leasingu
finansowego

Odsetki zaptacone

Dywidendy wyptacone

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek
okresu

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec
okresu

54 537

3
(1883)
(1 407)
(1071)

50 180
17 508

19 903

37 411

8 856

0

(524)
(1189)
(1051)

6092
6 927

6327

13 254

8 856

(708)
(1375)
(1 223)

5550
13 576

6327

19 903
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowe TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rzeczowe aktywa trwate
Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych aktywdw trwatych:

Rzeczowe
reresilE aktywa trwate
srodki Y

budowle i urzgdzenia transportu w trakcie
trwate q
wytwarzania

Budynki i Maszyny Srodki

Wyszczegdlnienie

za okres od 01.01 do 30.09.2010 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2010 roku 4196 14 378 1212 2 005 623 - 22 414
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 11 141 2030 154 - 2 336

Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - R _
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) - - - - - _ _
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacia (-) - (376) (239) (403) (134) - (1152)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - - - - -
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartosé bilansowa netto na dzien 30.09.2010 roku 4196 14012 1114 3632 643 . 23 598
za okres od 01.01 do 30.09.2009 roku

Wartos$¢ bilansowa netto na dzieh 01.01.2009 roku 4196 14798 1100 1955 686 8 20 744
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - _ _
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 52 183 734 93 29 1091
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - (8) - - - (8)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) - - 4 - 4 (8) -
Przeszacowanie do wartoéci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (374) (300) (627) (129) - (1 430)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - - - R _
Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartosé bilansowa netto na dzien 30.09.2009 roku 4196 14 476 979 2062 455 29 22 398
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowe TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wartosci niematerialne

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ wartoéci niematerialnych:

Wartosci
niematerialne
w trakcie
wytwarzania

Koszty Pozostate
prac wartosci
rozwojowych niematerialne

Inaki Patenty Oprogramowanie
towarowe i licencje komputerowe

Wyszczegdlnienie

za okres od 01.01 do 30.09.2010 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzierh 01.01.2010 roku - - 201 - - 698 899
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 18 - - 66 85

Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - _ _
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - - -

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) - - 81 - - (81) -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - _
Amortyzacja (-) - - (85) - R _ (85)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgecych - - - - - - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -

Wartosé bilansowa netto na dzien 30.09.2010 roku - - 215 - - 684 898
za okres od 01.01 do 30.09.2009 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2009 roku - - 200 - - - 200
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 63 - - - 63

Sprzedaz spéiki zaleznej (-) - - - - - - ,
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) - - - - - -

Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - - (79) - - - (79)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - R
Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.09.2009 roku - - 184 - - - 184
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Grupa Kapitatowe TESGAS
01.01.2010 - 30.09.2010

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Nazwa grupy kapitatowej:

Okres objety sprawozdaniem finansowym: Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen:

Odpisy aktualizujgce wartosé aktywow

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasdw:

Wyszczegdlnienie

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2010 30.09.2009 31.12.2009

Stan na poczgtek okresu 344 219 219
Odpisy ujete jako koszt w okresie 7 164 175
Odpisy odwrdécone w okresie (-) (49) (44) (51)
Inne zmiany -
Stan na koniec okresu 302 339 344
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci i pozyczek:

30.09.2010 30.09.2009 31.12.2009
Stan na poczgtek okresu 734 1171 1171
Odpisy ujete jako koszt w okresie 17 - 118
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) (74) (2) (471)
Odpisy wykorzystane (-) (1) (83) (83)
Inne zmiany - (9) (1)
Stan na koniec okresu 675 1077 734

Rezerwy

Wartos$¢ rezerw ujetych w skréconym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegdinych
okresach przedstawiaty sie nastepujgco:

Wyszczegolnienie

Rezerwy na
diugoterm.
swiadczenia

Pozostate rezerwy, w tym na:

za okres od 01.01 do 30.09.2010 roku

Stan na poczgtek okresu
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w
Okresie

Rozwiqgzanie rezerw ujete jako
przychdd w okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-)

Zwiekszenie przez potgczenie
jednostek gospodarczych

Pozostate zmiany (rdznice kursowe
netto z przeliczenia)

Stan rezerw na dzien 30.09.2010 roku

za okres od 01.01 do 30.09.2009 roku

Stan na poczgtek okresu
Iwiekszenie rezerw ujete jako koszt w
okresie

Rozwiqgzanie rezerw ujete jako
przychdd w okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-)

Zwiekszenie przez potgczenie
jednostek gospodarczych

Pozostate zmiany (rdznice kursowe
netto z przeliczenia)

Stan rezerw na dzien 30.09.2009 roku

pracownicze

50
14

64

54

(9)

45

naprawy przewidywane
gwarancyjne kary umowne

270 - 270
25 70 95

295 70 365

183 - 183
54 - 54

237 - 237
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowe TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.09.2010 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

23. Zatwierdzenie do publikaciji

Skrécone srédroczne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres 9 miesiecy
zakonhczony 30.09.2010 roku (wraz z danymi pordwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzgd Spoétki dominujacej w dniu 12 listopada 2010 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkdw Zarzgdu

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis

Dgbrowa, dnia
12 listopada 2010 roku Wtodzimierz Kocik Prezes Zarzgdu

Dgbrowa, dnia
12 listopada 2010 roku Piotr Majewski Wiceprezes Zarzgdu

Dgbrowa, dnia
12 listopada 2010 roku Marzenna Kocik Cztonek Zarzgdu

Podpisy osoby odpowiedzialne] za sporzqgdzenie skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
Dgbrowa, dnia Dyr. ds. finansowych/
12 listopada 2010 roku Marcin Szrejter Gtéwny ksiegowy
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