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WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ TESGAS

L. w tys. PLN w tys. EUR
Lp. | Wyszczegolnienie
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011

1 | Przychody ze sprzedazy 62 849 130 986 14 983 32412
2 Zysk brutto (46 588) 9336 (11 106) 2310
3 | Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j (47 178) 7 672 (11 247) 1898
4 Iysk netto (47 178) 7 672 (11 247) 1898
5 (ij;srl;?ni’rj’gcpe;zypisony akcjonariuszom jednostki (45 585) 7309 (10 867) 1 809
6 Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 7 618 (8 195) 1816 (2 028)
7  Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (871) (2 429) (208) (601)
8  Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowe;j (3332) (319¢6) (794) (791)
p Diaieielmyeeie el lom sodox s0s msem se o
10 Aktywa razem 119 142 174 807 28 962 39 628
11 | Zobowiqgzania dtugoterminowe 18 008 20 881 4377 4734
12 Zobowigzania krétkoterminowe 27 432 39 416 6 668 8 935
13 | Kapitat wtasny ogdtem 73702 114510 17916 25959
14 Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujgcej 72 635 111 489 17 656 25274
15 | Kapitat podstawowy 11 350 11 250 2759 2 550
16  Liczba akcji (w szt.) 11 350 000 11217 033 11 350 000 11217 033
17 | Rozwadniajgce potencjalne akcje zwykte (w szt.) - 160 396 - 160 396
0 Ipknein cloratumen drosiicominiacel | 40 ogs 0% o
i Sommoction ok ey dkcorere S 42 owe o o
o
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje
21 | nalezna akcjonariuszom jednostki dominujgcej 6,40 9,80 1,56 2,22

(PLN/EUR)
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WYBRANE DANE FINANSOWE TESGAS S.A.

, w tys. PLN w tys. EUR
Lp. | Wyszczegolnienie
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011

1 | Przychody ze sprzedazy 41 021 70 510 9779 17 447
2 Zysk brutto (38 708) 5857 (9 228) 1 449
3 | Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j (39 155) 4914 (9 334) 1216
4 Iysk netto (39 155) 4914 (9 334) 1216
5 | Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 6195 (2 402) 1477 (594)
6  Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyine; (1 .300) (2215) (310) (548)
7 Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2 320) (2 403) (553) (595)
5| tsenie/mriezeieneto sty s 295 po  ae )
9 | Aktywa razem 105 140 144 942 25 558 32 858
10 Zobowigzania dtugoterminowe 15220 17 516 3700 3971
11 Zobowigzania krétkoterminowe 19 409 21147 4718 4794
12 Kapitat wtasny ogétem 70512 106 278 17 140 24093
13 | Kapitat podstawowy 11350 11250 2759 2550
14 Liczba akcji (w szt.) 11 350 000 11217 033 11 350 000 11217 033
15 SRZ?jwodniojqce potencjalne akcje zwykte (w tys. ) 160 396 ) 160 396
16 | Zysk na jedng akcje zwyktg (PLN/EUR) -3,45 0,44 -0,82 0,11
17 | Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (PLN/EUR) -3,45 0,43 -0,82 0,11
18  Wartos¢ ksiegowa na jednq akcje (PLN/EUR) 6,21 9,47 1,51 2,15
19 Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 6,21 934 151 212

(PLN/EUR)
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ TESGAS

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS)

Aktywa trwate

Warto$¢ firmy - 27 580 27 580
Wartoéci niematerialne 682 802 768
Rzeczowe aktywa trwate 38 037 32576 37 377
Nieruchomosci inwestycyjne 7 507 8 025 7 896

Inwestycje w jednostkach zaleznych - - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Naleznosci i pozyczki 3915 4115 3915
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - -

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 35 72 62
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 341 4 324 2 334
Aktywa trwate razem 52 517 77 494 79 931
Aktywa obrotowe

Zapasy 7715 4730 3928
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 6396 13616 4704
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 15 662 37033 61128
Naleznosci z tytutu biezqcego podatku dochodowego 1321 1895 1260
Pozyczki 216 115 263
Pochodne instrumenty finansowe - 1038 777

Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - - -

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 660 1119 668
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 34 655 37767 31 240
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
Aktywa obrotowe razem 66 626 97 314 103 968
Aktywa razem 119 142 174 807 183 900
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SKROCONE SRODROCINE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS)

PASYWA 30.09.2012 30.09.2011 31.12.2011

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujqce;j:

Kapitat podstawowy 11 350 11250 11 350
Akcje wtasne (-) - - -

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzejich warto$ci nominalne;j 62 968 61 537 62 968
Pozostate kapitaty - 1 431 -
Zyski zatrzymane: (1 684) 37 271 43 524
- zysk (strata) z lat ubiegtych 43 901 29 962 30318
akeionaruszom lecnosit dominiacel (45 585 7309 13 208
ggm:giﬁ?:jny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 72 435 111 489 117 842
Udziaty niedajqce kontroli 1068 3022 3214
Kapitat witasny razem 73702 114 510 121 056
Zobowiqzania

Zobowiqgzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 6 453 7 151 6956
Leasing finansowy 8717 9871 9 417
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate zobowigzania 428 316 250
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2103 3213 1561
Zobowiqgzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 193 150 173
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 114 179 162
Zobowigzania diugoterminowe razem 18 008 20 881 18 518
Zobowiqzania krétkoterminowe

Zobowiqgzania z tytutu umdw o ustuge budowlang 1257 4988 2990
igkk;gv\g/iigzzg:iig z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 14216 28 722 35 501
Zobowiqgzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 25 62
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 827 786 807
Leasing finansowy 2 371 2 425 2142
Pochodne instrumenty finansowe 1 - -
Zobowiqgzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 2 240 2002 2143
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 6 447 395 609
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 73 74 72
Zobowiqgzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do ) ) )
sprzedazy

Zobowiqgzania krétkoterminowe razem 27 432 39 416 44 326
Zobowigzania razem 45 440 60 297 62 844
Pasywa razem 119 142 174 807 183 900




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.09.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONY SRODROCINY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wyszczegdlnienie 0d 01.07 do | od 01.07do| od01.0do | od 01.01 do | od 01.01 do
30.09.2012| 30.09.2011| 30.09.2012 | 30.09.2011| 31.12.2011

Dziatalnosé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 21 337 31918 62 849 130 986 178 900
Przychody ze sprzedazy produktow 1 550 1142 3074 3227 4250
Przychody ze sprzedazy ustug 19 735 30 554 59 579 127 189 173914
f %‘;Qﬁgféf sprzedazy fowarow 53 223 196 571 736
Koszt wtasny sprzedazy 17 513 27 999 50 986 114 897 150 253
Koszt sprzedanych produktéw 922 1 306 2749 3 454 4900
Koszt sprzedanych ustug 16 538 26 483 48 055 110912 144710
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw 52 211 182 531 643
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3825 3919 11863 16 089 28 647
Koszty sprzedazy 219 148 530 453 609
Koszty ogdlnego zarzgdu 2 342 2 443 7 745 7704 10 453
Pozostate przychody operacyjne 2118 129 2675 963 1167
Pozostate koszty operacyjne 2 413 81 25106 466 2223

Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek
zaleznych (+/-)

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 969 1376 (18 843) 8 429 16 529
Przychody finansowe 720 1225 1992 2753 3396
Koszty finansowe 517 396 2157 1 846 2474
VKV%srzT’glézé Tg/r’r#th odpis aktualizujgcego ) ) 97 580 ) )
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1172 2206 (46 588) 9 336 17 451
Podatek dochodowy 37 312 590 1 664 3333
iysk (strata) ne.ﬂo z dziatalnosci 1135 1894 (47 178) 7472 14117
ontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - - -
Zysk (strata) netto 1135 1894 (47 178) 7 672 14117
Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 1076 1922 (45 585) 7 309 13 206
- podmiotom niekontrolujgcym 59 (28) (1593) 363 211

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

Wyszczegélnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
y 9 30.09.2012 30.09.2011 31.12.2011

PLN / akcje PLN / akcje PLN / akcje

Z dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy (4,02) 0.65 1.17

- rozwodniony (4,02) 0.64 1,16
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy (4.02) 0,65 1,17

- rozwodniony (4,02) 0,64 1.16




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.09.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCINE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wyszczegélnienie od 01.07 do | od 01.07 do od01.0do| od01.01do| od01.01do
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011 31.12.2011
Zysk (strata) netto 1135 1894 (47 178) 7 672 14117

Inne catkowite dochody

Przeszacowanie rzeczowych aktywdw
frwatych

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w
innych dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku
finansowego

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy
srodkéw pienieznych:

- dochody (straty) ujete w okresie w
innych dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku
finansowego

- kwoty ujete w warto$ci poczatkowej
pozycji zabezpieczanych

RéZnice kursowe z wyceny jednostek
dziatajgcych za granicq

Réznice kursowe przeniesione do wyniku
finansowego - sprzedaz jednostek - - - - -
zagranicznych

Udziat w innych dochodach
catkowitych jednostek wycenianych - - - - -
metodqg praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszgcy sie do
sktadnikéw innych dochoddw - - - - R
catkowitych

Inne catkowite dochody po
opodatkowaniu

Catkowite dochody 1135 1894 (47 178) 7 672 14117
Catkowite dochody przypadajgce:

- akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego

- podmiotom niekontrolujgcym 59 (391) (1 593) 363 211

1076 2285 (45 585) 7 309 13 206




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.09.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCINE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

Udziaty
Pozostate Zyski niedajgce
kapitaty zatrzymane kontroli

Kapitat wiasny
razem

Wyszczegdlnienie Kapitat
podstawowy

Saldo na dzieh 01.01.2012 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2012 roku

Emisja akciji

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program
ptatnosci akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatowej (fransakcje z
podmiotami niekontrolujgcymi)

Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
Razem transakcje z wiascicielami

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2012 roku

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za
okres od 01.01 do 30.09.2012 roku

Razem catkowite dochody

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych)

Saldo na dzien 30.09.2012 roku

11 350

11 350

62 968

377
(45 585)

(45 585)

(1 684)

117 842

117 842

377
(45 585)

(45 585)

72 635

(553)
(1 593)

(1593)

1068

121 056

121 056

(176)
(47 178)

(47 178)

73702




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.09.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCINE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

Udziaty
Pozostate Zyski niedajgce
kapitaty zatrzymane kontroli

Kapitat wiasny
razem

Wyszczegdlnienie Kapitat
podstawowy

Saldo na dzien 01.01.2011 roku 11 050 - 61537 1431 32315 106 334 3160 109 494
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - -
Saldo po zmianach 11 050 - 61537 1431 32315 106 334 3160 109 494
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2011 roku

Emisja akcji 200 - - - - 200 - 200

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program
ptatnosci akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (fransakcje z

podmiotami niekontrolujgcymi) ) ) ) ) (2354) lers)] (501) (2855)
Dywidendy - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - - -
Razem transakcje z wiascicielami 200 - - - (2 354) (2 154) (501) (2 655)
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2011 roku - - - - 7 309 7 309 363 7672

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za
okres od 01.01 do 30.09.2011 roku

Razem catkowite dochody - - - - 7 309 7 309 363 7 672

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych)

Saldo na dzien 30.09.2011 roku 11 250 - 61537 1431 37 271 111 489 3022 114 510




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.09.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCINE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

Udziaty
Pozostate Zyski niedajgce
kapitaty zatrzymane kontroli

Kapitat wiasny
razem

Wyszczegdlnienie Kapitat
podstawowy

Saldo na dzien 01.01.2011 roku 11 050 - 61 537 1431 32 315 106 334 3160 109 494
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - . - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - o - .
Saldo po zmianach 11 050 - 61 537 1431 32 315 106 334 3160 109 494

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2011 roku

Emisja akcji 300 - - - - 300 - 300
Emisja gkgl W.ZWIngU z redlizacjg opcji (program B B 1 431 (1 431) ) ) ~ )
ptatnosci akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - . - .
Zmiana struktury grupy kapitatowej (fransakcje z ) ) ) .

podmiotami niekontrolujgcymi) (1998) ) (858) (2855)
Dywidendy - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - - -
Razem transakcje z wiascicielami 300 - 1431 (1 431) (1 998) (1 698) (858) (2 555)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku - - - - 13 206 13 206 211 14117

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za
okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Razem catkowite dochody - - - - 13 206 13 206 911 14117

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkdw trwatych)

Saldo na dzien 31.12.2011 roku 11 350 - 62 968 - 43 524 117 842 3214 121 056




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.09.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2012 30.09.2011 31.12.2011

Wyszczegdlnienie

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (46 588) 9 336 17 451
Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 1837 1791 2 381
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce warto$ci niematerialne 121 171 215

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce warto$ci nieruchomosci

. ; 388 388 517
inwestycyjnych
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Zmiana wartoéci godziwej aktywdw (zobowigzan) finans.

8 L 799 (165) 75
wycenianych przez rachunek zyskow i strat
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw ) ) )
pienieznych przeniesione z kapitatu
de|sy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow 7119 (316) (178)
finansowych
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych (90) (89) (109)
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych niz 8996 106 70
instrumenty pochodne)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (25) - -
Koszty odsetek 963 993 1327
Przychody z odsetfek i dywidend (218) (240) (327)
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) - - -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - - -
Inne korekty 27 580 17 17
Korekty razem 47 471 2 655 3 987
Zmiana stanu zapaséw (3787) (299) 503
Zmiana stanu naleznosci 29 270 24 223 281
Zmiana stanu zobowigzan (21 104) (35 14¢) (28 375)
Imiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych 5996 (744) 38
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych (3 425) (6 781) 133
Zmiany w kapitale obrotowym 6 951 (18 748) (27 420)
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych - - -
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej (40) (21) (24)
Zaptacony podatek dochodowy (175) (1 416) (2076)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7618 (8 195) (8 083)




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.09.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2012 30.09.2011 31.12.2011

Wyszczegolnienie

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (41) (48) (83)
Wptywy ze sprzedazy wartoéci niematerialnych - - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (216) (630) (6178)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 106 104 154
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych (78) (2137) (2137)
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - - -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 79 265 7197
Pozyczki udzielone (22) (7 000) (7 000)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych - - -
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych - 6930 -
Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych - - -
Otrzymane odsetki - 87 87
Ofrzymane dywidendy - - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (871) (2 429) (7 960)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akciji - 200 300

Nabycie akcji wtasnych - - -

Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty
konftroli

Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych - - -

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - -

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 22 3 1
Sptaty kredytéw i pozyczek (524) (587) (789)
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (1 903) (1 840) (2 516)
Odsetki zaptacone (926) (973) (1301)
Dywidendy wyptacone - - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (3332) (3198) (4 305)
Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 3415 (13 820) (20 348)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczgtek okresu 31 240 51 588 51 588

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - - -

$Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 34 655 37767 31240




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.09.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWE)J

1. Informacje ogdine

Jednostkg dominujgcqg Grupy Kapitatowej TESGAS [dalej zwang ,,Grupg Kapitatowq”, ,,Grupqg”, ,,GK
TESGAS"] jest TESGAS Spdtka Akcyjna [dalej zwana ,,Spdtkg dominujacq”, ,,Spdtkg”, ,Emitentem™].
Spoétka dominujaca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 27 grudnia 2007 roku w wyniku
przeksztatcenia poprzednika prawnego TESGAS Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w spdtke
akeyjna.

Poprzednik prawny TESGAS Sp. z 0.0. zostat zawigzany w dniu 27 czerwca 2000 roku. Rejestracji
w rejestrze handlowym dokonano w dniu 19 lipca 2000 roku.

Spoétka dominujgca wpisana jest do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie
Rejonowym Poznah Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000296689.
Spoétce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 639801998.

Czas trwania Spoétki dominujgcej jest nieograniczony.

Siedziba Spdtki dominujgcej miesci sie w Dgbrowie przy ul. Batorowskiej 9, 62-070 Dopiewo. Siedziba
Emitenta jest jednoczesnie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Kapitatowq.

Grupa Kapitatowa TESGAS powstata w wyniku objecia w 2002 roku przez podmiot dominujgcy — spdtke
TESGAS S.A., 60% udziatdw w spdtce Segus Sp. z 0.0.

Utworzenie Grupy miato na celu rozszerzenie zakresu geograficznego $Swiadczonych ustug
eksploatacyjnych o wojewddztwo zachodniopomorskie. W 2003 roku udziat TESGAS S.A. w kapitale
zaktadowym Segus Sp. z 0.0. wzrdst do 70%.

W dniu 20 wrzeénia 2012 roku, na podstawie umowy sprzedazy, TESGAS S.A. nabyt od dotychczasowego
wspdlnika 180 udziatdéw w spdtce SEGUS Sp. z 0.0., za tgczng kwote 175.630,98 zt. W wyniku nabycia
udziatéw TESGAS S.A. posiada tgcznie 600 udziatdw stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym Segus
Sp.zo.o.

W dniu 5 marca 2010 roku spdtka TESGAS S.A. nabyta 50,04% udziatéw w spdtce Stal Warsztat Sp.z 0.0.z
siedzibg w Poznaniu.

Dnia 29 kwietnia 2010 roku spdtka TESGAS S.A. objeta 4.000 nowoutworzonych udziatdw o nominalnej
wartoéci 1.000 zt kazdy, o tgcznej warto$ci nominalnej 4.000.000 zt, w zamian za wktad pieniezny w
wysokosci 4.000.000 zt. W wyniku transakciji udziat TESGAS S.A. w kapitale zaktadowym Stal Warsztat Sp. z
0.0. wzrdést do 81,46%.

W dniu 9 grudnia 2011 roku TESGAS S.A. objeta 8.000 nowoutworzonych udziatdw w Stal Warsztat Sp. z
0.0. za kwote 8.000 tys. PLN. W wyniku powyzszej fransakcji udziat TESGAS w kapitale zaktadowym Stal
Warsztat wynidst 91,79%.

Zakup udziatdéw w spdtce Stal Warsztat Sp. z 0.0. wzmocnit pozycje Grupy Kapitatowej TESGAS poprzez
pozyskanie witasnych zasobdéw projektowych i wykonawczych, stuzqgcych produkcji konstrukcji i
elementdw stalowych, w tym specjalistycznych urzqgdzen gazowych, oraz budowie instalacji gazowych
przy wykorzystaniu technologii tzw. skiddw. Dzieki pozyskaniu ww. zasobdw Grupa TESGAS w duzej
mierze uniezaleznita sie od dostawcdw elementdw stalowych, co poprawito jej pozycje konkurencyjng
na rynku ustug wykonawczych specjalistycznych obiektdw inzynieryjnych, w szczegdinosci zwigzanych z
infrastrukturg gazowaq, i jednoczes$nie pozwolito na uzupetnienie oferty o nowe produkty tj. aparaty
gazowe oraz elementy cisnieniowe infrastruktury gazowe,.

W dniu 13 sierpnia 2010 roku TESGAS S.A. nabyta 640 udziatdw w spdtce Przedsiebiorstwo Inzynierskie
Cwiertnia Sp. z 0.0. (PI Cwiertnia) o tgcznej wartosci nominalnej 320.000 zt, stanowigcych 80% kapitatu
zaktadowego za cene 30 min PLN.

Spoétka dominujgca dokonata przejecia w celu zwiekszenia potencjatu wykonawczego w zakresie
realizacji sredniej wielkosci obiektéw budowlanych, w szczegdlnosci obiektdw charakteryzujgcych sie
znaczgcym udziatem specjalistycznych prac inzynierskich w zakresie réznego rodzaju instalaciji

W dniu 17 maja 2011 roku, na podstawie umowy sprzedazy, TESGAS S.A. nabyt od LABOCUS Ltd. 65
udziatdéw w Przedsiebiorstwie Inzynierskim Cwiertnia Sp. z 0.0., za tgczng cene w wysokosci 2.132.812,50
zt. W wyniku nabycia udziatéw TESGAS S.A. posiada tgcznie 705 z 800 udziatéw w spdtce Pl Cwiertnia
stanowigcych 88,13% w kapitale zaktadowym spdtki zalezne;j.
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Na dzieh publikaciji niniejszego raportu, 1j. 14.11.2012, udziat w ogdinej liczbie gtoséw posiadanych przez
TESGAS S.A. w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi TESGAS S.A. w kapitatach tych jednostek.

Zadna ze spdtek wehodzgeych w sktad Grupy Kapitatowej TESGAS nie posiada oddziatow. W okresie
sprawozdawczym nie wystgpity zadne inwestycje kapitatowe dokonane przez TESGAS S.A. poza grupq
jednostek zaleznych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzane jest metoda petng.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki dominujgcej oraz jej spdtek zaleznych jest:

42.21.7 - roboty zwigzane z budowq rurociggdw przesytowych i sieci rozdzielczych,

09.10.Z - dziatalno$é¢ ustugowa wspomagajgca eksploatacje 7167 ropy naftowej i gazu ziemnego,
43.22.71 - wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, ciepinych, gazowych i klimatyzacyjnych,
25.62.1 - obrébka mechaniczna elementéw metalowych.

Szerszy opis dziatalnosci prowadzone] przez Grupe Kapitatowq zostat przedstawiony w punkcie
»Segmenty operacyjne”.

2. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatlowych Spétki dominujgcej z innymi
podmiotami

Srédrocznym  skréconym  skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym zostata objeta  Spdtka
dominujgca oraz nastepujgce spotki zalezne:

Lo L. L Udziat Grupy w kapitale:
Nazwa spotki zaleznej Siedziba
30.09.2012 | 30.09.2011 | 31.12.2011 |

Segus Sp. zo.0. ul. Debogdrska 22, 71-717 Szczecin 100,00 % 70,00 % 70,00 %

Stal Warsztat Sp. z o.0. ul. Gotezycka 95, 61-357 Poznah 91,79% 81,46% 91,79%

Przedsiebiorstwo Inzynierskie

Cwiernia Sp. 7 0.0. ul. Ziebicka 35, 60-164 Poznan 88,13% 88,13% 88,13%

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity inwestycje kapitatowe dokonane przez TESGAS S.A. poza
grupg jednostek powigzanych.

3. Osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Spoétki dominujgcej

Zarzqd:

Zaréwno na dzieh 30 wrzesdnia 2012 roku, jak rdwniez na dzieh przekazania niniejszego raportu, sktad
Zarzgdu Spoétki dominujacej przedstawiat sie nastepujgco:

Wtodzimierz Kocik Prezes Zarzgdu 0d 01.01.2012 do 30.09.2012
Piotr Majewski Wiceprezes Zarzqdu 0d 01.01.2012 do 30.09.2012
Marzenna Kocik Cztonek Zarzgdu 0d 01.01.2012 do 30.09.2012

W okresie od 01 pazdziernika 2012 roku do dnia 14 listopada 2012 roku sktad Zarzgdu Emitenta nie ulegt
zmianie.

Kadencja obecnego Zarzgdu kohczy sie w dniu 11 czerwca 2013 roku, natomiast mandaty cztonkdw
Zarzqgdu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za 2012 rok.
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Rada Nadzorcza:
Na dzieh 1 stycznia 2012 roku sktad Rady Nadzorczej TESGAS S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

=  Zygmunt Bgczyk - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

=  Szymon Haijtko - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
= Leon Kocik - Sekretarz Rady Nadzorczej,

= Kinga Banaszak- Filipiak - Cztonek Rady Nadzorczej,

*  Matgorzata Bozena Ciosk - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2012 roku miaty miejsce nastepujgce zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Spoiki:
= w dniu 13 czerwca 2012 roku Zarzgd Spdtki TESGAS S.A. ofrzymat oswiadczenie od Pani Kingi
Banaszak-Filipiak o jej rezygnacii z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta,

=  wdniu 29 czerwca Zwyczajne Walne Zgromadzenie TESGAS S.A. powotato no nowq kadencje
cztonkdw Rady Nadzorczej i zdecydowato o jej piecioosobowym sktadzie, ktéry zaréwno na
dzien 30 wrzesnia 2012 roku, jak réwniez na dzieh publikacii niniejszego raportu, przedstawiat sie
nastepujgco:

Zygmunt Bgczyk Przewodniczgcy Rady Nadzorczej od 29.06.2012 do 30.09.2012
Leon Kocik Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej od 29.06.2012 do 30.09.2012
Szymon Hajtko Sekretarz Rady Nadzorczej od 29.06.2012 do 30.09.2012
Piotr Stobiecki Cztonek Rady Nadzorczej od 29.06.2012 do 30.09.2012
Grzegorz Wojtkowiak Cztonek Rady Nadzorczej od 29.06.2012 do 30.09.2012

4. Podstawa sporzqdzenia oraz zasady (polityka) rachunkowosci

4.1. Podstawa sporzgdzenia

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej TESGAS obejmuje
okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzeénia 2012 roku. Zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczosé¢ finansowa oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierdw wartosciowych
oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedqgcego panstwem cztonkowskim oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci
majgcymi zastosowanie do $rddroczne] sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejskq,
opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowania $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy 2012 roku. .

Dla petniejszego zrozumienia sytuaciji finansowej oraz majgtkowej Grupy zamieszczono dodatkowo, jako
dane za okresy poréwnywalne, skonsolidowany bilans sporzgdzony na dzieh 30 wrzesnia 2011 roku oraz
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale
witasnym, skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za 2011 rok, pomimo braku takich
wymogodw w MSR 34.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze $srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tgcznie ze
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok 2011.

Walutg sprawozdawczg niniejszego Ssrédrocznego  skréconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidziec przysztosci. Na dzieh
zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spofki
wchodzgce w sktad Grupy.
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4.2, Zasady rachunkowosci

Niniejsze $§rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
zasadami rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok zakohczony 31 grudnia 2011 roku.

4.3. Niepewnosé szacunkow

Przy sporzgdzaniu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzqad
Spoétki dominujgcej kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg
wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywdw, zobowigzanh,
przychoddw oraz kosztow. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg roézni¢ sie od szacowanych przez
Zarzad.

Wycena umdw o ustuge budowlang

Od 1 stycznia 2012 roku spotki z Grupy Kapitatowej TESGAS dokonaty zmiany szacunkdw w stosunku do
wyceny realizowanych umdw o ustuge budowlang. W wyniku mozliwosci wiarygodnego oszacowania
ekonomicznego efektu umowy o ustuge budowlang, przychody i koszty zwigzane z umowq o ustuge
budowlang ujmuje sie jako przychody i koszty odpowiednio do stopnia zaawansowania realizacji
umowy na koniec okresu sprawozdawczego. Stosowanie metody stopnia zaawansowania daje
mozliwos¢ wykazywania zyskdw w powigzaniu ze stopniem zaawansowania realizowanych robdt.

W przypadku niemoznosci wiarygodnego oszacowania wyniku umowy we wczesnym stadium jej
realizacji, Grupa moze wykazywaé przychody z umowy tylko do wysokosci kosztdw juz poniesionych, co
do ktdrych przewiduje sie, ze zostang odzyskane.

W momencie ustgpienia watpliwosci co do wiarygodnego oszacowania wyniku, szacowane wielkosci
przychoddw i kosztéw uwzgledniajq juz zyski w powigzaniu ze stopniem zaawansowania realizowanych
robét.

Zgodnie z wymogami zawartymi w MSR 11 oraz MSR 8, zmiana wartosci szacunkowych powodujgca
zmiane wartosci aktywdw i pasywdw uimowane jest w okresie, w ktérym dokonano zmiany. W zwigzku z
tym, zmiana szacunkédw nie wymaga ujecia retrospektywnego w sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej TESGAS.

W zwigzku ze zmiang szacunkdéw, 1. wykazywaniem zaawansowania prac z uwzglednieniem
planowanej marzy w 2012 roku ulegt zwiekszeniu wynik brutto na sprzedazy o kwote 2.484 tys. PLN w
poréwnaniu do wyceny marzq zerowq (stosowang do dnia 31.12.2011 roku).

Odpisy aktualizujgce wartoé¢ naleznosci spdtek pozostajgcych na dzien bilansowy w upadtodci lub
spotek, ktdre ztozyty wnioski o ogtoszenie upadtosci

Przy sporzqdzeniu odpisdw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci od spdtek z Grupy Kapitatowej PBG,
ktére na dzieh 30 wrzesnia 2012 byty w stanie upadtosci lub ztozyty wnioski o ogtoszenie upadtosci,
zarzad Spoétki dominujgce] kierowat sie zasadg ostroznosci. Ze wzgledu na brak pewnosci co do
mozliwosci sptywu naleznosci, Zarzad przyjgt konserwatywne stanowisko w sprawie mozliwosci
odzyskania naleznosci powstatych przed dniem ogtoszenia upadtosci. Wierzytelnosci, ktére powstaty na
zleceniach, na ktérych spoétki z Grupy Kapitatowe] TESGAS zostaty zgtoszone jako kwadlifikowany
podwykonawca, ktére to zgtoszenie umozliwia na podstawie art. 647! kodeksu cywilnego, zgdac
zaptaty zardbwno od zleceniodawcy oraz inwestora, zostaty przez Grupe zaktualizowane do wartosci
50% wierzytelnosci nieuregulowanej do dnia ogtoszenia upadtoséci. Pozostate naleznosci, ktdrych sptata
nie zostata zabezpieczona, zostaty objete odpisem aktualizujgcym warto$¢ w petnej kwocie naleznosci
istniejgcej na dzien ogtoszenia upadtosci. W przypadku odzyskania, w pdzniejszym okresie wczesniej
zaktualizowanych naleznosci, Grupa Kapitatowa TESGAS bedzie dokonywat korekty odpisu naleznosci,
ktére to wptywy bedq skutkowac powstaniem pozostatych przychoddw operacyjnych.

Pozostate odpisy aktualizuigce warto$¢ naleznosci zostaty dokonane do wysokosci mozliwej do
uzyskania.

Odpis aktualizujgcy warto$¢ firmy

Warto$¢ firmy podlega testowi na utrate wartosci nie rzadziej niz raz w roku. W przypadku wystgpienia
przestanek utraty wartosci Spdtka dominujgca ustala warto$¢ odzyskiwalng, za ktérq uznaje sie warto$e
uzytkowq. Test na utrate wartoéci przeprowadza sie przy wykorzystaniu metody zdyskontowanych
przysztych przeptywdw pienieznych. Emitent nie ujmuje sktadnika aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego od wartosci firmy, poniewaz nie jest prawdopodobne uzyskanie
wystarczajgcego zysku, od ktérego bedzie mozna odpisac nierozliczong ujemnq réznice przejsciowq.
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Rezerwy na przewidywane kary umowne

W 2011 roku konsorcjum w sktadzie: PBG Energia Sp. z 0.0. — lider konsorcjum, TESGAS S.A. — cztonek
konsorcjum oraz Gaz&Oil Projekt Managment Sp. z 0.0. — cztonek konsorcjum, zawarto umowe o roboty
budowlane oraz rozruch elektrowni biogazowej ze spdtkq Biogazownia Szarlej Sp. z 0.0. (Inwestor,
Zamawiajgcy) Umowne wynagrodzenie konsorcjum zostato okreSlone na ok. 50 min zt netto, z czego
wynagrodzenie Emitenta zostato okre$Slone w umowie konsorcjalnej na kwote 3.120.000 netto. W
zwigzku z tfrudnosciami finansowymi pozostatych dwdch cztonkdw konsorcjum nastgpito opdznienie w
realizacji prac. W dniu 26 wrzeénia 2012 roku Emitent otrzymat pismo od PBG Energia Sp. z o.
zawierajgce informacje o odstgpieniu przez Inwestora od umowy o roboty budowlane oraz rozruch
elektrowni biogazowej. W dniu 2 pazdziernika 2012 roku Zamawiajgcym obcigzyt konsorcjum karami
umownymi za: (i) opdznienie w redlizacji przedmiotowej umowy w wysokoséci 5.810.630 zt, (i) za
odstgpienie od umowy w wysokosci 6.136.470. Po analizie prawnej, w ocenie Spdtki nie jest
dopuszczalne kumulatywne naliczenie kar umownych z dwdch wyzej wymienionych tytutdw. W zwigzku
Z powyzszym, w biezgcej ocenie Zarzgdu, co najmniej czes¢ roszczeh Zamawiajgcego jest bezzasadna.

W dniu 19 pazdziernika 2012 roku Emitent otrzymat od petnomocnika Zamawiajgcego przesgdowe
wezwanie do zaptaty na tqczng kwote 24.173.300,70 zt. obejmujgce poza wyzej wymienionymi
roszczeniami z tytuty kar umownych, dodatkowo kwote 12.226.200 zt. tytutem zwrotu wynagrodzenia
zaptaconego konsorcjum. Do powyzszych kwot, zgodnie z wezwaniem nalezy doliczy¢é odsetki
ustawowe. W zakresie zgdania zwrotu kwoty 12.226.200 Emitent uznat roszczenie Zamawiajgcego za
bezzasadne i bezskuteczne wzgledem Emitenta. W zwiqzku z powyzszymi zdarzeniami TESGAS S.A.
utworzyt na okoliczno$¢ ryzyka zaptaty kary umownej rezerwe w wysokosci 10% wynagrodzenia brutto
umowy tj. na kwote 6.136 tys. zt. Umowny zakres prac spdtki TESGAS w ramach konsorcjum planowany
byt na 7% wartosci kontraktu. Rezerwa prezentowana jest w pasywach bilansu w pozycji ,,Pozostate
rezerwy krotkoterminowe”. Koszty utworzenia rezerwy obcigzajg pozostate koszty operacyjne. W
przypadku uzyskania w pdzniejszym terminie dodatkowych informacji na temat ryzyka na powyzszym
projekcie Emitent dokona aktualizacji wartosci rezerwy.

Informacje o pozostatych szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczqgce dla skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
2011 rok.

4.4, Korekty bteddéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej TESGAS
sporzqgdzonym za okres 9 miesiecy zakohczony w dniu 30 wrzesnia 2012 roku nie dokonano korekty
bteddw.

4.5. Zasady konwersji ztotych na euro

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych
zastosowano nastepujgce srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy
Bank Polski:
= kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 30.09.2012 4,1138 PLN/EUR,
31.12.2011 4,4168 PLN/EUR, 30.09.2011 4,4112 PLN/EUR,
= S$redni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie: 01.01 - 30.09.2012 4,1948 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2011
4,1401 PLN/EUR, 01.01 - 30.09.2011 4,0413 PLN/EUR.

5. Inaczgce zdarzenia i transakcje

W okresie objetym Srdédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym miaty
miejsce zdarzenia i transakcje, ktére wptynety na osiggniete wyniki finansowe:

a) Utrata wartosci warto$¢ firmy — w  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spdtka

dominujgca ujmuje wartos¢ firmy powstatej w  wyniku nabycia udziatbw w spodtce
Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp. z 0.0. Warto$é¢ firmy ustalona na dzieh objecia
kontroli wynosi 27.580 tys. PLN.
W zwigzku z okresowym testem na utrate wartoéci dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci
firmy. W wyniku konserwatywnego podejscia Zarzqdu TESGAS do os$rodka wypracowujgcego
srodki pieniezne (P.I. Cwiertnia) dokonano petnego odpisu wartosci firmy w kwocie 27.580 tys.
zt. Podstawqg do dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci firmy byty ponizsze czynniki:

20
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b)

c)

d)

e)

- ogtoszenie upadtosci (ztozenie wnioskdw o ogtoszenie upadtosci) przez spdtke PBG i
niektére jej spotki zalezne, ktére byty gtdwnymi zleceniodawcami zlecen dla spdiki Pl
Cwiertnia,

- niepewno$¢ co do dalszej realizacji kontraktéw swiadczonych przez Pl Cwiertnia - ze
wzgledu na ogtoszenie upadtosci przez spdtki z Grupy Kapitatowej PBG (GK PBG) brak
jest pewnosci czy kontrakty dotychczas realizowane przez Pl Cwiertnia dla spdtek z GK
PBG zostang ukonczone,

- osiggniecie znacznych strat w wyniku dokonania odpiséw aktualizujgcych warto$¢
naleznosci od spodtek z GK PBG oraz od podmiotdw z nimi wspdtpracujgcych,

- ujemne kapitaty wtasne Pl Cwiertnia powstate w wyniku straty osiggnietej w okresie od
01.01.2012 do 30.09.2012 roku.

- planowanie  umiarkowanych wynikdw  finansowych w  okresach  przysztych,
wydtuzajgcych czas na osiggniecie dodatnich kapitatéw wiasnych PI Cwiertnia,

- niepewne perspektywy rozwoju rynku budowlanego w Polsce,

- przewidywany na najblizsze lata okres spowolnienia gospodarczego, powodujgcego
ograniczenie inwestycji infrastrukturalnych w Polsce.

W  przypadku zmiany czynnikdbw  wptywajgcych na  poprawe  osrodka
wypracowujgcego przeptywy pieniezne, strata z tytutu utraty wartosci firmy zgodnie z
zapisem MSR 36 punkt 124 nie bedzie odwracana.
Utworzenie rezerwy na przewidywane kary umowne — w zwigzku z realizacjg umowy na budowe
biogazowni, Spdtka utworzyta rezerwe na przewidywane kary umowne zwigzane z
niewykonaniem lub opdznieniami zwigzanymi z wykonaniem budowy biogazowni. Wartosé
utworzonej rezerwy wynosi 10% warto$ci wynagrodzenia umownego brutto tj. kwota 6.136 tys. zt.
Szczegdtowe informacje na temat utworzonej rezerwy zawarto w punkcie 4.3 ,,Niepewnosé
szacunkéw".
Od 1 stycznia 2012 roku spdtki z Grupy Kapitatowej TESGAS dokonaty zmiany szacunkdéw w
stosunku do wyceny redlizowanych umdw o ustuge budowlang. W zwigzku ze zmiang
szacunkdéw, fj. wykazywaniem zaawansowania prac z uwzglednieniem planowanej marzy w
2012 roku ulegt zwiekszeniu wynik brutto na sprzedazy o kwote 2.484 tys. PLN w poréwnaniu do
wyceny marzqg zerowq (stosowang do dnia 31.12.2011 roku).
Pozostate koszty operacyjne za okres 9 miesiecy zakonczony w dniu 30 wrzesnia 2012 roku
ksztattowaty sie na poziomie 25.106 tys. PLN, na ktére sktadaty sie m.in.:

= odpisy aktualizuigce warto$¢ naleznosci w kwocie 17.238 tys. PLN, w tym odpisy na

naleznosci ze spdtek z Grupy Kapitatowej PBG, ktére to spdtki ogtosity upadtosé lub
ztozyty wnioski o ogtoszenie upadtosci oraz przeszacowanie naleznosci, wynikajgcych z
kontraktdéw realizowanych dla spdtek z Grupy Kapitatowej PBG, do wartosci mozliwej do
odzyskania na dzien bilansowy (16.153 tys. PLN).

= Koszty utworzonej rezerwy na przewidywane kary umowne w zwigzku z readlizacja

zlecenia budowy biogazowni w kwocie 6.136 tys. PLN.

Szczegdtowe zasady dokonania odpisdéw aktualizujgcych zwigzanych na niewyptacalnoscig

spétek oraz informacje na temat kosztéw utworzonej rezerwy opisano w punkcie 4.3

»Niepewnosé¢ szacunkdw™.
Koszty z tytutu odpisu aktualizujgcego wartosé firmy w Il kwartale 2012 roku ksztattowaty sie na
poziomie 27.580 tys. PLN.
Wypracowanie w trzech kwartatach 2012 roku dodatnich przeptywdw pienieznych netto z
dziatalno$ci operacyjnej. Pomimo osiggniecia straty brutto w kwocie 46.588 tys. PLN Grupa
wypracowata dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 7.618 tys. PLN.
Osiggniecie dodatnich wptywdw z dziatalnosci operacyjnej wynika gtdwnie z osiggniecia
zadawalajgcych wynikdw finansowych na podstawowej dziatalnosci Grupy (z wytgczeniem
zdarzeh jednorazowych)oraz dodatnich przeptywdw na kapitale obrotowym netto. Ujete w
rachunku zyskéw i strat zdarzenia jednorazowe to:

* odpis aktualizujgcy wartose¢ firmy na kwote 27.580 tys. PLN,

= odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci w kwocie 17.238 tys. PLN (pozostate koszty

operacyjne),
= koszty utworzonej rezerwy na przewidywane kary umowne zwigzane z realizacjqg zlecenia
budowy biogazowni.

Uznanie kosztéw w okresie objetym sprawozdaniem nie spowodowato w tymze okresie wyptywu
srodkdw pienieznych. Stan srodkéw pienieznych na dzieh 30 wrzesnia 2012 roku w poréwnaniu
do stanu na koniec 2011 roku wzrdst o 3.415 tys. PLN.
Odpis aktualizujgcy warto$¢ firmy zaprezentowany jest w sprawozdaniu z przeptywdw

pienieznych w pozycji ,Inne korekty”.
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W okresie objetym sprawozdaniem miaty miejsce inne znaczgce zdarzenia i fransakcje:

a) W dniu 13 czerwca 2012 roku do Spdtki dominujgce] wptyneto pismo zawierajgce o$wiadczenie
Pani Kingi Banaszak-Filipiak o jej rezygnacji z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta.

b) W dniu 29 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki dominujgcej powotato do
petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej, decydujgc o jej piecioosobowym sktadzie
nastepujgce osoby:

= Zygmunta Bgczyka,

= Szymona Hajtko,

*= Leona Kocik,

= Grzegorza Wojtkowiaka,
= Piotra Stobieckiego.

6. Noty objasniajgce pozycje sprawozdania finansowego

NOTA 1. Sezonowosé dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy w zakresie segmentu operacyjnego ,Ustugi dla gazownictwa” oraz ,Inzynieria
budowlana” cechuje sie sezonowosciqg - historyczne Grupa wykazuje najwyzsze przychody w ostatnim
kwartale roku. Osigganie wysokich przychoddw w ostatnim kwartale roku jest charakterystyczne dia firm
z sektora budowlanego. Na sezonowosé¢ sprzedazy wptyw majq réwniez warunki atmosferyczne w
okresie zimowym - niskie temperatury mogg w znacznym stopniu ograniczyé prowadzenie prac
budowlanych.

NOTA 2. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego podzielony przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych
w danym okresie.

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje uwzgledniany jest rozwadnigjgcy wptyw opcji zamiennych
na akcje Spoétki dominujgcej, wyemitowanego w ramach programu motywacyjnego realizowanego
przez Emitenta. Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponize;j:

Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
y 9 30.09.2012 30.09.2011 31.12.2011

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 11 350 000 11217 033 11245068
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje - 160 396 97 457
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych 11 350 000 11 377 429 11 342 525
Dziatalnosé kontynuowana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j (45 585) 7 309 13 206
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) (4,02) 0.65 1.17
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) (4,02) 0,64 1,16

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) - - -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) - - -
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) netto (45 585) 7 309 13 206
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) (4,02) 0.65 1.17
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) (4,02) 0,64 1,16

NOTA 3. Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentdéw operacyjnych kierownictwo Grupy kieruje sie kryterium rodzaju ustug
dostarczanych przez Grupe Kapitatowqg TESGAS. Kazdy z segmentdw jest zarzgdzany odrebnie, z uwagi
na specyfike swiadczonych ustug wymagajgcych odmiennych zasobdw oraz podejscia do realizacii.
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W okresie 9 miesiecy 2012 roku nie wystqpity zmiany w polityce rachunkowosci Emitenta w zakresie
wyodrebnienia segmentdw operacyjnych oraz zasad wyceny przychoddw, wynikdw oraz aktywow
segmentow, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowe.

Wyniki segmentdw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportéw weryfikowanych okresowo przez
gtébwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce. Podejmuje on
decyzje i analizuie wyniki segmentdw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci
operacyjnej. Pomiar wynikdw segmentdw operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzgdczych zbiezny
jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego.

Przychody ze sprzedazy wykazane w rachunku zyskéw i strat nie réznig sie od przychoddw
prezentowanych w ramach segmentéw operacyjnych, za wyjgtkiem przychoddw nie przypisanych
do segmentow.

Aktywa Grupy, ktérych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do dziatalnosci danego segmentu
operacyjnego, nie sg alokowane do aktywdw segmentdw operacyjnych. Do ngjistotniejszych aktywoéw
nie uimowanych w ramach segmentdw operacyjnych nalezq: $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
pozyczki udzielone, aktywa z tytutu podatku odroczonego, naleznosci z tytutu podatkéw
i innych $wiadczen.

W dziatalnosci Grupy Kapitatowej TESGAS wyrdznia sie nastepujgce segmenty operacyjne:
= Segment | - Ustugi dla gazownictwa,
=  Segment Il - Obrébka metali,
=  Segmentlll - Inzynieria budowlana,
= Segment |V - Pozostate.

Rodzaje dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowq zostaty przedstawione ponizej.

Segment ,Ustugi dla gazownictwa” zalicza sie nastepujgce zakresy wykonywanych prac:

= Ustugi $wiadczone przez podmiot dominujgcy:

» readlizacja inwestycji zwigzanych z przesytem i dystrybucjg gazu ziemnego
(wykonawstwo),

* budowa i remonty sieci gazowych wysokiego, Sredniego i niskiego ci$nienia
(wykonawstwo),

*= budowa i remonty stacji i kottowni gazowych (wykonawstwo),

* budowa i remonty obiektéw zwigzanych z wydobyciem gazu ziemnego i ropy naftowej
(wykonawstwo),

» projektowanie wszelkich obiektdéw gazowych (wykonawstwo),

= eksploatacja stacji gazowych Sredniego i wysokiego cisnienia (eksploatacija),

= eksploatacja gazociggdw Sredniego i wysokiego cisnienia (eksploatacija),

» eksploatacja innych obiektdow gazowych (np. instalacje LNG, kottownie gazowe,
przemystowe, instalacje gazowe, itp.) (eksploatacja),

= dowdz THT i napetnianie instalacji nawaniajacych (eksploatacja),

= dostosowywanie instalacji nawaniajgcych do mozliwosci hermetycznego napetniania
srodkiem THT (eksploatacja),

= ysuwanie z instalacji nawaniajgcych zuzytego THT (eksploatacja),

» neutralizacja niewielkich wyciekdw THT z instalacii, zbiornikéw itp. (eksploatacjal).

» obstuga gazociggdw w miejscach przekroczen ciekédw wodnych fj.: rzek, rowdw
odwadniajgcych (eksploatacjal).

= Ustugi $wiadczone przez jednostke zalezng SEGUS Sp.z 0.0.:

= eksploatacja stacji gazowych Sredniego i wysokiego cisnienia (eksploatacija),
= eksploatacja gazociggdw Sredniego i wysokiego cisnienia (eksploatacija),

» dowdz THT i napetnianie instalacji nawaniajacych (eksploatacija),

* budowa i remonty stacji i kottowni gazowych (wykonawstwo),

W ramach segmentu ,Obrobka metali” wyréznia sie nastepujgce zakresy wykonywanych ustug:
= obrébka skrawania (CNC i konwencjonalnal),
= obrébka plastyczna blach,
= termiczne wypalanie blach,
= projektowanie we wtasnym cenfrum tfechnologiczno-konstrukcyjnym,
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= wykonawstwo stalowych obuddéw stacji gazowych i energetycznych, obuddow
agregatéw pragdotwdrczych, elementy potgczenh kotnierzowych oraz czesci urzadzen dla
gazownictwa.
Dziatalno$¢ w zakresie obrébki metali wykonywana jest przez jednostke zalezng Stal Warsztat Sp. z o.0.

W ramach segmentu ,Inzynierii budowlanej” wyrdznia sie nastepujgce zakresy wykonywanych ustug:

» prace w zakresie budownictwa ogdlnego, tj. m. in. realizacje obiektdéw kubaturowych:
komercyjnych, przemystowych, uzytecznosci publicznej i sportowo-rekreacyjnych; w tym
obszarze Pl Cwiertnia oferuje generalne wykonawstwo inwestycji, doradztwo techniczne
oraz projektowanie;

= wykonawstwo niestandardowych budowli inzynierskich oraz robdt specjalistycznych,
takich jok montaz, rozruch i serwis specjalistycznych instalacji zwigzanych z obiektami
przemystowymi, biurowymi i ustugowymi, fj.. wentylacji i klimatyzacji, instalacii
chtodniczych i grzewczych, instalacji wodno-kanalizacyjnych oraz rdéinego rodzaju
automatyki oraz instalacji elektrycznych i teletechnicznych (w tym BMS),

» dziatalno$¢ w zakresach prac budowlanych zwigzanych z gospodarkg wodno-sciekowq,
obejmujgcg budowe i modernizacje oczyszczalni $ciekdw, ujeé wody oraz sktadowisk
odpaddw.

Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii budowlanej wykonywana jest przez jednostke zalezng Przedsiebiorstwo
Inzynierskie Cwiertnia Sp. z o.0.

Segmenty operacyjne, ktdére nie przekroczyty progdw ilosciowych, prezentowane sg w kategorii
»Pozostate” i obejmujg nastepujgce rodzaje dziatalnosci bedqgce zrddtem przychoddw Grupy:

* wynajem nieruchomosci,

» sprzedaz towardw i materiatéw,

* przychody z tytutu optat za uzytkowanie samochoddw stuzbowych.

W okresie 9 miesiecy zakohczonym 30 wrzesnia 2012 roku dominujgcymi zrédtami przychoddw ze
sprzedazy Grupy Kapitatowej TESGAS byty przychody z segmentéw:

» ,Ustugi dla gazownictwa”, ktdre ksztattowaty sie na poziomie 40.216 tys. PLN oraz

» Inzynieria budowlana”, ktére ksztattowaty sie na poziomie 18.107 tys. PLN.

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje o przychodach, wyniku, istotnych pozycjach
niepienieznych oraz aktywach segmentdw operacyjnych.

Wyszczegolnienie Gazownictwo Obrobk.c Inzynieria Pozostate | Ogdtem
metali budowlana

za okres od 01.01 do 30.09.2012 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 40216 3071 18 107 1445 62 849
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - - - -
Przychody ogétem 40 216 307 18 107 1455 62 849
Wynik operacyjny segmentu 4 553 (658) (1021) 711 3 587
Aktywa segmentu sprawozdawczego 22193 14707 5257 11631 53789
za okres od 01.01 do 30.09.2011 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 69 696 3858 55616 1817 130 986
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - - - -
Przychody ogétem 69 696 3858 55616 1817 130 986
Wynik operacyjny segmentu 4114 155 2 902 760 7 932
Aktywa segmentu sprawozdawczego 34 671 9 626 24 946 11986 81 229
za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 92 675 5167 78 660 2398 178 900
Przychody ze sprzedazy miedzy sesgmentami - - - -
Przychody ogétem 92 675 5167 78 660 2398 178 900
Wynik operacyjny segmentu 8 259 372 7 945 1009 17 585
Aktywa segmentu sprawozdawczego 53 144 14 449 34189 12375 114157
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Uzgodnienie wynikdw segmentdéw operacyjnych z wynikiem z dziatalnosci operacyjnej Grupy
Kapitatowej, zaprezentowanym w skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat, ujawnione zostato ponizej
w tabeli:

Wyszczeadlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
y 9 30.09.2012 30.09.2011 31.12.2011

Wynik operacyjny segmentéw 3587 7 932 17 585
Korekty:

Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw 2675 963 1167
Pozostate koszty nie przypisane do segmentéw (-) (25 10¢) (466) (2 223)
Wytgczenie wyniku z transakciji pomiedzy segmentami - - -
Korekty razem (22 430) 497 (1 056)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (18 843) 8 429 16 529
Przychody finansowe 1992 2753 3396
Koszty finansowe (-) (2157) (1 846) (2 474)
Zysk z okazjonalnego nabycia (27 580) - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (46 588) 9 336 17 451

NOTA 4. Polgczenia jednostek gospodarczych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity potgczenia jednostek gospodarczych.

NOTA 5. Wartosé firmy

Ponizsza tabela przedstawia zmiany wartosci firmy w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych:

30.09.2012 30.09.2011 31.12.2011

Wartosé brutto

Saldo na poczgtek okresu 27 580 27 580 27 580
Potgczenie jednostek gospodarczych - - -
Sprzedaz jednostek zaleznych (-) - - -
RoZnice kursowe netto z przeliczenia - - -
Inne korekty - - -
Wartosé brutto na koniec okresu 27 580 27 580 27 580
Odpisy z tytutu utraty wartosci

Saldo na poczqgtek okresu - - -

Odpisy ujete jako koszt w okresie 27 580 - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia - - -
Inne zmiany - - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 27 580 - -
Wartosé firmy - warto$é bilansowa na koniec okresu - 27 580 27 580

W zwigzku z przeprowadzonym testem na utrate firmy dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci firmy. W
wyniku konserwatywnego podejscia Zarzgdu TESGAS S.A. do wycenianego podmiotu, dokonano
petnego odpisu wartosci firmy w kwocie 27.580 tys. PLN. Szczegdtowe informacje na temat przestanek
dokonania utraty wartosci firmy przedstawiono w punkcie ,Znaczqce zdarzenia i transakcje”.
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NOTA 6. Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne uzytkowane przez Grupe obejmujg gtdwnie oprogramowanie komputerowe (tgcznie ze zwigzanymi z tym oprogramowaniem
licencjami).

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ wartoéci niematerialnych:

Wartosci
niematerialne
w trakcie
wytwarzania

Oprogramowa- Koszty Pozostate
nie prac wartosci
komputerowe rozwojowych niematerialne

Inaki Patenty
towarowe i licencje

Wyszczegolnienie

za okres od 01.01 do 30.09.2012 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzieh 01.01.2012 roku - - 768 - - - 768
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Iwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 35 - - - 35

Sprzedaz spoiki zaleznej (-) - - - - - _ R
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - - R
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - -
Amortyzacja (-) - - (121) - - - (121)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych - - - - - - R
Rznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -

Wartosé bilansowa netto na dzieh 30.09.2012 roku - - 682 - - - 682
za okres od 01.01 do 30.09.2011 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzieh 01.01.2011 roku - - 925 - - - 925
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 48 - - - 48

Sprzedaz spdiki zaleznej (-) - - - - - - -
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - .
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - .
Amortyzacja (-) - - (1771) - - - (171)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - .
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - - - - .
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - .
Warto$é bilansowa netto na dzieh 30.09.2011 roku - - 802 - - - 802
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.09.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wartosci
niematerialne
w trakcie
wytwarzania

Oprogramowa- Koszty Pozostate
nie prac wartosci
komputerowe rozwojowych niematerialne

Inaki Patenty
towarowe i licencje

Wyszczegdlnienie

za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzieh 01.01.2011 roku - - 925 - - - 925
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Iwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 58 - - - 58

Sprzedaz spoiki zaleznej (-) - - - - - _ R
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - - .
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - .
Amortyzacja (-) - - (215) - - - (215)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - .
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych - - - - - - .
Rdznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2011 roku - - 768 - - - 768

W okresie od 01.01.2012 do 30.09.2012 roku Grupa Kapitatowa TESGAS nabyta wartosci niematerialne o wartosci 35 tys. PLN (pierwsze dziewie¢ miesiecy 2011
roku: 48 tys. PLN; 2011 rok: 58 tys. PLN).

Grupa nie wykorzystuje w dziatalnosci sktadnikdw wartosci niematerialnych, ktérych okres uzytkowania bytby nieokreslony.
Na dzieh bilansowy nie wystgpita utrata wartos$ci niematerialnych.

Na dzieh 30 wrzesnia 2012 roku, na dzien 30 wrzednia 2011 roku oraz na dzieh 31.12.2011 roku Grupa Kapitatowa TESGAS nie poczynita zobowigzah na rzecz
dokonania zakupu warto$ci niematerialnych.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.09.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA 7. Rzeczowe akiywa trwate

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych aktywdw trwatych:

Rzeczowe
aktywa trwate
w trakcie
wytwarzania

Pozostate
srodki
trwate

Budynki i Maszyny $rodki

ClErEp e budowle i urzgdzenia transportu

za okres od 01.01 do 30.09.2012 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzieh 01.01.2012 roku 6225 22131 3885 3901 771 464 37 377
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - .
Iwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 3 1424 675 120 436 2658
Sprzedaz spdiki zaleznej (-) - - - - - _ .

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - (2) (7) (28) (16) (52)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - (109) (109)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacia (-) - (590) (516) (607) (123) - (1837)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - -

Odwrdcenie odpisdéw aktualizujgcych - - - - - - -
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -

Wartosé bilansowa netto na dzieh 30.09.2012 roku 6225 21 544 4791 3961 740 775 38 037
za okres od 01.01 do 30.09.2011 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzieh 01.01.2011 roku 5379 18 801 4075 4154 808 100 33316
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 291 591 136 73 1090
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - (6) (30) (3) - (39)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - 6 (6) - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (491) (535) (630) (135) - (1791)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - .
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - - - - -
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartosé bilansowa netto na dzieh 30.09.2011 roku 5379 18 310 3824 4091 800 173 32 576




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.09.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rzeczowe
Pozostate
p . aktywa trwate
. . srodki X
budowle i urzgdzenia transportu w trakcie
trwate .
wytwarzania

Budynki i Maszyny $rodki

Wyszczegdlnienie

za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzieh 01.01.2011 roku 5379 18 801 4075 4154 808 100 33316
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Iwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 846 3985 521 657 152 364 6 525
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - (8) (71) (3) - (83)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - 6 (6) - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -

Amortyzacia (-) - (654) (703) (844) (180) - (2 381)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - -

Odwrdcenie odpisdéw aktualizujgcych - - - - - - -
Rdznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartosé bilansowa netto na dzieh 31.12.2011 roku 6 225 22 131 3885 3901 771 4464 37 377

Na dzieh bilansowy nie wystgpita utrata wartosci rzeczowych aktywdw trwatych.

Na dzierh 30 wrzesnia 2012 roku, oraz na dzieh 31.12.2011 roku Grupa Kapitatowa TESGAS poczynita zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych
aktywdw trwatych o tqcznej wartosci odpowiednio 80 tys. PLN oraz 1.051 tys. PLN. Grupa Kapitatowa posiadata zawarte umowy lub ztozyta zamdwienia
dotyczgce nabycia maszyn i urzqgdzeh oraz modernizacii hali produkcyjne;.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.09.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA 8. Wartosé godziwa instrumentéw finansowych

Imiany wartosci godziwej aktywdéw i zobowiqzan finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywdw oraz zobowigzan finansowych z ich warto$cig godziwg
przedstawia sie nastepujgco (zestawienie obejmuje wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe, bez
wzgledu na fo czy w sprawozdaniu finansowym sg one ujmowane w zamortyzowanym koszcie czy w
wartosci godziwej):

godziwa bilansowa godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Aktywa:
Pozyczki 216 216 241 241 263 263

Naleznosci z fyfutu dostaw i ustug 19 081 19 081 34 490 34 490 59 968 59 968
oraz pozostate

Pochodne instrumenty finansowe - - 1038 1038 777 777
Papiery dtuzne - - - - - -
Akcje spdtek notowanych - - - - - -
Udziaty, akcje spdtek

nienotowanych

Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - - - -
Pozostate klasy pozostatych

aktywdw finansowych

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 34 655 34 655 37 859 37 859 31 240 31 240
Zobowigzania:

Kredyty w rachunku kredytowym 7158 7158 7 857 7 857 7 663 7 663
Kredyty w rachunku biezgcym 123 123 80 80 102 102
Pozyczki - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - -
Leasing finansowy 11088 11 088 12 296 12 296 11 559 11 559
Pochodne instrumenty finansowe 1 1 - - - -

Zobowiqzania z fytuty dostaw | 14111 14111 27 143 27 143 34877 34877
ustug oraz pozostate

Sposdb ustalenia wartosci godziwej instrumentdéw finansowych zostat zaprezentowany w ostatnim
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy. Na zmiane wartosci godziwej w
prezentowanych okresach wptyw miaty nastepujgce czynniki:

*  zmniejszenie warto$ci godziwej pozyciji ,,naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate” oraz
»Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate” na dzien 30.09.2012 w poréwnaniu do
stanu na dziehn 31.12.2011 - wynika to z ,naturalnej” dia Grupy sezonowosci dziatalnosci oraz z
wzgledu na znaczne zmniejszenie zakresu dziatania spotki zaleznej Pl Cwiertnia. Najwieksze
przychody ze sprzedazy i zwigzane z tym naleznosci oraz zobowigzania sg osiggane w ostatnich
miesigcach roku. Zmniejszenie naleznosci to rowniez efekt odpisdw aktualizujgcych warto$e
naleznosci, ktére zostaty dokonane w wyniku ogtoszenia upadtosci lub ztozenia wnioskdw o
ogtoszenie upadtosci przez podmioty dla ktérych spotki z Grupy Swiadczg swoje ustugi oraz
odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci do wartosci mozliwej do odzyskania. Warto$¢
nowoutworzonych odpisdw wyniosta 17.238 tys. PLN.

= zwiekszenie wartosci godziwej srodkdéw pienieznych zwigzane jest z dodatnim przeptywem
srodkdw pienieznych na dziatalnodci operacyjnej w kwocie 7.618 tys. PLN, a w szczegdlnosci w
wyniku dodatniej zmiany wartos$ci naleznosci i zobowigzanh z tytutu dostaw i ustug. Wartosé
srodkdw pienieznych posiadanych na dzienh 30.09.2012 to gtdwnie Srodki pieniezne
pochodzgce z emisji akcji serii E oraz srodki operacyjne;

= zmniejszenie wartosci godziwej kredytdw i leasingdw finansowych wystepuje w efekcie
systematycznego sptacania, przewidzianego w harmonogramach, dtugu oprocentowanego.

*  zmiana warto$ci godziwej pochodnych instrumentdw finansowych — wycena wartosci godziwej
opcji nabycia PUT/CALL udziatéw w Pl Cwiertnia na dzieh 30 wrzeénia 2012 roku dokonana
zostata przez uprawnionego aktuariusza. W okresie objetym sprawozdaniem wartos¢ opciji
ulegta zmianie z kwoty 777 tys. zt. wykazywanej jako aktywo do kwoty 1 tys. zt. wykazywanej
jako zobowigzanie. Tak znaczgca zmiana warto$ci opciji o kwote 778 tys. zt. spowodowana jest
ponizszymi zdarzeniami:

a) osiggniecie przez PI Cwiertnia wysokiej straty netto w okresie pierwszych trzech kwartatéw
2012 roku, spowodowanej gtéwnie odpisami aktualizujgcymi warto$é naleznosci,
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.09.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

b) obnizenie prognozowanych wynikéw finansowych Pl Cwiertnia na lata przyszte,
spowodowane gtdwnie zmniejszeniem ilosci ziecen na rynku budowlanym oraz problemami
finansowymi gtéwnego zleceniodawcy Pl Cwiertnia.

c) przecene, w wyniku konserwatywnego podejscia przez zarzgd TESGAS, wartosci udziatdw
w spétce PI Cwiertnia wykazywanych w ksiegach rachunkowych TESGAS do zerowej
wartosci,

Transfery pomiedzy poziomami wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w wartodci godziwej, zakwalifikowane do okreSlonego poziomu w hierarchii
warto$ci godziwej:

. " . Razem wartosé
Klasa instrumentu finansowego Poziom 3 .
godziwa

Stan na 30.09.2012

Aktywa:

Instrumenty pochodne handlowe - - - -
Aktywa razem - - - -
Zobowigzania:

Instrumenty pochodne handlowe (-) - - 1 1
Zobowigzania razem (-) - - 1 1
Wartosé godziwa netto - - 1 1
Stan na 30.09.2011

Aktywa:

Instrumenty pochodne handlowe - - 1038 1038
Aktywa razem - - 1038 1038

Zobowigzania:
Instrumenty pochodne handlowe (-) - - - .
Zobowiqzania razem (-) - - - -

Wartosé godziwa netto - - 1038 1038
Stan na 31.12.2011

Aktywa:

Instrumenty pochodne handlowe - - 777 777
Aktywa razem - - 777 777

Zobowigzania:
Instrumenty pochodne handlowe (-) - - - .
Wartosé godziwa netto - - 777 777

Poziom 1 - obejmuje instrumenty finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej na podstawie
notowan wystepujgcych na aktywnym rynku - przedmiotowe instrumenty nie wystepujg w Grupie
Emitenta.

Poziom 2 - obejmuje instrumenty finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej, dla ktérych brak jest
aktywnego rynku. Dla wyznaczenia warto$ci godziwej stosuje sie odpowiednie techniki wyceny -
przedmiotowe instrumenty nie wystepujg w Grupie Emitenta.

Poziom 3 - obejmuje instrumenty finansowe wyceniane wedtug wartoéci godziwej bedqgce
instrumentami kapitatowymi, dla ktérych nie wystepuje aktywny rynek Powyzsze instrumenty wystepujg
w TESGAS S.A. Prezentowane w bilansie pochodne instrumenty finansowe sg fo opcje nabycia
PUT/CALL udziatéw w PI Cwiertnia. Wycena na dzien bilansowy wedtug wartoéci godziwej odbywa sie
przez uprawnionego aktuariusza. Warto$¢ godziwa przedmiotowej opcji na dzieh 30.09.2012 wynosi 1
tys. PLN i prezentowana jest jako zobowigzanie.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami wartodci godziwe;j
instrumentéw finansowych.

Przekwalifikowanie aktywéw finansowych

Grupa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikow aktywow finansowych, ktére spowodowatoby
zmiane zasad wyceny tych aktywdw pomiedzy warto$cig godziwg a ceng nabycia lub metodq
zamortyzowanego kosztu.
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NOTA 9. Odpisy aktualizujgce wartosé¢ aktywow

Odpisy aktualizujgce wartosé zapasow:

Wyszczegélnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
yszczeg 30.09.2012 30.09.2011 31.12.2011

Stan na poczgtek okresu 493 576 576
Odpisy ujete jako koszt w okresie 565 4] 114
Odpisy odwrdcone w okresie (-) (26) (175) (197)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - -
Stan na koniec okresu 1032 442 493

W okresie objetym sprawozdaniem skonsolidowanym Grupa dokonata odpisu aktualizujgcego warto$e
zapaséw o kwote 565 tys. Aktualizacja wartosci dotyczy przede wszystkim materiatdw na jedng z buddw
realizowanych przez Grupe, ktdrych warto$¢ zakupu moze by¢ w przysztosci trudno do odzyskania w
wyniku zawarcia transakcji rynkowej. W zwigzku z wykorzystaniem zapasdw na potrzeby dziatalnosci
operacyjnej, ktérych warto$¢ we wczedniejszych okresach zostata zaktualizowana, dokonano
rozwigzania odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasdw w kwocie 26 tys. PLN.

Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci i pozyczek:

Wyszczegélnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
y 9 30.09.2012 30.09.2011 31.12.2011

Stan na poczgtek okresu 2217 1315 1315
Odpisy ujete jako koszt w okresie 17 238 234 1544
Odpisy odwrécone ujete jako przychdd w okresie (-) (165) (623) (641)
Odpisy wykorzystane (-) (8 996) (1) (m
Inne zmiany (0)

Stan na koniec okresu 10 294 925 2217

W okresie objetym sprawozdaniem dokonano nowych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci w
tgcznej kwocie 17.238 tys. PLN. Przyczyny utworzenia odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosdci w tak
znaczgcej wartosci omdéwiono w punkcie ,Znaczqgce zdarzenia i transakcje”. W trzecim kwartale 2012
roku wykorzystano wczesniej utworzone odpisy na naleznoSci w kwocie 8.996 tys. zt. Wykorzystanie
opisdw byto efektem sprzedazy naleznosci zakwalifikowanych jako ,,trudno $ciggalne”.

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych aktywédw
finansowych.

NOTA 10. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzieh bilansowy:

Wyszczegélnienie 30.09.2012 30.09.2011 |  31.12.2011 |

Liczba akciji 11 350 000 11 250 000 11 350 000
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 1,00 1,00 1,00
Kapitat podstawowy (w PLN) 11 350 000 11 250 000 11 350 000

Akcje wyemitowane w prezentowanych okresach sprawozdawczych:

Wartosé

. Cena . o e
i nominalna . . ., Data rejestracii serii

Wyszczegolnienie e ... | Liczba akciji emisyjna o e

serii / emisji / emisji

w zt (wzt)

Kapitat podstawowy na dzien 01.01.2011 roku 11 050 000 11 050 000 X X
Akcje serii C 200 000 200 000 1,00 2011-02-15
Kapitat podstawowy na dzien 30.09.2011 roku 11 250 000 11 250 000 X X
Akcje serii C 100 000 100 000 1,00 2011-11-04
Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2011 roku 11 350 000 11 350 000 X X
Kapitat podstawowy na dzien 30.09.2012 roku 11 350 000 11 350 000 X X

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta.

32



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.09.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA 11. Programy ptatnosci akcjami

W Spdtce dominujgcej do 31 grudnia 2011 roku uruchomiony byt program motywacyjny, w ramach
ktérego osoby uprawnione zgodnie z regulaminem programu motywacyjnego uzyskaty opcje
zamienne na akcje TESGAS S.A.

Na dzieh 31.12.2011 wszystkie opcje zostaty zrealizowane.

Zmiana liczby opcji zamiennych na akcje (w tys. szf.) w zwigzku z realizowanym programem
motywacyjnym zostat zaprezentowany ponizej:

Wvsiezeadinlenie 0d01.01do | od01.01do | od01.01do
Y 9 30.09.2012 30.09.2011 31.12.2011
Wystepujgce na poczgtku okresu 300 300

Przyznane w okresie (+) - - -
Umorzone w okresie (-) - - -

Wykonane w okresie (-) - (200) (300)
Wygaste w okresie (-) - - -
Wystepujgce na koniec okresu - 100 -
Mozliwe do wykonania na koniec okresu - 100 -

Warto$¢ godziwa przyznanych pracownikom opcji zamiennych na akcje zostata oszacowana na dzieh
ich przyznania, przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa-Mertona. tgczny koszt programu wynidst
1.431 tys. PLN. Szczegdtowe informacje na temat zakonczonego w dniu 31.12.2011 roku programu
motywacyjnego ujawnione zostaty w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku.

NOTA 12. Dywidendy

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2012 roku Spdtka dominujgca nie wyptacita akcjonariuszom
dywidendy za rok 2011. Zysk za 2011 rok w kwocie 8.203 tys. PLN zostat w catosci przeznaczony na
kapitat zapasowy.

TESGAS S.A. nie dokonywata zaliczkowych wyptat dywidendy z wyniku za rok 2012.

W okresach prezentowanych jako poréwnywalne réwniez nie dokonano wyptaty dywidendy.

NOTA 13. Emisja i wykup papieréw diuinych

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2012 roku Spdétka dominujgca, ani zadna z jej spodtek
zaleznych, nie wyemitowata lub wykupita papierdéw dtuznych.

NOTA 14. Naruszenie postanowien umoéw (kredyty, pozyczki)

W okresie objetym sprawozdaniem spdtki Grupy Kapitatowej realizowaty postanowienia zawartych
umow kredytowych oraz umow pozyczek.

NOTA 15. Rezerwy

Warto$¢ rezerw ujetych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w
poszczegdinych okresach przedstawiaty sie nastepujqco:

Pozostate rezerwy, w tym na:

Rezerwy na
dlugoterminowe | koszty rezerw

Wyszczegdlnienie Przewidywane

swiadczenia na naprawy kcry umowne

pracownicze gwarancyjne

za okres od 01.01 do 30.09.2012 roku

Stan na poczgtek okresu 173 384 - 225 609
ZW|eI§szenle rezerw ujete jako koszt w 21 (44) 6136 36 6129
okresie

Rozwigzanie rezerw ujete jako ) )
przychdd w okresie (-) M (101) (101
Wykorzystanie rezerw (-) - - (30) (159) (189)
Zwiekszenie przez potgczenie
jednostek gospodarczych
Inne zmiany - - - - -

Stan rezerw na dzien 30.09.2012 roku 193 340 6106 (0) 6 447
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Pozostate rezerwy, w tym na:

Rezerwy na
dtugoterminowe | koszty rezerw

Wyszczeg6blnienie Przewidywane

swiadczenia na naprawy quy Umowne

pracownicze gwarancyjne

za okres od 01.01 do 30.09.2011 roku

Stan na poczgtek okresu 136 339 - 127 4466
Zwek;zeme rezerw ujete jako koszt w 18 37 . 35 72
okresie
Rozwigzanie rezerw ujete jako )
przychdd w okresie (-) (3) () (7) (13)
Wykorzystanie rezerw (-) - - - (130) (130)
Iwiekszenie przez potgczenie ) ) B R .
jednostek gospodarczych
Inne zmiany - - - - -
Stan rezerw na dzien 30.09.2011 roku 150 370 - 24 395
za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku
Stan na poczgtek okresu 136 339 - 127 4466
Zwek;zeme rezerw ujete jako koszt w 37 50 . 235 285
okresie
Rozwigzanie rezerw ujete jako

qQ |ere ] - (5) - (7) (13)

przychdd w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) - - - (130) (130)
Zwiekszenie przez potgczenie

jednostek gospodarczych

Inne zmiany - - - - -

Stan rezerw na dzien 31.12.2011 roku 173 384 - 225 609

Rezerwe na naprawy gwarancyjne szacuje sie, jako ustalony przez Zarzgd Spdtki dominujgcej procent
osiggnietych w danym roku przychodéw z tytutu realizowanych uméw o ustuge budowlang. Rezerwy
utrzymywane sg do dnia wygasniecia prawa do realizacji gwaranciji lub roszczeh naprawczych. Z uwagi
na niepewnos$¢ co do terminu wyptywu korzyéci ekonomicznych, rezerwa ta prezentowana jest jako
krétkoterminowa.

Szczegdtowe informacje na temat utworzonej rezerwy na przewidywane kary umowne zawarto w
punkcie ,,Niepewnos¢ szacunkow™.

NOTA 16. Zobowigzania warunkowe

Warto$¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegdlnych okreséw przedstawia sie
nastepujgco:

Wyszczegdlnienie 30.09.2012 30.09.2011 31.12.2011

Wobec jednostek powigzanych objetych konsolidacjqg:

Gwarancje udzielone zabezpieczajgce kontrakty eksploatacyjne - - -
Gwarancje udzielone do umdw o ustuge budowlang - - -
Jednostki powigzane objete konsolidacjq razem - - -

Wobec pozostatych jednostek:

Gwarancje udzielone zabezpieczajgce kontrakty eksploatacyjne 7 803 4338 4163
Gwarancje udzielone do umdw o ustuge budowlang 6 384 5514 6 884
Pozostate jednostki razem 14187 9 853 11 047
Zobowigzania warunkowe ogétem 14187 9 853 11 047

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2012 roku spdtki z Grupy Kapitatowej nie byty strong istotnych
postepowan sgdowych. 7 tego tez powodu nie utworzono rezerw na prawdopodobne koszty.
NOTA 17. Dziatalno$¢ zaniechana

W okresie srodrocznym zakohczonym 30 wrzesnia 2012 roku nie miato miejsca zaniechanie ktdrejkolwiek
z prowadzonych przez Grupe dziatalnosci.
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NOTA 18. Transakcje z jednostkami powigzanymi (nieobjetymi konsolidacjq)

Podmioty powigzane z Grupg Kapitatowg obejmujg kluczowy personel kierowniczy, jednostki
stowarzyszone, jednostki zalezne wytgczone z obowigzku konsolidacji oraz pozostate podmioty
powiqzane, do ktérych Grupa zalicza podmioty kontrolowane przez wtascicieli Spotki dominujgce;.

Do kluczowego personelu kierowniczego Grupa zalicza cztonkdw zarzgdu Spodtki dominujgcej oraz
spotek zaleznych. Wynagrodzenie kluczowego personelu w okresie objetym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym wynosi:

Wyszczegélnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
y 9 30.09.2012 30.09.2011 31.12.2011

Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1143 1198 1 604
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy 9 - -
Ptatnosci w formie akcji wtasnych - - -
Pozostate $wiadczenia 5 51 64
Razem 1157 1249 1669

Grupa Kapitatowa nie udzielita kluczowemu personelowi kierowniczemu zadnych pozyczek w okresie
objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

W pierwszych dziewieciu miesigcach 2012 roku Grupa nie dokonywata zakupu od podmiotéw
kontrolowanych przez kluczowy personel kierowniczy, ktére nie zostaty objete konsolidacjg.
W pierwszych dziewieciu miesigcach 2012 roku Grupa nie dokonywata sprzedazy do podmiotdw
kontrolowanych przez kluczowy personel kierowniczy, ktére nie zostaty objete konsolidacjg.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2012 roku GK TESGAS dokonata sprzedazy do
podmiotdw powigzanych nieobjetych konsolidacjg w kwocie 381 zt. .

Na dzien bilansowy 30.09.2012 nie wystepowaty naleznosci od podmiotdw powigzanych nieobjetych
konsolidacjq.

W okresie 9 miesiecy zakohczonym 30 wrze$nia 2012 roku nie wystepowat zakup od podmiotdw
powigzanych nieobjetych konsolidacjqg.

Na dzieh bilansowy 30.09.2012 wystepowaty zobowigzania wobec kluczowego personelu
kierowniczego z tytutu wynagrodzeh w kwocie 37 tys. PLN.

W okresie objetym sprawozdaniem nie zostaty udzielone pozyczki podmiotom powigzanym nie objetym
konsolidacjq.

NOTA 19. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 30.09.2012, poza zdarzeniami opisanymi punkcie nr 4.3, nie miaty miejsca zdarzenia, ktdre
wymagaty ujecia w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres pierwszych 9
miesiecy 2012 roku.

NOTA 20. Inne znaczqgce zmiany aktywdéw, zobowiqzan, przychodéw i kosztow

Grupa Kapitatowa w bilansie uimuje wartoséci zwigzane z realizacjg umdw o ustuge budowlang. Sq one
prezentowane w pozycjach ,Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang” oraz ,,Zobowigzania z
tytutu umdw o ustuge budowlang™.

Od 1 stycznia 2012 roku Grupa ujmuje przychody i koszty zwigzane z realizowanymi umowami wedtug
stopnia zaawansowania. W wyniku zmiany wartosci szacunkowych w trakcie realizacji kontraktu przy
okreslaniu stopnia zaawansowania realizowanych umdw, Grupa obok wykazywania przychoddw i
kosztéw wykazuje réwniez zyski. Pozwala to GK TESGAS na wykazywanie efektéw realizacji umdw w
danym okresie, a nie jak wykonywano to do konca 2011 roku, dopiero po zakohczeniu realizacji prac.

Zgodnie z wymogami zawartymi w MSR 11 oraz MSR 8, zmiana wartoéci szacunkowych powodujgca
zmiane wartosci aktywow i pasywdw ujmowana jest w okresie, w ktérym dokonano zmiany. W zwigzku z
tym, zmiana szacunkédw nie wymaga ujecia retrospektywnego w sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej TESGAS.
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W zwigzku ze zmiang szacunkdéw, fj. wykazywaniem zaawansowania prac z uwzglednieniem
planowanej marzy w 2012 roku ulegt zwiekszeniu wynik brutto na sprzedazy o kwote 2.484 tys. PLN w
poréwnaniu do wyceny marzq zerowd (stosowang do dnia 31.12.2011 roku).

Grupa Emitenta realizuje dtugoterminowe umowy o ustugi budowlane, ktérych wycena na dzien
bilansowy oparta jest o nastepujgce szacunki Zarzgdu dotyczgce planowanych wynikdw z
realizowanych uméow:

Wyszczegdlnienie 0od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do
yszczeg 30.09.2012 | 30.09.2011| 31.12.2011

Kwota przychoddw z ustug budowlanych poczgtkowo ustalona w umowie 100 619
Zmiana przychoddw z umowy (9 166) - -
Lgczna kwota przychodéw z umowy 91 453 - -
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 57 354 - -
Koszty pozostajgce do realizacji umowy 30 045 - -
Szacunkowe tgczne koszty umowy 87 400 - -
Szacunkowe taczne wyniki z uméw o ustuge budowlang, w tym: 4053 - -
zyski 5843 - -
straty (-) (1789) - -

Naleznosci (zobowigzania) z tytutu Swiadczonych w poszczegdlnych okresach ustug budowlanych
prezentuje ponizsza tabela:

Wyszczeadlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
y 9 30.09.2012 30.09.2011 31.12.2011

Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 57 354 139 840 75984
Zyski narastajgco ujete do dnia bilansowego (+) 2750 - -
Straty narastajgco ujete do dnia bilansowego (-) (1789) (312) (1021)
Przychody z umowy narastajgco ujete do dnia bilansowego 58 315 139 528 74 963
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czesciowe) 53176 130 900 73 249
Rozliczenie z tytutu umdw na dzien bilansowy (per saldo), w tym: 5139 8 628 1715

naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang 6396 13616 4704

zobowiqzania z tytutu uméw o ustuge budowlanqg 1257 4 988 2 990

NOTA 21. Inne informacje wymagane przepisami (wybrane dane finansowe przeliczone na euro)

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat oraz
skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych, przeliczone na euro, przedstawia tabela:

0d 01.01 do| od01.01do| od01.01do| od01.01do| od01.01 do| od 01.01 do
Wyszczegdlnienie 30.09.2012 30.09.2011 31.12.2011 30.09.2012 30.09.2011 31.12.2011

tys. PLN tys. EUR

Rachunek zyskéw i strat

Przychody ze sprzedazy 62 849 130 986 178 900 14983 32 412 43 212
Zysk (strata) z dziatalnosci (18 843) 8 429 16 529 (4 492) 2086 3992
operacyjnej

Zysk (strata) przed (46 588) 9 336 17 451 (11 106) 2310 4215
opodatkowaniem

Zysk (strata) netto (47 178) 7672 14117 (11 247) 1898 3410
Zysk (strata) netto

przypadajqcy . (45 585) 7309 13 206 (10 867) 1809 3190
akcjonariuszom podmiotu

dominujgcego

Zysk na akcje (PLN) (4,02) 0,65 117 (0,96) 0,16 0,28
'(?;LZ,:;Od”'O”V zysk na akeje (4,02) 0,64 116 (0,96) 0,16 0,28
Sredini kurs PLN / EUR w X X X 41948 40413 41401
okresie ! ' '
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0d 01.01 do| od01.01do| od01.01do| od01.01do| od01.01 do| od 01.01 do
Wyszczegdlnienie 30.09.2012 30.09.2011 31.12.2011 30.09.2012 30.09.2011 31.12.2011

tys. PLN tys. EUR

Rachunek przeptywdéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z

: e 0z 7618 (8 195) (8 083) 1816 (2 028) (1952)
dziatalnosci operacyjnej
Srodki pieniezne netto z
dziatalnoéci inwestycyjnej (871) (2429) (7.960) (208) (601) (1923)
srodki pienigzne netto z (3332) (3196) (4 305) (794) (791) (1 040)

dziatalnosci finansowej
Zmiana netto stanu srodkéw

pienieznych i ich 3415 (13 820) (20 348) 814 (3 420) (4915)
ekwiwalentéw
Sredni kurs PLN / EUR w

. X X X 4,1948 4,0413 4,1401
okresie

Bilans

Aktywa 119 142 174 807 183 900 28 962 39 628 41 636
Zobowiqzania 18 008 20 881 18518 4377 4734 4193
dtugoterminowe

Zobowiqzania 27 432 39 416 44326 6 668 8935 10 036
krétkoterminowe

Kapitat wiasny 73 702 114510 121 056 17916 25959 27 408
Kapitat wiasny

przypadajacy . 72 635 111 489 117 842 17 656 25274 26 680
akcjonariuszom jednostki

dominujgcej

Kurs PLN / EUR na koniec X X X 4,1138 44112 4,4168
okresu
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POZOSTALE INFORMACIJE DO SKR()CONEGQ §R()DROCZNE(’;O SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOIZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2012 ROKU

1. Umowy zawarte miedzy spétkg a osobami zarzqdzajgcymi, przewidujgce rekompensate
w przypadku ich rezygnaciji lub zwolnienia

W omawianym okresie sprawozdawczym oraz w okresach wczedniejszych spdtki wchodzgce w sktad
Grupy Kapitatowej TESGAS nie zawarty z osobami zarzgdzajgcymi umdw, ktdre przewidywatyby
dodatkowe $wiadczenia i/lub rekompensaty z tytutu rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska.

2. Struktura akcjonariatu Spétki dominujgcej
Zgodnie z najlepszg wiedzg na dzieh przekazania niniejszego $srédrocznego skonsolidowanego raportu

za okres 9 miesiecy zakonhczony 30 wrze$nia 2012 roku nastepujgcy akcjonariusze mogq wykonywac
ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy TESGAS S.A.:

. . . M % udziat w kapitale Liczba gloséw na | % udziat w liczbie

Wtodzimierz Kocik 2.532.143 22,31% 5.007.143 30.62%
Marzenna Kocik 2.075.250 18.28% 4.095.250 25,05%
Piotr Majewski 578.847 5,10% 1.083.847 6,63%
Aviva Investors Poland S.A. 1.054.701 9,29% 1.054.701 6,45%

Struktura akcjonariatu uaktualniana jest na podstawie formalnych zawiadomieh od akcjonariuszy
posiadajgcych, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spofki.
Od dnia przekazania poprzedniego skonsolidowanego raportu okresowego Grupy Kapitatowej TESGAS
za | poétrocze 2012 roku, miaty miejsce nastepujgce zmiany w stanie posiadania akcji TESGAS S.A. przez
akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spofki:

= BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Akcionariusz liczba akeii % udziat w kapitale Liczba gloséw na | % udziat w liczbie
] ! zaktadowym WIA gtoséw na WZA

Stan posiadania na dzien publikacji raportu za | pétrocze 2012 roku oraz na 30.09.2012 roku:

BPH Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A. 905.318 7,98% 905.318 5,54%
Zmiana stanu posiadania w
dniu 24 pazdziernika 2012 139.640 1.23% 139.640 0.85%

roku
Stan posiadania po zbyciu czesci akcji TESGAS S.A.:

BPH Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

765.678 6,75% 765.678 4,68%
3. Stan posiadania akcji TESGAS S.A. przez osoby zarzgdzajqgce i nadzorujgce

Stan posiadania akcji Spdtki dominujgcej przez osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce na dzieh 30 wrzesnia
2012 roku:

. . n M % udziat w kapitale Liczba gloséw na | % udziat w liczbie
tezba dkcjl Zaktadowym gI056W na WZA

Wtodzimierz Kocik 2.532.143 22,31% 5.007.143 30,62%
Marzenna Kocik 2.075.250 18.28% 4.095.250 25,05%
Piotr Majewski 578.847 5,10% 1.083.847 6,63%
Zygmunt Bgczyk 8.000 0.07% 8.000 0,05%
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Zadna z oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych nie posiada udziatdw w jednostkach powigzanych
TESGAS S.A.

Od dnia przekazania poprzedniego skonsolidowanego raportu okresowego Grupy Kapitatowej TESGAS
za | potrocze 2012 roku, jak i na dzien przekazania niniejszego raportu, nie miaty miejsca zmiany w stanie
posiadania akcji Spbtki dominujgcej przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce:

4. Okreslenie tgcznej liczby akcji i wartosci nominalnej akcji Emitenta

Prawa akcjonariuszy na dzien 30 wrzeénia 2012 roku:

Rodzaj akciji ROdij. . . .!.iczba Wf:rtoé(: Sposdb pokrycia kapitatu
uprzywilejowania | akcji w szt. nominalna
A uprzywilejowane | co do gtosu 5.000.000 5.000.000 zt  zamiana udziatéw na akcje
B na okaziciela brak 750.000 750.000 zt gotdéwka
Cc na okaziciela brak 300.000 300.000 zt gotéwka
D na okaziciela brak 1.300.000 1.300.000 zt gotéwka
E na okaziciela brak 4.000.000 4.000.000 zt gotéwka
RAZEM 11.350.000 11.350.000 zt

Akcje imienne serii A uprzywilejowane sg co do gtosu w ten sposdb, ze na jednq akcje przypadajg dwa
gtosy.

Akcjom zwyktym na okaziciela serii B, C, D i E przypada jeden gtos na akcje.

Akcje wszystkich serii nie sq uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

5. Informacja o umowach, w wyniku ktérych mogq wystgpi¢é zmiany w proporcjach posiadanych
akgcji

Na dzieh ztozenia niniejszego sprawozdania Zarzgd Spdtki dominujgcej nie posiada informacji na temat

umow, w wyniku ktérych mogtaby nastgpi¢ zmiana w proporcjach posiadanych akciji.

6. Informacja o nabyciu akcji wtasnych

W okresie 9 miesiecy zakohczonym 30 wrzeénia 2012 r. nie miato miejsce nabycie akcji wtasnych.

7. Ograniczenia w zakresie przenoszenia prawa wlasnosci papieréw wartosciowych Emitenta

Zgodnie z § 11 Statutu Spoétki TESGAS S.A., zbycie akcji imiennych serii A wymaga zgody Zarzgdu Spotki
dominujgcej. Ponadfo kazdemu z akcjonariuszy zatozycieli 1. Panu Wtodzimierzowi Kocik, Pani

Marzennie Kocik oraz Panu Piotrowi Majewskiemu, przystuguje prawo pierwokupu nabycia akgji serii A.

8. Ograniczenia odnos$nie wykonywania prawa gtosu

Statut Spdtki dominujgcej nie przewiduje zadnych ograniczeh odnosnie prawa gtosu.
9. Informacja o emisji, wykupie oraz sptacie nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie 9 miesiecy zakohczonym 30 wrzesnia 2012 roku TESGAS S.A. nie dokonywata emisji, wykupu
bqgdz sptaty dtuznych lub kapitatowych papieréw wartosciowych.

10. Informacja dotyczgca wyptaconej lub zdeklarowanej dywidendy

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2012 roku TESGAS S.A., jak tez zadna ze Spdtek Grupy
Kapitatowej TESGAS nie deklarowata i nie wyptacata dywidendy.

Plany dotyczgce wyptaty dywidendy w znacznym stopniu uzaleznione bedg od kondycji finansowej
Spoétki TESGAS oraz od potrzeb kapitatowych zwigzanych z rozwojem dziatalnosci. Zarzad Spotki
dominujgcej zamierza podejmowac w kolejnych latach dziatania prowadzgce do rozwoju i zwiekszenia
zasiegu dziatalnosci prowadzonej przez Grupe, ktére dtugoterminowo przyczyniq sie do wzrostu jego
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wartosci. Z tego wzgledu Zarzgd TESGAS S.A. nie planuje rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy wyptaty dywidendy w okresie naqjblizszych lat, w tym wyptaty zaliczek na poczet
dywidendy. Zgodnie z § 17 Statutu TESGAS S.A. stosownie do art. 395 § 2 pkt 2 Kodeksu Spoétek
Handlowych, organem wtasciwym do podejmowania decyzji o podziale zysku i wyptacie dywidendy
jest Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o tym, czy i w jakiej czesci zysk
przeznaczy¢ na wyptate dywidendy.

11. Postepowania toczgce sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku w stosunku do Spoétki dominujgcej TESGAS oraz jej spdtek zaleznych nie
toczyty sie jakiekolwiek postepowania przed sgdami, organami wtasciwymi dla postepowania
arbitfrazowego lub organami administracji publicznej (rzgdowej i samorzqgdowej) przekraczajgce

warto$¢ stanowiqgcg co najmniej 10% kapitatdw wtasnych.

12. Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Spoétke dominujgcq lub jednostke od niej
zaleing

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzeénia 2012 roku wszelkie transakcje zawarte z podmiotami
powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy, transakcje zawierane byty na warunkach rynkowych,
ich charakter i warunki wynikaty z biezgce] dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Spdtke
dominujgca.
Do najczestszych transakcii realizowanych pomiedzy Spdtkami Grupy Kapitatowej TESGAS nalezq:

= $wiadczenie ustug eksploatacji obiektéw gazowych,

= zakup materiatdw i ustug pod prace budowlane.

13. Informacja o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2012 roku Grupa Kapitatowa TESGAS nie wypowiedziata
ani nie zostaty jej wypowiedziane zadne z dotychczasowych umdw kredytowych. Ponadto w okresie
objetym sprawozdaniem Spdétka dominujgca nie zawarta nowych umoéw kredytowych.

W omawianym okresie aneks do umowy kredytu obrotowego zawarta spdtka zalezna Segus Sp. z 0.0.

potki z Grupy Kapitatowej w okresie objetym sprawozdaniem nie zawieraty umow pozyczek poza Grupg
Kapitatowqg TESGAS.

14. Informacje o udzielonych pozyczkach

W okresie 9 miesiecy zakohczonym 30 wrzesnia 2012 roku Grupa Kapitatowa TESGAS nie udzielita
pozyczek innym podmiotom, poza Grupqg Kapitatowq.

W okresie objetym sprawozdaniem Spdtka dominujgca udzielita spdtce zaleinej pozyczke w kwocie 1
min PLN. Na dzien 30 wrze$nia 2012 roku wartos¢ pozyczki wynosi 940 tys. zt. Na powyzszg wartosé
dokonano w ksiegach TESGAS S.A. odpisu aktualizujgcego wartosé pozyczki.

15. Informacja o udzielonych przez Spétke dominujgcq lub jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub poiyczki lub udzieleniuv gwarancji - lgcznie jednemu podmiotowi lub jednosice
zaleinej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosé istniejacych gwarancji lub poreczen stanowi
réownowartosé 10% kapitatéw wiasnych Emitenta

W okresie objetym raportem Spdtka dominujgca TESGAS ani jednostki od niej zalezne, nie udzielity

poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu o wartosci przekraczajgcej 10% kapitatdw wtasnych.

16. Informacje o poreczeniach, gwarancjach oraz zobowigzaniach pozabilansowych

W okresie objetym raportem spdtka TESGAS S.A. ani zadna z jej spdtek zaleznych nie otrzymata
poreczen i gwarancji od podmiotéw powigzanych i niepowigzanych.

W analizowanym okresie spdtka TESGAS S.A. ani zadna z jej spdtek zaleznych nie udzielita poreczen i
gwarancji podmiotom powigzanym.

Poreczenia spotek Grupy Kapitatowej TESGAS udzielone pozostatym jednostkom obejmujg poreczenie
TESGAS S.A. tytutem zabezpieczenia usuniecia wad i usterek w kwocie 7 tys. PLN.
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17. Andliza sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy w okresie 9 miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2012 roku

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Za okres 9 Za okres 9 Wskaznik

Wyszczegéinlenle sakoficzony 30 | zakoficzony 30 | 30.09.2011 <
wrzesnia 2012 wrzesnia 2011 100%

Przychody ze sprzedazy 62 849 130 986 -52,0%
Przychody ze sprzedazy produktow 3074 3227 -4,8%
Przychody ze sprzedazy ustug 59 579 127 189 -53.2%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 196 571 -65,7%
Koszt witasny sprzedazy 50 986 114 897 -55,6%
Koszt sprzedanych produktéw 2749 3454 -20,4%
Koszt sprzedanych ustug 48 055 110 912 -56,7%
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw 182 531 -65,7%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 11 863 16 089 -26,3%
Koszty sprzedazy 530 453 17.1%
Koszty ogdlnego zarzgdu 7 745 7 704 0.5%
Pozostate przychody operacyjne 2 675 963 177.8%
Pozostate koszty operacyjne 25106 466 5286,3%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (18 843) 8 429 -323,6%
Przychody finansowe 1992 2753 -27.6%
Koszty finansowe 2157 1846 16,8%
Koszty z tytutu odpis aktualizujgcego wartos¢ firmy 27 580 - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (46 588) 9 336 -599,0%
Podatek dochodowy 590 1 664 -64,6%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (47 178) 7 672 -715,0%
Zysk (strata) netto (47 178) 7 672 -715,0%

Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (45 585) 7 309 -723,7%

- podmiotom niekontrolujgcym (1 593) 363 -539.3%

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej TESGAS wyniosty w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30
wrzednia 2012 roku 62.849 tys. PLN i byty o 52,0% nizsze anizeli przychody w analogicznym okresie 2011
roku. Przyczyng tak duzego spadku przychoddw byto:

= redlizowanie przez Grupe mnigjszej liczby kontraktdéw budowlanych,

= zatory ptatnicze na rynku budowlanym skutkujgce nizszym przerobem,

= spowolnienie realizacji kontraktéw w wyniku trudnosci finansowych generalnych wykonawcdw

zlecajgcych prace spdtkom z Grupy Kapitatowej TESGAS,

*  wypowiedzenie czesci umdw na readlizacje prac w frakcie ich trwania,

* nizsza skuteczno$e pozyskiwania zlecen przez spdiki z Grupy Kapitatowej TESGAS.
Najwiekszy udziat wérdd przychoddw ze sprzedazy stanowity przychody ze sprzedazy ustug. W
pierwszych 9 miesigcach 2012 roku ksztattowaty sie one na poziomie 59.579 tys. PLN, natomiast w

41



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.09.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

analogicznym okresie 2011 roku osiggnety poziom 127.189 tys. PLN, co oznacza spadek na poziomie
53,2%.
Nalezy zauwazy¢, ze warto$¢ poszczegdinych poziomdw zysku w Grupy spadta w badanym okresie w
poréwnaniu do danych poréwnywalnego okresu 2011 roku. Spadek poziomdw zysku w pierwszych
trzech kwartatach 2012 roku w poréwnaniu do danych 2011 roku wynika gtéwnie z:
» redlizacji nizszych przychoddw w poréwnaniu z rokiem ubiegtym,
= dokonania odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci w kwocie 17.238 tys. PLN. - w zwigzku ze
ztozeniem przez niektére spdtki z Grupy Kapitatowej PBG wnioskdw o ogtoszenie upadtosci oraz
przeszacowaniem naleznosci od innych podmiotéw do warto$ci mozliwej do odzyskania na
dzien bilansowy,
= dokonania odpisu aktualizujgcego wartos¢ firmy na kwote 27.580 tys. PLN,
= utworzenia rezerwy w kwocie 6.136 tys. PLN na przewidywane kary umowne zwiqzane z
kontraktem dotyczgcym budowy biogazowni.

Wielkosé i struktura aktywéw Grupy Kapitatlowej

Wskaznik Wskaznik
Wyszczegdlnienie 30.09.2012 (| struktury w 30.09.2011 | struktury w
%o o

Aktywa trwate 52 517 441% 77 494 44,3%
Wartos¢ firmy - 0.0% 27 580 15.8%
Wartosci niematerialne 682 0.6% 802 0.5%
Rzeczowe aktywa trwate 38 037 31.9% 32576 18,6%
Nieruchomosci inwestycyjne 7 507 6.3% 8025 4,6%
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 0.0% - 0.0%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - 0.0% - 0.0%
Naleznosci i pozyczki 3915 3.3% 4115 2,4%
Pochodne instrumenty finansowe - 0.0% - 0.0%
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - 0.0% - 0.0%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 35 0.0% 72 0.0%
Q(I;Z\:\;c:jé\fzggz odroczonego podatku 2341 20% 4304 25%
Aktywa obrotowe 66 626 55,9% 97 314 55,7%
Zapasy 7715 6,5% 4730 2.7%
Naleznosci z tytutu umédw o ustuge budowlang 6396 5,4% 13616 7.8%
r'\]‘;fzzr?gé;i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15 662 13.1% 37033 212%
SSLeﬁggic\:Ai/éggufu biezgcego podatku 1321 11% 1 895 1%
Pozyczki 216 0.2% 115 0.1%
Pochodne instrumenty finansowe - 0.0% 1038 0.6%
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - 0.0% - 0.0%
Kréotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 660 0.6% 1119 0.6%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 34 655 291% 37767 21,6%
;A&ygac;sklosyﬁkowone jako przeznaczone do ) 0.0% ) 0.0%
SUMA AKTYWOW 119 142 100,0% 174 807 100,0%
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Suma bilansowa Grupy Kapitatowej TESGAS wynosita na dzien 30 wrze$nia 2012 roku 119.142 tys. PLN
(spadek w wysokosci 31,8% w stosunku do danych porownywalnych za rok 2011).

Warto$¢ aktywodw trwatych Grupy Kapitatowej TESGAS na dzieh 30 wrze$nia 2012 ksztattowata sie na
poziomie 52.517 tys. PLN, co oznacza spadek w wysokosci 32,2% w stosunku do danych
poréwnywalnych 2011 roku. Osiggniecie tak duzej dynamiki spadku spowodowane jest gtdébwnie
dokonaniem odpisu aktualizujgcego warto$¢ firmy powstatej w wyniku nabycia udziatdw w spdtce
Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp. z 0.0. Aktywa trwate na koniec wrzednia 2012 roku stanowity
44,1% ogdlnej sumy aktywdw iich udziat spadt nieznacznie o 0,2 punktu procentowego wzgledem tego
samego okresu roku ubiegtego. W strukturze aktywédw trwatych najwiekszym udziatem (72,4%)
charakteryzowaty sie rzeczowe aktywa trwate.

W badanym okresie aktywa obrotowe odznaczaty sie nizszg dynamikg spadku niz aktywa trwate
(spadek w wysokosci 31,5% w stosunku do danych poréwnywalnych za 2011 rok), a ich wartos¢
wyniosta 66.626 tys. PLN. Ich udziat w aktywach ogdétem wzrést w badanym okresie w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego o 0,2 punktu procentowego (z poziomu 55,7% do 55,9%).

W aktywach obrotowych najwiekszg pozycje stanowity $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ktére
stanowity 52,0% aktywdw obrotowych. Wysoki poziom $rodkdw pienieznych spowodowany jest
posiadaniem niewykorzystanych do tej pory srodkdéw pienieznych pochodzgcych z emisji akcji serii E
oraz wypracowanych srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;.

W omawianym okresie nastgpit znaczny wzrost wartosci zapasdw, ktdéry wynika z dokonania zakupu
materiatéw na budowe biogazowni.

Ponadto w okresie objetym analizg nastgpity znaczne zmiany w wartosci naleznosci z tytutu umdw o
ustuge budowlang oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Spadek na powyzszych pozycjach
spowodowany jest gtdwnie zmniejszonymi obrotami oraz dokonanymi znacznymi odpisami
aktualizujgcymi warto$¢ naleznosci.

Wielkosé i struktura kapitatéw Grupy Kapitatlowej

Wskaznik Wskaznik
Wyszczegodlnienie 30.09.2012 | struktury w 30.09.2011 | struktury w
%o %o

Kapitat podstawowy 11 350 9.5% 11 250 6.4%
Akcje wtasne (-) - 0.0% - 0.0%
Kop|fro+ ze §przedozy akcji powyzej ich wartosci 62 968 52.9% 61 537 35.9%
nominalnej

Pozostate kapitaty - 0.0% 1431 0.8%
Zyski zatrzymane: (1 684) -1,4% 37 271 21,3%
- zysk (strata) z lat ubiegtych 43 901 36.8% 29 962 17.1%
'-zysk (sfr.ofo) r)ef‘[o pr;ypodojqcy akcjonariuszom (45 585) 38.3% 7309 49%
jednostki dominujgcej

Kapitat witasny ogétem 73 702 61,9% 114 510 65,5%
!(upliul vylasn)f pr.zypu.dajqcy akcjonariuszom 72 635 61,0% 111 489 63.8%
jednostki dominujgcej

Udziaty niedajgce kontroli 1068 0,9% 3022 1.7%
Zobowigzania 45 440 38,1% 60 297 34,5%
Zobowigzania dtugoterminowe 18 008 15.1% 20 881 11.9%
Zobowigzania krétkoterminowe 27 432 23,0% 39 416 22,5%
SUMA PASYWOW 119 142 100,0% 174 807 100,0%

Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej na dzieh 30 wrzesnia 2012 roku wynidst
72.635 tys. PLN (spadek w wysokosci 34,9% w stosunku do danych analogicznego okresu roku 2011). W
strukturze kapitatu wtasnego najwiekszg pozycje stanowit kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich
warto$ci nominalnej stanowiqgcy 52,9% pasywdw ogdtem i bedgcy gtdwnie wynikiem pozyskanych

srodkdw z emisji akcji serii D i E. Spadek wartoéci kapitatu wtasnego wynika z wygenerowania w

43



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.09.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

pierwszych trzech kwartatach 2012 roku straty na poziomie 47 min PLN. Spowodowato to powstanie
ujemnej wartosci zyskow zatrzymanych w kwocie (1.684) tys. PLN.

Zobowigzania Grupy Kapitatowe] TESGAS ksztattowaty sie na poziomie 45.440 tys. PLN (spadek w
wysokosci 24,6% w stosunku do danych poréwnywalnych za 2011 rok). Udziat zobowigzah w pasywach
ogdtem zwiekszyt sie o 3,6 punktu procentowego w badanym okresie 2012 roku w odniesieniu do 2011
roku. Nalezy zwrdci¢ uwage na znaczny spadek wartosci zobowigzan, ktérych poziom w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego zmniejszyt sie o ponad 30%. Powodem spadku jest
zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy o ponad 50%.

Przeptywy srodkow pienieznych Grupy Kapitatowej

Za okres 9 miesiecy | Za okres 9 miesiecy
Wyszczegdlnienie (lys. zi) zakonczony 30 zakonczony 30
wrzesnia 2012 wrzesnia 2011

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 7 618 (8195)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (871) (2 429)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (3332) (3 19¢)
Razem przeptywy pieniezne netto 3415 (13 820)
$rodki pieniezne na koniec okresu 34 655 37 767

Na dzieh 30 wrzesnia 2012 roku Grupa Kapitatowa TESGAS dysponowata Srodkami pienieznymi w
wysokosci 34.655 tys. PLN, na ktére sktadaty sie gotdwka i jej ekwiwalenty (Srodki na rachunkach
bankowych oraz lokaty krétkoterminowe).

Biorgc pod uwage posiadane Srodki wtasne oraz dostepne linie kredytowe Grupa nie przewiduje
wystgpienia problemdw z ptynnosciqg finansowqg w zwigzku z prowadzeniem biezqcej dziatalnosci oraz
readlizacjg plandéw inwestycyjnych. Stosunkowo wysoki stan gotdwki na dzieh 30.09.2012 roku jest
gtéwnie efektem posiadanych i niewykorzystanych jeszcze srodkdw z emisji akcji serii E oraz srodkéw
pienieznych pochodzqcych z dziatalnosci operacyjne;.

Dziatalno$é operacyjna

W pierwszych trzech kwartatach 2012 roku przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej byty
dodatnie. Pomimo osiggniecia straty brutto w kwocie 46.588 tys. PLN Grupa Kapitatowa wypracowata
dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 7.618 tys. PLN. Osiggniecie dodatnich
wptywdw z dziatalnosci operacyjnej wynika gtéwnie z osiggniecia zadawalajgcych wynikdéw
finansowych na podstawowej dziatalnosci Grupy (z wytgczeniem zdarzeh jednorazowych) oraz
dodatnich przeptywdw na kapitale obrotowym netto. Ujete w rachunku zyskdw i strat zdarzenia
jednorazowe to:
* odpis aktualizujgcy wartose¢ firmy na kwote 27.580 tys. PLN,
= odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci na poziomie 17.238 tys. PLN. Zostaty one
dokonane w wyniku ogtoszenia upadtosci lub ztozenia wnioskdw o ogtoszenie upadtosci
przez podmioty dla ktérych spoétki z Grupy Swiadczg swoje ustugi oraz odpisdw
aktualizujgcych warto$¢ naleznosci do warto$ci mozliwej do odzyskania,
= utworzenie rezerwy w kwocie 6.136 tys. PLN na przewidywane kary umowne w zwigzku z
kontraktem na budowe biogazowni.
Uznanie kosztdw w okresie objetym sprawozdaniem nie spowodowato w tymze okresie wyptywu
srodkédw pienieznych. Stan srodkdéw pienieznych na dzieh 30 wrzednia 2012 roku w pordwnaniu do stanu
na koniec 2011 roku wzrdst o 3.415 tys. PLN.

Dzialalnosé inwestycyjna

Ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej w pierwszych trzech kwartatach 2012
roku to gtébwnie efekt poniesionych wydatkbw na unowoczes$nienie dotychczasowego parku
maszynowego.

Dzialalnosé finansowa

W pierwszych trzech kwartatach 2012 roku przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej byty
ujemne, co gtébwnie byto wynikiem sptaty przez Grupe swoich zobowigzan z tytutu kredytéw, leasingdw
oraz odsetek z powyzszych tytutdw.
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18. Analiza wskaznikowa wynikéw finansowych Grupy

Plynnosé finansowa

Analiza ptynnoéci finansowe] wskazuje, ze w andlizowanym okresie Grupa Kapitatowa TESGAS
posiadata petng zdolno$¢ do terminowego regulowania swoich zobowigzan biezgcych, co zostato
zaprezentowane ponizej:

(aktywa obrotowe - krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci biezqcej rozliczenia miedzyokresowe) / 2,40 2,44
zobowigzania krétkoterminowe

(Srodki pieniezne iich ekwiwalenty +
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci) / zobowigzania

krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,83 1,90

Warto$¢ wskaznika ptynnosci biezgcej nieznacznie spadta w pierwszych trzech kwartatach 2012 roku w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego. Wskaznik ptynnosci biezgcej ksztattuje sie na
poziomie 2,40, co oznacza, ze Grupa Kapitatowa TESGAS aktywami biezgcymi mogtaby w catosci
pokry¢ zobowigzania krétkoterminowe. Takze wskaznik ptynnosci szybkiej ulegt nieznacznemu
pogorszeniu i wynidst 1,83, co jednakze potwierdza brak trudnosci Grupy w zakresie petnego i
terminowego realizowania swoich zobowiqgzan. Nieznaczny spadek wskaznikdw ptynnosci na dzien
30.09.2012 w poréwnaniu do 30.09.2011 roku spowodowany jest gtéwnie spadkiem poziomu aktywdw
obrotowych, w tym w szczegdlnoéci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci.

Rentownosé
Wskazniki rentownosci zostaty przedstawione ponizej.

Rentownos¢ brutto ze

sprzedazy Zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy 18,9% 12,3%

Zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze

Rentownos$¢ operacyjna sprzedazy -30.0% 6,4%
Rentownos¢ brutto Zysk brutto / przychody ze sprzedazy -74.1% 7.1%
Rentownos¢ netto Grupy . I
Kapitatowe] Zysk netto / przychody ze sprzedazy 751% 5,9%
Rentownos$¢ netto jednostki Zysk netto jednostki dominujgcej/ przychody ze
o . . -72.5% 5.6%
dominujgcej sprzedazy
Rentownosé kapitatu Zysk netto przypadajqcy akcjonariuszom jednostki
wtasnego przypadajgcego d.omm.ujqcej/. (kopl’ro’( W*OSF‘Y przypodojqcy
: - : A akcjonariuszom jednostki dominujgcej - zysk netto -38,6% 7.0%
akcjonariuszom jednostki . . . - .
A : przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej o .
dominujgcej )
Rentownoéé majqtku Zysk netto przy.po.dojq.cy okqononu;zom jednostki 38,3% 49%
dominujgcej / aktywa ogdtem
Podstawowy zysk na jedng Zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
- - M A f . - - -4,02 0.65
akcje (w zt) dominujgcej/ sredniowazona liczba akciji

W okresie objetym analizg wskaznik rentownosci brutto ze sprzedazy wzrdst znaczgco (z 12,3% do 18,9%)
w porédwnaniu z jego wartoscig za pierwsze trzy kwartaty 2011 roku. Jest to gtdwnie spowodowane
zmiang szacunkéw stosowanych do wyceny readlizowanych uméw o ustuge budowlang. Zmiana
spowodowata rozpoznanie w pierwszych trzech kwartatach 2012 roku zyskéw zrealizowanych na
kontraktach w okresach wczesniejszych, co miato wptyw na wyzszg rentownosce.

W zwigzku ze ztozeniem przez niektére spdiki z Grupy Kapitatowej PBG wnioskdw o ogtoszenie upadtosci
oraz przeszacowaniem naleznosci od innych podmiotéw do wartosci mozliwej do odzyskania na dzien
bilansowy, Grupa Kapitatowa TESGAS dokonata odpisdéw aktualizujgcych wartosé¢ naleznosci. Ponadto
Grupa utworzyta rezerwe na przewidywane kary umowne zwigzane z realizacjg kontraktu na budowe
biogazowni. Przedmiotowe odpisy w kwocie tgcznej 23.375 tys. PLN obcigzyty pozostate koszty
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operacyjne i tym samym przyczynity sie do znacznego obnizenia poziomu wskaznika rentownosci
operacyjnej (z 6,4% do -30,0%).

Inaczqcy spadek wskaznikdbw rentownosci netto i brutto oraz wskaznika rentownosci kapitatu
wtasnego, to skutek poniesienia wysokiej straty netto w pierwszych tfrzech kwartatach 2012 roku. Strata
netto w kwocie 47.178 tys. PLN wynika z dokonania przez Grupe opisanych wyzej odpisdw
aktualizujgcych warto$¢ naleznosci, odpisu aktualizujgcego warto$¢ firmy powstatej w wyniku nabycia
udziatéw w spdétce Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp. z 0.0. oraz utworzenia rezerwy na
przewidywane kary umowne. W wyniku konserwatywnego podejscia Zarzgdu TESGAS do osrodka
wypracowujgcego $srodki pieniezne (P.l. Cwiertnia) dokonano pethego odpisu wartosci firmy w kwocie
27.580 tys. PLN. W analizowanym okresie nastgpit rowniez spadek rentownosci majatku. Sytuacja ta
zostata gtdwnie spowodowana odnotowaniem przez Grupe znacznej straty netto.

Efektywnosé

Efektywno$¢ dziatania to umiejetnosé sprawnego wykorzystania posiadanych zasobdw w istniejgcych
uwarunkowaniach zewnetrznych.

Wskazniki efektywnosci przedstawiono ponizej:

Wyszczegdlnienie m 30.09.2012 30.09.2011

Przychody ze sprzedazy /

Wskaznik rotaciji majgtku aklywa ogdtem

Wskaznik obrotu rzeczowych Przychody ze sprzedazy /
. 1,65 4,02
aktywow trwatych rzeczowe aktywa frwate
(Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
Wsko‘znlk rotacji naleznosci naleznosci + Naleznosci z 94.76 104,40
w dniach tytutu umodw o ustuge
budowlang) *180 dni /
przychody ze sprzedazy
Wskaznik rotacji zapasdw Zapasy *180 dni / koszt
. . 40,85 11,12
w dniach wtasny sprzedazy
(Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz
Wskaznik rotaciji zobowigzan pozostate zobowigzania +
. ] ] . 81,94 79.22
w dniach Zobowigzania z tytutu umow

o ustuge budowlanq) *180
dni / koszt wtasny sprzedazy

Na koniec wrzesnia 2012 roku zdolno$¢ Grupy Kapitatowej TESGAS do generowania przychodéw ze
sprzedazy mierzona obrotowosciq jej aktywdw uksztattowata sie na nizszym poziomie niz w
analogicznym okresie 2011 roku. Warto$¢ wskaznika rotacji majagtku wyniosta w badanym okresie 0,53,
co oznacza, ze jedna ztotdwka majgtku Grupy generowata przychody ze sprzedazy na poziomie 0,53
PLN.

Takze warto$¢ wskaznika obrotu rzeczowych aktywdw trwatych ulegta w roku 2012 roku obnizeniu i
osiggneta wartosé 1,65.

Warto$¢ wskaznika rotacji zapasdw wskazuje, iz okres obrotu zapasami w Grupie ulegt prawie
czterokrotnemu wydtuzeniu w analizowanym okresie i ksztattuje sie na poziomie ok. 41 dni. Jest to efekt
Znacznego zwiekszenia wartosci zapasdw.

Okres oczekiwania na zaptate naleznosci ulegt nieznacznemu skréceniu w badanym okresie w
odniesieniu do okresu poprzedniego. W 2011 roku Grupa Kapitatowa TESGAS oczekiwata na zaptate
104,40 dni, natomiast w 2012 roku ok. 95 dni.

W pierwszych trzech kwartatach 2012 roku Grupa nieznacznie wydtuzyta okres regulowania swoich
zobowigzan. W okresie objetym analizg Grupa regulowata swoje zobowigzania co ok. 82 dni w
poréwnaniu do ok. 79 dni z pierwszych trzech kwartatéw 2011 roku.

Zadtuzenie
Analiza zadtuzenia sprawdza strukture kapitatdw (pasywdw) pod kgtem jego zdolnosci do regulowania
zobowigzan.

Wskaznik zadtuzenia zobowigzania ogétem / aktywa ogdtem 38.1% 34,5%
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W rozpatrywanym okresie warto$¢ wskaznika ogdinego zadtuzenia nieznacznie wzrosta i ksztattowata
sie na poziomie 38,1%. Wzrost wartosci tego wskaznika Swiadczy o wiekszym uzaleznieniu sie od
kapitatow obcych. Jednak na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa TESGAS posiada dobrg ptynnos$c
finansowq i terminowo wywiqgzuje sie z zaciggnietych zobowigzan.

19. Opis istotnych dokonan i niepowodzen Grupy Kapitatowej

Okres pierwszych trzech kwartatdw 2012 roku byt dla Grupy Kapitatowej TESGAS jak i dla wielu spotek z
sektora budowlanego okresem wielu zdarzen, ktére wprowadzity istotne zmiany na rynku budowlanym
w Polsce. Od dtuzszego czasu pojawiaty sie informacje na temat tfrudnosci z finansowaniem przez
wykonawcodw najwiekszych inwestycji w Polsce. Malejgca ilo$¢ nowych inwestycji spowodowata siing
rywalizacje podmiotdéw o pozyskanie nowych zlecen. Efektem dziatah konkurencyjnych w trakcie
postepowan przetargowych byty niskie budzety redlizacji inwestyciji. Przyczynito sie to do rosngcych
problemdw finansowych firm budowlanych. Pojawigjgce sie informacje o kolejnych upadtosciach z
branzy budowlanej spowodowaty spadek zaufania uczestnikdw rynku budowlanego. Od pewnego
momentu zauwazalne byto coraz to bardziej ostrozne podejscie kooperantdéw do redlizacji zlecen
poprzez skracanie termindw ptatnosci za wykonane ustugi czy zqdanie dodatkowych gwarancii
ptatnosci. Spdtki z Grupy redlizujge zlecenia dla najwiekszych podmiotéw budowlanych réwniez
dostrzegty poftrzebe dodatkowego zabezpieczenia wtasnych wierzytelnosci. Jednym z takich
zabezpieczen jest zgtoszenie podmiotu wykonujgcego prace bezposrednio do inwestora, ktdry
zobowigzany bedzie do odpowiedzialnosci solidarnej wobec podwykonawcy, za zobowigzania
powstate w trakcie prowadzenia procesu inwestycyjnego.
Dla spdétki TESGAS jak i dla spdtek z Grupy Kapitatowej TESGAS, ostatnie miesigce przyniosty znaczne
zmiany w otoczeniu biznesowym.
Ogtoszenie upadtosci najwiekszego zleceniodawcy Grupy TESGAS przyczynito sie do dokonania
odpisdw aktualizujgcych wartosé nieuregulowanych naleznosci. W wyniku konserwatywnego podejscia
Zarzgdu Spéitki dominujgcej dokonano odpisdw aktualizujgcych wartosé naleznosci bez wzgledu na to
czy ogtoszone upadtosci z mozliwosciqg zawarcia uktadu dojdg do skutku. Przy tworzeniu odpisdéw na
naleznosci kierowano sie nastepujgcg zasadqg: istniejgce naleznosci zabezpieczone u inwestora
podlegaty 50% odpisowi, natomiast pozostate naleznosci 100%. W przypadku zwrotu wczedniej
odpisanych naleznosci, wptyw gotdwki spowoduje odwrdcenie zapisdw, powodujgc powstanie
pozostatych przychoddw operacyjnych.

Ogtoszenie upadtosci spodtek z Grupy Kapitatowe] PBG spowodowaty réwniez zmiane perspektyw

pozyskiwania zlecen przez spétke zalezng Pl Cwiertnia. W zwigzku z tym pojawity sie przestanki do

przeprowadzenia testu na utrate wartosci firmy. Po dokonaniu testu, kierujgc sie zasadqg ostroznej
wyceny Zarzqgd TESGAS dokonat aktualizacji wartosci firmy poprzez peten jej odpis. Do podjecia
powyzszej decyzji przyczynity sie ponizsze czynniki:

- ogtoszenie upadtosci (ztozenie wnioskdw o ogtoszenie upadtosci) przez spbdtke PBG i niektdre jej
spotki zalezne, ktére byty gtéwnymi zleceniodawcami spétki Pl Cwiertnia,

- niepewnos¢ co do dalszej realizacji kontraktéow $wiadczonych przez PI Cwiertnia — ze wzgledu na
ogtoszenie upadtosci przez spdtki z Grupy Kapitatowej PBG (GK PBG) brak jest pewnosci czy
kontrakty dotychczas realizowane przez Pl Cwiertnia dia spdtek z GK PBG zostang ukorhczone,

- osiggniecie znacznych strat w wyniku dokonania odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci od
spbtek z GK PBG oraz od podmiotdw z nimi wspdtpracujgceych,

- ujemne kapitaty wtasne Pl Cwiertnia powstate w wyniku straty osiggnietej w okresie pierwszych
dziewieciu miesiecy 2012 roku,

- planowanie umiarkowanych wynikdw finansowych w okresach przysztych, wydtuzajgcych czas na
osiggniecie dodatnich kapitatéw wiasnych Pl Cwiertnia,

- niepewne perspektywy rozwoju rynku budowlanego w Polsce,

- przewidywany na nagjblizsze lata okres spowolnienia gospodarczego, powodujgcy ograniczenie
inwestycji infrastrukturalnych w Polsce.

tgczne odpisy dokonane od poczgtku 2012 roku wyniosty ponad 44.818 tys. PLN.

Wytqgczajgc zdarzenia jednorazowe z wyniku finansowego Grupy Kapitatowej TESGAS za okres frzech

kwartatéw roku 2012 dostrzegamy utrzymanie stabilnych wynikdw na realizowanych kontraktach, przy

znacznie nizszej wartosci osiggnietych przychoddw anizeli w roku poprzednim. Jest to efekt wysokiej
bazy, ktérej osiggniecie byto mozliwe dzieki realizowaniu kontraktéw o duzej wartosci na placach
buddw infrastruktury drogowej i gazowe;j.

Obecnie Grupa Kapitatowa TESGAS posiada portfel zamdwieh na poziomie 117 min zt przypadajgcy do

realizacji na lata 2012-2014. Na rok 2012 przypada kwota ok. 86 min zt, tqcznie z przychodami juz

wykazanymi w pozycji przychody ze sprzedazy.

W przeciwienstwie do ujemnego wyniku netto za pierwsze trzy kwartaty 2012 Grupa wykazata bardzo

mocne dodatnie przeptywy na dziatalnosci operacyjnej. Przy stracie na poziomie 47.178 tys. PLN,
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wygenerowane zostaty dodatnie przeptywy operacyjne w kwocie 7.618 tys. PLN. Dodatni przeptyw
Swiadczy o mocnych podstawach Grupy i generowaniu gotéwki ze swojej podstawowej dziatalnosci.
Wykazane w sprawozdaniu zdarzenia jednorazowe majg na celu przedstawienie mozliwych do
przewidzenia negatywnych skutkéw niewyptacalnosci najwiekszego zleceniodawcy Grupy Kapitatowej
TESGAS. Jedli nie wszystkie skutki zostang zrealizowane, to w kolejnych okresach bedqg one
akfualizowane lub odwracane.

Spoétka dominujgca w formie raportéw biezgcych w okresie objetym raportem informowata o
najwazniejszych zdarzeniach dotyczgcych istotnych dokonan lub niepowodzeh Grupy w pierwszych
frzech kwartatach 2012 roku.

Najwazniejsze wydarzenia w okresie 9 miesiecy zakohczonym 30 wrzeSnia 2012 roku zostaty
przedstawione w punkcie ,Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.

20. Opisizdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczgcy wplyw na
osiggniete wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Do czynnikdw i zdarzeh, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczgcy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe nalezq:
= upadtosé¢ zleceniodawcdw Grupy, obligujgca do dokonania niezbednych odpisdw
aktualizujgcych,
= utrata rynku zbytu, ktéry generowat wiekszos¢ przychoddw spoétek z Grupy Kapitatowej
TESGAS,
= poziom inwestycji na obstugiwanych przez Spdtke rynkach, zwtaszcza gazowym i budowlanym,
=  konkurencja na rynku budowlanym w Polsce,
=  poziom cen materiatdw i ustug wykorzystywanych przy realizacji kontraktow,
=  koniunktura w branzy budowlanej,
= wzmocnienie kontroli operacyjnej, finansowej i budzetowej w ramach realizowanych
kontraktéw,
=  wycena opcji PUTi CALL nabycia 12% udziatdow w Pl Cwiertnia,
=  presja ptacowa pracownikéw,
= warunki atmosferyczne,
= problemy finansowe spdtek budowlanych zlecajgcych prace do Grupy Kapitatowej TESGAS,
powodujgce zatory ptatnicze za wykonywane prace,
= spowolnienie redlizacji kontraktdw spowodowanych problemami ptatniczymi generalnych
wykonawcoéw inwestycji,
= brak zleceh o duzej wartos$ci powodujgce osiggniecie nizszych przychoddw,
= ograniczenie zakresu prac eksploatacyjnych lub utrata czesci zleceh serwisowych,
= odstgpienie przez inwestoréw lub przez zleceniodawcdw od redlizowanych kontraktéw ze
spdtkami z Grupy Kapitatowej TESGAS,
= problemy techniczne zwigzane z realizacjqg kontraktéw wykonywanych w ramach konsorcjum,
= utworzenie rezerwy na ryzyko zwigzane z zaptatg kary umownej przewidzianej w umowie na
roboty budowlane i rozruch elekirowni biogazowej zawartej z Biogazowniqg Szarlej Sp. z o.0..
(szczegdtowe informacje zostaty przekazane w raporcie biezgcym nr 18/2012 oraz w punkcie
nr 4.3 czesci pt. ,Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego grupy
kapitatowe;j”.
W okresie od 01.01.2012 r. do 30.09.2012 r. w opinii Zarzadu Spdtki dominujgcej wystgpity wydarzenia o
charakterze nadzwyczajnym, ktére miaty znaczqgcy wptyw na osiggniete przez Grupe wyniki finansowe.
Najwazniejszym z nich byto ztozenie w dniu 4 czerwca 2012 roku przez spdtke PBG S.A. wniosku o
ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu, a w §lad za tym ztozenie tozsamych wnioskdw
przez inne spdtki z Grupy Kapitatowej PBG. Ogtoszenie upadtosci powyzszych podmiotdw sprawito, ze
Grupa Kapitatowa TESGAS dokonata znaczgcych odpisdw wartosci naleznosci od spdtek z Grupy
Kapitatowej PBG oraz od podmiotdéw kooperujgcych. Ponadto problemy finansowe niektérych spdtek
budowlanych przyczynity sie do rozwigzania czesci realizowanych przez spdtki z Grupy Kapitatowej
TESGAS kontraktéw w wyniku zerwania uméw pomiedzy zamawiajgcym oraz generalnym wykonawca.
Zaprzestanie realizacji kontraktéw w trakcie ich trwania spowodowato nieosiggniecie zamierzonych
efektébw a niejednokrotnie osiggniecie uiemnych wynikéw na niezakonczonych budowach.
Kolejnym szczegdlnym zdarzeniem o nietypowym charakterze, ktére miato wptyw na osiggniete wyniki
finansowe byto utworzenie rezerwy na przewidywane kary umowne zwigzane z kontraktem na budowe
biogazowni. Umowa bedgca podstawq realizacji powyzszej budowy zostata wypowiedziana przez
zamawiajgcego, o czym Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 18/2012.
Opisane powyzej zdarzenia jednorazowe spowodowaty obnizenie wyniku finansowego na poziomie
EBIT o kwote 23.375 tys. zt.
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Ogtoszenie upadtosci przez spdtki z Grupy Kapitatowej PBG, bedgce dotychczas gtéwnym podmiotem,
od ktérych Grupa Kapitatowa TESGAS pozyskiwata zlecenia, spowodowata zmiane perspektyw co do
wysokosci przychoddw mozZliwych do zrealizowania w najblizszych okresach. Znaczne ograniczenie
zlecen z Grupy Kapitatowej PBG wymusito dokonanie testu na utrate wartosci wartosci firmy zwiqzanej z
nabyciem udziatéw w Pl Cwiertnia. W wyniku dokonania testu oraz bardzo konserwatywnego
podejécia Zarzgdu do kwestii generowania w spotce Pl Cwiertnia przysztych przeptywdw pienieznych
jak réwniez niepewna sytuacja na rynku budowlanym w Polsce, przyczynita sie do dokonania petnego
odpisu wartosci firmy. Spowodowato to powstanie jednorazowego kosztu w kwocie 27.580 tys. PLN.
Nalezy jednak zauwazy¢, ze dokonane odpisy zaréwno na naleznosci oraz na wartos¢ firmy nie
wptywajg na pozycje ptynnoéciowqg Grupy. Ponadto w tak frudnym okresie dla Grupy Kapitatowej
TESGAS jak i sektora budowlanego, Grupa Kapitatowa TESGAS zwiekszyta wartos¢ srodkdw pienieznych
posiadanych w stosunku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz wypracowata dodatnie przeptywy srodkéw
pienieznych w kwocie ponad 7,5 min zt.

21. Wazniejsze osiqgniecia z dziedziny badan i rozwoju

Grupa Kapitatowa TESGAS zardwno na dzieh 30 wrzednia 2012 r. jak i na dzieh sporzgdzenia niniejszego
raportu, nie prowadzi badan oraz prac badawczo-rozwojowych.

22. Informacja o zawartych umowach znaczqcych oraz o informacjach istotnych dla dziatalnosci
Grupy Kapitatowej

Najwazniejsze umowy zawarte w okresie 9 miesiecy zakohczonym 30 wrzeénia 2012 roku:

Data
zawarcia
umowy

Istotne warunki

Strony umowy

Przedmiot umowy

Zleceniodawca:
HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

Podpisanie umowy na wykonanie
robot instalacyjnych:

- instalacji wodno-kanalizacyjnych,
- wentylacji oddymiania,

- instalacji fryskaczowa,

- konstrukcje wsporcze pod
centrale wentylacyjne,

- przejscia p.poz podczas realizacii
inwestycji p.n. ,,Budowa hali
sportowo-widowiskowej wraz z
infrastrukturg towarzyszacg” w
Toruniu.

Wynagrodzenie w kwocie:
12.669.000,00 zt brutto

Wykonawca:
Przedsiebiorstwo Inzynierskie

19-01-2012 | < \ierinia Sp.zo0.0.

Termin realizacji:
08-10-2012

Wiecej w: RB TESGAS 5/2012 http://tesgas.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace-espi/5-2012-podpisanie-
umowy-znaczacej.html

Zleceniodawca: Spétki z Grupy
Kapitatowej PBG
(Zleceniodawca umowy o
najwiekszej wartosci:
HYDROBUDOWA POLSKA S.A.)

Podpisanie umdw o znaczqgcej
wartosci.

Przedmiotem umowy o najwiekszej
wartosci sq prace realizowane na
inwestycji pod nazwaq:
JInteraktywne Centrum Historii
Ostrowa Tumskiego w Poznaniu —
kolebki panstwowosci i
chrzedcijahstwa w Polsce”
polegajgce na wykonaniu robot
instalacji sanitarnych

Wynagrodzenie z umowy o
najwiekszej wartosci w kwocie
4.674.000,00 zt brutto

Termin realizacji:
23-04-2012

31-01-2012
Wykonawca: Spotki z Grupy

Kapitatowe] TESGAS
(Wykonawca umowy o
najwiekszej wartosci:
Przedsiebiorstwo Inzynierskie
Cwiertnia Sp. z0.0.)

wewnetrznych (wody, kanalizacji,
wentylagcji, kimatyzaciji, c.o., c.w.u)
Wraz z przytgczami oraz sieci
zewnetrznej i odwodnienia
nawierzchni.

tgczna warto$¢ zawartych w
okresie od 05-09-2011 do 31-01-
2012 umdw wyniosta: 16.370.234,23
zt brutto

Wiecej w: RB TESGAS 6/2012 http://tesgas.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace-espi/é-2012-przekroczenie-
progu-umowy-znaczacej-ze-spolkami-grupy-kapitalowej-pbg.html
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Nazwa grupy kapitatowej:
Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Poziom zaokrqglen:

Grupa Kapitatowa TESGAS
01.01.2012 - 30.09.2012

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Data
zawarcia
umowy

06-02-2012

Strony umowy

Zleceniodawca: ALPINE BAU
GmbH Sp. zo.o.

Wykonawca: TESGAS S.A.,
Przedsiebiorstwo Inzynierskie
Cwiertnia Sp. z 0.0.

Przedmiot umowy

Emitent dziatajgc jako lider
konsorcjum odstgpit od umowy
zawartej ze spdtkg ALPNE BAU
GmbH na wykonanie robot i

ustug elektroenergetycznych oraz
teletechnicznych w ramach
inwestycji pod nazwq ,,Budowa
drogi ekspresowej S5 Kaczkowo —
Korzensko, Obwodnica Bojanowa i
Rawicza”

Istotne warunki

Odstgpienie od umowy
nastgpito z winy
Zleceniodawcy tj. z uwagi na
brak przedtozenia gwarancii
zaptaty ewentualnego
roszczenia Wykonawcy z tytutu
wynagrodzenia wynikajgcego
z przedmiotowej umowy.

Zgodnie z art. 6493w zw. z art.
6495 kodeksu cywilnego
Zleceniodawca byt
zobowigzany udzieli¢
gwarancji zaptaty na zgdanie
Wykonawcy. Odstgpienie od
umowy nastgpito ze skutkiem
na dzieh odstgpienia.
Szacowane koszty zwigzane z
odstgpieniem od umowy
wynoszq okoto 1.274 tys. zt.
Kwota ta dotyczy wartosci
odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ aktywdw finansowych
zwigzanych z realizacjg
UMmowy.

Wiecej w: RB 7/2012 http://tesgas.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace-espi/7-2012-wypowiedzenie-umowy-
znaczacej.html

23-02-2012

Zleceniodawca: Spoétki z Grupy
Kapitatowej PGNIG
(Zleceniodawca umowy o
najwiekszej wartosci: DSG Sp. z
0.0. Oddziat ZG Watbrzych)

Wykonawca: Spotki z Grupy
Kapitatowej TESGAS
(Wykonawca umowy o
najwiekszej wartosci: TESGAS
S.A))

Podpisanie umdw o znaczgcej
wartosci.

Przedmiotem umowy o najwiekszej
warto$ci sq prace na
kompleksowq realizacje zadania
pod nazwaq: ,Stacja regazyfikacii
LNG wraz ze stacjq redukcyjno —
pomiarowq | —go stopnia (montazi
wprowadzenie do eksploatacii)
oraz uzbrojenie terenu w obrebie
dziatki na ktérej prowadzone bedqg
prace w miejscowosci Mieroszow™

tgczna warto$¢ zawartych w
okresie od 21-06-2011 do 23-02-
2012 umodw wyniosta: 11.069.726,77
zt brutto

Wynagrodzenie z umowy o
najwiekszej warto$ci wynosi:
3.228.750,00 zt brutto

Termin realizacji:
10-09-2012

Wiecej w: RB 8/2012 hitp://tesgas.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace-espi/8-2012-przekroczenie-progu-
umowy-znaczacej-ze-spolkami-grupy-kapitalowej-pgnig.html

50



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.09.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Data
zawarcia Strony umowy Przedmiot umowy Istotne warunki
umowy
Zleceniodawca: Spétki z Grupy | Podpisanie umdw o znaczgcej Wstepne szacunkowe
Kapitatowej CP Energia wartosci. wynagrodzenie z umowy O
(Zleceniodawca umowy o najwiekszej wartosci wynosi
najwiekszej wartosci: KRI S.A., Przedmiotem umowy o najwiekszej | 6.273.000,00 zt brutto.
obecnie DUON Dystrybucja wartosci sq zasady i warunki, na
S.A) jakich Wykonawca bedzie

wykonywat prace projektowe i
wykonawcze dla instalacji LNG i
stacji redukcyjno - pomiarowych w

22-05-2012 miejscowosciach Makdw
Mazowiecki, Suwatki, Przasnysz,

Wykonawca: TESGAS S.A. Rogowiec k/Betchatowa, Kuznia Termin realizacji:

Raciborska na wskazanych przez do 31-12-2013
Zleceniodawce terenach.

tgczna warto$¢ zawartych uméw
w okresie od 24-05-2011 do 23-05-
2012 wyniosta 12.080.373,75 zt
brutto

Wiecej w RB 9/2012 http://tesgas.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace-espi/?-2012-przekroczenie-progu-
umowy-znaczacej-ze-spolkami-grupy-kapitalowej-cp-energia.html

Zleceniodawca: ALPINE BAU Zawarcie ugody rozwigzujgcej spér  Na mocy ugody:
GmbH Sp.zo.o. dotyczgcy wzajemnych roszczen - Zleceniodawca uznat
pomiedzy Zleceniodawcq i oé$wiadczenie ztozone przez

Wykonawcq zaistniaty w wskutek  Wykonawce, w dniu 6 lutego
odstgpienia przez Wykonawce od | 2012 roku,

Wykonawca: Spotki z Grupy umowy na wykonanie robét i ustug | - Zleceniodawca zobowigzat

Kapitatowe] TESGAS (TESGAS elektroenergetycznych oraz sie do zaptaty na rzecz

S.A. dziatajacy jako lider teletechnicznych w ramach Wykonawcy 1.719.166,79 zt

konsorcjum, Pl Cwiertnia inwestycji pod nazwq ,,Budowa brutto, na ktérg to kwote

dziatajgcy jako cztonek drogi ekspresowej S5 Kaczkowo — | sktadaijq sie

konsorcjum) Korzenhsko, Obwodnica Bojanowa i | naleznosci: (i) na zaspokojenie
Rawicza” roszczeh uczestnikow

konsorcjum, wynikajgcych z
umowy lub zwigzanych z
03-07-2012 odstgpieniem od umowy oraz
(i) wynikajgce z tytutu
wystawionej faktury VAT;
- Wykonawca zobowigzat sie
w terminie 7 dni roboczych od
dnia zawarcia ugody, ztozy¢
o$wiadczenie o cofnieciu
pozwu z dnia 13 marca 2012
roku.
Ponadto, strony zobowigzaty
sie wzajemnie, do zaprzestania
i niepodejmowania w
przysztosci jakichkolwiek
dziatah prawnych wobec
drugiej strony w zwiqzku z
umowa.

Wiecej w RB 14/2012 http://tesgas.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace-espi/14-2012-zawarcie-ugody.html
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.09.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Data
zawarcia Strony umowy Przedmiot umowy Istotne warunki
umowy
Zleceniodawca: Spétki z Grupy | Podpisanie umdw o znaczgcej Wynagrodzenie z umowy o
Kapitatowej PGNIG wartosci. najwiekszej warto$ci wynosi
(Zleceniodawca umowy o 3.748.757,10 zt brutto.
najwiekszej wartosci: PGNiG Przedmiotem umowy o najwiekszej
S.A. Oddziat Zielona Géra) wartosci jest wykonanie na

obiektach Kopalni Gazu Ziemnego
(KGZ) Koscian-Bronsko robét
budowlanych, prac
programistycznych i geodezyjnych
oraz czynnosci formalno —

Wykonawca: Konsorcjum w prawnych w zakresie: - budowy Termin realizacji:
sktadzie: instalacji zattaczania inhibitoréw i do 25-02-2013

- TESGAS S.A. — Lider monitoringu korozji na strefach

konsorcjum, przyodwiertowych Brohsko-1,

- ATREM S.A. — cztonek Bronsko-2, Brorisko-3, Brorisko-4,

konsorcjum Brohsko-6, Brohsko-7, Brohsko-8,

30-08-2012 Bronsko-9, Brofisko-11; -

modernizaciji systemu monitoringu
korozji na strefach
przyodwiertowych Bronsko-5,
Bronsko-10, Koscian-11, Koécian-12,
Koscian-15, KoScian-20 i Biatcz-1 w
zakresie uruchomienia transmisji
online; zlokalizowanych na terenie
gmin Smigiel, Wielichowo oraz
Koscian w wojewddztwie
wielkopolskim .

tgczna wartos¢ zawartych uméw
w okresie od 23-02-2012 do 30-08-
2012 wyniosta 11.708.581,56 zt
brutto

Wiecej w RB 17/2012 http://tesgas.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace-espi/17-2012-przekroczenie-progu-
umowy-znaczacej-ze-spolkami-grupy-kapitalowej-pgnig.html

Zleceniodawca: Bioelektrownia | Emitent w dniu 26-09-2012 roku O ryzykach zwigzanych

Szarlej Sp. z 0.0. otrzymat pismo zawierajgce z przedmiotowg umowaq,
informacje o odstgpieniu przez Emitent informowat w raporcie
Zleceniodawce od umowy o potrocznym TESGAS S.A. za |
roboty budowlane oraz rozruch potrocze 2012 roku w czesci
elektrowni biogazowe;j. ,Dodatkowe informacje i

objaénienia do sprawozdania
26-09-2012 Wykonawca: Konsorcjum w finansowego TESGAS S.A." w

sktadzie: pkt 3.3.na str. 15 (raport

- PBG Energia Sp. z 0.0. - lider dostepny na stronie

konsorcjum, internetowej

- TESGAS S.A. — cztonek http://www.tesgas.pl).

konsorcjum,

- Gas&Oil Project
Management Sp.z 0.0. -
cztonek konsorcjum

Wiecejw RB 18/2012 htitp://tesgas.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace-espi/18-2012-odstapienie-od-umowy-
o-roboty-budowlane.html
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Nazwa grupy kapitatowej:
Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Poziom zaokrqglen:

Grupa Kapitatowa TESGAS
01.01.2012 - 30.09.2012

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Data
zawarcia
umowy

01-10-2012

Przedmiot umowy

Strony umowy

Emitent w dniu 01-10- 2012 roku
zostat poinformowany o
obcigzeniu karg umowq
cztonkdw konsorcjum, bedgcymi
dtuznikami solidarnymi z umowy o
roboty budowlane oraz rozruch
elekfrowni biogazowe;j.

Zleceniodawca: Bioelekfrownia
Szarlej Sp. z 0.0.

Wykonawca: Konsorcjum w

sktadzie:

- PBG Energia Sp. z 0.0. - lider
konsorcjum,

- TESGAS S.A. — cztonek
konsorcjum,

- Gas&Oil Project
Management Sp.z 0.0. -
cztonek konsorcjum

Istotne warunki

Zleceniodawca z tytutu
opdznieh w wykonaniu
przedmiotowej

umowy naliczyt kare umownqg
w wysokosci 5.810.630 zt,
natomiast z tytutu odstgpienia
od umowy naliczyt kare w
wysokosci 6.136.470 zt. Po
analizie prawnej, w ocenie
Spotki nie jest dopuszczalne
kumulatywne naliczenie kar
umownych z dwdch wyzej
wymienionych tytutdw. W
zwiqzku z powyzszym, w
biezgcej ocenie Emitenta, co
najmniej cze$¢ roszczehn
Zleceniodawcy jest
bezzasadna.

Wiecej w RB 20/2012 http://tesgas.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace-espi/20-2012-obciazenie-czlonkow-

19-10-2012

konsorcjum-kara-umowna.html

Zleceniodawca: Bioelektrownia | Emitent w dniu 19-10- 2012 roku

Szarlej Sp. z 0.0. otrzymat od petnomocnika
Zleceniodawcy przedsgdowe
wezwanie do zaptaty przez
Wykonawce, kwoty 24.173.300,70
zt w terminie do 22-10-2012 roku.
Na powyzszg sume, w

Wykonawca: Konsorcjum w ocenie petnomocnika

sktadzie: Zleceniodawcy sktadajq sie

- PBG Energia Sp. z 0.0.-lider | nastepujgce kwoty: (i) 5.810.630,70
konsorcjum, wraz z odsetkami ustawowymi od

- TESGAS S.A. — cztonek kwoty 5.468.592,20 zt liczonymi od
konsorcjum, dnia 03-10- 2012 roku oraz od

- Gas&Oil Project
Management Sp.z 0.0. -
cztonek konsorcjum

kwoty 342.038,40 zt liczonymi od
dnia 16 pazdziernika 2012 roku,
tytutem kary umownej za
opdznienia w wykonaniu umowy z
31-08- 2011 r. o roboty budowlane

oraz rozruch elektrowni biogazowej

(»Umowa"), (ii) 6.136.470 zt wraz z
odsetkami ustawowymi liczonymi
od dnia 16-10- 2012 roku tytutem
kary umownej z zwigzku z
odstgpieniem od Umowy, {iii)
12.226.200 zt wraz z odsetkami
ustawowymi od dnia 11-10-2012 .
tytutem zwrotu wynagrodzenia
zaptaconego cztonkom
konsorcjum.

Stanowisko Emitenta o braku
mozliwosci kumulowania kar
umownych oraz
bezzasadnosci czesci roszczen
z tego tytutu zostato wyrazone
w raporcie biezgcym z dnia 2
pazdziernika 2012 roku. Zarzad
podfrzymuje ww. stanowisko.

Wiecej w RB 21/2012 http://tesgas.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace-espi/21-2012-wezwanie-do-zaplaty-

czlonkow-konsorcjum.html
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.09.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Data
zawarcia Strony umowy Przedmiot umowy Istotne warunki
umowy
Zleceniodawca: Operator Podpisanie umdw o znaczgcej Wynagrodzenie z umowy o
Gazociqgdw Przesytowych wartosci. najwiekszej warto$ci wynosi
GAZ-SYSTEM S.A. 3.541.170,00 zt brutto.

Przedmiotem umowy o najwiekszej
wartosci jest budowa gazociqggu
DN500 MOP 8,4MPa na odcinku
77U Czarnogozdzice - 77U
Wierzchowice w ramach budowy
gazociggu granica Rzeczpospolitej

22-10-2012 Wykonawca: Konsorcjum w Polskiej (Laséw) — Taczalin —
sktadzie: Radakowice — Gatéw — Termin realizacji:
- TESGAS S.A. - Lider Wierzchowice wraz z infrastrukturg  do 16-12-2013
konsorcjum, niezbedng do jego obstugi na
- ALMAK Sp. z 0.0. - cztonek terenie wojewddziwa
konsorcjum. Dolnoslgskiego.

tgczna warto$¢ zawartych uméw
w okresie od 10-04-2012 do 23-10-
2012 wyniosta 7.446.938,48 zt brutto

Wiecej w RB 22/2012 http://tesgas.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace-espi/22-2012-przekroczenie-progu-
umowy-znaczacej-ze-spolka-operator-gazociagow-przesylowych-gaz-system-s-a.html

Zleceniodawca: Spoéitki z Grupy | Podpisanie umdw o znaczqcej Wynagrodzenie z umowy o
Kapitatowej PGNIG wartosci. najwiekszej wartosci wynosi
(Zleceniodawca umowy o 4.175.850,00 zt brutto.

najwiekszej wartoéci: Pomorska | Przedmiotem umowy o najwiekszej
Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. | warto$ci jest wykonanie robét
Oddziat Zaktad Gazowniczy budowlanych polegajgcych na

Gdansk) budowie sieci gazowej §/c PE dn
315/110 mm, przytgcza gazu Termin realizacji:
05-11-2012 §/c PE dn 160 mm oraz stacji Cztery miesigce od daty
redukcyjno-pomiarowej przekazania wykonawcy
Q=2500Nm3/h w miejscowosci ostatecznej decyzji pozwolenia
Usnice. na budowe sieci.

Wykonawca: TESGAS S.A.
tgczna wartos¢ zawartych uméw
w okresie od 31-08-2012 do 05-11-
2012 wyniosta 7.138.699,85 zit brutto

Wiecej w RB 24/2012 http://tesgas.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace-espi/24-2012-przekroczenie-progu-
umowy-znaczacej-ze-spolkami-grupy-kapitalowej-pgnig.html

Kryterium bedgce podstawq uznania umowy za znaczqgcq:
Podstawa prawna:
= § 5 ust. 1 pkt. 3 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentédw papierdw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rodwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedqgcego panstwem cztonkowskim;
= Art. 56 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz.U. 2005 nr 184 poz. 1539 z
pd&zn. zm.)- aktualizacja informaciji.

Szczegdtowy opis zawartych uméw znajduje sie na stronie internetowej Spdtki www.tesgas.pl w
zaktadce Relacje Inwestorskie.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.09.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

23. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

23.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnosé

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg w Polsce i koniunkturg w branzy budowlanej

Na realizacje celdow strategicznych Grupy, majgcq przetozenie na jej wyniki finansowe, wptyw majqg
m.in. czynniki makroekonomiczne. Nalezy do nich zaliczy¢ w szczegdlnosci stope wzrostu PKB, poziom
inflacji, wysoko$¢ stop procentowych oraz ogdlng kondycje polskiej gospodarki. Nalezy jednak
podkreslic, ze wymienione czynniki majg nie tylko posredni wptyw na kondycje finansowq Grupy, ale
réwniez innych uczestnikdw rynku, w tym kontrahentéw Emitenta. W konsekwencji czynniki te mogg
mie¢ przetozenie na termin i wielko$¢ wydatkédw inwestycyjnych planowanych przez kontrahentéw

Grupy Kapitatowej TESGAS, co w efekcie moze wptywac na wielko$¢ rynku w obszarze wykonawstwa.

Ryzyko konkurencii
Spoétka prowadzi dziatalno$¢ na rynku ustug eksploatacii sieci gazowych, w tym stacji redukcyjno
pomiarowych, oraz specjalistycznych ustug budowlanych w zakresie wykonawstwa obiektéw
gazowych. Na rynku ustug eksploatacyjnych Spdtka posiada ugruntowanq pozycje na terenie Polski
pdtnocnozachodnie]. Jest ona efektem wysokiej jakosci $wiadczonych ustug, wieloletniego
doé$wiadczenia kadry pracownicze] oraz nowoczesnego parku maszynowego pozwdalajgcego na
wykonywanie szerokiego zakresu prac eksploatacyjnych. Rozdrobnienie i mniejsza skala dziatania
podmiotdw konkurencyjnych na tym rynku, mierzona iloscig eksploatowanych obiektdéw gazowych,
oraz redlizowana przez Emitenta polityka statego podnoszenia jakosci Swiadczonych ustug w istotny
sposéb ograniczajg ryzyko konkurencii.
Na rynku ustug wykonawczych Grupa pozycjonuje sie przede wszystkim jako wykonawca ustug
budowlanych dla podmiotéw zajmujgcych sie wydobyciem i dystrybucjg gazu oraz jako
podwykonawca najwiekszych w Polsce grup budowlanych. Do istotnych czynnikéw wptywajgcych na
pozycje konkurencyjng Grupy zaliczyé mozna, doswiadczenie w redlizacji  specjalistycznych
przedsiewzie¢ oraz jakos$¢ i terminowosé¢ swiadczonych ustug, przektadajgce sie tqgcznie na posiadanie
statusu sprawdzonego partnera w realizacji projektéw. Grupa zamierza ograniczac ryzyko konkurencji w
szczegdlnosci poprzez:

= poszerzanie i budowanie nowych kompetenciji, a w konsekwencji mozliwos¢ oferowania

kompleksowych rozwigzan,
= systematyczng rozbudowe potencjatu wykonawczego.

Ryzyko niesolidnych dostawcéw towaréw i ustug
Do najblizszego otoczenia, w ktérym dziata Grupa zaliczajq sie dostawcy materiatdw i ustug. Jakose
wspdtpracy miedzy Grupg a jego dostawcami wptywa bezposrednio na terminowos$¢ i jokosc
realizowanych przez Grupe ustug.
W celu minimalizacji ryzyka zwigzanego z niesolidnymi dostawcami Grupa Kapitatowa TESGAS:

= wspdtpracuje z podmiotami o ugruntowanej pozyciji na rynku,

= dywersyfikuje dostawcdw materiatdw i ustug.

Ryzyko zwigzane z sezonowosciq branzy w zakresie dziatalnosci wykonawczej

Przychody uzyskiwane przez Grupe z ustug wykonawczych (roboty budowlane) charakteryzujg sie
sezonowoscig. Na sezonowos$¢ sprzedazy najwiekszy wptyw majg warunki atmosferyczne, — niskie
temperatury w okresie zimowym oraz opady w okresie wiosenno-letnim, ktére mogg w znacznym
stopniu ograniczy¢ prowadzenie prac budowlanych.

Realizacja zadah w zakresie wykonawstwa realizowanego na zlecenie klientéw Grupy rozpoczyna sie
zazwyczaj w I kwartale kazdego roku. Nie mozna wykluczy¢ wystepowania trudniejszych od
przecietnych warunkédw atmosferycznych, ktére mogg mie¢ wptyw na poziom realizowanych
przychoddéw Grupy, np. utrzymujgce sie w dtuzszych okresach niskie temperatury lub obfite opady
deszczu mogqg spowodowac utrudnienia w  realizacji
przesuniecie w czasie osigganych przez Grupe przychoddw.
W celu minimalizaciji tego ryzyka Grupa Kapitatowa TESGAS planuje kontynuowaé zwiekszanie udziatu
prac wykonawczych metodqg prefabrykacii warsztatowej oraz technologii skidéw, ktére — opierajqc sie
na wykonywaniu gotowych zespotdw w hali - powinny wptyngé na ograniczenie przestojéw
produkcyjnych w okresie zimowym.

robét budowlanych, a w konsekwencji

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig eksploatacyjng

Wielko$¢ rynku ustug eksploatacyjnych jest skorelowana z gestosciqg sieci gazowej i mozliwosciami jej
obstugi przez zasoby wtasne ich wtascicieli.

Oznacza to, ze poziom przychoddw Grupy z tytutu realizacji ustug eksploatacyjnych uzalezniony jest m.
in. od zapotrzebowania wtascicieli sieci na zewnetrzne ustugi eksploatacyjne, co z kolei jest pochodng
wielkosci wtasnych zasobdw ludzkich i sprzetowych w obszarze eksploatacii.
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Zmiana istniejgcej proporciji prac eksploatacyjnych wykonywanych przez wtascicieli sieci oraz przez
podmioty zewnetrzne, w tym Emitenta, moze wptyngé negatywnie na poziom przychoddéw Grupy z
eksploataciji, a tym samym efektywnos¢ dziatania Grupy.

W celu minimalizacji ryzyka Grupa poszukuje nowych, dotychczas nieobstugiwanych przez niego
obiektow, ktére mogtyby zwiekszy¢ zakres dziatania oraz ograniczy¢ uzaleznienie Grupy od
dotychczasowych zleceniodawcdw ustug eksploatacyjnych.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig wykonawczg

Rynek ustug wykonawczych jest skorelowany z wielkoscig planowanych wydatkdw inwestycyjnych
finansowanych z budzetu panstwa, z budzetdéw samorzgddw lokalnych oraz z budzetdw najwiekszych
prywatnych podmiotéw. W duzej mierze dotyczy to inwestycji w infrastrukture gazowniczg w Polsce,
majgcg na celu poprawe bezpieczehstwa energetycznego kraju.

Jednoczesnie organizacja rynku specjalistycznych ustug budowlanych powoduje, iz pozyskanie
specjalistycznych zadan wykonawczych jest uzaleznione od posiadanego doswiadczenia i referencii.
Mozliwos¢ wykazania sie okresSlonymi doswiadczeniami i referencjami wptywa na konkurencyjno$é
Grupy i otwiera jej droge do ubiegania sie o pozyskanie wysokospecjalistycznych zlecen
charakteryzujgcych sie wyzszg od przecietnej marzq i jednoczeénie wyzszym od przecietnego ryzykiem.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

W Polsce stosunkowo czesto odnotowuije sie zmiany przepisdéw podatkowych. Wiele z nich nie zostato
sformutowanych w sposdb precyzyjny. Jednoczesnie brak jest ich jednoznacznej wyktadni.

Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepisdw w taki sposdb, ze nowe uregulowania mogq okazad sie
niekorzystne zaréwno dla Spdétki dominujgcej, jak i dia podmiotdw z nim wspdtpracujgcych. Moze sie to
przetozyé na pogorszenie wynikdw finansowych Grupy.

Grupa monitoruje zmiany przepiséw podatkowych i dokonuje niezbednych zmian w ramach Grupy
celem minimalizacji tego ryzyka.

Ryzyko zwigzane ze zmianami legislacyjnymi wplywajacymi na rynek, na ktérym dziata Emitent

Pewne zagrozenie dla dziatalnosci Grupy moze stanowi¢ zmieniajgce sie otoczenie prawne — zmiany
przepisdw prawa, a takze rézne jego interpretacje. Niespdjnosc, brak jednolitej interpretacji przepiséw
prawa oraz czeste nowelizacje pociggajg za sobg ryzyko w prowadzeniu dziatalnos$ci gospodarcze;.
Ewentualne zmiany mogqg zmierza¢ w kierunku powodujgcym wystgpienie negatywnych skutkéw dla
dziatalnosci Grupy.

23.2. Czynniki ryzyka zwiqgzane bezposrednio z dziatalnosciq Grupy Kapitatowej TESGAS

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw
Grupa Kapitatowa TESGAS opiera swojg dziatalnosé na wiedzy i doswiadczeniu wysoko kwalifikowanej
kadry pracowniczej. Gtowng metodqg pozyskiwania wykwalifikowanych specjalistéw jest oferowanie im
konkurencyjnych warunkéw ptacy i pracy oraz mozliwos¢ pracy w spdtce o ugruntowanej pozycii
rynkowej. Zarzgd Spoétki dominujgcej dostrzegajac ryzyko utraty kluczowych pracownikéw podejmuje
liczne czynnosci, ktére majg na celu ograniczenie rotacji pracownikdédw. Nalezg do nich:
= oferowanie konkurencyjnych warunkéw zatrudnienia zgodnych z wymaganiami rynku,
=  wprowadzanie odpowiedniego systemu motywaciji dla pracownikdéw kluczowych poprzez
nowoczesne systemy wynagrodzeh potgczone z odpowiednim systemem premiowania za
uzyskane efekty — program opcji menedzerskich,
= wprowadzanie elastycznych systemodw ptacowych zgodnych ze strategiq firmy,
= redlizowanie programu systematycznych szkolen,
= budowanie wiezi pomiedzy organizacjg a pracownikami poprzez organizacje spotkan oraz
wyjazddéw integracyjnych.

Ryzyko przejeé zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych odbiorcéw

Dziatalno$¢ Grupy na rynku ustug gazowniczych cechuje sie niewielkg liczbg kluczowych odbiorcéw.
Przychody ze sprzedazy realizowanej do jednego odbiorcy mogg stanowi¢ istotng cze$¢ ogdtu
sprzedazy Spoétki dominujacej. Ewentualna utrata kluczowego odbiorcy moze w znaczny sposdb
wptyngé na zmniejszenie przychoddédw Grupy. Dziatania podejmowane przez Grupe Kapitatowg
ograniczajgce to ryzyko polegajg gtéwnie na pozyskaniu nowych klientéw oraz zwiekszaniu udziatu
przychoddw od pozostatych kontrahentéw Grupy.

Ryzyko zwigzane z nie wywigzaniem sie lub nienalezytym wywigzaniem sie z warunkéw umoéw
z odbiorcami Grupy Kapitatowej TESGAS

Warunkiem realizowania kontraktéw, w szczegdlnosci budowlanych, jest zagwarantowanie nalezytego i
terminowego wykonania prac oraz usuniecia wad i usterek w okresie gwarancji, ktéra w zaleznosci od
rodzaju prac jest udzielana na okres od 12 do 36 miesiecy, sporadycznie na okres dtuzszy (np. 60 lub 96
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miesiecy). W celu redlizacji powyzszych warunkédw stosuje sie kaucje gwarancyjne wnoszone przez
wykonawce lub zabezpieczenie w postaci gwarancji bankowej lub ubezpieczeniowej. W wyjagtkowych
sytuacjach zabezpieczeniem mogg by¢ érodki pieniezne, a takze, jesli kontrahent wyrazi zgode na takg
forme zabezpieczenia, weksel.
Zabezpieczenie zwykle wnoszone jest w dniu podpisania kontraktu i rozliczane po jego zakonczeniu.
Wysokos$¢ zabezpieczenia uzalezniona jest od rodzaju kontraktu. Zwykle jego wysokos¢ ksztattuje sie na
poziomie od 5 do 10% wartosci brutto kontraktu. W sytuacii, gdy Grupa albo jego podwykonawcy nie
wywigzg sie lub niewtasciwie wywiqzq sie z realizowanych umadw istnieje ryzyko wystgpienia przez
kontrahentdw z roszczeniem zaptaty kar umownych lub odstgpienia od umowy. Kary umowne
stosowane w kontraktach o wykonanie robdét przez Grupe zwykle ksztattujg sie na poziomie:
= w przypadku odstgpienia od umowy z przyczyn zaleznych od Grupy kara umowna 10%
wynagrodzenia,
= za kazdy dzieh opdznienia w usunieciu wad i usterek - kara umowna 0,1% - 0.5%
wynagrodzenia,
= za kazdy dzieh opdinienia w wykonaniu zamdwienia - kara umowna 0,05% - 0.5%
wynagrodzenia,
= za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie zamdwienia — kara umowna w przedziale od 10%
do 30% wynagrodzenia.
W umowach zastrzegane jest zwykle prawo dochodzenia odszkodowania przenoszgcego warto$¢ kar
umownych.
W celu ograniczenia tego ryzyka Spdtka podejmuje nastepujgce dziatania:
= obejmuje ochrong ubezpieczeniowq kontrakty, w tym dziatania podwykonawcéw,
= stosuje zintegrowany system zarzgdzania jokoscig, Srodowiskiem i bhp, dzieki ktéremu
minimalizowane jest ryzyko wystgpienia niepozgdanych skutkdw,
=  wyznacza do prowadzenia zadania koordynatora projektu, ktéry w sposdb ciggty monitoruje
= jakos¢ ipostep prac,
= przenosi ryzyka do umodw o wspdtpracy zawieranych przez Grupe z producentami, dostawcami
oraz podwykonawcami.

Ryzyko zwigzane z prowadzong dziatalnoscig operacyjng na czynnych obiektach gazowych
7 dziatalnoscig Grupy Kapitatowej TESGAS wigzg sie zagrozenia polegajgce miedzy innymi na
mozliwosci wystgpienia awarii skutkujgcej stratami ludzkimi i materialnymi.
Emitent przeciwdziata temu zagrozeniu poprzez:
=  ubezpieczanie dziatalnosci od odpowiedzialnosci cywilne;j,
= systematyczne doposazenie pracownikdw w najnowoczesniejszy sprzet ochronny,
= podnoszenie kwalifikacji pracownikdw,
= state szkolenia i nadzér bhp.

Ryzyko zwigzane z ewentualnym brakiem ptynnosci finansowej
Specyfika rozliczania kontraktdw wykonawczych w powigzaniu z koniecznoscig zaangazowania
znacznych Srodkdw pienieznych oraz zwiekszajgce sie zatory ptatnicze sprawiajq, ze Grupa Kapitatowa
moze by¢ narazona na utrate ptynnosci finansowej. W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa:
= prowadzi systematyczny monitoring naleznosci przeterminowanych,
= przyktada nalezytg uwage do utrzymywania wiarygodnosci w relacjach z instytucjami
finansowymi,
= zabezpiecza sie poprzez utrzymywanie dostepu do linii  kredytowych oraz limitéw
gwarancyjnych, czego dowodem jest posiadanie przez Grupe dostepu w bankach do linii
kredytowych i gwarancyjnych o tgcznej wartosci 5,2 min zt, przy czym wedtug stanu na 30
wrzesnia 2012 roku poziom zadtuzenia wynosit 0 min zt.
Wedtug stanu na dzien publikacji raportu, relacja kapitatéw wtasnych do zadtuzenia finansowego
umoZzliwiata Grupie Kapitatowe] dostep do Zrédet finansowania obcego na poziomie catkowicie
zaspokajajgcym potrzeby Grupy.
Majgc na uwadze planowany rozwdj dziatalnosci w latach kolejnych, pociagajgcy za sobg wzrost
przychoddéw, Grupa Kapitatowa TESGAS planuje minimalizowaé mozliwos¢ realizacji tego ryzyka
poprzez dalszg optymalizacje procesu monitorowania i odzyskiwania naleznosci oraz — réwnolegle —
zapewnienie adekwatnego poziomu wolnych limitéw kredytowych, faktoringowych i im podobnych.

Ryzyko zwigzane z niepetnym wykorzystaniem posiadanych zasobéw ludzkich
W zwigzku z rozwojem dziatalno$ci w obszarze prac wykonawczych i eksploatacyjnych Grupa
systematycznie tworzy nowe brygady wykonawcze i eksploatacyjne. Wigze sie to z koniecznoscig
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poniesienia znacznych wydatkdw na ich doposazenie i jednoczesnie zwieksza ryzyko niepetnego
wykorzystania posiadanych zasobdw.

Plany Grupy Kapitatowe] w obszarze zatrudnienia sg skorelowane z obecnym i planowanym poziomem
obtozenia pracownikdw na kontraktach.

Jednoczesnie nie mozna wykluczy¢, iz Grupa nie pozyska zadania, ktdre bedqg wigzaty sie z mniejszym
stopniem wykorzystania zasobdéw ludzkich od planowanego oraz z mniejszym obtozeniem zlecen w
ciggu roku oraz ich nierbwnomiernym roztozeniem. Wowczas moze sie to przetozyé niekorzystnie na
wyniki finansowe i stopien efektywnosci prowadzonej dziatalnosci.

W celu minimalizacji tego ryzyka Grupa Kapitatowa TESGAS aktywnie poszukuje nowych zlecen
uczestniczgc w licznych przetargach.

Ryzyko zwigzane z niepetnym wykorzystaniem posiadanych zasobéw rzeczowych

Jednostka dominujgca posiada nieruchomosci inwestycyjne przeznaczone na wynajem. Zmniejszenie
zapotrzebowania na wynajmowane powierzchnie moze spowodowac osigganie mniejszych niz
dotychczas korzysci zwigzanych z wynajmowanymi obiektami.

Zarzgd zamierza minimalizowadé powyzsze ryzyko poprzez poszukiwanie nowych najemcdw powierzchni
przy wspdtpracy z doswiadczonym posrednikiem nieruchomosci.

Ryzyko nieosiggniecia zaktadanych efektéw przejeé

Podstawowym celem przejmowania innych podmiotéw gospodarczych przez Grupe jest wzrost
potencjatu wykonawczego Grupy Kapitatowej TESGAS, zardwno w aspekcie ilosciowym, jak i
jako$ciowym, rozumianym jako poszerzenie obszaru dziatalnosci.

Podjecie kazdej decyzji o przejeciu kolejnego podmiotu zostanie poprzedzone przez Emitenta
przeprowadzeniem stosownej analizy prawnej oraz finansowej, a — o ile Emitent uzna takowq za
stosownq - rowniez kazdej innej. Grupa nie moze jednak wykluczyé, iz pomimo zachowania najwyzszej
starannos$ci w przeprowadzaniu ww. andliz, jak rdwniez w wyniku wystgpienia innych okolicznosci,
przejecie jakiego$ podmiotu nie przyniesie oczekiwanych przez Grupe korzysci w postaci wzrostu
przychoddw oraz realizacji zatozonej przez Grupe Kapitatowqg marzy.

Ryzyko przestojéw na kontraktach lub ryzyko niezrealizowania kontrakiéw przez podmioty zlecajgce
wykonanie okreslonych prac

W wyniku wystepujgcych problemdw z biezgcqg ptynnosciq podmiotdw prowadzgcych dziatalnosé¢ na
rynku budowlanym, istnieje ryzyko opdzinieh w realizacji kontraktéw lub ich catkowite zaprzestanie.
Uczestnictwo Grupy Kapitatowej TESGAS przy realizacji powyzszych kontraktdéw moze przyczyni¢ sie do
obnizenia przychoddw ze sprzedazy oraz generowaé dodatkowe koszty zwigzane z utrzymywaniem
zaplecza produkcyjnego.

Ryzyko nierealizowania kontraktéw przez podmioty bedagce w_konsorcjum z Emitentem lub
zrealizowania kontraktéw z opdznieniem

W zwigzku z realizacjq przez Grupe zleceh w formie konsorcjum z innymi podmiotami, istnieje ryzyko
nierealizowania w wyznaczonym terminie lub zaprzestanie prowadzenia prac przez pozostatych
uczestnikbw konsorcjum, w wyniku braku $Srodkdw finansowych na realizacje prac. Realizacja ryzyka
moze wymusi¢ na Grupie obowigzek dokohczenia prac w zamian za pozostatych cztonkdw konsorcjum
lub naraza Grupe, ze strony zamawiajgcego, na obcigzenie karami umownymi. Negatywne sankcje
prowadzenia kontraktdw w ramach konsorcjum mogg obnizy¢ wynik finansowy Grupy Kapitatowej
TESGAS.

Ryzyko sporu zwigzanego z wypowiedziang umowqg na budowe elekirowni biogazowej

W zwigzku z odstgpieniem przez Biogazownie Szarlej Sp. z 0.0. od umowy o roboty budowlane oraz
rozruch elektrowni biogazowej zawartej z konsorcjum w sktadzie: PBG Energia Sp. z o0.0. — lider
konsorcjum, TESGAS S.A,, Gaz&Qil Projekt Management Sp. z 0.0. — cztonkowie konsorcjum, oraz
zgtoszeniem przez Zamawiajgcego roszczeh okreslonych w pkt. 4.3 czesci pt. ,,Dodatkowe informacje i
objasnienia do sprawozdania finansowego grupy kapitatowej”, istnieje ryzyko wszczecia postepowania
sgdowego oraz prowadzenia sporu zwigzanego z przedmiotowg umowy. Emitent dysponuje
ekspertyzami prawnymi, wskazujgcymi na bezzasadno$¢ wiekszosci roszczenh Zamawiajgcego. Nie
mozna jednak wykluczy¢, ze negatywny z punktu widzenia Emitenta, prawomocny wyrok sgdu moze
spowodowac obowigzek zaptaty przez Emitenta okreslonych kwoty.

24. Insirumenty finansowe stosowane przez Grupe Kapitatowqg TESGAS

Do gtéwnych instrumentdéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa Kapitatowa TESGAS nalezg kredyty
bankowe, umowy leasingu finansowego, $rodki pieniezne, lokaty krétkoterminowe oraz pochodne
instrumenty finansowe.
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Grupa Kapitatowa TESGAS posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania
handlowe, ktére powstajq bezposrednio w toku prowadzonej przez Grupe dziatalnosci.

Gtownym celem instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkdw finansowych na dziatalno$¢ Grupy
oraz eliminacja ryzyk powstajacych w toku jej prowadzenia. Ponizej opisano grupy ryzyka, ktére mogg
mie¢ wptyw na poziom zasobdw finansowych Grupy Kapitatowej TESGAS.

Ryzyko ptynnosci

Grupa Kapitatowa TESGAS jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci fj. zdolnosci do terminowego
regulowania zobowigzan finansowych. Grupa zarzgdza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie
termindw ptatnosci oraz zapotrzebowania na Srodki pieniezne w zakresie obstugi krétkoterminowych
ptatnosci (transakcje biezgce monitorowane w okresach tygodniowych) oraz dtugoterminowego
zapotrzebowania na gotdwke na podstawie prognoz przeptywdw pienieznych aktualizowanych w
okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie na gotdéwke poréwnywane jest z dostepnymi zrédtami
pozyskania $rodkdw (w tym zwtaszcza poprzez ocene zdolnosci pozyskania finansowania w postaci
kredytéw) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkdw.

Grupa inwestuje srodki pieniezne w bezpieczne, krétkoterminowe instrumenty finansowe, ktére mogq
by¢ wykorzystane do obstugi zobowigzanh.

Ryzyko stopy procentowej
Zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywoéw
odsetkowych z tytutu aktywdw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg
procentowq. Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujgcymi kategoriami
aktywdw oraz zobowigzanh finansowych:

*  pozyczki,

= pozostate aktywa finansowe (np. oprocentowane kaucje gwarancyjne),

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

= leasing finansowy,

= |okaty bankowe,

= pochodne instrumenty finansowe.
W Spbtce nie wystepujqg jednak istotne zagrozenia zwigzane z ryzykiem stopy procentowe).

Ryzyko zmiany cen

Ryzyko zmiany cen zwigzane jest z zagrozeniem wzrostu cen dostaw materiatdw i ustug
podwykonawcdw w trakcie redlizaciji kontraktéw dtugoterminowych w stosunku do poziomu kosztéw
ustalonych w budzecie kontraktu. Grupa minimalizuje ryzyko zmian cen dotyczgce realizowanych
kontraktéw dtugoterminowych m.n. poprzez stosowanie etapowosci dostaw. Ponadto Grupa
Kapitatowa monitoruje przeptywy pieniezne na kazdym kontrakcie i dopasowuje strumienie wptywow i
wydatkdéw w czasie.

Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje gtéwnie z podmiotami o potwierdzonej wiarygodnosci i dobrej zdolnosci
kredytowej. Grupa Kapitatowa TESGAS w sposdb ciggty monitoruje zalegtosci klientdbw oraz wierzycieli w
regulowaniu ptatnosci, analizujac ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdlnych klas
aktywdw okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury
odbiorcow).

W Grupie nie wystepujq istotne koncentracje ryzyka kredytowego, z wytgczeniem podmiotdw, ktére w
ostatnim kwartale ztozyty wnioski o upadtosc.

Ryzyko ubezpieczeniowe

Ryzyko ubezpieczeniowe zwigzane jest z zagrozeniem utraty zdolnosci Grupy do przedktadania
ubezpieczen redlizowanych kontraktoéw dtugoterminowych oraz niewtasciwego doboru pakietu
ubezpieczen, ktéry z chwilg zaistnienia zdarzenia losowego mégtby spowodowaé odszkodowanie nie
majgce charakteru odtworzeniowego. Spdtki z Grupy Kapitatowej, chcac uzyskac efekt petnego
pokrycia ubezpieczeniowego, stosuje strategie indywidualnego dostosowywania instrumentéw do
wymogdw danego kontfraktu dtugoterminowego.

25. Ocena motzliwosci zrealizowania opublikowanych przez Zarzqd spétki dominujgcej prognoz
wynikéw na 2012 rok

Grupa Kapitatowa TESGAS nie publikowata prognozy wynikdw finansowych na 2012 rok.
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26. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestyciji kapitatowych

Spoétka dominujgca TESGAS poczynita inwestycje o charakterze rzeczowym w okresie 9 miesiecy
zakonczonym 30 wrze$nia 2012 roku w kwocie 2.658 tys. PLN celem unowoczesnienia parku
mMaszynowego.

27. Inne informacje, ktére zdaniem Spétki dominujgcej sq istotne dla oceny jej sytuaciji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, kitére sq istotne dla
oceny motzliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe

W pierwszych trzech kwartatach 2012 roku, poza wymienionymi informacjami w niniejszym raporcie, nie
wystgpity inne istotne zdarzenia, ktére mogtyby znaczgco wptyngé na ocene i zmiany sytuacii
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej TESGAS, a takze istotne dla oceny

sytuacji kadrowej oraz mozliwosci realizacji zobowiqgzan.

28. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Grupy Kapitatowej TESGAS bedqg mialy wplyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Do czynnikéw, ktére mogqg mieé wptyw na osiggniete przez Grupe Kapitatowg TESGAS wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu nalezq:
= opdznienia w redlizacji kontraktdéw z powodu problemdw z biezgcqg ptynnosciq generalnych
wykonawcow,
= prowadzenie ewentualnego sporu w zwigzku z wypowiedzeniem kontratku na budowe
elektrowni biogazowe;.,
= utrudniony dostep do finansowania zewnetrznego i zabezpieczania kontraktdw,
=  poziom inwestycji na obstugiwanych przez Grupe rynkach, zwtaszcza gazowym, budownictwa
infrastrukturalnego oraz najmu nieruchomosci,
= konkurencja,
* poziom cen materiatdw i ustug wykorzystywanych przy realizacji kontraktéw,
*=  koniunktura w branzy budowlanej,
= wzmochnienie kontroli operacyjnej, finansowej i budzetowej w ramach realizowanych
kontraktéw,
*  presja ptacowa pracownikdw,
= warunki atmosferyczne,
*  nizszy poziom pozyskiwanych do redlizacji zlecen,
* niepetne wykorzystanie posiadanych zdolnosci produkcyjnych.

29. Imiany w podstawowych zasadach zarzgdzania Grupg Kapitatowg TESGAS

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity istotne zmiany w zasadach zarzgdzania
Grupqg Kapitatowq TESGAS.

30. Wartosé wynagrodzen, nagréd i korzysci wyptaconych osobom zarzgdzajgcym i nadzorujgcym

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzqgdu TESGAS S.A. za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2012 roku

A F . Wynag(odzenle na Sktadki emerytalne
Imie i Nazwisko podstawie umowy o A . s .
orace ubezpieczenie na zycie

Wtodzimierz Kocik 153 153
Piotr Majewski 144 - 144
Marzenna Kocik 135 - 135
taczna kwota 432 ) 432

wynagrodzenia
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Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzqgdu TESGAS S.A. za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku

A F . Wyncgr_odzeme na Sktadki emerytalne
Imie i Nazwisko podstawie umowy o n 5 s .
orace ubezpieczenie na zycie
13 166

Wtodzimierz Kocik 153
Piotr Majewski 144 13 157
Marzenna Kocik 134 22 156

tgczna kwota

o 431 49 480
wynagrodzenia

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Rady Nadzorczej Spotki TESGAS S.A. za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2012 roku wraz z danymi poréwnywalnymi

Wynagrodzenie za okres Wynagrodzenie za okres
Imie i Nazwisko cztonka Rady Nadzorczej 9 miesiecy zakonczony 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2011

Zygmunt Bgczyk 28 32
Szymon Hajtko 15 16
Leon Kocik 16 18
Bozena Ciosk 8 14
Kinga Banaszak - Filipiak 8 14
Piotfr Stobiecki 6 _
Grzegorz Wojtkowiak 6 _
Razem 86 93

Zadna z oséb zarzgdzajgcych iNlub nadzorujgcych Emitenta nie ofrzymata wynagrodzen lub innych

Swiadczen z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzgdkowanych.
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SKROCONE SRODROCINE SPRAWOZDANIE FINANSOWE TESGAS S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS) TESGAS S.A.

Aktywa trwate
Warto$¢ firmy - - -

Wartoéci niematerialne 666 797 764
Rzeczowe aktywa trwate 22 124 22 933 22 631
Nieruchomosci inwestycyjne 7 507 8 025 7 896
Inwestycje w jednostkach zaleznych 13 395 37726 45726
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Naleznosci i pozyczki 3903 3905 3905

Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - -

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 35 72 62
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1651 2 454 1570
Aktywa trwate razem 49 281 75910 82 552
Aktywa obrotowe

Zapasy 6 435 3218 2838
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 5181 9716 3325
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 11291 16 096 26 960
Naleznosci z tytutu biezqcego podatku dochodowego 1232 1 664 1139
Pozyczki - - -
Pochodne instrumenty finansowe - 1038 777

Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - - -

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 437 991 561
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31284 36 309 28 708
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
Aktywa obrotowe razem 55 860 69 032 64 309
Aktywa razem 105 140 144 942 146 860
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS) TESGAS S.A.

PASYWA 30.09.2012 30.09.2011 31.12.2011

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 11 350 11 250 11 350
Akcje wtasne (-) - - -

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzejich warto$ci nominalne;j 62 968 61 537 62 968
Pozostate kapitaty - 1 431 -
Zyski zatrzymane: (3 8096) 32060 35 349
- zysk (strata) z lat ubiegtych 35349 27 146 27 146
aikeionaruszom lechosis dominiacel (39155 4914 203
Kapitat witasny razem 70 512 106 278 109 667
Zobowiqzania

Zobowiqzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 6 453 7 151 6956
Leasing finansowy 6933 7 840 7 541
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate zobowigzania - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1616 2269 1087
Zobowiqgzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 103 77 95
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 114 179 162
Zobowigzania dtugoterminowe razem 15220 17 516 15 840
Zobowiqzania krétkoterminowe

Zobowiqgzania z tytutu umdw o ustuge budowlang 393 1 647 2060
igkk;gv\g/iigzzg:iig z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 8752 15 040 14 608
Zobowiqgzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 705 706 707
Leasing finansowy 1285 1573 1 460
Pochodne instrumenty finansowe 1 - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 1758 1713 1839
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 6 447 395 609
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 68 74 72
Zobowiqgzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do ) ) )
sprzedazy

Zobowigzania krétkoterminowe razem 19 409 21147 21 353
Zobowigzania razem 34 629 38 663 37193
Pasywa razem 105 140 144 942 146 860
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SKROCONY SRODROCINY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT TESGAS S.A.

Wyszczegdlnienie 0d 01.07 do | od 01.07do| od01.0do | od 01.01 do | od 01.01 do
30.09.2012 | 30.09.2011 | 30.09.2012 | 30.09.2011| 31.12.2011

Dziatalnosé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 15017 20 361 41 021 70 510 93766
Przychody ze sprzedazy produktow - - - - -
Przychody ze sprzedazy ustug 14 989 20 360 40 993 70 507 93749
rzéigﬁc%@e sprzedazy towaréw 8 1 8 4 17
Koszt wtasny sprzedazy 11 909 18 204 30 361 59 975 76798
Koszt sprzedanych produktéw - - - - -
Koszt sprzedanych ustug 11 886 18 203 30 337 59 972 76 780
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw 24 1 24 3 18
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3108 2157 10 660 10 535 16 968
Koszty sprzedazy - - - - -
Koszty ogdinego zarzqdu 1748 1869 5757 5954 8 033
Pozostate przychody operacyjne 61 94 511 626 791
Pozostate koszty operacyjne 510 79 10 521 376 764
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 910 304 (5107) 4 831 8 961
Przychody finansowe 657 1196 1796 2 606 3151
Koszty finansowe 1399 342 35397 1580 2116
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 168 1157 (38 708) 5 857 9 996
Podatek dochodowy 184 111 447 943 1793
iysk (strata) ne‘h‘o z dziatalnosci a7) 1046 (39 155) 4914 8203
ontynuowanej

Dziatalnosé zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - - -
Zysk (strata) netto 17) 1046 (39 155) 4914 8203

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)

Wyszczeadlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
y 9 30.09.2012 30.09.2011 31.12.2011

PLN / akcje PLN / akcje PLN / akcje

Z dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy (3.45) 0,44 0,73

- rozwodniony (3.45) 0,43 0,72
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy (3.45) 0,44 0.73

- rozwodniony (3.45) 0,43 0,72
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SKROCONE SRODROCINE SPRAWOZDANIE Z CALtKOWITYCH DOCHODOW TESGAS S.A.

Wyszczegdlnienie od 01.07 do | od 01.07 do od01.0do| od01.01do| od01.01 do
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011 31.12.2011

Zysk (sirata) netto (17) 1046 (39 155) 4914 8203

Inne catkowite dochody

Przeszacowanie rzeczowych aktywdw
frwatych

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w
innych dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku
finansowego

Instrumenty zabezpieczajqce przeptywy
srodkdw pienieznych:

- dochody (straty) ujete w okresie w
innych dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku
finansowego

- kwoty ujete w warto$ci poczatkowej
pozycji zabezpieczanych

Rdznice kursowe z wyceny jednostek
dziatajgcych za granicq

Roznice kursowe przeniesione do wyniku
finansowego - sprzedaz jednostek - - - - -
zagranicznych

Udziat w innych dochodach
catkowitych jednostek wycenianych - - - - -
metodqg praw witasnosci

Podatek dochodowy odnoszgcy sie do
sktadnikéw innych dochoddw - - - - R
catkowitych

Inne catkowite dochody po
opodatkowaniu

Catkowite dochody (17) 1046 (39 155) 4914 8 203
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SKROCONE SRODROCINE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM TESGAS S.A.

Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

Pozostate
kapitaty

Kapitat Akcje wtasne
podstawowy ()

Wyszczegdlnienie

Zyski zatrzymane

Saldo na dzien 01.01.2012 roku 11 350 - 62 968 - 35 349 109 667
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - .
Korekta btedu podstawowego - - - - - -

Saldo po zmianach 11 350 - 62 968 - 35 349 109 667

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01
do 30.09.2012 roku

Emisja akcji - - - - - -

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program
ptatnosci akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - .
Zmiana struktury grupy kapitatowej (fransakcje z
mniejszosciq)

Dywidendy - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - .

Razem fransakcje z wiascicielami - - - - - -

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2012 roku - - - - (39 155) (39 155)

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za
okres od 01.01 do 30.09.2012 roku

Razem catkowite dochody - - - - (39 155) (39 155)

Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkdw frwatych)

Saldo na dzien 30.09.2012 roku 11 350 - 62 968 - (3 806) 70 512
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SKROCONE SRODROCINE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM TESGAS S.A. (CD.)

Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

Pozostate
kapitaty

Kapitat Akcje wtasne
podstawowy ()

Wyszczegdlnienie

Saldo na dzien 01.01.2011 roku 11 050 - 61537 1431

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - -

Korekta btedu podstawowego - - _ _

Saldo po zmianach 11 050 - 61 537 1431

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01
do 30.09.2011 roku

Emisja akcji 200 - - -

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program
ptatnosci akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - -

Zmiana struktury grupy kapitatowej (fransakcje z
mniejszosciq)

Dywidendy - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - -
Razem fransakcje z wiascicielami 200 - - -

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2011 roku - - - -

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za
okres od 01.01 do 30.09.2011 roku

Razem catkowite dochody - - - -

Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkdw trwatych)

Saldo na dzien 30.09.2011 roku 11 250 - 61537 1431

Zyski zatrzymane

4914

4914

32 060

101 164

101 164

200

200
4914

4914

106 278
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Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCINE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM TESGAS S.A. (CD.)

Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

Pozostate
kapitaty

Kapitat Akcje wtasne
podstawowy ()

Wyszczegdlnienie

Saldo na dzien 01.01.2011 roku 11 050 - 61537 1431

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - -

Korekta btedu podstawowego - - _

Saldo po zmianach 11 050 - 61537 1431

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01
do 31.12.2011 roku

Emisja akcji 300 - -

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program
ptatnosci akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - -

Zmiana struktury grupy kapitatowej (fransakcje z
mniejszosciq)

Dywidendy - - -

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - -

_ - 1431 (1431)

Razem transakcje z wiascicielami 300 - 1431 (1 431)

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku - - -

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za
okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Razem catkowite dochody - - .

Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkdw frwatych)

Saldo na dzien 31.12.2011 roku 11 350 - 62 968

Zyski zatrzymane

8203

8203

35 349

101 164

101 164

300

300
8203

8203

109 667
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.09.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH TESGAS S.A.

L od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Wyszczegolnienie 30.09.2012 30.09.2011 31.12.2011

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (38 708) 5857 9 996
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 1130 1214 1 607
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce warto$ci niematerialne 115 164 207
Amorfyzogo i odpisy aktualizujgce wartosci nieruchomosci 388 388 517
inwestycyjnych
Zmiana wartoéci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Zmiana wartosci godziwej aktywdw (zobowigzan) finans.

8 L 799 (165) 75
wycenianych przez rachunek zyskow i strat
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw ) ) )
pienieznych przeniesione z kapitatu
de|sy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow 4 662 (335) (389)
finansowych
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych (50) (13) (21)
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz ) ) )
instrumenty pochodne)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - - -
Koszty odsetek 840 841 1131
Przychody z odsetek i dywidend (247) (194) (278)
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) - - -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - - -
Inne korekty 32510 - -
Korekty razem 40 148 1900 2 850
Zmiana stanu zapaséw (3 598) 270 651
Zmiana stanu naleznosci 11942 12 800 2002
Zmiana stanu zobowigzan (5883) (19 334) (19 637)
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych 5939 (635) (1)
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych (3 523) (2173) 4 630
Imiany w kapitale obrotowym 4877 (9 074) (12 355)
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych - - -
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej (29) (5) (6)
Zaptacony podatek dochodowy (92) (1.080) (1 704)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6195 (2 402) (1 220)
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
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od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (23) (39) (74)
Wptywy ze sprzedazy wartoéci niematerialnych - - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw frwatych (280) (398) (443)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 84 17 46
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Wydatki nefto na nabycie jednostek zaleznych (81) (2137) (10137)
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - - -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych - 254 254
Pozyczki udzielone (1 .000) - -
Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych - - -
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych - - -
Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych - - -
Ofrzymane odsetki - 87 87
Otrzymane dywidendy - - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 300) (2 215) (10 267)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akciji - 200 300

Nabycie akcji wtasnych - - -

Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty
konftroli

Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych - - -

Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - - -

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 1 3 1
Sptaty kredytéw i pozyczek (524) (523) (698)
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (983) (1 244) (1615)
Odsetki zaptacone (813) (838) (1123)
Dywidendy wyptacone - - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2 320) (2 403) (3 135)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 2 575 (7 021) (14 622)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqtek okresu 28 708 43 330 43 330

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - -

$Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 31284 36 309 28 708
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.09.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCINEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO TESGAS S.A.

NOTA NR 1 - SEGMENTY OPERACYJNE

Wyszczegélnienie

za okres od 01.01 do 30.09.2012 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 39 785 1221 41 006
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 1 13 15
Przychody ogétem 39 787 1235 41 021
Wynik operacyjny segmentu 4224 679 4 903
Aktywa segmentu sprawozdawczego 21 524 11 582 33106
za okres od 01.01 do 30.09.2011 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 69 304 1206 70 510
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - -
Przychody ogétem 69 304 1206 70 510
Wynik operacyjny segmentu 3872 708 4 581
Aktywa segmentu sprawozdawczego 33 881 11967 45 849
za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 91 955 1621 93576
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 190 - 190
Przychody ogétem 92 145 1621 93 766
Wynik operacyjny segmentu 7994 940 8 934
Aktywa segmentu sprawozdawczego 52191 12 348 64 539

NOTA NR 2 - UZGODNIENIE WYNIKOW SEGMENTOW OPERACYJNYCH Z WYNIKIEM JEDNOSTKI PRZED
OPODATKOWANIEM

Wyszczeadlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
4 9 30.09.2012 30.09.2011 31.12.2011

Wynik operacyjny segmentéw 4 903 4 581 8 934
Korekty:

Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw 511 626 791
Pozostate koszty nie przypisane do segmentéw (-) (10 521) (376) (764)
Wytgczenie wyniku z transakciji pomiedzy segmentami - - -
Korekty razem (10 009) 250 27
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (5107) 4831 8 961
Przychody finansowe 1796 2 606 3151
Koszty finansowe (-) (35397) (1 580) (2116)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (38 708) 5 857 9 996
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.09.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 3 - RZECZOWE AKTYWA TRWALE - NABYCIA | ZBYCIA ORAZ ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYULU UTRATY WARTOSCI

Rzeczowe
Pozostate
z A aktywa trwate
n . srodki .
budowle i urzqdzenia | transportu w trakcie
trwate "
wytwarzania

Budynki i Maszyny $rodki

Wyszczegodlnienie

za okres od 01.01 do 30.09.2012 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzieh 01.01.2012 roku 4196 13 386 946 3 469 634 - 22 631
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Iwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 3 235 409 ) - 654
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - (2) - (28) - (30)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - -
Amortyzacia (-) - (37¢) (204) (454) (9¢) - (1 130)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych - - - - - - -
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - -
Wartosé bilansowa netto na dzien 30.09.2012 roku 4196 13013 975 3424 517 - 22124

za okres od 01.01 do 30.09.2011 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzieh 01.01.2011 roku 4196 13 887 1082 3801 629 - 23 596
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 138 263 136 14 551

Sprzedaz spdiki zaleznej (-) - - - - - - -
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - .
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - .
Amortyzacja (-) - (37¢) (238) (487) (113) - (1214)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - .
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - - - - -
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.09.2011 roku 4196 13 511 982 3577 652 14 22 933




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.09.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rzeczowe
Pozostate
z A aktywa trwate
n . srodki .
budowle i urzqdzenia | transportu w trakcie
trwate -
wytwarzania

Budynki i Maszyny $rodki

Wyszczegdlnienie

za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzieh 01.01.2011 roku 4196 13 887 1082 3801 629 - 23 596
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Iwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 173 326 150 - 649
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - (7) - - (7)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (501) (310) (652) (144) - (1 607)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - .
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych - - - - - - .
Rznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2011 roku 4196 13 386 946 3469 634 - 22 4631




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.09.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 4 - WARTOSCI NIEMATERIALNE - NABYCIA | ZBYCIA ORAZ ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYULU UTRATY WARTOSCI

Wartosci
niematerialne
w trakcie
wytwarzania

Koszty Pozostate
prac wartosci
rozwojowych | niematerialne

Znaki Patenty Oprogramowanie
towarowe i licencje komputerowe

Wyszczegdlnienie

za okres od 01.01 do 30.09.2012 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzieh 01.01.2012 roku - - 764 - -
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - -
Iwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 17 - -

Sprzedaz spdiki zaleznej (-) - - - - -
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - -
Amortyzacja (-) - - (115) - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - -
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych - - - - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - -

Wartosé bilansowa netto na dzien 30.09.2012 roku - - 666 - -
za okres od 01.01 do 30.09.2011 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzieh 01.01.2011 roku - - 922 - -
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 39 - -

Sprzedaz spdiki zaleznej (-) - - - - -
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - ;
Amortyzacja (-) - - (164) - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - -
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - -
Wartosé bilansowa netto na dzien 30.09.2011 roku - - 797 - -

764
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Wartosci
niematerialne
w trakcie
wytwarzania

Koszty Pozostate
prac wartosci
rozwojowych | niematerialne

Znaki Patenty Oprogramowanie
towarowe i licencje komputerowe

Wyszczegodlnienie

za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzieh 01.01.2011 roku - - 922 - - - 922
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Iwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 49 - - - 49

Sprzedaz spoiki zaleznej (-) - - - - - _ R
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - _ .
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp..) - - - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - .
Amortyzacja (-) - - (207) - - - (207)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - .
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych - - . - - - .
Rznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartos$é bilansowa netto na dzien 31.12.2011 roku - - 764 - - - 764




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
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NOTA NR 5 - ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI | POZYCZEK

Wyszezeadinienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
yesesed 30.09.2012 30.09.2011 31.12.2011

Stan na poczqgtek okresu 626 1031 1031
Odpisy ujete jako koszt w okresie 4 668 - 216
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) 9) 214 (621)
Odpisy wykorzystane (-) - (604) -
Inne zmiany (0) - -
Stan na koniec okresu 5285 641 626

NOTA NR 6 - REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE ORAZ POZOSTALE REZERWY

Pozostate rezerwy, w tym na:

Rezerwy na
dlugoterminowe | koszty rezerw

Wyszczegdlnienie Przewidywane

swiadczenia na naprawy quy Umowne

pracownicze gwarancyjne

za okres od 01.01 do 30.09.2012 roku

Stan na poczgtek okresu 95 384 - 225 609
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 9 (44) 6136 36 6129
Rozw!qzon|e rezerw ujete jako przychdd w . ) ) (101 (101
okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-) - - (30) (159) (189)
Zwiekszenie przez potqgczenie jednostek ) ) ) ) i
gospodarczych

Inne zmiany - - - - -
Stan rezerw na dzien 30.09.2012 roku 103 340 6 106 (0) 6 447
za okres od 01.01 do 30.09.2011 roku

Stan na poczgtek okresu 66 339 - 127 4466
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 11 37 - 35 72
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w

okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-) - - - (130) (130)
Zwiekszenie przez potqgczenie jednostek . ) ) ) )
gospodarczych

Inne zmiany - - - - -
Stan rezerw na dzien 30.09.2011 roku 77 370 - 24 395
za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Stan na poczgtek okresu 66 339 - 127 466
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 28 50 - 235 285
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w

okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-) - - - (130) (130)
Zwiekszenie przez potqgczenie jednostek . ) ) ) )
gospodarczych

Inne zmiany - - - - -
Stan rezerw na dzien 31.12.2011 roku 95 384 - 225 609
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ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACIJI

Skrécone srédroczne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres 9 miesiecy
zakonczony 30.09.2012 roku (wraz z danymi pordwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzgd Spoétki dominujacej w dniu 14 listopada 2012 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkdw Zarzgdu

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis

Dgbrowa, dnia
14 listopada 2012 roku Wtodzimierz Kocik Prezes Zarzqgdu

Dgbrowa, dnia
14 listopada 2012 roku Piotr Majewski Wiceprezes Zarzgdu

Dgbrowa, dnia
14 listopada 2012 roku Marzenna Kocik Cztonek Zarzgdu

Podpisy osoby odpowiedzialne] za sporzqgdzenie skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
Dgbrowa, dnia Dyr. ds. finansowych/
14 listopada 2012 roku Marcin Szrejter Gtéwny ksiegowy
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