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WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ TESGAS

P w tys. PLN w tys. EUR
Lp. | Wyszczegolnienie
31.03.2012 31.03.2011 31.03.2012 31.03.2011

1 | Przychody ze sprzedazy 23 090 50 007 5531 12 583
2 | Zysk brutto 2 655 2 049 636 516
3 | Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j 2092 1687 501 425
4 | Iysk netto 2092 1687 501 425
5 (ijgl:n?nitjgcz;zypisony akcjonariuszom jednostki 2057 1 631 493 410
6 | Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne; 3779 (1 584) 905 (399)
7 | Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyine; (355) 32 (85) 8
8 | Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowe;j (1 066) (901) (255) (227)
p Leksene mnegienc oo sany ockoy 2 pey s )
10 Aktywa razem 165736 192 562 39 825 47 998
11 | Zobowigzania dtugoterminowe 18 310 21170 4 400 5277
12 Zobowigzania krétkoterminowe 24 278 60011 5834 14958
13 | Kapitat wtasny ogdtem 123 148 111381 29 591 27 763
14 | Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujgcej 119 899 108 165 28 811 26 961
15 Kapitat podstawowy 11350 11250 2727 2804
16 | Liczba akcji (w szt.) 11 350 000 11259 081 11 350 000 11259 081
17 | Rozwadniajgce potencjalne akcje zwykte (w szt.) - 93 525 - 93 525
o My ckcoravaon jechodidominaresl 015 o1 oot ood
1 Somocnion ok iy dkcoreern K os o1 o oo
20 110K Kiegou o o okle e e
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje
21 | nalezna akcjonariuszom jednostki dominujgcej 10,56 9.61 2,54 2,39

(PLN/EUR)
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Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE TESGAS S.A.

P w tys. PLN w tys. EUR
Lp. | Wyszczegolnienie
31.03.2012 31.03.2011 31.03.2012 31.03.2011

1 | Przychody ze sprzedazy 12 842 27 039 3076 6 804
2 | Zysk brutto 2374 1687 569 425
3 | Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j 1872 1432 448 360
4 | Iysk netto 1872 1432 448 360
5 | Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 3742 (2 289) 896 (576)
6 | Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyine; (1073) 216 (257) 54
7 | Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe; (794) (686) (190) (173)
o Lsisenielmicerie el sony ockow s e w o
9 | Aktywa razem 137 936 148 427 33 145 36 997
10 | Zobowigzania dtugoterminowe 15 640 18 309 3758 4 564
11 Zobowigzania krétkoterminowe 10757 27 322 2 585 6810
12 | Kapitat wtasny ogdtem 111 539 102 796 26 802 25623
13 | Kapitat podstawowy 11350 11250 2727 2804
14 | Liczba akcji (w szt.) 11 350 000 11259 081 11 350 000 11259 081
15  Rozwadniajgce potencjalne akcje zwykte (w szt.) - 93 525 - 93 525
16 | Zysk na jedng akcje zwyktg (PLN/EUR) 0,16 0,13 0,04 0,03
17 | Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (PLN/EUR) 0,16 0,13 0,04 0,03
18 | Wartos¢ ksiegowa na jednq akcje (PLN/EUR) 9.83 9,21 2,36 2,29
19 Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jednqg akcje 9.83 9.13 236 228

(PLN/EUR)
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SKROCONE SRODROCINE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ TESGAS

SKROCONE SRODROCINE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS)

Aktywa trwate

Warto$¢ firmy 27 580 27 580 27 580
Wartoéci niematerialne 741 894 768
Rzeczowe aktywa trwate 37 247 33 007 37 377
Nieruchomosci inwestycyjne 7766 8 284 7 896

Inwestycje w jednostkach zaleznych - - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Naleznosci i pozyczki 3912 4536 3915
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - -

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 54 98 62
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2238 4783 2 334
Aktywa trwate razem 79 539 79 182 79 931
Aktywa obrotowe

Zapasy 3261 3593 3928
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 6298 13248 4704
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 39188 43 413 61128
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1857 1186 1260
Pozyczki 296 47 263
Pochodne instrumenty finansowe 604 1740 777

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - - -

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1096 1019 668
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33 598 49 134 31 240
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
Aktywa obrotowe razem 86 197 113 380 103 968
Aktywa razem 165736 192 562 183 900
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SKROCONE SRODROCINE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS)

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujqcey:

Kapitat podstawowy 11 350 11 250 11 350
Akcje wtasne (-) - - -

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 62 968 61 537 62 968
Pozostate kapitaty - 1431 -
Zyski zatrzymane: 45 581 33 947 43 524
- zysk (strata) z lat ubiegtych 43 524 32315 30318
akejonanvszom fecnosts domniacel 2057 1 631 13206
zgﬂ:: jvcv!t;::jny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 119 899 108 165 117 842
Udziaty niedajgce kontroli 3249 3216 3214
Kapitat wiasny razem 123 148 111 381 121 056
Zobowiqzania

Zobowiqzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 6 802 7 500 6956
Leasing finansowy 8918 10 603 9 417
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate zobowigzania 304 373 250
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1947 2332 1561
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 194 149 173
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 145 214 162
Zobowiqgzania dlugoterminowe razem 18 310 21170 18 518
Zobowiqzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu umdw o ustuge budowlang 1876 9 047 2990
Zngk))g\\:v/iigzzgrr:iiOo z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 16 502 44 860 35501
Zobowigzania z tytutu biezqcego podatku dochodowego 22 12 62
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 763 879 807
Leasing finansowy 2 240 2 587 2142
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 2 269 2 054 2143
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 534 494 609
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 71 78 72
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do ) ) )
sprzedazy

Zobowiqzania krétkoterminowe razem 24 278 60011 44 326
Zobowigzania razem 42 588 81 181 62 844
Pasywa razem 165736 192 562 183 900




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONY SRODROCINY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wyszczegdlnienie od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do
31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011

Dziatalnosé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 23 090 50 007 178 900
Przychody ze sprzedazy produktow 782 1101 4250
Przychody ze sprzedazy ustug 22 222 48 724 173914
i}:’rrriéctgﬁijgfé\i/e sprzedazy towaréw 86 182 736
Koszt wiasny sprzedazy 17 611 46 171 150 253
Koszt sprzedanych produktéw 945 1121 4900
Koszt sprzedanych ustug 16 587 44 879 144710
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw 79 171 643
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5479 3835 28 647
Koszty sprzedazy 150 154 609
Koszty ogdinego zarzqdu 2732 2 625 10 453
Pozostate przychody operacyjne 191 483 1167
Pozostate koszty operacyjne 104 62 2223

Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - - -

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2684 1477 16 529
Przychody finansowe 654 1 009 33%6
Koszty finansowe 683 437 2474
Zysk z okazjonalnego nabycia spotki zaleznej - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 455 2 049 17 451
Podatek dochodowy 563 362 3333
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 2 092 1687 14117

Dziatalnosé zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto 2 092 1687 14117
Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 2 057 1631 13 206
- podmiotom niekontrolujgcym 35 56 911

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

P od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
LAEHEEEE IEE 31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011

PLN / akcje PLN / akcje PLN / akcje

Z dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy 0,18 0,15 1,17

- rozwodniony 0,18 0.14 1,16
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy 0,18 0,15 1,17

- rozwodniony 0.18 0.14 1.16




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCINE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wyszczegdlnienie 0od 01.01do | od01.01do | od01.01do
31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011

Zysk (strata) netto 2092 1687 14117

Inne catkowite dochody

Przeszacowanie rzeczowych aktywdw trwatych - - -

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - - -

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - - -

- kwoty ujete w warto$ci poczgtkowej pozycji zabezpieczanych - - -

Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicq - - -

Rdznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz
jednostek zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych
metodqg praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw innych
dochoddw catkowitych

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu - - -

Catkowite dochody 2092 1687 14117

Catkowite dochody przypadajgce:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 2057 1631 13 206

- podmiotom niekontrolujgcym 35 56 9211




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCINE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

Udziaty
Pozostate Zyski niedchge
kapitaty zatrzymane kontroli

Kapitat wiasny
razem

Wyszczegdlnienie Kapitat
podstawowy

Saldo na dzien 01.01.2012 roku 11 350 - 62 968 - 43 524 117 842 3214 121 056
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - .

Saldo po zmianach 11 350 - 62 968 - 43 524 117 842 3214 121 056

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01
do 31.03.2012 roku

Emisja akcji - - - - - - - -

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program
ptatnosci akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - .
Zmiana struktury grupy kapitatowej (fransakcje z

mniejszosciq)

Dywidendy - - - - - . _ .
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - - -

Razem tfransakcje z wiascicielami - - - - - - - -

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2012 roku - - - - 2057 2057 35 2092

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za
okres od 01.01 do 31.03.2012 roku

Razem catkowite dochody - - - - 2057 2057 35 2092

Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkdw tfrwatych)

Saldo na dzien 31.03.2012 roku 11 350 - 62 968 - 45 581 119 899 3 249 123 148




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCINE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

Udziaty
Pozostate Zyski niedajqcfe
kapitaty zatrzymane kontroli

Kapitat wiasny
razem

Wyszczegdlnienie Kapitat
podstawowy

Saldo na dzien 01.01.2011 roku 11 050 - 61537 1431 32315 106 334 3160 109 494
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - .

Saldo po zmianach 11 050 - 61537 1431 32315 106 334 3160 109 494

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01
do 31.03.2011 roku

Emisja akcji - - - - - - - -

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program

P . 200 - - - - 200 - 200
ptatnosci akcjami)
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - .
Zmiana struktury grupy kapitatowej (fransakcje z ) ) . ) i . i )
mniejszosciq)
Dywidendy - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - - -
Razem tfransakcje z wiascicielami 200 - - - - 200 - 200
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2011 roku - - - - 1 631 1631 56 1687

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za
okres od 01.01 do 31.03.2011 roku

Razem catkowite dochody - - - - 1631 1631 56 1687

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkdw tfrwatych)

Saldo na dzien 31.03.2011 roku 11 250 - 61537 1431 33 947 108 165 3216 111 381




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCINE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

Udziaty
niedajgce
kontroli

Kapitat wiasny
razem

Wyszczegdlnienie

Kapitat
podstawowy

Pozostate Zyski
kapitaty zatrzymane

Saldo na dzien 01.01.2011 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01
do 31.12.2011 roku

Emisja akcji

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program
ptatnosci akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitatowej (fransakcje z
mniejszosciq)

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem tfransakcje z wiascicielami

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za
okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Razem catkowite dochody

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkdw tfrwatych)

Saldo na dzien 31.12.2011 roku

300

11 350

62 968

(1 431)

(1431)

(1 998)
13 206

13 206

43 524

106 334

106 334

300

(1 998)

(1698)
13 206

13 206

117 842

109 494

109 494

300

(2 855)

(2 555)
14117

14117

121 056




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011

Wyszczegdlnienie

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 655 2 049 17 451

Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe

604 622 2 381

aktywa trwate
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci 38 8 215
niematerialne
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci 129 129 517
nieruchomosci inwestycyjnych
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci . . )
inwestycyjnych
Zmiana wartoéci godziwej aktywdw (zobowigzan)

: ; A 194 (144) 75
finans. wycenianych przez rachunek zyskow i strat

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw ) ) )
pienieznych przeniesione z kapitatu

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (13) (336) (178)
aktywoéw finansowych
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywéw (22) (0) (109)
frwatych
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywdw finansowych

B ot - 106 70
(innych niz instrumenty pochodne)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 12 - -
Koszty odsetek 339 319 1327
Przychody z odsetek i dywidend (77) (103) (327)
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy ) ) )
motywacyjne)

Udziat w zyskach (stratach) jednostek . . )
stowarzyszonych

Inne korekty - - 17
Korekty razem 1206 661 3 987
Zmiana stanu zapaséw 667 837 503
Zmiana stanu naleznosci 23 865 17 268 281
Zmiana stanu zobowigzan (20 812) (19 442) (28 375)
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (358) 3 38
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych (2707) (2 353) 133
Zmiany w kapitale obrotowym 654 (3 687) (27 420)
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentow . ) )
pochodnych

Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej (10) (4) (24)
Zaptacony podatek dochodowy (726) (603) (2076)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3779 (1 584) (8 083)




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie wartoéci niematerialnych (17) (38) (83)
Wptywy ze sprzedazy wartoéci niematerialnych - - -

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (342) (256) (6178)

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywodw
frwatych

Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - - -

33 15 154

Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci
inwestycyjnych

Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - - (2137)
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - - -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych (29) 258 7197

Pozyczki udzielone (0) (7 000) (7 000)

Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw
finansowych
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw

finansowych ) 6930 )

Wptywy z otrzymanych dotacji zgdowych - - -
Otrzymane odsetki - 123 87
Otrzymane dywidendy - - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (355) 32 (7 960)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akcji - 200 300

Nabycie akcji wtasnych - - -

Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez
utraty konfroli

Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartoéciowych

Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - - -

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 6 31 1
Sptaty kredytéw i pozyczek (225) (174) (789)
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (531) (643) (2 516)
Odsetki zaptacone (317) (315) (1.301)
Dywidendy wyptacone - - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 066) (901) (4 305)

Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich

. " 2 358 (2 454) (20 348)
ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczgtek 31 240 51588 51588
okresu
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 33598 49 134 31 240




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRODROCINEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdine

Jednostkg dominujgcqg Grupy Kapitatowej TESGAS [dalej zwang ,,Grupg Kapitatowq”, ,,Grupqg”, ,,GK
TESGAS"] jest TESGAS Spdtka Akcyjna [dalej zwana ,,Spdtkg dominujacqg”, ,,Spdtkg”, ,Emitentem™].
Spoétka dominujaca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 27 grudnia 2007 roku w wyniku
przeksztatcenia poprzednika prawnego TESGAS Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w spdtke
akeyjna.

Poprzednik prawny TESGAS Sp. z 0.0. zostat zawigzany w dniu 27 czerwca 2000 roku. Rejestracji
w rejestrze handlowym dokonano w dniu 19 lipca 2000 roku.

Spoétka dominujgca wpisana jest do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego w Sqdzie
Rejonowym Poznah Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000296689.
Spoétce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 639801998.

Czas trwania Spdétki dominujgcej jest nieograniczony.

Siedziba Spdétki dominujgcej miesci sie w Dgbrowie przy ul. Batorowskiej 9, 62-070 Dopiewo. Siedziba
Emitenta jest jednoczesnie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Kapitatowq.

Grupa Kapitatowa TESGAS powstata w wyniku objecia w 2002 roku przez podmiot dominujgcy — spdtke
TESGAS S.A., 60% udziatéw w spdtce Segus Sp. z 0.0.

Utworzenie Grupy miato na celu rozszerzenie zakresu geograficznego Swiadczonych ustug
eksploatacyjnych o wojewddztwo zachodniopomorskie. W 2003 roku udziat TESGAS S.A. w kapitale
zaktadowym Segus Sp. z 0.0. wzrdst do 70%.

W dniu 5 marca 2010 roku spdtka TESGAS S.A. nabyta 50,04% udziatéw w spdtce Stal Warsztat Sp.z 0.0.z
siedzibg w Poznaniu.

Dnia 29 kwietnia 2010 roku spdtka TESGAS S.A. objeta 4.000 nowoutworzonych udziatdw o nominalnej
wartoéci 1.000 zt kazdy, o tgcznej warto$ci nominalnej 4.000.000 zt, w zamian za wktad pieniezny w
wysokosci 4.000.000 zt. W wyniku transakciji udziat TESGAS S.A. w kapitale zaktadowym Stal Warsztat Sp. z
0.0. wzrést do 81,46%.

W dniu 9 grudnia 2011 roku TESGAS S.A. objeta 8.000 nowoutworzonych udziatdw w Stal Warsztat Sp. z
0.0. za kwote 8.000 tys. PLN. W wyniku powyzszej fransakcji udziat TESGAS w kapitale zaktadowym Stal
Warsztat wynidst 91,79%.

Zakup udziatdéw w spdtce Stal Warsztat Sp. z 0.0. wzmocnit pozycje Grupy Kapitatowej TESGAS poprzez
pozyskanie witasnych zasobdéw projektowych i wykonawczych, stuzqgcych produkcji konstrukcji i
elementdw stalowych, w tym specjalistycznych urzqgdzeh gazowych, oraz budowie instalacji gazowych
przy wykorzystaniu technologii tzw. skiddw. Dzieki pozyskaniu ww. zasobdw Grupa TESGAS w duzej
mierze uniezaleznita sie od dostawcdw elementdw stalowych, co poprawito jej pozycje konkurencyjng
na rynku ustug wykonawczych specjalistycznych obiektdw inzynieryjnych, w szczegdinosci zwigzanych z
infrastrukturg gazowaq, i jednoczes$nie pozwolito na uzupetnienie oferty o nowe produkty tj. aparaty
gazowe oraz elementy cisnieniowe infrastruktury gazowe,.

W dniu 13 sierpnia 2010 roku TESGAS S.A. nabyta 640 udziatdw w spdtce Przedsiebiorstwo Inzynierskie
Cwiertnia Sp. z 0.0. (PI Cwiertnia) o tgcznej wartoéci nominalnej 320.000 zt, stanowigcych 80% kapitatu
zaktadowego za cene 30 min PLN.

Spoétka dominujgca dokonata przejecia w celu skokowego zwiekszenia potencjatu wykonawczego w
zakresie  realizacji  Sredniej wielkosci  obiektéw  budowlanych, w szczegdlnosci  obiektow
charakteryzujgcych sie znaczgcym udziatem specjalistycznych prac inzynierskich w zakresie réznego
rodzaju instalacji. Dzieki przejeciu kontroli nad PI Cwiertnia, Spétka dominujgca osiggneta zdolnosé do
samodzielnego startowania w niektérych przetargach, co przetozyto sie na sprawniejszg obstuge
wygranych kontraktéw. Posiadane przez Pl Cwiertnia doswiadczenie i referencje pozwalajg réwniez
ubiegac sie o kontrakty, w ktdrych Spdtka mogta dotychczas petni¢ role podwykonawcy podmiotéw
legitymujgcych sie oczekiwanymi kompetencjami.
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W dniu 17 maja 2011 roku, na podstawie umowy sprzedazy, TESGAS S.A. nabyt od LABOCUS Ltd.
(LABOCUS) 65 udziotéw w Przedsiebiorstwie Inzynierskim Cwiertnia Sp. z 0.0., za tgczng cene w
wysokosci 2.132.812,50 zt. W wyniku nabycia udziatdw TESGAS S.A. posiada tgcznie 705 z 800 udziatdow w
spotce Pl Cwiertnia stanowigeych 88,13% w kapitale zaktadowym Spétki.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego raportu, 1j. 15.05.2012, udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadanych
przez TESGAS S.A. w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi TESGAS S.A. w kapitatach tych
jednostek.

Zadna ze spdtek wehodzgeych w sktad Grupy Kapitatowej TESGAS nie posiada oddziatow. W okresie
sprawozdawczym nie wystgpity zadne inwestycje kapitatowe dokonane przez TESGAS S.A. poza grupq
jednostek zaleznych.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujgcej oraz jej spdtek zaleznych jest:

42.21.7-  roboty zwigzane z budowq rurociggdw przesytowych i sieci rozdzielczych,

09.10.Z- dziatalno$¢ ustugowa wspomagajagca eksploatacje ztéz ropy naftowej i gazu
ziemnego,

43.22.7- wykonywanie instalacji  wodno-kanalizacyjnych,  cieplnych,  gazowych

i kimatyzacyjnych,

25.62.71-  obrébka mechaniczna elementéw metalowych.

Szerszy opis dziatalnosci prowadzone] przez Grupe Kapitatowq zostat przedstawiony w punkcie
»Segmenty operacyjne”.

Srédrocznym  skréconym  skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym zostata objeta  Spdtka
dominujgca oraz nastepujgce spotki zalezne:

L, .. L. Udziatl Grupy w kapitale:
Nazwa spotki zaleznej Siedziba
31.03.2012 | 31.03.2011 | 31.12.2011 |

Segus Sp. zo.0. ul. Debogdrska 22, 71-717 Szczecin 70,00 % 70,00 % 70,00 %

Stal Warsztat Sp. z o0.0. ul. Gotezycka 95, 61-357 Poznah 91,79% 81,46% 91,79%

Przedsiebiorstwo Inzynierskie

Cwiertnia Sp. 7 0.0. ul. Ziebicka 35, 60-164 Poznan 88,13% 80,00% 88,13%

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzane jest metoda petng.

2. Podstawa sporzqdzenia oraz zasady (polityka) rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzgdzenia

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej TESGAS obejmuje
okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku. Zostato ono sporzgdzone zgodnie z MSR 34
Srédroczna sprawozdawczosé finansowa oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finansdéw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezqgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
warto$ciowych oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do
srddrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejskq, opublikowanymi i

obowigzujgcymi w czasie przygotowania kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W celu uzupetnienia danych dotyczgcych TESGAS S.A., wraz ze S§rdédrocznym  skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej sporzgdzone zostato réwniez
jednostkowe sprawozdanie finansowe TESGAS S.A. stanowigce cze$¢ niniejszego raportu, zawierajgce
sprawozdanie z sytuacii finansowej (bilans), rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie ze zmian w kapitale
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wtasnym (zestawienie zmian w kapitale wtasnym) oraz sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
(rachunek przeptywdw pienieznych).

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majgtkowej Grupy zamieszczono dodatkowo, jako
dane za okresy poréwnywalne, skonsolidowany bilans sporzgdzony na dzieh 31 marca 2011 roku oraz
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale
witasnym, skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za 2011 rok, pomimo braku takich
wymogow w MSR 34.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze $srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytac tgcznie ze
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok 2011.

Walutg sprawozdawczg niniejszego Srédrocznego  skréconego skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe
Emitenta.

Zarzgd TESGAS S.A. odwiadcza, iz wedle jego nagjlepszej wiedzy, niniejsze skrécone $rédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane do niego poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowqg zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowqg Grupy oraz wynik finansowy.

2.2. Zasady rachunkowosci

Niniejsze $srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
zasadami rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku, za wyjgtkiem zastosowanych od 1 stycznia 2012 roku
zmian do MSSF wynikajgcych z projektu corocznych poprawek (Annual Improvements Project 2010).
Coroczne poprawki z 2010 roku wprowadzity zmiany w MSSF 1, 3, 7, MSR 1, 21, 28, 31, 34, KIMSF 13. Na
niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wptynety przede wszystkim
zmiany w MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa.
Zmiany MSR 34 majg dwojaki charakter. Po pierwsze Rada uporzgdkowata strukture standardu, dzielgc
dodatkowe informacje ujawniane w srédrocznych skréconych sprawozdaniach finansowych na:

* informacje o znaczgcych zdarzeniach i fransakcjach, ujawniane przy zastosowaniu kryterium

istotnosci - ich liste zawiera MSR 34.15B i nie jest to lista zamknieta,

= pozostate informacje wskazane w MSR 34.16A.
Po drugie do listy informacji o znaczgcych zdarzeniach i transakcjach zostaty wprowadzone ujawnienia
dotyczqgce instrumentdw finansowych.
Grupa w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowata
zmiany MSR 34, w tym zwtaszcza w zakresie ujawnien do instrumentéw finansowych.

2.3. Niepewnosé szacunkéw

Przy sporzgdzaniu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad
Spoétki dominujgcej kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg
wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywdw, zobowigzanh,
przychoddw oraz kosztow. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg rdézni¢ sie od szacowanych przez
Zarzad.

W okresie 3 miesiecy zakohczonym 31 marca 2012 roku Grupa Kapitatowa TESGAS dokonata zmiany
szacunkdéw w stosunku do wyceny realizowanych uméw o ustuge budowlang. W wyniku mozliwosci
wiarygodnego oszacowania ekonomicznego efekiu umowy o ustuge budowlanq, przychody i koszty
zwigzane z umowq o ustuge budowlang ujmuje sie jako przychody i koszty odpowiednio do stopnia
zaawansowania realizacji umowy na koniec okresu sprawozdawczego. Stosowanie metody stopnia
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zaawansowania daje mozliwo$¢ wykazywania zyskdw w powigzaniu ze stopniem zaawansowania
realizowanych robét.

W przypadku niemoznosci wiarygodnego oszacowania wyniku umowy we wczesnym stadium jej
realizacji, Grupa Kapitatowa moze wykazywac przychody z umowy tylko do wysokosci kosztow juz
poniesionych, co do ktérych przewiduje sie, ze zostang odzyskane.

W momencie ustgpienia watpliwosci co do wiarygodnego oszacowania wyniku, szacowane wielkosci
przychoddw i kosztéw uwzgledniagjqg juz zyski w powigzaniu ze stopniem zaawansowania realizowanych
robot.

Skutki zmiany szacunkdéw zgodnie z MSR 11 i MSR 8 wykazywane sg w wyniku w okresie, w ktérym
nastgpita zmiana, fj. 2012 roku.

Zmiany szacunkéw spowodowaty wzrost wyniku ze sprzedazy brutto w kwocie 1.281 tys. PLN.

Informacje o pozostatych szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczgce dla skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
2011 rok.

2.4. Korekty bteddéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sporzgdzonym za okres 3 miesiecy
zakohczonym w dniu 31 marca 2012 roku nie dokonano korekty bteddw.

2.5. Zasady konwersji ztotych na euro

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych
zastosowano nastepujgce srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy
Bank Polski:
= kurs obowigzujgcy na ostatni dzieh okresu sprawozdawczego: 31.03.2012 4,1616 PLN/EUR,
31.12.2011 4,4168 PLN/EUR, 31.03.2011 4,0119 PLN/EUR,
= $redni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie: 01.01 - 31.03.2012 4,1750 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2011
4,1401 PLN/EUR, 01.01 - 31.03.2011 3,9742 PLN/EUR.

3. Inaczgce zdarzenia i transakcje

W okresie objetym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie miaty
miejsce zdarzenia i transakcje, ktdre wptynety na osiggniete wyniki finansowe.
Osiggniete wyniki finansowe byty nastepstwem ,,zwyktej” dziatalno$ci GK TESGAS.

4. Noty objasniajgce pozycje sprawozdania finansowego

NOTA 1. Sezonowosé dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy w zakresie segmentu operacyjnego ,Ustugi dla gazownictwa” oraz ,Inzynieria
budowlana” cechuje sie sezonowosciq - historyczne dane Grupy Kapitatowej TESGAS wykazujg nizsze
przychody w pierwszym kwartale kazdego roku. Przychody ze sprzedazy osiggniete w okresie frzech
miesiecy 2011 roku stanowity 28% rocznego obrotu GK TESGAS. Osigganie wysokich przychoddw w
ostatnim kwartale kazdego roku jest charakterystyczne dla firm z sektora budowlanego. Na sezonowo$¢
sprzedazy wptyw majqg rowniez warunki atmosferyczne w okresie zimowym — niskie tfemperatury mogag w
znacznym stopniu ograniczy¢ prowadzenie prac budowlanych.

NOTA 2. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego podzielony przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych
w danym okresie.

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje uwzgledniany jest rozwadnigjgcy wptyw opcji zamiennych
na akcje Spoétki dominujgcej, wyemitowanego w ramach programu motywacyjnego realizowanego

przez Emitenta. Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponize;j:
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Wyszczeadlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
y 9 31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 11 350 000 11165 556 11245068
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje - 93 525 97 457
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych 11 350 000 11259 081 11342 525
Dziatalnosé kontynuowana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (tys. PLN) 2057 1 631 13 206
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0.18 0.15 1.17
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,18 0,14 1,16

Dziatalnosé zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) - - -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) - - -
Dziatalno$é kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) netto (tys. PLN) 2 057 1631 13 206
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0.18 0.15 1.17
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,18 0,14 1,16

NOTA 3. Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentdéw operacyjnych kierownictwo Grupy kieruje sie kryterium rodzaju ustug
dostarczanych przez Grupe Kapitatowqg TESGAS. Kazdy z segmentdw jest zarzgdzany odrebnie, z uwagi
na specyfike swiadczonych ustug wymagajgcych odmiennych zasobdw oraz podejscia do realizacii.

W okresie 3 miesiecy 2012 roku nie wystqpity zmiany w polityce rachunkowosci Emitenta w zakresie
wyodrebnienia segmentdw operacyjnych oraz zasad wyceny przychoddw, wynikdw oraz aktywdw
segmentdw, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowe.

Wyniki segmentdw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportéw weryfikowanych okresowo przez
gtdébwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce. Podejmuje on
decyzie i andlizuje  wyniki  segmentdw  operacyjnych  na  poziomie  zysku  (straty)
z dziatalno$ci operacyjnej. Pomiar wynikdw segmentdw operacyjnych stosowany w kalkulacjach
zarzgdczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzgdzaniu sprawozdania
finansowego.

Przychody ze sprzedazy wykazane w rachunku zyskéw i strat nie réznig sie od przychoddw
prezentowanych w ramach segmentéw operacyjnych, za wyjgtkiem przychoddw nie przypisanych
do segmentow.

Aktywa Grupy, ktérych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do dziatalnosci danego segmentu
operacyjnego, nie sq alokowane do aktywdw segmentdw operacyjnych. Do najistotniejszych aktywdw
nie uimowanych w ramach segmentdw operacyjnych nalezqg: $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
pozyczki udzielone, aktywa z tytutu podatku odroczonego, naleznosci z tytutu podatkdéw

i innych $wiadczen.

W dziatalnosci Grupy Kapitatowe] TESGAS wyrdznia sie nastepujgce segmenty operacyjne:
= Segment |- Ustugi dla gazownictwa,
=  Segment Il - Obrébka metali,
=  Segmentlll - Inzynieria budowlana.

Rodzaje dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowq zostaty przedstawione ponizej.

Segment ,,Ustugi dla gazownictwa” zalicza sie nastepujgce zakresy wykonywanych prac:
= Ustugi $wiadczone przez podmiot dominujgcy:

» readlizacja inwestycji zwigzanych z przesytem i dystrybucjg gazu ziemnego
(wykonawstwo),

* budowa i remonty sieci gazowych wysokiego, sredniego i niskiego ci$nienia
(wykonawstwo),

* budowa i remonty stacji i kottowni gazowych (wykonawstwo),

* budowa i remonty obiektéw zwigzanych z wydobyciem gazu ziemnego i ropy naftowej
(wykonawstwo),
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» projektowanie wszelkich obiektéw gazowych (wykonawstwo),

= eksploatacja stacji gazowych Sredniego i wysokiego cisnienia (eksploatacija),

= eksploatacja gazociggdw Sredniego i wysokiego cisnienia (eksploatacija),

» eksploatacja innych obiektdow gazowych (np. instalacje LNG, kottownie gazowe,
przemystowe, instalacje gazowe, itp.) (eksploatacja),

» dowdz THT i napetnianie instalacji nawaniajacych (eksploatacja),

= dostosowywanie instalacji nawaniajgcych do mozliwosci hermetycznego napetniania
srodkiem THT (eksploatacja),

» ysuwanie z instalacji nawaniajgcych zuzytego THT (eksploatacja),

» neutralizacja niewielkich wyciekdw THT z instalacii, zbiornikéw itp. (eksploatacjal).

» obstuga gazociggdw w miejscach przekroczen ciekédw wodnych fj.: rzek, rowdw
odwadniajgcych (eksploatacjal).

»  Ustugi Swiadczone przez jednostke zalezng SEGUS Sp. z 0.0.:

» eksploatacja stacji gazowych sredniego i wysokiego cisnienia (eksploatacija),

» eksploatacja gazociggdw sredniego i wysokiego cisnienia (eksploatacija),

= dowdz THT i napetnianie instalacji nawaniajgcych (eksploatacija),

* budowa i remonty stacji i kottowni gazowych (wykonawstwo),

W ramach segmentu ,,Obrébka metali” wyrdznia sie nastepujgce zakresy wykonywanych ustug:
» obrébka skrawania (CNC i konwencjonalnal),
» obrébka plastyczna blach,
= termiczne wypalanie blach,
= projektowanie we wtasnym cenfrum technologiczno-konstrukcyjnym,
= wykonawstwo stalowych obuddw stacji gazowych i energetycznych, obuddw
agregatéw pragdotwdrczych, elementy potgczeh kotnierzowych oraz czesci urzqgdzen dla
gazownictwa.
Dziatalno$¢ w zakresie obrébki metali wykonywana jest przez jednostke zalezng Stal Warsztat Sp. z o.0.

W ramach segmentu ,Inzynierii budowlanej” wyrdznia sie nastepujgce zakresy wykonywanych ustug:

* prace w zakresie budownictwa ogdlnego, tj. m. in. realizacje obiektdéw kubaturowych:
komercyjnych, przemystowych, uzytecznosci publicznej i sportowo-rekreacyjnych;

= wykonawstwo niestandardowych budowli inzynierskich oraz robdt specjalistycznych,
takich jok montaz, rozruch i serwis specjalistycznych instalacji zwigzanych z obiektami
przemystowymi, biurowymi i ustugowymi, f1j.. wentylacji i klimatyzacji, instalacii
chtodniczych i grzewczych, instalacji wodno-kanalizacyjnych oraz rdéinego rodzaju
automatyki oraz instalacji elektrycznych i teletechnicznych (w tym BMS),

» dziatalno$¢ w zakresach prac budowlanych zwigzanych z gospodarkg wodno-$ciekowq,
obejmujgcag budowe i modernizacje oczyszczalni Sciekdw, uje¢ wody oraz sktadowisk
odpaddow.

Segmenty operacyjne, ktdére nie przekroczyty progdw ilosciowych, prezentowane sqg w kategorii
»Pozostate™ i obejmujg nastepujace rodzaje dziatalnosci bedqgce zrédtem przychoddw Grupy:

* wynajem nieruchomosci,

» sprzedaz towardw i materiatow,

= przychody z tytutu optat za uzytkowanie samochoddw stuzbowych.

W okresie 3 miesiecy zakohczonym 31 marca 2012 roku dominujgcymi zrédtami przychoddéw ze
sprzedazy Grupy Kapitatowej TESGAS byty przychody z segmentdw:

= ,Ustugi dla gazownictwa”, ktdre ksztattowaty sie na poziomie 12.495 tys. PLN oraz

=, Inzynieria budowlana”, ktére ksztattowaty sie na poziomie 8.993 tys. PLN.

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje o przychodach, wyniku, istotnych pozycjach
niepienieznych oraz aktywach segmentdéw operacyjnych.

Wyszczegolnienie Gazownictwo Obrébka IGEa7L Tt Pozostate | Ogétem
metali budowlana

za okres od 01.01 do 31.03.2012 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 12 495 1082 8993 520 23 090
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - - - -
Przychody ogdtem 12 495 1082 8993 520 23 090
Wynik operacyjny segmentu 2135 (177) 377 262 2597
Aktywa segmentu sprawozdawczego 26 500 13914 24 450 11759 76 624
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wyszczegolnienie Gazownictwo Obrobk.c Inzynieria Pozostate | Ogdtem
metali budowlana

za okres od 01.01 do 31.03.2011 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 26 770 1 449 21373 415 50 007
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - - - -
Przychody ogdtem 26 770 1 449 21373 415 50 007
Wynik operacyjny segmentu 600 (84) 431 239 1186
Aktywa segmentu sprawozdawczego 35062 5711 37 529 12194 90 496
za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 92 675 5167 78 660 2398 178 900
Przychody ze sprzedazy miedzy sesgmentami - - -
Przychody ogdtem 92 675 5167 78 660 2398 178 900
Wynik operacyjny segmentu 8 259 372 7 945 1 009 17 585
Aktywa segmentu sprawozdawczego 53 144 14 449 34189 12 375 114157

Uzgodnienie wynikdw segmentéw operacyjnych z wynikiem z dziatalnosci operacyjnej Grupy
Kapitatowej, zaprezentowanym w skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat, ujawnione zostato ponizej
w tabeli:

Wyszczeadlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
y 9 31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011

Wynik operacyjny segmentéw 2 597 1186 17 585
Korekty:

Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw 191 497 1167
Pozostate koszty nie przypisane do segmentéw (-) (104) (206) (2 223)
Wytgczenie wyniku z transakciji pomiedzy segmentami - - -
Korekty razem 87 291 (1 056)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2484 1477 16 529
Przychody finansowe 659 1 009 33%6
Koszty finansowe (-) (688) (437) (2 474)
Zysk z okazjonalnego nabycia - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 655 2 049 17 451

NOTA 4. Potgczenia jednostek gospodarczych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity potgczenia jednostek gospodarczych.

NOTA 5. Wartosé firmy

Ponizsza tabela przedstawia zmiany wartosci firmy w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych:

Wyszezeadinienie 0d 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
y 9 31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011

Wartosé brutto

Saldo na poczgtek okresu 27.580 27.580 27.580

Potgczenie jednostek gospodarczych - - -

Sprzedaz jednostek zaleznych (-) - - -
RoZnice kursowe netto z przeliczenia - - -
Inne korekty - - -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 27.580 27.580 27.580
Odpisy z tytutu utraty wartosci

Saldo na poczgtek okresu - - -
Odpisy ujete jako koszt w okresie - - -
RoZnice kursowe netto z przeliczenia - - -
Inne zmiany - - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - - -
Wartosé firmy - wartosé bilansowa na koniec okresu 27.580 27.580 27.580
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA 6. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Grupe obejmujg gtdwnie oprogramowanie komputerowe (tgcznie ze zwigzanymi z tym oprogramowaniem
licencjami).

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ wartoéci niematerialnych:

Wartosci
niematerialne
w trakcie
wytwarzania

Oprogramowa Koszty Pozostate
nie prac wartosci
komputerowe rozwojowych niematerialne

Inaki Patenty
towarowe i licencje

Wyszczegdlnienie

za okres od 01.01 do 31.03.2012 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2012 roku - - 781 - - - 781
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - 11 - - - 1n
Iwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - - - - - -
Sprzedaz spoiki zaleznej (-) - - - - - - -
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - -
Amortyzacja (-) - - (51) - - R (51)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - .
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - -
Rznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -

Wartosé bilansowa netto na dzieh 31.03.2012 roku - - 741 - - - 741
za okres od 01.01 do 31.03.2011 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzieh 01.01.2011 roku - - 925 - - - 925
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 38 - - - 38

Sprzedaz spdiki zaleznej (-) - - - - - - -
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - .
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - .
Amortyzacja (-) - - (68) - - - (68)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - .
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - - - - -
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartosé bilansowa netto na dzieh 31.03.2011 roku - - 894 - - - 894
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wartosci
niematerialne
w trakcie
wytwarzania

Oprogramowa Koszty Pozostate
nie prac wartosci
komputerowe rozwojowych niematerialne

Inaki Patenty
towarowe i licencje

Wyszczegdlnienie

za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzieh 01.01.2011 roku - - 925 - - - 925
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Iwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 58 - - - 58

Sprzedaz spoiki zaleznej (-) - - - - - _ .
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - - .
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - .
Amortyzacja (-) - - (215) - - - (215)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - .
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych - - - - - - .
Rdznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartos$é bilansowa netto na dzien 31.12.2011 roku - - 768 - - - 768

Grupa nie wykorzystuje w dziatalnosci sktadnikdw wartosci niematerialnych, ktérych okres uzytkowania bytby nieokreslony.
Na dzieh bilansowy nie wystgpita utrata warto$ci niematerialnych.

Na dzien bilansowy 31.03.2012, 31.03.2011oraz 31.12.2011 roku Grupa Kapitatowa nie poczynita zobowigzah na rzecz dokonania zakupu wartosci
niematerialnych.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA 7. Rzeczowe akiywa trwate

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych aktywdw trwatych:

Rzeczowe
Pozostate
p . aktywa trwate
. . srodki X
budowle i urzgdzenia transportu w trakcie
trwate .
wytwarzania

Budynki i Maszyny $rodki

Wyszczegodlnienie

za okres od 01.01 do 31.03.2012 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzieh 01.01.2012 roku 6225 22 131 3885 3895 777 464 37 377
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 164 198 4 199 566
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - (2) (7) - - (9)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - (82) (82)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (197) (166) (204) (37) - (604)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - .
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - - - - .
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - .

Wartosé bilansowa netto na dzien 31.03.2012 roku 6225 21934 3881 3881 744 581 37 247
za okres od 01.01 do 31.03.2011 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzieh 01.01.2011 roku 5379 18 801 4075 4149 808 104 33314
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 104 122 6 81 314

Sprzedaz spdiki zaleznej (-) - - - - - - -
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - .
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - .
Amortyzacja (-) - (164) (203) (208) (48) - (622)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - .
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - - - - .
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - .
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2011 roku 5379 18 637 3976 4064 766 185 33 007




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rzeczowe
Pozostate
p . aktywa trwate
. . srodki X
budowle i urzgdzenia transportu w trakcie
trwate .
wytwarzania

Budynki i Maszyny $rodki

Wyszczegdlnienie

za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2011 roku 5379 18 801 4075 4154 808 100 33316
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Iwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 846 3985 521 657 152 364 6525
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - (8) (71) (3) - (83)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - 6 (6) - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -

Amortyzacia (-) - (654) (703) (844) (180) - (2 381)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - -

Odwrdcenie odpisdéw aktualizujgcych - - - - - - .
Rdznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartosé bilansowa netto na dzieh 31.12.2011roku 6225 22131 3885 3 901 77 464 37 377

Na dzieh bilansowy nie wystgpita utrata wartosci rzeczowych aktywdw trwatych.

Na dzieh 31.03.2012 oraz 31.12.2011 roku Grupa posiadata zobowigzania na rzecz zakupu centrum obrébczego o wartosci 1.051 tys. PLN Na dzien bilansowy
31.03.2011roku spodtki z Grupy nie posiadaty zobowigzan na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA 8. Wartosé godziwa instrumentéw finansowych

Imiany wartosci godziwej aktywdéw i zobowiqzan finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywdw oraz zobowigzan finansowych z ich warto$cig godziwg
przedstawia sie nastepujgco (zestawienie obejmuje wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe, bez
wzgledu na fo czy w sprawozdaniu finansowym sg one ujmowane w zamortyzowanym koszcie czy w
wartosci godziwej):

| 31032012 | 31032011 | 31122011 |
godziwa bilansowa godziwa bilansowa godziwa bilansowa

Aktywa:

Pozyczki 296 296 262 262 263 263

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 35727 35727 46 564 46 564 59 968 59 968
oraz pozostate

Pochodne instrumenty finansowe 604 604 1740 1740 777 777
Papiery dtuzne - - - - - -
Akcje spdtek notowanych - - - - - -
Udziaty, akcje spdtek

nienotowanych

Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - - - -
Pozostate klasy pozostatych

aktywoéw finansowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33 598 33 598 49 134 49 134 31 240 31 240
Zobowigzania:

Kredyty w rachunku kredytowym 7 508 7 508 8 207 8 207 7 662 7 662
Kredyty w rachunku biezgcym 58 58 172 172 102 102
Pozyczki 0 0 - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - - - -
Leasing finansowy 11158 11158 13190 13190 11 559 11 559
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -

Zobowiqzania z yiuty dostaw | 15 494 15 494 43310 43310 34873 34873
ustug oraz pozostate

Sposdb ustalenia wartosci godziwej instrumentdéw finansowych zostat zaprezentowany w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy. Na zmiane warto$ci godziwej w prezentowanych okresach
wptyw miaty nastepujgce czynniki:

*  zmniejszenie warto$ci godziwej pozyciji ,,naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate” oraz
»wZobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate” na dzien 31.03.2012 w poréwnaniu do
stanu na dzien 31.12.2011 wynika to z ,naturalnej” dla Grupy sezonowosci dziatalnosci.
Najwieksze przychody ze sprzedazy i zwigzane z tym naleznosci oraz zobowigzania sg osiggane
w ostatnich miesigcach roku. W zwigzku z tym spadek wartoéci nalezy traktowac jako naturalny
efekt sezonowosci;

* nieznaczne zwiekszenie wartoéci godziwej srodkdw pienieznych zwigzane jest z dodatnim
przeptywem srodkdw pienieznych otrzymanych naleznosci oraz zaptaconych zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug. Warto$¢ $srodkdw pienieznych posiadanych na dzieh 31.03.2012 to
gtéwnie srodki pieniezne pochodzgce z emisji akcji serii E oraz srodki operacyjne.

= zmniejszenie wartosci godziwej kredytdw i leasingdw finansowych wystepuje w efekcie
systematycznego sptacania, przewidzianego w harmonogramach, dtugu oprocentowanego.

*  zmniejszenie wartodci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych wynika gtéwnie z:

o zmniejszenia liczby opcji podlegajgcych wycenie w wartosci godziwej,

o zmiany czynnikdw wptywajgcych na wycene (fakt skorzystania z czesci opciji CALL,
mozliwy czas nabycia kolejnych opcji, zmiana prognozowanych warto$ci wynikéw
finansowych).

Transfery pomiedzy poziomami wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe ujmowane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym w warto$ci godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii
wartosci godziwej:
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

. " Razem wartosé
Klasa instrumentu finansowego .
godziwa

Stan na 31.03.2012

Aktywa:

Akcje spdtek notowanych - - - -
Udziaty, akcje spdtek nienotowanych - - - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - -
Instrumenty pochodne handlowe - - 604 604

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - - - -
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci

godziwej

Pozostate klasy pozostatych aktywdw

finansowych

Aktywa razem - - 604 604
Zobowigzania:

Instrumenty pochodne handlowe (-) - - - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajqgce (-) - - - -
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci

godziwej (-)

Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej (-) - - - -
Zobowigzania razem (-) - - - -
Wartosé godziwa netto - - 604 604
Stan na 31.03.2011

Aktywa:

Akcje spdtek notowanych - - - -
Udziaty, akcje spdtek nienotowanych - - - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - -
Instrumenty pochodne handlowe - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - - - -
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci

godziwej

Pozostate klasy pozostatych aktywow

finansowych

Aktywa razem - - 1740 1740
Zobowigzania:

Instrumenty pochodne handlowe (-) - - - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (-) - - - -
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci

godziwej (-)

Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej (-) - - - -
Zobowigzania razem (-) - - - -
Wartosé godziwa netto - - 1740 1740
Stan na 31.12.2011

Aktywa:

Akcje spdtek notowanych - - - -
Udziaty, akcje spdtek nienotowanych - - - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - -
Instrumenty pochodne handlowe - - 777 777
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - - - -
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci

godziwej

Pozostate klasy pozostatych aktywdw

finansowych

Aktywa razem - - 777 777
Zobowigzania:

Instrumenty pochodne handlowe (-) - - - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajqgce (-) - - - -

Papiery dtuzne wyceniane w wartosci
godziwej (-)
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Razem wartosé
Klasa instrumentu finansowego
godziwa

Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej (-)
Zobowigzania razem (-) - - - -
Wartos¢ godziwa netto - - 777 777

Poziom 1 - obejmuje instrumenty finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej na podstawie
notowan wystepujgcych na aktywnym rynku - przedmiotowe instrumenty nie wystepujg w Grupie
Emitenta.

Poziom 2 - obejmuje instrumenty finansowe wyceniane wedtug wartoéci godziwej, dla ktérych brak jest
aktywnego rynku. Dla wyznaczenia warto$ci godziwej stosuje sie odpowiednie techniki wyceny -
przedmiotowe instrumenty nie wystepujg w Grupie Emitenta.

Poziom 3 - obejmuje instrumenty finansowe wyceniane wedtug wartoéci godziwej bedgce
instrumentami kapitatowymi, dla ktérych nie wystepuje aktywny rynek. Powyzsze instrumenty wystepujg
w TESGAS S.A. Prezentowane w bilansie pochodne instrumenty finansowe sg fo opcje nabycia
PUT/CALL udziatéw w P.I. Cwiertnia. Wycena na dzieh bilansowy wedtug wartoéci godziwej odbywa sie
przez uprawnionego aktuariusza. Warto$¢ godziwa przedmiotowej opcji na dzieh 31.03.2012 wynosi 604
tys. PLN.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami wartodci godziwe;j
instrumentéw finansowych.

Przekwalifikowanie aktywow finansowych

Grupa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikdw aktywdw finansowych, ktére spowodowatoby
zmiane zasad wyceny tych aktywdw pomiedzy wartoicig godziwg a ceng nabycia lub metodg
zamortyzowanego kosztu.

NOTA 9. Odpisy aktualizujgce wartosé aktywow

Odpisy aktualizujgce wartosé zapaséw:

S 0d01.01do| od01.01do od 01.01 do
4 9 31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011
438

Stan na poczatek okresu 493 438

Odpisy ujete jako koszt w okresie - 138 114
Odpisy odwrécone w okresie (-) (7) (1 (59)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - -
Stan na koniec okresu 486 565 493

W zwigzku z wykorzystaniem zapasdéw na potrzeby dziatalnodci operacyjnej, ktdérych wartos¢ we
wczesdniejszych okresach zostata zaktualizowana, dokonano rozwigzania odpisu aktualizujgcego
warto$¢ zapaséw w wartosci 7 tys. PLN.

Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci i pozyczek:

S 0d01.01do| od01.01do od 01.01 do
y 9 31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011
967

Stan na poczgtek okresu 2217 967

Odpisy ujete jako koszt w okresie 6 359 1542
Odpisy odwrécone ujete jako przychdd w okresie (-) (2) (578) (291)
Odpisy wykorzystane (-) (19) - (m
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - -
Stan na koniec okresu 2202 748 2217

W okresie objetym sprawozdaniem wykorzystano odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci w wartosci 19
tys. PLN, a takze dokonano nowych odpiséw w tgcznej kwocie 6 tys. PLN.

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych aktywodw
finansowych.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA 10. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzieh bilansowy:

Wyszczegolnienie 31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011

Liczba akcji 1 350 000 1 250 000 1 350 000
Warto$¢ nominalna akgcji (PLN) 1,00 1,00 1,00
Kapitat podstawowy (w PLN) 1 350 000 1250 000 1 350 000

Akcje wyemitowane w okresach sprawozdawczych:

Wartosé

. Cena . o e
i nominalna . . ., Data rejestracii serii

Wyszczegolnienie e . e Liczba akcji emisyjna . e

serii / emisji / emisji

(wzt)
w zt

Kapitat podstawowy na dzien 01.01.2011 roku 11 050 000 11 050 000 X X
Akcje serii C 200 000 200 000 1,00 08.02.2011
Kapitat podstawowy na dzien 31.03.2011 roku 11 250 000 11 250 000 X X
Akcje serii C 100 000 100 000 1,00 04.112011
Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2011roku 11 350 000 11 350 000 X X
Kapitat podstawowy na dzien 31.03.2012 roku 11 350 000 11 350 000 X X

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta.

NOTA 11. Programy ptatnosci akcjami

W Grupie kapitatowej do 31 grudnia 2011 roku uruchomiony byt program motywacyjny, w ramach
ktérego osoby uprawnione zgodnie z regulaminem programu motywacyjnego uzyskaty opcje
zamienne na akcje Spoétki dominujgcej. Na dzieh 31.12.2011 wszystkie opcje zostaty zrealizowane.

Zmiana liczby opcji zamiennych na akcje (w tys. szt.) w zwigzku z realizowanymi programami
motywacyjnymi zostata zaprezentowana ponizej:

31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011
Wystepujgce na poczgtku okresu - 300 300
Przyznane w okresie (+) - - -
Umorzone w okresie (-) - - -
Wykonane w okresie (-) - (200) (300)
Wygaste w okresie (-) - - -
Wystepujace na koniec okresu - 100 -
Mozliwe do wykonania na koniec okresu - 100 -

Warto$¢ godziwa przyznanych pracownikom opcji zamiennych na akcje zostata oszacowana na dzieh
ich przyznania, przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa-Mertona. tgczny koszt programu wynidst
1.431 tys. PLN. Szczegdtowe informacje na temat zakonczonego w dniu 31.12.2011 roku programu
motywacyjnego ujawnione zostaty w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu  finansowym
sporzgdzonym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku.

NOTA 12. Dywidendy

W okresie pierwszych tfrzech miesiecy 2012 roku Spdtka dominujgca nie wyptacita akcjonariuszom
dywidendy za rok 2011.

Spoétka dominujgca nie dokonywata zaliczkowych wyptat dywidendy z wyniku za rok 2012.

W okresach prezentowanych jaoko poréwnywalne réwniez nie dokonano wyptaty dywidendy. Zysk
za 2010 rok w kwocie 9. 611 tys. PLN zostat w catosci przeznaczony na kapitat zapasowy.

NOTA 13. Emisja i wykup papieréw diuznych

W okresie pierwszych trzech miesiecy 2012 roku Spdtka dominujgca, ani zadna z jej spodtek zaleznych,
nie wyemitowata lub wykupita papierdw dtuznych.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA 14. Naruszenie postanowien umoéw (kredyty, pozyczki)

W okresie objetym sprawozdaniem spdtki Grupy Kapitatowej realizowaty postanowienia zawartych
umoéw kredytowych oraz umow pozyczek.

NOTA 15. Rezerwy

Warto$¢ rezerw ujetych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w
poszczegdlinych okresach przedstawiaty sie nastepujqco:

Rezerwy na Pozostate rezerwy, w tym na:
diugoterminowe | koszty rezerw

Wyszczegolnienie sprawy | straty z uméw

Swiadczenia nanaprawy sgdowe | budowlanych

pracownicze | gwarancyjne

za okres od 01.01 do 31.03.2012 roku

Stan na poczatek okresu 173 384 - - 225
Iwiekszenie rezerw ujete jako koszt w

. 22 (3) - - -
okresie

Rozwiqgzanie rezerw ujete jako ) B B ) (5)
przychdd w okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-) - - - - (67)
Iwiekszenie przez potqczenie

jednostek gospodarczych

Inne zmiany (BO rezerw |

konsolidacja)

Pozostate zmiany (rdznice kursowe

netto z przeliczenia)

Stan rezerw na dzien 31.03.2012 roku 194 381 - - 153
za okres od 01.01 do 31.03.2011 roku
Stan na poczqgtek okresu 136 339 - - 127

Iwiekszenie rezerw ujete jako koszt w
okresie

Rozwigzanie rezerw ujete jako
przychdd w okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-) - - - - -
Zwiekszenie przez potgczenie

jednostek gospodarczych

Inne zmiany (BO rezerw |

konsolidacja)

Pozostate zmiany (réznice kursowe

netto z przeliczenia)

Stan rezerw na dzien 31.03.2011 roku 149 364 - - 130

za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Stan na poczgtek okresu 136 339 - - 127
Zwek;zeme rezerw ujete jako koszt w 37 50 . ) 235
okresie

Rozwiqgzanie rezerw ujete jako ) (5) B ) 7)
przychdd w okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-) - - - - (130)
Iwiekszenie przez potqczenie

jednostek gospodarczych

Inne zmiany (BO rezerw |

konsolidacja)

Pozostate zmiany (rdznice kursowe

netto z przeliczenia)

Stan rezerw na dzien 31.12.2011 roku 173 384 - - 225

13 25 - - 10

- - - ST

Rezerwe na naprawy gwarancyjne szacuje sie, jako ustalony przez Zarzgd Spdtki dominujgcej procent
osiggnietych w danym roku przychodéw z tytutu realizowanych uméw o ustuge budowlang. Rezerwy
utrzymywane sg do dnia wygasniecia prawa do realizacji gwaranciji lub roszczeh naprawczych. Z uwagi
na niepewnos$¢ co do terminu wyptywu korzyéci ekonomicznych, rezerwa ta prezentowana jest jako
krétkoterminowa.

30

609
(3)

(%)
(67)

534

466
36

7

494

466
285

(13)
(130)

609



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA 16. Zobowigzania warunkowe

Warto$¢ zobowigzahn warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegdinych okreséw (w tym
dotyczgcych jednostek powigzanych) przedstawia sie nastepujgco:

Wyszczegdlnienie 31.03.2012 31.03.2011 m

Wobec jednostek powigzanych wytqgczonych z konsolidacji:

Poreczenie sptaty zobowigzan - - -
Gwarancje udzielone - - -
Gwarancje udzielone do umdw o ustuge budowlang - - -
Sprawy sporne i sgdowe - - -
Inne zobowigzania warunkowe - - -
Jednostki powigzane wytgczone z konsolidaciji razem - - -

Wobec jednostek stowarzyszonych:

Poreczenie sptaty zobowigzan - - -
Gwarancje udzielone - - -
Gwarancje udzielone do umdw o ustuge budowlang - - -
Sprawy sporne i sqdowe - - -
Inne zobowigzania warunkowe - - -
Jednostki stowarzyszone razem - - -

Wobec jednostek powigzanych objetych konsolidacjqg:

Poreczenie sptaty zobowigzan - - -
Gwarancje udzielone - - -
Gwarancje udzielone do umdw o ustuge budowlang - - -
Sprawy sporne i sgdowe - - -
Inne zobowigzania warunkowe - - -
Jednostki powigzane objete konsolidacjg razem - - -
Wobec pozostatych jednostek:

Poreczenie sptaty zobowigzan - - -
Gwarancje udzielone 4122 5654 4163
Gwarancje udzielone do umdw o ustuge budowlang 11123 3282 6 884
Sprawy sporne i sgdowe - - -
Sprawy sporne i sgdowe z Urzedem Skarbowym - - -
Inne zobowigzania warunkowe - - -
Pozostate jednostki razem 15245 8 936 11 047
Zobowigzania warunkowe ogétem 15 245 8 936 11 047

NOTA 17. Dziatalno$é zaniechana

W okresie trzech miesiecy zakohczonym 31 marca 2012 roku nie miato miejsca zaniechanie
ktérejkolwiek z prowadzonych przez Grupe dziatalnosci.

NOTA 18. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Podmioty powigzane z Grupg Kapitatowg obejmujg kluczowy personel kierowniczy, jednostki
stowarzyszone, jednostki zalezne wytgczone z obowigzku konsolidacji oraz pozostate podmioty
powiqzane, do ktérych Grupa zalicza podmioty kontrolowane przez wtascicieli Spotki dominujgce;.

Do kluczowego personelu kierowniczego Grupa zalicza cztonkdw zarzgdu Spodtki dominujgcej oraz
spotek zaleznych. Wynagrodzenie kluczowego personelu w okresie objetym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym wynosi:

Wyszczeadlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
yszczegolnient 31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011

Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 401 405 1 604

Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy - - -
Ptatnosci w formie akcji wtasnych - - -
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011
Pozostate $wiadczenia 2 14 64
Razem 403 419 1669

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym GK TESGAS:
* nie udzelita/nie zaciggneta pozyczek do/od podmiotom powigzanym, o ktérych mowa w
pierwszym akapicie,
* nie dokonata sprzedazy/zakupu do/od podmiotom powigzanym, o ktdrych mowa w pierwszym
akapicie,
Na dzien bilansowy 31.03.2012 roku nie wystepowaty naleznosci i zobowigzania do/od podmiotdéw
powigzanych, o ktérych mowa w pierwszym akapicie.

NOTA 19. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 31.03.2012 nie miaty miejsca zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za pierwszy kwartat 2012 roku.

NOTA 20. Inne znaczqgce zmiany aktywow, zobowiqzan, przychodéw i kosztow

GK TESGAS w skonsolidowanym bilansie ujmuje wartoéci zwigzane z readlizacjg umdw o ustuge
budowlang. Sg one prezentowane w pozycjach ,Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang” oraz
»Zobowigzania z tytutu umdw o ustuge budowlang”.

Od 1 stycznia 2012 roku Grupa Kapitatowa ujmuje przychody i koszty zwigzane z realizowanymi
umowami wedtug stopnia zaawansowania. W wyniku zmiany wartosci szacunkowych w trakcie
realizacji kontraktu przy okredlaniu stopnia zaawansowania realizowanych umdw, GK TESGAS obok
wykazywania przychoddw i kosztéw wykazuje rdwniez zyski. Pozwoli to Grupie Kapitatowe] na
wykazywanie efektdw realizacji umdw w danym okresie, a nie jak wykonywano to do kohca 2011 roku,
dopiero po zakohczeniu realizacji prac.

Zgodnie z wymogami zawartymi w MSR 11 oraz MSR 8, zmiana wartosci szacunkowych powodujgca
zmiane wartosci aktywdw i pasywdw ujmuje sie w okresie, w ktérym dokonano zmiany. W zwigzku z tym,
zmiana szacunkdw nie wymaga ujecia retrospektywnego w sprawozdaniu finansowym GK TESGAS.
Zmiany szacunkéw spowodowaty wzrost wyniku ze sprzedazy brutto w kwocie 1.281 tys. PLN.

Szacowane wyniki zumdw o ustuge budowlang zawiera ponizsza tabela:

Wyszczeadinienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
y 9 31.03.2012 | 31.03.2011 31.12.2011

Kwota przychoddw z ustug budowlanych poczgtkowo ustalona w

umowie 151108 ) )
Zmiana przychoddw z umowy - - -
Lgczna kwota przychodéw z umowy 151108 - -
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 87 891 - -
Koszty pozostajgce do realizacji umowy 59 087 - -
Szacunkowe tgczne koszty umowy 146 978 - -
Szacunkowe tqczne wyniki z uméw o ustuge budowlang, w tym: 4130 - -

Naleznosci (zobowigzana) z tytutu $wiadczonych w poszczegdinych okresach ustug budowlanych
prezentuje ponizsza tabela:

Wszezeadinienie 0d01.01do| od01.01do| od01.01do
Y 9 31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011

Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 87 891 164 302 75984
Zyski narastajgco ujete do dnia bilansowego (+) 1 447 - -
Straty narastajgco ujete do dnia bilansowego (-) (1 150) (99) (1021)
Przychody z umowy narastajgco ujete do dnia bilansowego 88 188 164 203 74 963
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czesciowe) 83766 160 003 73 249
Rozliczenie z tytutu umdw na dzienh bilansowy (per saldo), w tym: 4 422 4200 1715
naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang 6298 13 248 4704
zobowigzania z tytutu uméw o ustuge budowlang 1876 9 047 2 990
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Nazwa grupy kapitatowej:
Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Poziom zaokrqglen:

Grupa Kapitatowa TESGAS
01.01.2012 - 31.03.2012

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA 21. Inne informacje wymagane przepisami (wybrane dane finansowe przeliczone na euro)

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat oraz
skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych, przeliczone na euro, przedstawia tabela:

Wyszczegdlnienie

Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto
przypadajqcy
akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego

Zysk na akcje (PLN)
Rozwodniony zysk na akcje
(PLN)

Sredni kurs PLN / EUR w
okresie

Rachunek przeptywdéw pienieznych

Srodki pieniezne netto z
dziatalno$ci operacyjnej
Srodki pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej
Zmiana netto stanu srodkéw
pienieznychiich
ekwiwalentéw

Sredni kurs PLN / EUR w
okresie

Bilans

Aktywa

Zobowigzania
dtugoterminowe
Zobowigzania
krotkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat wtasny
przypadajqcy
akcjonariuszom jednostki
dominujgcej

Kurs PLN / EUR na koniec
okresu

0d 01.01do| od01.01do| od01.01do| od01.01do| od01.01 do| od 01.01 do
31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011 31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011

tys. PLN tys. EUR
23 090 50 007 178 900 5531 12 583 43212
2 684 1477 16 529 643 372 3992
2 655 2049 17 451 636 516 4215
2092 1687 14117 501 425 3410
2057 1631 13 206 493 410 3190
0.18 0.15 1.17 0,04 0,04 0,28
0,18 0,14 1.16 0,04 0,04 0,28
X X X 4,1750 3.9742 4,1401
3779 (1 .584) (8 083) 9205 (399) (1952)
(355) 32 (7 960) (85) 8 (1923)
(1 066) (901) (4 305) (255) (227) (1.040)
2358 (2 454) (20 348) 565 (617) (4915)
X X X 4,1750 3.9742 4,1401
165736 192 562 183 900 39 825 47 998 41 636
18 310 21170 18518 4 400 5277 4193
24278 60011 44 326 5834 14 958 10 036
123 148 111 381 121 056 29 591 27 763 27 408
119 899 108 165 117 842 28 811 26 961 26 680
X X X 4,1616 4,0119 4,4168
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

POZOSTALE INFORMACIJE DO SKR()CONEGQ SRODROCINEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2012 ROKU

1. Osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce w Spétce dominujgcej

Zarzqd:
Zarébwno na dzien 31 marca 2012 roku, jak réwniez na dzieh sporzgdzenia niniejszego raportu,
fj. 15 maja 2012 roku, sktad Zarzgdu jednostki dominujgcej przedstawiat sie nastepujgco:

Okres pelnienia funkci

Wtodzimierz Kocik Prezes Zarzqdu przez 1 kwartat 2012

Piotr Majewski Wiceprezes Zarzgdu przez 1 kwartat 2012

Marzenna Kocik Cztonek Zarzgdu przez 1 kwartat 2012

Kadencja obecnego Zarzadu Spdtki dominujgcej kohczy sie w dniu 11 czerwca 2013 roku, natomiast
mandaty cztonkédw Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za 2012 rok.

Rada Nadzorcza:
Zarébwno na dzien 31 marca 2012 roku, jak réwniez na dzieh sporzgdzenia niniejszego raportu,
fj. 15 maja 2012 roku, sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej przedstawiat sie nastepujgco:

Okres petnienia funkcji

Zygmunt Bqczyk Przewodniczgcy Rady Nadzorczej przez 1 kwartat 2012
Szymon Hajtko Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej = przez 1 kwartat 2012
Leon Kocik Sekretarz Rady Nadzorczej przez 1 kwartat 2012
Bozena Ciosk Cztonek Rady Nadzorczej przez 1 kwartat 2012
Kinga Banaszak-Filipiak Cztonek Rady Nadzorczej przez 1 kwartat 2012

2. Umowy zawarte miedzy spétkg a osobami zarzqdzajgcymi, przewidujgce rekompensate
w przypadku ich rezygnaciji lub zwolnienia

W omawianym okresie sprawozdawczym TESGAS S.A. (a takze spdtki wchodzgce w sktad Grupy
Kapitatowej TESGAS) nie zawarty z osobami zarzadzajgcymi umdw, ktdre przewidywatyby dodatkowe
Swiadczenia i/lub rekompensaty z tytutu rezygnacii lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.

3. Struktura akcjonariatu Spétki dominujgcej

Zgodnie z najlepszq wiedzg na dzien przekazania niniejszego raportu za okres 3 miesiecy zakohczony 31
marca 2012 roku nastepujgcy akcjonariusze mogqg wykonywaé ponad 5% gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu Spdtki TESGAS S.A:

% udziat w . A . 2

. . . e . % udziat w liczbie | Liczba gtosow na

Akcjonariusz Liczba akcji kapitale z
gltosow na WZA
zakladowym

Wtodzimierz Kocik 2532143 22,31% 30,62% 5007 143
Marzenna Kocik 2075 250 18,28% 25,05% 4095 250
Piotr Majewski 578 847 5,10% 6,63% 1083 847
Aviva Investors Poland S.A. 1054 701 9.29% 6,45% 1054 701
BPH TFI S.A 824 974 7.27% 5,05% 824 974

Struktura akcjonariatu uaktualniana jest na podstawie formalnych zawiadomieh od akcjonariuszy
posiadajgcych, co najmniej 5% ogdlinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy TESGAS.

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego do dnia 15 maja 2012 roku nie nastgpity
zZnaczgce zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji, ktére wykazano powyzej.
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4. Zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzqgdzajgce i nadzorujgce Emitenta

Zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Emitenta na dzien 31 marca
2012 roku i na dzieh opublikowania raportu, 1j. 15 maja 2012 roku przedstawia sie nastepujgco:

Liczba akcji

Wtodzimierz Kocik Prezes Zarzqdu 2 532 143
Piofr Majewski Wiceprezes Zarzqdu 578 847
Marzenna Kocik Cztonek Zarzgdu 2075 250
Zygmunt Bgczyk Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 8 000
Szymon Hajtko Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej -
Leon Kocik Sekretarz Rady Nadzorczej -
Bozena Ciosk Cztonek Rady Nadzorczej -
Kinga Banaszak-Filipiak Cztonek Rady Nadzorczej 500

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego do dnia 15.05.2012 roku nie nastgpity
zmiany w stanie posiadania akcji w/w 0sdb.

5. Informacja o umowach, w wyniku ktérych mogq wystqpié zmiany w proporcjach posiadanych
akcji

Na dzieh ztozenia niniejszego raportu kwartalnego Zarzqgd TESGAS S.A. nie posiada informacji, na temat
umow, w wyniku ktérych mogtaby nastgpi¢ zmiana w proporcjach posiadanych akciji.

6. Informacje o nabyciu akcji wtasnych

W okresie 3 miesiecy zakohczonym 31 marca 2012 r. nie miato miejsca nabycie akcji witasnych.

7. Ograniczenia w zakresie przenoszenia prawa wlasnosci papieréow wartosciowych Spétki
dominujgcej

Zgodnie z § 11 Statutu Spdtki TESGAS S.A. zbycie akcji imiennych serii A wymaga zgody Zarzgdu.
Ponadto kazdemu z akcjonariuszy zatozycieli tj. Panu Wtodzimierzowi Kocik, Pani Marzennie Kocik oraz
Panu Piotrowi Majewskiemu, przystuguje prawo pierwokupu nabycia akcji serii A.

8. Ograniczenia odnosnie wykonywania prawa glosu

Status Spotki dominujgcej nie przewiduje zadnych ograniczeh odnosnie prawa gtosu.

9. Informacja o emisji, wykupie oraz sptacie dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W okresie 3 miesiecy zakohczonym 31 marca 2012 roku Spdétka dominujgca ani zadna z jej spotek
zaleznych nie dokonywata emisji, wykupu baqdz sptaty dtuznych lub kapitatowych papierow
wartosciowych.

10. Informacja dotyczgca wyptaconej lub zdeklarowanej dywidendy

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2012 r. TESGAS S.A., jak tez zadna ze spdtek Grupy
Kapitatowej TESGAS, nie deklarowata i nie wyptacata dywidendy.

Plany dotyczgce wyptaty dywidendy w znacznym stopniu uzaleznione bedqg od kondyciji finansowej GK
TESGAS oraz od potrzeb kapitatowych zwigzanych z rozwojem dziatalnosci. Zarzgd Spdtki zamierza
podejmowac w kolejnych latach dziatania prowadzgce do intensywnego rozwoju i zwiekszania zasiegu
dziatalno$ci prowadzonej przez Grupe, ktére dtugoterminowo przyczyniqg sie do wzrostu jej wartosci. Z
tego wzgledu Zarzad TESGAS S.A. nie planuje rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
wyptaty dywidendy w 2012 roku, w tym wyptaty zaliczek na poczet dywidendy zgodnie z § 17 Statutu
TESGAS S.A. Stosownie do art. 395 § 2 pkt 2 Kodeksu Spétek Handlowych, organem wtasciwym do
podejmowania decyzji o podziale zysku i wyptacie dywidendy jest Walne Zgromadzenie. Walne
Zgromadzenie podejmuje uchwate o tym, czy i w jakiej czesci zysk przeznaczy<é na wyptate dywidendy.
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11. Andliza sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy w okresie 3 miesiecy
zakonczonym 31 marca 2012 roku

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Za okres 3 Za okres 3 Wskaznik

Wyszczegéinlenle akofczony 31 | zakoficzony 31 | $1.03.2011 <
marca 2012 marca 2011 100%

Przychody ze sprzedazy 23 090 50 007 -53,8%
Przychody ze sprzedazy produktéw 782 1101 -29,0%
Przychody ze sprzedazy ustug 22 222 48 724 -54,4%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 86 182 -52,8%
Koszt wiasny sprzedazy 17 611 46 171 -61,9%
Koszt sprzedanych produktéw 945 1121 -15,8%
Koszt sprzedanych ustug 16 587 44 879 -63,0%
Koszt sprzedanych towardw i materiatow 79 171 -53,5%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5479 3835 42,8%
Koszty sprzedazy 150 154 -2,8%
Koszty ogdlnego zarzadu 2732 2 625 4,1%
Pozostate przychody operacyjne 191 483 -60,3%
Pozostate koszty operacyjne 104 62 67.9%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2684 1477 81,7%
Przychody finansowe 654 1 009 -34,2%
Koszty finansowe 683 437 56,2%

Ujemna warto$¢ firmy zwigzana z objeciem kontroli w
Stal Warsztat Sp. z 0.0.

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 655 2 049 29,6%
Podatek dochodowy 563 362 55,7%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2092 1687 24,0%
Zysk (strata) netto 2092 1687 24,0%

Zysk (strata) netto przypadajgcy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 2 057 1631 261%

- podmiotom niekontrolujacym 35 56 -36,9%

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej TESGAS wyniosty w okresie 3 miesiecy
zakohczonym 31 marca 2012 roku 23.090 tys. PLN i byty o 53,8% nizsze anizeli przychody w analogicznym
okresie 2011 roku. Przyczyng tak duzego spadku przychoddw byto:

= readlizowanie przez Grupe mniegjszej liczby kontraktdéw budowlanych,

* niskie temperatury uniemozliwiajgce prowadzenie prac budowlanych,

= zatory ptatnicze na rynku budowlanym skutkujgce nizszym przerobem.
Do najistotniejszych zrédet przychoddw z dziatalnosci Grupy Kapitatowej TESGAS w pierwszym kwartale
2012 roku nalezy zaliczyé nastepujgce segmenty:

= | Ustugi dla gazownictwa”, ktére ksztattowaty sie na poziomie 12.495 tys. PLN oraz

= Inzynieria budowlana”, ktére ksztattowaty sie na poziomie 8.993 tys. PLN.
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Nalezy zauwazy¢, ze warto$¢ poszczegdinych poziomdw zysku w Grupie Kapitatowej TESGAS wzrosta w
badanym okresie w poréwnaniu do danych poréwnywalnego okresu 2011 roku. Wzrost poziomdw zysku
w pierwszym kwartale 2012 roku w pordwnaniu do okresu 3 miesiecy 2011 roku spowodowany jest
zmiang warto$ci szacunkowych przychoddéw bilansowych poczawszy od 1 stycznia 2012 roku,
skutkujgcych wykazywaniem marzy na kontraktach w trakcie ich realizacji, a nie jak do 31.12.2011 roku
dopiero po ich zakohczeniu. Najwiekszy udziat wérdd przychoddw ze sprzedazy stanowity przychody ze
sprzedazy ustug. W pierwszych 3 miesigcach 2012 roku ksztattowaty sie one na poziomie 22.222 tys. PLN,
natomiast w analogicznym okresie 2011 roku osiggnety poziom 48.724 tys. PLN, co oznacza spadek na
poziomie 54,4%.

Ponadto Grupa osiggneta 191 tys. PLN przychoddw oraz poniosta 104 tys. PLN kosztéw z pozostatej
dziatalno$ci operacyjne;.

Wielkosé i struktura aktywéw Grupy Kapitatlowej

Wskaznik Wskaznik

Wyszczegdlnienie 31.03.2012 | struktury w 31.03.2011 | struktury w
%o %o

Aktywa trwate 79 539 48,0% 79 182 1%
Warto$¢ firmy 27 580 16,6% 27 580 14,3%
Wartoéci niematerialne 741 0.4% 894 0.5%
Rzeczowe aktywa trwate 37 247 22,5% 33 007 17.1%
Nieruchomosci inwestycyjne 7766 4,7% 8284 4,3%

Inwestycje w jednostkach zaleznych - - - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - - -
Naleznosci i pozyczki 3912 2.4% 4536 2.4%
Pochodne instrumenty finansowe - - - -

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - - -

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 54 - 98 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2938 14 4783 2.4%
dochodowego

Aktywa obrotowe 86 197 52,0% 113 380 58,9%
Zapasy 3261 2,0% 3593 1.9%
Naleznosci z tytutu umédw o ustuge budowlang 6298 3.8% 13 248 6,9%
Nole_zno§Q z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 39 188 23.6% 43 413 22.5%
naleznosci

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku 1 857 1% 1186 0.6%
dochodowego

Pozyczki 296 0.2% 47 -
Pochodne instrumenty finansowe 604 0.4% 1740 0.9%
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - - - 0.0%
Kréotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1096 0.7% 1019 0.5%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33 598 20,3% 49 134 25,5%
Aktywa zaklasyfikowane joko przeznaczone do ) ) ) )
sprzedazy

SUMA AKTYWOW 165736 100,0% 192 562 100,0%
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Suma bilansowa Grupy Kapitatowej TESGAS wynosita na dzieh 31 marca 2012 roku 165.736 tys. PLN
(spadek w wysokosci 13,9% w stosunku do danych poréwnywalnych za rok 2011 rok). Spadek wartosci
aktywodw i pasywdw zwigzany jest ze spadkiem wartosci srodkdw pienieznych i naleznosci po stronie
aktywdw oraz zobowigzan handlowych po stronie pasywow.

Warto$¢ aktywow trwatych TESGAS S.A. na dzieh 31 marca 2012 ksztattowata sie na poziomie 79.539 tys.
PLN, co oznacza minimalny wzrost o 0,5% w stosunku do danych poréwnywalnych 2011 roku.

Aktywa trwate na koniec marca 2012 roku stanowity 48,0% ogdlinej sumy aktywdw i ich udziat wzrést o
6,9 punktu procentowego wzgledem tego samego okresu roku ubiegtego. W strukturze aktywodw
frwatych najwiekszym udziatem charakteryzowaty sie rzeczowe aktywa trwate (22,5% aktywdw ogdtem)
oraz warto$¢ firmy (16,6% aktywdw ogdtem).

W badanym okresie aktywa obrotowe odznaczaty sie nizszg dynamikq niz aktywa trwate (w stosunku
do danych poréwnywalnych za 2011 rok), a ich warto$¢ wyniosta 86.197 tys. PLN. Ponadto ich udziat w
aktywach ogétem spadt w badanym okresie w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego o 6,9 punktu procentowego (z poziomu 58,9% do 52,0%).

W aktywach obrotowych najwiekszg pozycje stanowity naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci, a takze $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ktére stanowity odpowiednio 23,6% i 20,3%
aktywdw ogdtem. Inaczny spadek w analizowanym okresie nastgpit w pozycji ,Naleznosci z tytutu
umodw o ustuge budowlang”. Oznacza to, ze naleznosci zwigzane z realizowanymi umowami o ustuge
budowlang zmniejszajq sie poprzez dokonywanie odbioréw na prowadzonych budowach. Powoduje to
jednoczesnie powstawanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Wielkosé i struktura kapitatéw Grupy Kapitatlowej

Wskaznik Wskaznik
Wyszczegdlnienie 31.03.2012 | struktury w 31.03.2011 | struktury w
Yo To

Kapitat podstawowy 11350 6,8% 11250 5.8%

Akcje wtasne (-) - - - -

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzejich wartosci

nominainej 62968 38,0% 61 537 32,0%
Pozostate kapitaty - 0.0% 1431 0.7%
Zyski zatrzymane: 45 581 27.5% 33947 17.6%
- zysk (strata) z lat ubiegtych 43 524 26,3% 32315 16.8%
- zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom 2057 1 2% 1 631 0.8%

jednostki dominujgcej
Kapitat wiasny ogétem 123 148 74,3% 111 381 57,8%

Kapitat witasny przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujgcej 119 899 72,3% 108 165 56,2%
Udziaty niedajgce kontroli 3 249 2,0% 3216 1.7%
Zobowigzania 42 588 25,7% 81181 42,2%
Zobowigzania dtugoterminowe 18 310 11,0% 21170 11,.0%
Zobowigzania krétkoterminowe 24 278 14,6% 60011 31,2%
SUMA PASYWOW 165736 100,0% 192 562 100,0%

Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej na dzieh 31 marca 2012 roku wynidst
119.899 tys. PLN (przyrost w wysokosci 10,8% w stosunku do danych analogicznego okresu roku 2011). W
strukturze kapitatu wtasnego najwiekszg pozycje stanowit kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich
warto$ci nominalnej stanowigcy 38,0% pasywow ogdtem i bedgcy gtdwnie wynikiem pozyskanych
srodkdw z emisji akcji serii D i E. Znaczny udziat w kapitatach majg zyski zatrzymane, ktére stanowig
27,5% pasywow Grupy. Wzrost do analogicznego okresu wynosi 34,3% i spowodowany jest
wypracowaniem wysokich zyskdw oraz pozostawieniem ich w Grupie.

Zobowigzania Grupy Kapitatowej TESGAS ksztattowaty sie na poziomie 42.588 tys. zt (spadek w
wysokosci 47,5% w stosunku do danych poréwnywalnych za 2011 rok). Udziat zobowigzah w pasywach
ogdtem zmniejszyt sie 0 16,5 punktu procentowego w badanym okresie 2012 roku w odniesieniu do 2011
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roku. Jest to gtdwnie spowodowane zmniejszeniem zobowigzah z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzan
z tytutu umdw o ustuge budowlang. W zobowigzaniach najwieksza pozycje stanowity zobowigzania
krétkoterminowe, ktére stanowity 14,6% wartosci pasywodw ogdtem.

Przeptywy srodkow pienieznych Grupy Kapitatowej

Za okres 3 miesiecy | Za okres 3 miesiecy
Wyszczegdlnienie (lys. zi) zakonczony 31 zakonczony 31
marca 2012 marca 2011

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 3779 (1 .584)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (355) 32
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 066) (901)
Razem przeptywy pieniezne netto 2 358 (2 454)
$rodki pieniezne na koniec okresu 33598 49 134

Na dzien 31 marca 2012 roku Grupa Kapitatowa TESGAS dysponowata Srodkami pienieznymi w
wysokosci 33.598 tys. PLN, na ktére sktadaty sie gotdwka i jej ekwiwalenty (Srodki na rachunkach
bankowych oraz lokaty krétkoterminowe).

Biorgc pod uwage posiadane Srodki wtasne oraz dostepne linie kredytowe Grupa nie przewiduje
wystgpienia problemdw z ptynnosciqg finansowqg w zwigzku z prowadzeniem biezqcej dziatalnosci oraz
readlizacjg planéw inwestycyjnych. Stosunkowo wysoki stan gotdwki na dzieh 31.03.2012 roku jest
gtdéwnie efektem posiadanych i niewykorzystanych jeszcze srodkdw z emisji akcji serii E w tgcznej kwocie
okoto 24.000 tys. PLN oraz srodki pieniezne pochodzqce z dziatalnosci operacyjnej w kwocie ponad 9
min PLN.

Dziatalno$é operacyjna

W pierwszym kwartale 2012 roku przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej byty dodatnie.
Ich przyrost w stosunku do analogicznego okresu 2011 roku wynika z osiggniecia wyzszego zysku netto
wygenerowanego w analizowanym okresie 2012 roku oraz dodatniej zmiany stanu naleznosci i
zobowigzan. Dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 3.779 tys. PLN.

Dziatalno$é inwestycyjna
Ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej w pierwszym kwartale 2012 to gtéwnie
efekt wydatkdw na rzeczowe aktywa trwate.

Dziatalnos¢ finansowa
W pierwszym kwartale 2012 roku przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej byty ujemne, co
gtéwnie byto wynikiem sptaty przez Grupe swoich zobowigzan z tytutu kredytdw, leasingu oraz odsetek
Z powyzszych tytutéw.

12. Analiza wskaznikowa wynikéw finansowych Grupy

Plynnosé finansowa

Analiza ptynnoséci finansowe] wskazuje, ze w anadlizowanym okresie Grupa Kapitatowa TESGAS
posiadata petng zdolno$¢ do terminowego regulowania swoich zobowigzan biezgcych, co zostato
zaprezentowane ponizej:

(aktywa obrotowe - krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci biezqcej rozliczenia miedzyokresowe) / 3,51 1.87
zobowigzania krétkoterminowe

(Srodki pieniezne iich ekwiwalenty +
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci) / zobowigzania

krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci szybkiej 3,00 1,54

Warto$¢ wskaznika ptynnosci biezgcej oraz wskaznika ptynnosci szybkiej wzrosta w pierwszym kwartale
2012 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego. Wskaznik ptynnosci biezgcej
ksztattuje sie na poziomie 3,51, co oznacza, ze Grupa aktywami biezgcymi mogtaby w catosci pokry¢
zobowigzania krotkoterminowe. Takze wskaznik ptynnosci szybkiej ulegt poprawie i ksztattowat sie na
wysokim poziomie i wynidst 3,00, co potwierdza brak frudnosci Grupy w zakresie petnego i terminowego
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realizowania swoich zobowigzan. Dynamiczny wzrost wskaznikdéw ptynnosci byt spowodowany gtdwnie
zmniejszeniem zobowigzan krotkoterminowych.

Rentownosé

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2012 roku Grupa Kapitatowa TESGAS wygenerowata
przychody ze sprzedazy na poziomie 23.090 tys. PLN (spadek w wysokosci 53,8% w stosunku do danych
poréwnywalnych za 2011 rok), natomiast zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej wzrdst o 26,1% w okresie pierwszych 3 miesiecy 2012 roku w poréwnaniu do analogicznego
okresu 2011 roku. Omodwienie przyczyn dynamiki wzrostu zostato przedstawione w analizie rachunku
zyskéw i strat.

Wskazniki rentownosci zostaty przedstawione ponizej.

Renfownosc brutto ze Zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy 23,7% 7.7%

sprzedazy
Rentowno$é operacyina Zysk z dziatalnosci operocyjnej / przychody ze 1.6% 3.0%
sprzedazy

Rentownos¢ brutto Zysk brutto / przychody ze sprzedazy 11.5% 4,1%
Rentownos¢ netto Grupy .

Kapitatowe] Zysk netto / przychody ze sprzedazy 9.1% 3.4%
Rentownos$¢ netto jednostki Zysk netto jednostki dominujgcej/ przychody ze 8.9% 3.3%
dominujgce;j sprzedazy e e

Zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki

REAIEWITENE Kepieny dominujgcej/ (kapitat wtasny przypadajgcy

wtasnego przypadajgcego

: - : : akcjonariuszom jednostki dominujgcej - zysk netto 1.7% 1.5%
akcjonariuszom jednostki . . . - .
o . przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej o .
dominujgcej )

Zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki

dominujgcej / aktywa ogdtem 1.2% 0.8%

Rentownos¢ majatku

Podstawowy zysk na jedng Zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
. - M - f . - . 0,18 0,15
akcje (w zt) dominujgcej/ sredniowazona liczba akciji

Wskazana rdéznica dynamiki w wielkosci przychoddw ze sprzedazy oraz dynamiki w poziomie zysku netto
spowodowata, ze wartos¢ wskaznika rentownosci netto jednostki dominujgcej wzrosta o 5,6 punktu
procentowego za pierwsze 3 miesigce 2012 roku i wyniosta 8,9%.

Poziom wskaznika rentownosci netto dla Grupy w badanym okresie 2012 roku wynidst 9,1% i byt wyzszy o
5.7 punktu procentowego w pordéwnaniu do tego samego okresu 2011 roku.

Wzrost wskaznikdw rentownosci na wszystkich poziomach rachunku zyskéw i strat spowodowany jest
gtdéwnie zmiang szacunkdéw stosowanych do wyceny redlizowanych umdw o ustuge budowlang.
Imiana spowodowata rozpoznanie w pierwszym kwartale 2012 roku zyskdw zrealizowanych na
kontraktach w okresach wczesniejszych, co miato wptyw na wyzszg rentownosé.

Nieznacznemu przyrostowi do warto$ci 1,7% ulegt takze wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego
przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujgcej, ktéry wzrést o 0,2 punktu procentowego w
poréwnaniu do 2011 roku. Wzrost ten byt wynikiem nizsze] dynamiki kapitatdw wtasnych
przypadajgcych akcjonariuszom jednostki dominujgcej niz dynamiki wzrostu zysku netto jednostki
dominujgce;j.

W analizowanym okresie nastqpit nieznaczny wzrost rentownoséci majgtku o 0,4 punktu procentowego.
Sytuacja ta zostata gtéwnie spowodowana spadkiem aktywdw ogdtem (spadek o 13,9%).

Grupa Kapitatowa TESGAS na koniec marca 2012 roku osiggneta 0,18 PLN zysku na jedng akcje.

Efektywnosé

Efektywno$¢ dziatania to umiejetnos¢ sprawnego wykorzystania posiadanych zasobdw w istniejacych
uwarunkowaniach zewnetrznych.

Wskazniki efektywnosci przedstawiono ponizej:

Wyszczegdlnienie “ 31.03.2012 31.03.2011

Przychody ze sprzedazy /

Wskaznik rotaciji majgtku aktywa ogdtem
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Wyszczegdlnienie “ 31.03.2012 31.03.2011
Wskaznik obrotu rzeczowych Przychody ze sprzedazy /
aktywow trwatych rzeczowe aktywa trwate

(Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate

Wsko.znlk rotacji naleznosci naleznosci + Naleznosci z 177.29 101.98
w dniach tytutu umow o ustuge
budowlang) *90 dni /

przychody ze sprzedazy
Wskaznik rotaciji zapaséw Zapasy *90 dni / koszt wiasny 16.67 700
w dniach sprzedazy ! !

(Zobowigzania z tytutu

dostaw i ustug oraz

Wskaznik rotacji zobowigzan pozostate zobowigzania + 93.92 105.08

w dniach Zobowigzania z tytutu umow
o ustuge budowlanq) *?0 dni
/ koszt wtasny sprzedazy

Na koniec marca 2012 roku zdolno$¢ Grupy Kapitatowej TESGAS do generowania przychoddw ze
sprzedazy mierzona obrotowosciq jej aktywdw uksztattowata sie na nizszym poziomie niz w
analogicznym okresie 2011 roku. Warto$§¢ wskaznika rotacji majgtku wyniosta w badanym okresie 0,14,
co oznacza, ze jedna ztotdwka majgtku Grupy generowata przychody ze sprzedazy na poziomie 0,14
zt.

Wartos$¢ wskaznika obrotu rzeczowych aktywdw trwatych ulegta w roku 2012 roku obnizeniu i osiggneta
wartos$¢ 0,62.

Warto$¢ wskaznika rotacji zapasdw wskazuje, iz okres obrotu zapasami w Grupie Kapitatowej TESGAS
ulegt wydtuzeniu w analizowanym okresie o ponad 9 dni i utrzymuje sie w badanym okresie na poziomie
ok. 17 dni.

Okres oczekiwania na zaptate naleznosci ulegt znacznemu wydtuzeniu w badanym okresie w
odniesieniu do okresu poprzedniego. W 2011 roku Grupa Kapitatowa TESGAS oczekiwata na zaptate ok.
102 dni, natomiast w 2012 roku ok. 177 dni.

W pierwszych 3 miesigcach 2012 roku Grupa skrécita okres regulowania swoich zobowigzah. W okresie
objetym analizg Grupa regulowata swoje zobowigzania co ok. 94 dni w poréwnaniu do ok. 105 dni z
pierwszych trzech miesiecy 2011 roku.

Zadtuzenie
Analiza zadtuzenia sprawdza strukture kapitatdw (pasywdw) pod kgtem jego zdolnosci do regulowania
zobowigzan.

Wskaznik zadtuzenia zobowigzania ogdtem / aktywa ogdtem 25.7% 42,2%

W rozpatrywanym okresie warto$¢ wskaznika ogdlnego zadtuzenia spadta i ksztattowata sie na
poziomie 25,7%. Spadek wartosci tego wskaznika jest pozadany, poniewaz $wiadczy to o mniejszym
uzaleznieniu sie od kapitatdw obcych. Na dzieh bilansowy Grupa Kapitatowa TESGAS posiada bardzo
dobrg ptynnos$¢ finansowq i terminowo wywigzuje sie z zaciggnietych zobowigzan. Tak znaczna
poprawa wskaznika spowodowana zostata gtéwnie pozyskaniem srodkdw z emisji akciji serii D i E oraz
wypracowaniem wysokich zyskow.

13. Ocena zarzqdzania zasobami finansowymi i zdolnosci wywiqzywania sie ze zobowigzan

Wartodci wskaznikdw bilansu oraz rachunku zyskow i strat, ktdre zostaty przedstawione w punkcie
poprzednim, nalezy uznac za prawidtowe.

Na dzien 31 marca 2012 roku Grupa Kapitatowa TESGAS posiadata dobrg ptynnos¢ finansowq i na
biezgco wywigzywata sie z zaciggnietych zobowigzan.

Osiggniete wyniki, a takze wartoéci wskaznikéw finansowych wskazujag na dobrg sytuacje finansowg
Grupy.

Zarzgdzanie zasobami finansowymi w Grupie nalezy uznac za prawidtowe, kreujgce warto$¢ dodang
dla akcjonariuszy.
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Kwota limitdbw bankowych dotyczgcych kredytdéw w rachunku biezgcym przyznanych Grupie
przeznaczonych na finansowanie dziatalnosci biezgcej na 31 marca 2012 roku wynosita 5.200 tys. zt.
tgczne przyznane limity gwarancyjne zaréwno bankowe i ubezpieczeniowe dla Grupy Kapitatowej
TESGAS na 31 marca 2012 roku wynosity 33.800 tys. zt.
Zagrozenia zwigzane z zasobami finansowymi:
> wazrost warto$ci przedterminowych naleznosci,
> wazrost presji podwykonawcdw i dostawcdw na skrécenie termindw ptatnosci,
> ryzyko zmian kurséw walut,
» ryzyko zmian stdp procentowych,
» zmiana cen zakupu materiatéw.
W obecnej sytuacji Zarzgd Spdtki dominujgcej nie widzi zagrozenia zmniejszenia dostepnosci limitdw
bankowych i ubezpieczeniowych.
Dziatania minimalizujgce zagrozenia:
> dywersyfikacja produktdéw finansowych pomiedzy bankami kredytujgcymi oraz
towarzystwami ubezpieczeniowymi przydzielajgcymi limity gwarancyjne,
> staty monitoring wykorzystania zasobdw finansowych Grupy Kapitatowej TESGAS,
> zqgdanie od zleceniodawcdw dodatkowych zabezpieczeh ptatnodci za wykonywane
prace, w szczegdlnosci poprzez wystepowanie o przedstawienie gwarancji ptatnosci
oraz potwierdzenie uznania przez inwestora spdtek z Grupy jako kwalifikowanego
podwykonawcy,
> wspodtpraca z dostawcami i podwykonawcami o stabilnej sytuaciji finansowe;j.

14. Komentarz Zarzgdu Spo6tki dominujgcej do wynikéw finansowych

Konsekwentna redadlizacja strategii wzmacniania pozycji Grupy Kapitatowej TESGAS na rynku
specjalistycznych ustug budowlanych, pozwolita osiggngé zadowalajgce wyniki finansowe w pierwszym
kwartale 2012 roku w odniesieniu do wynikdw Grupy osiggnietych w analogicznym okresie 2011 roku.
W okresie 3 miesiecy zakohczonym 31 marca 2012 roku Grupa Kapitatowa TESGAS odnotowata zysk
netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej w wysokosci 2.057 tys. PLN.
Zysk brutto ze sprzedazy wynidst 5.479 tys. PLN. Na jego wielko$¢ wptynety przychody ze sprzedazy w
wysokosci 23.090 tys. PLN oraz koszt wtasny sprzedazy w kwocie 17.611 tys. PLN.
Grupa Kapitatowa TESGAS osiggneta zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 2.684 tys. PLN. Zysk
brutto wynidst 2.655 tys. PLN, a zysk netto 2.092 tys. PLN.
Osiggniete przez Grupe wyniki finansowe w pierwszych trzech miesigcach 2012 roku nalezy uzna¢ za
bardzo dobre. W przedmiotowym okresie nastgpit znaczny spadek przychoddw ze sprzedazy ustug z
48.724 tys. PLN w frzech miesigcach 2012 roku do wartosci 22.222 tys. PLN, co stanowi spadek o 53,8%.
Zanotowany spadek przychoddw wynika m.in. z:

» redlizowania przez Grupe mniejszej liczby kontraktéw budowlanych,

*= niskich temperatur uniemozliwiajgcych prowadzenie prac budowlanych,

= zatoréw ptatniczych na rynku budowlanym skutkujgcych nizszym przerobem.
Wzrost rentownoS$ci w okresie pierwszego kwartatu 2012 roku spowodowany jest ujawnieniem marzy na
wykonywanych kontraktach juz w frakcie ich readlizacji, a nie jok dotychczas, dopiero na ich
zakonczenie.
Bardzo pozytywnym efektem dziatalnosci GK TESGAS w pierwszym kwartale 2012 roku jest
wypracowanie dodatnich przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej w kwocie ponad 3,7 min PLN.

15. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, mogqgcych mieé znaczqgcy
wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Do czynnikéw, ktére mogg miec wptyw na wyniki osiggniete przez TESGAS S.A. i jego Grupe Kapitatowq
w perspektywie co ngjmniej kolejnego kwartatu nalezq:

= poziom inwestycji na obstugiwanych przez Spdtke rynkach, zwtaszcza gazowym,

budownictwa, w tym budownictwa drogowego,

= wielko$¢ i struktura przeterminowanych lub niesciggalnych naleznosci,

= wzrastajgce zatory ptatnicze za prace wykonane przez GK TESGAS,

= konkurencja,

=  poziom cen materiatéw i ustug wykorzystywanych przy realizacji kontraktow,

=  przeprowadzenie akwizycji,

= koniunktura w branzy budowlanej,

= wzmocnienie konfroli operacyjnej, finansowej i budzetowej w ramach realizowanych

kontraktéw,
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*  wycena opcji PUTi CALL nabycia 12% udziatéow w Pl Cwiertnia,

= presja ptacowa pracownikéw,

= przedtuzajgce sie procedury odbiorow kohcowych swiadczonych ustug wykonawczych,
=  warunki atmosferyczne.

16. Omoéwienie perspektyw rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitalowej TESGAS

Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej TESGAS oparta jest o dwa prowadzone dotychczas obszary
dziatalno$ci, czyli eksploatacje oraz wykonawstwo (ustugi budowlane). Wobec relatywnie stabilnego
popytu na obstuge i eksploatacje obiektdéw gazowych, gtdbwnym motorem wazrostu wartoéci Grupy
bedzie rynek ustug wykonawczych oraz produkcja wyrobdw metalowych. Dzieki budowanemu przez
wiele lat wizerunkowi niezawodnego i profesjonalnego partnera, jok rowniez ze wzgledu na bliskg
wspodtprace z najwiekszymi podmiotami na polskim rynku budowlanym, Zarzad Spdtki po wnikliwej
analizie szans, ktére otworzyty sie na tym rynku dla Grupy, zamierza w dalszym stopniu rozwijac
dziatalno$¢ wykonawczq. Ze wzgledu na dynamicznie rozwijajgcy sie obecnie rynek inwestycji
energetycznych w najblizszych latach zostang uruchomione wysokowarto$ciowe projekty inwestycyjne.
Dzieki posiadaniu w Grupie Kapitatowej spétek Pl Cwiertnia oraz Stal Warsztat jesteémy gotowi do
realizacji skomplikowanych prac instalacyjnych podczas budowy blokdéw energetycznych. Ponad
dziesiecioletnie do$wiadczenie TESGAS w pracach wykonawczych prowadzonych na obiektach
gazowych, pozwala na przygotowanie sie do rozpoczecia prac budowlanych zwigzanych z
dostosowaniem i rozprowadzeniem gazu pozyskiwanego ze zrédet niekonwencjonalnych.
Emitent zaktada, iz dalszy rozwdj bedzie nastepowat poprzez:
> zwiekszenie potencjatu wykonawczego w zakresie realizacji $redniej wielkosci obiektdw
budowlanych, w szczegdlnosci obiektdéw charakteryzujgcych sie znaczgcym udziatem
specjalistycznych prac inzynierskich w zakresie réznego rodzaju instalacji. Cel ten zamierza sie
osiggnaé poprzez nabytq spétke zalezng Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia. Obecnoéé Pl
Cwiertnia w Grupie Kapitatowej TESGAS pozwala na osiggniecie zdolnoéci do samodzielnego
startowania w niektérych przetargach, co powinno przetozy¢ sie na sprawniejszqg obstuge
wygranych kontraktéw. Posiadane przez Pl Cwiertnia doswiadczenia i referencje dajg
mozliwos$¢ réwniez ubiegania sie o kontrakty (w szczegdlnosci z sektora energetycznego), w
ktérych Spdtka mogta dotychczas petnic role podwykonawcy podmiotéw legitymujgcych sie
oczekiwanymi kompetencjami,
> zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych w zakresie obrébki metali oraz rozszerzenie zakresu
produkowanych urzgdzen i elementéw dla specjalistycznych dziedzin przemystu poprzez
spdike zalezng Stal Warsztat Sp. z 0.0.
> przejmowanie podmiotdw dziatajgcych w branzy wykonawczej, ktére bedq uzupetniaty
dotychczasowe kompetencje Emitenta w obszarze wykonawstwa (rozwdj poprzez przejecia).

Gtownym czynnikiem wzrostu przychoddéw z dziatalnosci eksploatacyjnej bedzie rozbudowa
infrastruktury gazowniczej w pdtnocno-zachodniej Polsce oraz mozliwe przejecia podmiotdw
dziatajgcych na rynku ustug serwisowych, utrzymania ruchu oraz eksploatacji. Pozwoli to w
konsekwenciji na rozwdéj geograficzny dziatalnosci.

Dziatania strategiczne w obszarze dziatalnosci eksploatacyjnej
W obszarze dziatalnodci eksploatacyjnej strategia Emitenta zaktada utrzymanie wiodgcej pozycji na
rynku eksploataciji sieci gazowych na terytorium pdtnocno-zachodniej Polski. Kontrakty na eksploatacije
infrastruktury gazowej w tym rejonie Polski stanowiq stabilne zrédto przychoddw Grupy. Spowodowane
jest to faktem, iz konkurencja ze strony lokalnych firm jest ograniczona, a spdtki obstugujgce ten
segment rynku, ze wzgledu na ograniczone zasoby ludzkie, majq utrudnione mozliwosci obstugi
dalszych rejondéw kraju.
W ramach utrzymania dotychczasowej pozycji rynkowej Emitent zamierza:

> systematycznie podnosi¢ jako$¢ ustug poprzez szkolenia pracownikdw oraz wyposazenie

brygad serwisowych w nowoczesny sprzet,

> pozyska¢ do eksploatacji nowe obiekty dotychczas nie obstugiwanych przez Grupe.
Gtownym motorem wazrostu przychoddw z dziatalnosci eksploatacyjnej bedzie dynamiczny rozwdj
infrastruktury przesytowej i dystrybucyjnej w pdétnocno-zachodniej Polsce dzieki inwestycjom wiascicieli i
operatordw sieci, tj. OGP Gaz-System oraz Grupy Kapitatowej PGNIG. Spdtka nie wyklucza takze przejeé
spdtek o ugruntowanej pozycji na rynku ustug serwisowych i utrzymania ruchu dziatajgcych w
przedsiebiorstwach produkcyjnych na terenie kraju.

Dziatania strategiczne w obszarze wykonawsitwa

W obszarze wykonawstwa strategia Emitenta zaktada intensyfikacje dziatan zmierzajgcych do
pozyskiwania kontraktéw o coraz wyzszej wartoéci jednostkowej oraz stopniowe uzupetnianie
kompleksowosci swojej oferty o kolejne specjalistyczne ustugi. Celem Zarzgdu TESGAS jest uczestnictwo
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Grupy Kapitatowe] TESGAS w realizacji kontraktéw z branzy energetycznej. Przejecie spotki Stal Warsztat,
posiadajgcej specjalistyczne kompetencje w zakresie obrdbki metali, pozwolito na rozszerzenie oferty
Grupy o produkcje aparatdw gazowych oraz konstrukcje stalowe. Zrealizowana inwestycja zakupu hali
produkcyjnej ma na celu zwiekszenie wolumenu produkciji wyrobdéw dla réznych dziedzin przemystu dia
klientéw zaréwno z kraju jaki i z terendw Unii Europejskiej. Ponadto dzieki zwiekszeniu mocy wytwdrczych
spotki Stal Warsztat celowym bedzie zwiekszenie produkcji wyrobdw na potrzeby zleceh realizowanych
przez podmioty wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej TESGAS.
Rozwdj dziatalno$ci ma sie dokonac gtdwnie poprzez:

> inwestycje w park maszynowy w spdtce Stal Warsztat,

> przejecia spodtek posiadajgcych kompetencje w obszarze budownictwa, pozwalajgce na

wzmochienie posiadanego przez TESGAS potencjatu wykonawczego.

Na dzieh publikacji sprawozdania zarzgdu Grupa Kapitatowa TESGAS pozyskata zlecenia o wartosci 116
min zt, z czego do realizacji w 2012 roku przypada kwota 94 min zt.

17. Wazniejsze osiggniecia Grupy Kapitatowej z dziedziny badan i rozwoju

Grupa Kapitatowa TESGAS zaréwno na dzien 31 marca 2012 roku jak i na dzieh sporzgdzenia niniejszego
raportu, nie prowadzi badan oraz prac badawczo-rozwojowych.

18. Informacja na temat dziatalnosci Grupy Kapitatowej TESGAS
18.1. Informacja o zawartych umowach znaczqgcych dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej TESGAS

Najwazniejsze umowy zawarte w okresie 3 miesiecy zakohczonym 31 marca 2012 roku:

Data

zawarcia Strony umowy Przedmiot umowy Istotne warunki
umowy

Zleceniodawca: Spdtki z Grupy | Podpisanie umowy na wykonanie | Wynagrodzenie w kwocie:

Kapitatowej PBG robét instalacyjnych: 10.300.000,00 zt netto

(Zleceniodawca umowy o - instalacji wodno-kanalizacyjnych,

najwiekszej wartosci: - wentylacji oddymiania,

HYDROBUDOWA POLSKA S.A.) | - instalacii tryskaczowa, Termin realizacji:

- konstrukcje wsporcze pod 08-10-2012

2012-01-20 centrale wentylacyjne,

Wykonawca: Spdtki z Grupy - przejscia p.poz podczas realizacji

Kapitatowej TESGAS inwestycji p.n. ,,Budowa hali

(Wykonawca umowy o sportowo-widowiskowej wraz z

najwiekszej wartosci: infrastrukturg towarzyszacg” w

Przedsiebiorstwo Inzynierskie Toruniu.

Cwiertnia Sp.z0.0.)

Wiecej w: RB TESGAS 5/2012 http://tesgas.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace-espi/5-2012-podpisanie-umowy-
znaczacej.html
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Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Poziom zaokrqglen:

Grupa Kapitatowa TESGAS
01.01.2012 - 31.03.2012

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Data
zawarcia
umowy

Strony umowy

Zleceniodawca: Spoétki z Grupy
Kapitatowej PBG
(Zleceniodawca umowy o
najwiekszej wartosci:
HYDROBUDOWA POLSKA S.A.)

Wykonawca: Spdtki z Grupy
Kapitatowej TESGAS
(Wykonawca umowy o
najwiekszej wartosci:
Przedsiebiorstwo Inzynierskie
Cwiertnia Sp.z0.0.)

2012-01-31

Przedmiot umowy

Podpisanie umdw o znaczgcej
wartosci.

Przedmiotem umowy o najwiekszej
wartosci sq prace realizowane na
inwestycji pod nazwq:
wInteraktywne Centrum Historii
Ostrowa Tumskiego w Poznaniu —
kolebki panstwowosci i
chrzescijanstwa w Polsce”
polegajgce na wykonaniu robét
instalacji sanitarnych
wewnetrznych (wody, kanalizacji,

wentylagcji, kimatyzaciji, c.o., c.w.u)

wraz z przytgczami oraz sieci
zewnetrznej i odwodnienia
nawierzchni.

tgczna wartos¢ zawartych w
okresie od 05-09-2011 do 31-01-

2012 umodw wyniosta: 13.309.133,52

zt netto

Istotne warunki

Wynagrodzenie do umowy o
najwiekszej wartosci ulegto
zwiekszeniu o kwote
3.800.000,00 zt netto

Termin realizacji:
23-04-2012

Wiecej w: RB TESGAS 6/2012 http://tesgas.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace-espi/6-2012-przekroczenie-
progu-umowy-znaczacej-ze-spolkami-grupy-kapitalowej-pbg.html

Zleceniodawca: ALPINE BAU
GmbH Sp.zo.0.

Wykonawca: TESGAS S.A
Przedsiebiorstwo Inzynierskie
Cwiertnia Sp. z 0.0.

2012-02-06

Emitent dziatajgc jako lider
konsorcjum odstgpit od umowy
zawartej ze spdtkg ALPNE BAU
GmbH na wykonanie robdt i
ustug elektroenergetycznych oraz
teletechnicznych w ramach
inwestycji pod nazwq ,,Budowa
drogi ekspresowej S5 Kaczkowo —

Korzensko, Obwodnica Bojanowa i

Rawicza”

Odstgpieniu od umowy z winy
Zleceniodawcy tj. z uwagi na
brak przedtozenia gwarancji
zaptaty ewentualnego
roszczenia Wykonawcy z tytutu
wynagrodzenia wynikajgcego z
przedmiotowej umowy.

Zgodnie z art. 6493w zw. z art.
6495 kodeksu cywilnego
Zleceniodawca byt
zobowigzany udzieli¢ gwaranciji
zaptaty na zgdanie
Wykonawcy. Odstgpienie od
umowy nastgpito ze skutkiem
na dzieh odstgpienia.
Szacowane koszty zwigzane z
odstgpieniem od umowy
wynoszg okoto 1.274 tys. zt.
Kwota ta dotyczy wartosci
odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ aktywédw finansowych
zwigzanych z realizacjg umowy.

Wiecej w: RB 7/2012 hitp://tesgas.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace-espi/7-2012-wypowiedzenie-umowy-

znaczacej.html
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Data
zawarcia Strony umowy Przedmiot umowy Istotne warunki
umowy
Zleceniodawca: Spdtki z Grupy | Podpisanie umdw o znaczqcej Wynagrodzenie do umowy o
Kapitatowej PGNIG wartosci. najwiekszej wartosci wynosi:
(Zleceniodawca umowy o 2.625.000,00 zt netto
najwiekszej wartosci: DSG Sp. z | Przedmiotem umowy o najwiekszej
0.0. Oddziat ZG Watbrzych) wartosci sq prace na Termin realizacji:
kompleksowq realizacje zadania 10-09-2012

pod nazwa: ,,Stacja regazyfikacji
LNG wraz ze stacjq redukcyjno -
pomiarowq | —go stopnia (montazi
wprowadzenie do eksploatacii)
oraz uzbrojenie terenu w obrebie
dziatki na ktérej prowadzone bedq

2012-02-24

Wykonawca: Spdtki z Grupy prace w miejscowosci Mieroszéw"

Kapitatowej TESGAS

(Wykonawca umowy o tgczna wartos¢ zawartych w

najwiekszej warto$ci: TESGAS okresie od 21-06-2011 do 23-02-

S.A) 2012 umodw wyniosta: 11.069.726,77
zt netto

Wiecej w: RB 8/2012 hitp://tesgas.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace-espi/8-2012-przekroczenie-progu-
umowy-znaczacej-ze-spolkami-grupy-kapitalowej-pgnig.html

Kryterium bedgce podstawq uznania umowy za znaczqgcq:
Podstawa prawna:
= § 5 ust. 1 pkt. 3 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych
oraz warunkdéw uznawania za rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panhstwa
niebedqgcego panstwem cztonkowskim;
= Art. 56 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz.U. 2005 nr 184 poz. 1539 z

pdzn. zm.)- aktualizacja informaciji.

Szczegdtowy opis zawartych umdw znajduje sie na stronie internetowej Spdtki dominujgcej
www.tesgas.pl w zaktadce ,Relacje Inwestorskie”.

19. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen
Ryzyko zwigzane z prowadzonq dziatalnosciq operacyjng na czynnych obiektach gazowych

1 dziatalnoscig Grupy Kapitatowej TESGAS wigzg sie zagrozenia polegajgce miedzy innymi na
mozliwosci wystgpienia awarii skutkujgcej stratami ludzkimi i materialnymi.
Grupa przeciwdziata temu zagrozeniu poprzez:

* ubezpieczanie dziatalnosci od odpowiedzialnosci cywilnej,

=  systematyczne doposazenie pracownikdw w najnowoczesniejszy sprzet ochronny,

*  podnoszenie kwalifikacji pracownikéw,

= state szkolenia i nadzdr bhp.
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Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczq w Polsce i koniunkturg w branzy budowlanej

Na readlizacje celéw strategicznych Spdtki, majgcqa przetozenie na jej wyniki finansowe, wptyw majqg
m.in. czynniki makroekonomiczne. Nalezy do nich zaliczy¢ w szczegdlnosci stope wzrostu PKB, poziom
inflacji, wysoko$¢ stop procentowych oraz ogdlng kondycje polskiej gospodarki. Nalezy jednak
podkresli¢c, ze wymienione czynniki majqg nie tylko posredni wptyw na kondycje finansowq Emitenta, ale

réwniez innych uczestnikdw rynku, w tym kontrahentéw Emitenta. W konsekwencji czynniki te mogg
miec przetozenie na termin i wielko$¢ wydatkdw inwestycyjnych planowanych przedsiewziec.

Ryzyko konkurencji

Spoétka dominujgca oraz spdtka zalezna SEGUS Sp. z 0.0. prowadzqg dziatalno$¢ na rynku ustug
eksploatacji sieci gazowych, w tym stacji redukcyjno-pomiarowych, oraz specjalistycznych ustug
budowlanych w zakresie wykonawstwa obiektéw gazowych.
Na rynku ustug eksploatacyjnych Spdtka dominujgca oraz SEGUS Sp. z 0.0. posiadajg ugruntowang
pozycje na terenie Polski potnocno-zachodniej. Jest ona efektem wysokiej jakosci swiadczonych ustug,
wieloletniego doswiadczenia kadry pracowniczej oraz nowoczesnego parku  maszynowego
pozwalajgcego na wykonywanie szerokiego zakresu prac eksploatacyjnych. Rozdrobnienie i mniejsza
skala dziatania podmiotéw konkurencyjnych na tym rynku, mierzona iloscig eksploatowanych obiektow
gazowych, oraz readlizowana przez Emitenta polityka statego podnoszenia jakosci swiadczonych ustug
w istotny sposéb ograniczajqg ryzyko konkurencii.
Na rynku ustug wykonawczych Grupa pozycjonuje sie przede wszystkim jako podwykonawca ustug
budowlanych dla najwiekszych podmiotdéw w sektorze budownictwa w Polsce oraz jako Wykonawca
dla podmiotdw zajmujgcych sie wydobyciem i dystrybucjg gazu. Do istotnych czynnikdw
wptywajgcych na pozycje konkurencyjng Grupy zaliczyé mozna oferowanqg cene ustug, doswiadczenie
w redlizacji specjalistycznych przedsiewzie¢ oraz joko$¢ i terminowo$¢ $wiadczonych ustug,
przektadajgce sie tgcznie na posiadanie statusu sprawdzonego partnera w realizacji projektow.
Grupa zamierza ograniczac ryzyko konkurencji w szczegdlnosci poprzez:

= poszerzanie i budowanie nowych kompetenciji, a w konsekwencji mozliwo$¢ oferowania

kompleksowych rozwigzan,
= systematycznq rozbudowe potencjatu wykonawczego.

Ryzyko niesolidnych dostawcéw towardw i ustug

Do najblizszego otoczenia, w ktérym dziata Grupa zaliczajq sie dostawcy materiatdw i ustug. Jakose
wspdtpracy miedzy Grupg a jego dostawcami wptywa bezposrednio na terminowos$¢ i jokosé
realizowanych przez Grupe ustug.
W celu minimalizacji ryzyka zwigzanego z niesolidnymi dostawcami Grupa Kapitatowa TESGAS:

= wspdtpracuje z podmiotami o ugruntowanej pozycji na rynku,

= dywersyfikuje dostawcdw materiatdw i ustug.

Ryzyko zwigzane z sezonowosciq branzy w zakresie dziatalnosci wykonawczej

Przychody uzyskiwane przez Grupe z ustug wykonawczych (roboty budowlane) charakteryzujg sie
sezonowoscig. Na sezonowos$¢ sprzedazy najwiekszy wptyw majg warunki atmosferyczne, niskie
temperatury w okresie zimowym oraz opady w okresie wiosenno-letnim, ktére mogg w znacznym
stopniu ograniczy¢ prowadzenie prac budowlanych.

Realizacja zadah w zakresie wykonawstwa realizowanego na zlecenie klientéw Grupy rozpoczyna sie
zazwyczaj w I kwartale kazdego roku. Nie mozna wykluczy¢ wystepowania trudniejszych od
przecietnych warunkédw atmosferycznych, ktére mogg mie¢ wptyw na poziom realizowanych
przychoddéw Grupy, np. utrzymujgce sie w dtuzszych okresach niskie temperatury lub obfite opady
deszczu mogqg spowodowac utrudnienia w realizacji
przesuniecie w czasie osigganych przez Grupe przychoddw.
W celu minimalizaciji tego ryzyka Grupa Kapitatowa TESGAS planuje kontynuowaé zwiekszanie udziatu
prac wykonawczych metodqg prefabrykacii warsztatowej oraz technologii skidéw, ktére — opierajqc sie
na wykonywaniu gotowych zespotdw w hali - powinny wptyngé na ograniczenie przestojow
produkcyjnych w okresie zimowym.

robét budowlanych, a w konsekwencji

Ryzyko zwiqzane z dziatalnosciq eksploatacyjng

Wielko$¢ rynku ustug eksploatacyjnych jest skorelowana z gestoscig sieci gazowej i mozliwosciami jej
obstugi przez zasoby wtasne ich wtascicieli.

Oznacza to, ze poziom przychoddw Spdiki z tytutu realizacii ustug eksploatacyjnych uzalezniony jest m.
in. od zapotrzebowania wtascicieli sieci na zewnetrzne ustugi eksploatacyjne, co z kolei jest pochodng
wielkosci wtasnych zasobdéw ludzkich i sprzetowych w obszarze eksploatacii.
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Zmiana istniejgcej proporciji prac eksploatacyjnych wykonywanych przez wtascicieli sieci oraz przez
podmioty zewnetrzne, w tym Emitenta, moze wptyngé negatywnie na poziom przychoddéw Grupy z
eksploataciji, a tym samym efektywnos¢ dziatania Grupy.

W celu minimalizacji ryzyka Grupa poszukuje nowych, dotychczas nieobstugiwanych przez niego
obiektow, ktére mogtyby zwiekszy¢ zakres dziatania oraz ograniczy¢ uzaleznienie Grupy od
dotychczasowych zleceniodawcdw ustug eksploatacyjnych.

Ryzyko zwiqzane z dziatalnoscig wykonawczqg

Rynek ustug wykonawczych jest skorelowany z wielkoscig planowanych wydatkdw inwestycyjnych
finansowanych z budzetu panstwa, z budzetdw samorzgddw lokalnych oraz z budzetdw najwiekszych
podmiotdw branzy energetycznej. W duzej mierze dotyczy to inwestycji w infrastrukture gazowniczg w
Polsce, majacg na celu poprawe bezpieczehstwa energetycznego kraju.

Jednoczesnie organizacja rynku specjalistycznych ustug budowlanych powoduje, iz pozyskanie
specjalistycznych zadan wykonawczych jest uzaleznione od posiadanego doswiadczenia i referencii.
Mozliwosé wykazania sie okresSlonymi doswiadczeniami i referencjami wptywa na konkurencyjno$é
Grupy i otwiera jej droge do ubiegania sie o ztozone, wysokospecjalistyczne zlecenia charakteryzujgce

sie wyzszg od przecietnej marzq i jednoczesnie wyzszym od przecietnego ryzykiem.
Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

W Polsce stosunkowo czesto odnotowuje sie zmiany przepisdéw podatkowych. Wiele z nich nie zostato
sformutowanych w sposdb precyzyjny. Jednoczesnie brak jest ich jednoznacznej wyktadni.

Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepisdw w taki sposdb, ze nowe uregulowania mogq okazad sie
niekorzystne zaréwno dla Spdtki dominujgcej, jak i dia podmiotdw z nim wspdtpracujgcych. Moze sie to
przetozyé na pogorszenie wynikdw finansowych Grupy.

Grupa monitoruje zmiany przepiséw podatkowych i dokonuje niezbednych zmian w ramach Grupy
celem minimalizacji tego ryzyka.

Ryzyko nieosiggniecia zaktadanych efektéw przejeé

Podstawowym celem przejmowania innych podmiotéw gospodarczych przez Emitenta jest wzrost
potencjatu wykonawczego Grupy Kapitatowej TESGAS, zarédwno w aspekcie ilosciowym, jak i
jako$ciowym, rozumianym jako poszerzenie obszaru dziatalnosci.

Podjecie kazde] decyzji o przejeciu kolejnego podmiotu zostanie poprzedzone przez Spdtke
dominujgcqg przeprowadzeniem stosownej analizy prawnej oraz finansowej, a — o ile Emitent uzna
takowqg za stosowng - réwniez kazdej innej. Nie mozna jednak wykluczyé, iz pomimo zachowania
najwyzszej starannodci w przeprowadzaniu ww. andliz, jok rdwniez w wyniku wystgpienia innych
okolicznosci, przejecie jakiego$ podmiotu nie przyniesie oczekiwanych przez Grupe korzysci w postaci
wzrostu przychoddw oraz realizacji zatozonej przez Grupe marzy.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych odbiorcéw

Dziatalno$¢ Grupy na rynku ustug gazowniczych oraz znaczne uzaleznienie spdtki zaleznej Pl Cwiertnia
od grupy PBG, cechuje sie niewielkg liczbg kluczowych odbiorcéw. Przychody ze sprzedazy
realizowanej do jednego odbiorcy mogg stanowic istotng cze$¢ ogdtu sprzedazy Grupy kapitatowe;.
Ewentualna utfrata kluczowego odbiorcy moze w znaczny sposdb wptyngé na zmniejszenie
przychoddw ze sprzedazy. Dziatania podejmowane przez Zarzad ograniczajgce to ryzyko polegajg
gtdébwnie na pozyskaniu nowych klientdw oraz zwiekszaniu udziatu przychoddédw od pozostatych
kontrahentow Grupy.

Ryzyko zwiqgzane z nie wywiqzaniem sie lub nienalezytym wywiqzaniem sie z warunkéw uméw z
odbiorcami Emitenta

Warunkiem realizowania kontraktéw, w szczegdlnosci budowlanych, jest zagwarantowanie nalezytego i
terminowego wykonania prac oraz usuniecia wad i usterek w okresie gwarancji, ktéra w zaleznosci od
rodzaju prac jest udzielana na okres od 12 do 36 miesiecy, sporadycznie na okres dtuzszy (np. 60 lub 96
miesiecy). W celu redlizacji powyzszych warunkédw stosuje sie kaucje gwarancyjne wnoszone przez
wykonawce lub zabezpieczenie w postaci gwarancji bankowej lub ubezpieczeniowej. W wyjagtkowych
sytuacjach zabezpieczeniem mogg byc¢ srodki pieniezne, a takze, jesli kontrahent wyrazi zgode na takg
forme zabezpieczenia, weksel.

Zabezpieczenie zwykle wnoszone jest w dniu podpisania kontraktu i rozliczane po jego zakonczeniu.
Wysokos$¢ zabezpieczenia uzalezniona jest od rodzaju kontraktu. Zwykle jego wysokos¢ ksztattuje sie na
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poziomie od 5 do 10% wartosci brutto kontraktu. W sytuacii, gdy Emitent albo jego podwykonawcy nie
wywigzg sie lub niewtasciwie wywiqzq sie z realizowanych umdw istnieje ryzyko wystqpienia przez
kontrahentdéw z roszczeniem zaptaty kar umownych lub odstgpienia od umowy.
Kary umowne stosowane w kontraktach o wykonanie robét przez Grupe kapitatowq zwykle ksztattujg
sie na poziomie:
» w przypadku odstgpienia przez zamawiajgcego od umowy z przyczyn zaleznych od Emitenta
lub spoétek zaleznych— kara umowna 10% wynagrodzenia,
» za kazdy dzieh opdznienia w usunieciu wad i usterek - kara umowna 0,1% - 0,5%
wynagrodzenia,
» za kazdy dzien opdznienia w wykonaniu zamdwienia - kara umowna 0,05% - 0.5%
wynagrodzenia,
» za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie zamdwienia — kara umowna w przedziale od 10%
do 30% wynagrodzenia.
W umowach zastrzegane jest zwykle prawo dochodzenia odszkodowania przenoszgcego wartosé kar
umownych.
W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa podejmuje nastepujgce dziatania:
> obejmuje ochrong ubezpieczeniowq kontrakty, w tym dziatania podwykonawcéw,
> stosuje zintegrowany system zarzgdzania jakoscig, Srodowiskiem i bhp, dzieki ktéremu
minimalizowane jest ryzyko wystgpienia niepozgdanych skutkdw,
> wyznacza do prowadzenia zadania koordynatora projektu, ktdry w sposdb ciggty monitoruje
jakos¢ i postep prac,
> przenosi ryzyka do umdw o wspdtpracy zawieranych przez Spdtke z producentami,
dostawcami oraz podwykonawcami.

Ryzyko zwigzane z ewentualnym brakiem plynnosci finansowej

Specyfika rozliczania kontraktdw wykonawczych w powigzaniu z koniecznosciqg zaangazowania
znacznych Srodkdw pienieznych oraz zwiekszajgce sie zatory ptatnicze sprawiajg, ze Grupa moze byc¢
narazona na utrate ptynnosci finansowe;.

W celu ograniczenia tego ryzyka Zarzgd Grupy:

» prowadzi systematyczny monitoring naleznosci przeterminowanych,

» przyktada nalezytg uwage do utrzymywania wiarygodnos$ci w relacjach z instytucjami
finansowymi,

» zabezpiecza sie poprzez utrzymywanie dostepu do linii  kredytowych oraz limitow
gwarancyjnych, czego dowodem jest posiadanie przez Grupe Emitenta dostepu do linii
kredytowych i gwarancyjnych o tgcznej wartosci 5,2 min PLN.

Wedtug stanu na dzieh publikacji raportu rocznego, relacja kapitatdw wtasnych do zadtuzenia
finansowego umozliwiata Emitentowi dostep do zrédet finansowania obcego na poziomie catkowicie
zaspokajajgcym potrzeby Spdtki.

Majgc na uwadze planowany rozwdj dziatalnosci w latach kolejnych, pociggajgcy za sobg wzrost
przychoddw, Emitent planuje minimalizowaé¢ mozliwosé realizacji tego ryzyka poprzez dalszg
optymalizacje procesu monitorowania i odzyskiwania naleznosci oraz — réwnolegle — zapewnienie
adekwatnego poziomu wolnych limitdw kredytowych, faktoringowych iim podobnych.

Ryzyko zwigzane ze zmianami legislacyjnymi wplywajgcymi na rynek, na ktérym dziata Emitent

Pewne zagrozenie dla dziatalno$ci Emitenta moze stanowi¢ zmienigjgce sie otoczenie prawne — zmiany
przepisdw prawa, a takze rézne jego interpretacje. Niespdjnosc, brak jednolitej interpretacji przepiséw
prawa oraz czeste nowelizacje pociggajg za sobg ryzyko w prowadzeniu dziatalno$ci gospodarcze;.
Ewentualne zmiany mogqg zmierzaé w kierunku powodujgcym wystgpienie negatywnych skutkéw dla
dziatalno$ci Emitenta.

20. Postepowania toczqgce sie przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Prowadzone postepowania z powddztwa TESGAS S.A. nie przekraczajg warto$ci stanowigcej co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych.
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21. Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spotki dominujgcej z innymi
podmiotami

TESGAS Spdtka Akcyjna jest jednostkg dominujaca w odniesieniu do nastepujgcych spobtek zaleznych, z

ktorymi tworzy Grupe Kapitatowqg TESGAS:
2 .. . . Udziat Grupy w kapitale:
Nazwa spotki zaleznej Siedziba
31032012 |  31.03.2011 |  31.12.2011 |

Segus Sp. zo.0. ul. Debogbdrska 22, 71-717 Szczecin 70,00 % 70,00 % 70,00 %
Stal Warsztat Sp. z o.0. ul. Gotezycka 95, 61-357 Poznan 921.79% 81,46% 91.79%
Przedsiebiorstwo

Inzynierskie Cwiertnia Sp. = ul. Ziebicka 35, 60-164 Poznan 88,13% 80,00% 88,13%
z0.0.

W okresie 3 miesiecy zakohczonym 31 marca 2012 roku Spdtka dominujgca nie dokonata inwestycji o
charakterze kapitatowym Emitent poza grupq jednostek powigzanych.

22. Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Spétke dominujgcq lub jednostke od niej
zaleing

W okresie 3 miesiecy zakohczonym 31 marca 2012 roku wszelkie transakcje zawarte z podmiotami
powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy, transakcje zawierane byty na warunkach rynkowych,
ich charakter i warunki wynikaty z biezgce] dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Spdtke
dominujgca.
Do najczestszych transakciji realizowanych pomiedzy Spdtkami Grupy Kapitatowej TESGAS nalezq:

= $wiadczenie ustug eksploatacji obiektéw gazowych,

= zakup materiatdéw i ustug pod prace budowlane,

= umowa pozyczki.

23. Informacje o zaciqggnietych kredytach, umowach poiyczek

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2012 roku Grupa Kapitatowa TESGAS nie wypowiedziata
ani nie zostaty jej wypowiedziane zadne z dotychczasowych umow kredytowych. W omawianym
okresie aneks do umowy kredytu obrotowego zawarta spétka zalezna Segus Sp. z 0.0.

Umowy pozyczki poza Grupg Kapitatowg w okresie objetym ninigjszym sprawozdaniem nie
wystepowaty.

24. Informacja o udzielonych pozyczkach

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2012 roku Grupa Kapitatowa TESGAS nie udzielita
pozyczek innym podmiotom poza Grupg Kapitatowq.

25. Informacja o udzielonych przez Spétke dominujgcq lub jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniv gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosé istniejacych gwarancji lub poreczen stanowi
réwnowartosé 10% kapitatéw wiasnych Emitenta

W okresie objetym raportem Spdtka dominujgca TESGAS ani jednostki od niej zalezne, nie udzielity
poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu o wartosci przekraczajgcej 10% kapitatdéw wtasnych.

26. Informacje o poreczeniach, gwarancjach oraz zobowigzaniach pozabilansowych

W okresie objetym raportem spdtka TESGAS S.A. ani zadna z jej spdtek zaleznych nie otrzymata
poreczen i gwarancji od podmiotdw powigzanych i niepowigzanych.

W analizowanym okresie spdtka TESGAS S.A. ani zadna z jej spdtek zaleznych nie udzielita poreczen i
gwarancji podmiotom powigzanym.

Poreczenia spdtek Grupy Kapitatowej TESGAS udzielone pozostatym jednostkom obejmujg poreczenie
TESGAS S.A. tytutem zabezpieczenia nalezytego wykonania kontfraktu oraz usuniecia wad i usterek w
kwocie 24 tys. PLN.
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27. Instrumenty finansowe stosowane przez Grupe Kapitatowq

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa Kapitatowa nalezg kredyty
bankowe, umowy leasingu finansowego, $rodki pieniezne, lokaty krétkoterminowe oraz pochodne
instrumenty finansowe.

Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania handlowe, ktére
powstajq bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtownym celem instrumentdw finansowych jest pozyskanie srodkdw finansowych na dziatalno$¢ Grupy
oraz eliminacja ryzyk powstajgcych w toku jej dziatalnosci. Ponizej opisano grupy ryzyka, ktére mogg
mie¢ wptyw na poziom zasobdw finansowych Grupy Kapitatowej TESGAS.

Ryzyko ptynnosci

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci 1j. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Spdétka dominujgca zarzgdza ryzykiem ptynnodci poprzez monitorowanie termindw
ptatnosci oraz zapotrzebowania na srodki pieniezne w zakresie obstugi krotkoterminowych ptatnosci
(transakcje  biezgce monitorowane w  okresach tygodniowych) oraz dtugoterminowego
zapotrzebowania na gotdwke na podstawie prognoz przeptywdw pienieznych aktualizowanych w
okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie na gotdéwke poréwnywane jest z dostepnymi zrodtami
pozyskania srodkdw (w tym zwtaszcza poprzez ocene zdolnosci pozyskania finansowania w postaci
kredytéw) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkdw.

Grupa inwestuje srodki pieniezne w bezpieczne, krétkoterminowe instrumenty finansowe, ktére mogq
by¢ wykorzystane do obstugi zobowigzanh.

Ryzyko stopy procentowej
Zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywoéw
odsetkowych z tytutu aktywdw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg
procentowq. Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujgcymi
kategoriami aktywdw oraz zobowigzan finansowych:

*  pozyczki,

= pozostate aktywa finansowe (np. oprocentowane kaucje gwarancyjne),

= kredyty, pozyczkiiinne instrumenty dtuzne,

= leasing finansowy,

= |okaty bankowe,

= pochodne instrumenty finansowe.
W Grupie nie wystepujqg jednak istotne zagrozenia zwigzane z ryzykiem stopy procentowe;.

Ryzyko zmiany cen

Ryzyko zmiany cen zwigzane jest z zagrozeniem wzrostu cen dostaw materiatdw i ustug
podwykonawcdw w trakcie realizacji kontraktéw dtugoterminowych w stosunku do poziomu kosztéw
ustalonych w budzecie konfraktu. Grupa minimalizuje ryzyko zmian cen dotyczgce realizowanych
kontraktéw dtugoterminowych m.in. poprzez stosowanie etapowosci dostaw. Ponadto Grupa
Kapitatowa monitoruje przeptywy pieniezne na kazdym kontrakcie i dopasowuje strumienie wptywow i
wydatkéw w czasie.

Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje gtéwnie z podmiotami o potwierdzonej wiarygodnosci i dobrej zdolnosci
kredytowej. Spotki z Grupy Kapitatowej w sposéb ciggty monitorujg zalegtosci klientéw oraz wierzycieli w
regulowaniu ptatnosci, analizujac ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdlnych klas
aktywdw okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury
odbiorcow).

W Grupie wystepujqg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Ryzyko ubezpieczeniowe

Ryzyko ubezpieczeniowe zwigzane jest z zagrozeniem utraty zdolnosci Grupy do przedktadania
ubezpieczen redlizowanych kontraktoéw dtugoterminowych oraz niewtasciwego doboru pakietu
ubezpieczen, ktéry z chwilg zaistnienia zdarzenia losowego mégtby spowodowaé odszkodowanie nie
majgce charakteru odtworzeniowego. Spdtki z Grupy Kapitatowej, chcac uzyskac efekt petnego
pokrycia ubezpieczeniowego, stosujg strategie indywidualnego dostosowywania instrumentéw do
wymogdw danego konfraktu dtugoterminowego.
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28. Redlizacja celéw emisyjnych Spétki dominujgcej

Wykorzystanie srodkow z emisji akciji serii C

W dniach 15 lutego i 4 listopada 2011 roku zostata przeprowadzona emisja akcji serii C w zwigzku z
realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami). Kapitat zaktadowy podwyzszony zostat odpowiednio o
200.000 PLN i 100.000 PLN, w wyniku objecia tgcznie 300.000 akcji na okaziciela serii C zwigzanych z
realizacjg Programu Motywacyjnego. Pozyskane z emisji srodki w kwocie 300.000 zostaty przeznaczone
na finansowanie realizacji kontraktow.

Wykorzystanie srodkéw z emisji akcji serii D
W miesigcach maju i czerwcu 2009 roku zostata przeprowadzona prywatna emisja akcji serii D. Wptywy
Z emisji wyniosty 9.100.000 PLN.

Cele emisji akgciji serii D:
= Celnrl:nabycie udziatéw w Stal Warsztat Sp. z 0.0. — zrealizowany,
= Cel nr 2: podwyzszenie kapitatu w Stal Warsztat Sp. z 0.0. w celu finansowania nabycia
nieruchomosci i przeprowadzeniu inwestycji — zrealizowany,
= Cel nr 3: podwyzszenie kapitatu zaktadowego Stal Warsztat Sp. z 0.0. w celu finansowania
inwestycji — zrealizowany

Wykorzystanie srodkéw z emisji akcji serii E

W okresie od 10 czerwca do 1 lipca 2010 roku zostata przeprowadzona Publiczng Ofertg 300.000 Akcii
Serii B oraz 4.000.000 Akciji Serii E. Warto$¢ przeprowadzonej oferty publicznej wyniosta 62.350.000 zt, z
czego TESGAS S.A. pozyskat z emisji Akcji Serii E 58.000.000 zt.

Cele emisji akcji serii E:
»  Cel nr 1: nabycie 80% udzictdéw w Przedsiebiorstwie Inzynierskim Cwiertnia Sp. z o.0. (kwota
30.000 tys. PLN )- zrealizowany,
= Cel nr 2: pozostate akwizycje, w tym dokapitalizowanie przejetych podmiotéw (kwota 10.000
tys. PLN - 20.000 tys. PLN)- cze$ciowo zrealizowany ,
= Cel nr 3: finansowanie redlizacji konfraktéw (kwota 4.000 tys. PLN - 14.000 tys. PLN) - nie
zrealizowany.

Wykorzystanie srodkéw z emisji akcji serii E

Srodki finansowe pozyskane z emisji akcji seri E do czasu poniesienia poszczegdinych wydatkéw
zwigzanych z realizacjg celdw emisji bedqg lokowane w instrumenty finansowe o ograniczonym ryzyku, w
szczegdlnosci lokaty bankowe oraz obligacje Skarbu Panstwa RP.

Cel nr 2: Pozostate akwizycje, w tym dokapitalizowanie przejetych podmiotéw

W dniu 9 grudnia 2011 roku Emitent zawart umowe objecia 8.000 nowych udziatdw w Stal Warsztat za
kwote 8.000.000 PLN w podwyzszonym kapitale zaktadowym Stal Warsztat Sp. z 0.0.

Podwyzszenie kapitatu w zostato dokonane w celu nabycia hali produkcyjnej wraz z wyposazeniem,
zlokalizowanej w sgsiedztwie nieruchomosci na ktérej obecnie Stal Warsztat prowadzi swojg
podstawowq dziatalno$¢. Finansowanie podwyzszenia kapitatu zostato dokonane ze srodkdw wtasnych
TESGAS pozyskanych w czesci z emisji akcji serii E w kwocie 3.890.000 PLN.

Zgodnie ze zobowigzaniem zawartym w prospekcie emisyjnym TESGAS przygotowanym w zwigzku z
publiczng ofertg 300.000 Akcji Serii B, 4.000.000 Akcji Serii E oraz w zwigzku z ubieganiem sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym 750.000 Akcji Serii B, 1.300.000 Akcji Serii D, do 4.000.000
Akcji Serii E, do 4.000.000 Praw do Akcji Serii E, o warto$ci nominalnej 1 zt kazda, Zarzgd zobowigzat sie ze
bedzie dgzyt do wydatkowania Srodkdw z emisji akcji seri E w okresie 18 miesiecy od dnia
zarejestrowania podwyzszenia kapitatu w zwigzku z emisjqg akciji serii E. Pomimo prowadzonych rozmow z
potencjalnymi podmiotami, ktére mogtyby byé celem akwizycji, nie udato sie dokonaé planowanego
przejecia w zaktadanym wczesniej terminie. Jednakze Zarzgd TESGAS nadal prowadzi rozmowy z
potencjalnymi podmiotami, ktére mogq stac sie celem akwizyciji. W zwigzku z tym Zarzgd postanowit
przedtuzy¢ czas na przeprowadzenia procesu akwizycji do kohca 2012 roku.

Zarzgd TESGAS planuje dokona¢ zakupu pakietéw akcji lub udziatdéw jednej lub dwdch spdtek o
specjalizacji dziatalnosci uzupetniajgcej obszar dziatalnosci TESGAS S.A. i spdtek od niego zaleznych lub
z nig komplementarnej. W szczegdinosci Emitent bedzie rozwazat nabycie pakietéw w spdtkach
majgcych doswiadczenie w zakresie obstugi i eksploatacji urzgdzen i instalacji przemystowych. Pozwoli
to Grupie Kapitatowej TESGAS na rozszerzenie dotychczasowych kompetencji w zakresie prac
serwisowych oraz przyczyni sie do dalszej dywersyfikacji zrédet jego przychoddw.
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Majagc na uwadze szeroko pojety interes Emitenta oraz jego akcjonariuszy, TESGAS S.A. dokona kazdej z
inwestycji kapitatowych w ramach Celu nr 2 wytgcznie w sytuacii, kiedy bedzie mogt jednorazowo lub
docelowo, na okreslonych z gbéry warunkach zawartych w stosownej umowie, naby¢ pakiet kontrolny w
danym podmiocie. Przez pakiet kontrolny TESGAS S.A. rozumie pakiet akcji lub udziatéw dajgcych
prawo do nie mniej niz 75% + 1 gtos na odpowiednio: walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub
zgromadzeniu wspdlnikdw przejmowanego podmiotu.

Posiadanie S$rodki finansowe pochodzgce z emisji akcji seri E, winny by¢ wystarczajgce na

przeprowadzenie planowanych akwizycji.

Cel nr 3 - Finansowanie realizacji kontraktéw

Podstawowq dziatalno$¢ Spdtka TESGAS S.A. prowadzi realizujgc projekty dia podmiotéw operujgcych
na szeroko pojetym rynku ustug gazowniczych i inwestycji infrastrukturalinych. Jego gtéwnymi
zleceniodawcami sg najwieksze w Polsce podmioty z branzy gazowniczej oraz podmioty z branzy
budowlanej, dziatajgce na rzecz podmiotdw z branzy gazowniczej.

W ocenie TESGAS S.A., na wzrost liczby i wartosci kontraktéw mozliwych do pozyskania w najblizszym
okresie, obok kontfraktéw budowlanych, fundamentalny wptyw bedzie miato pojawienie sie kontraktow
zwigzanych z modernizacjg i rozbudowq infrastruktury gazowej w Polsce. Wraz z rozbudowqg
infrastruktury gazowej nalezy oczekiwaé wzrostu wartos$ci kontraktéw na utrzymanie i konserwacje
obiektéw gazowniczych, ktdre stanowiq juz dzisigj istotne zrédto przychoddw TESGAS S.A..

Pozyskanie przez TESGAS S.A. przynajmniej czesci z nowo pojawiajgcych sie kontraktdw, zardwno
wykonawczych, jak i utrzymaniowych, zwiekszy skale jego dziatalnosci, wywotujgc jednoczesnie
dodatkowe zapotrzebowanie na kapitat obrotowy.

Wobec powyzszego, dgzgc do zachowania witasciwych proporciji finansowania majagtku kapitatem
witasnym oraz kapitatem obcym, TESGAS S.A. przewiduje wykorzystaé czes$¢ srodkdw pozyskanych z
emisji akcji serii E na sfinansowanie prac zwigzanych z prowadzeniem biezgcych i przysztych
kontraktéw.

Jednostka dominujgca TESGAS S.A. szacuje, iz pozyskane $srodki zostang w catosci zaangazowane w
finansowanie kapitatu obrotowego w ciggu 2012 roku. Dotychczas finansowanie kontraktéw Spdtka
realizowata ze srodkdw biezgcych generowanych z dziatalnosci operacyjne;.

29. Ocena motzliwosci zrealizowania opublikowanych przez Zarzgd spétki dominujgcej prognoz
wynikéw na 2012 rok

Spoétka dominujgca TESGAS nie publikowata prognozy wynikdw finansowych na 2012 rok.

30. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestyciji kapitatowych

W 2012 roku Grupa planuje przeprowadzi¢ inwestycje rzeczowe majgce na celu zwiekszenie potencjatu
produkcyjnego w Stal Warsztat Sp. z 0.0., odtworzenie posiadanego majatku oraz inwestycje
kapitatowg bedgca realizacjg celu emisyjnego nr 2 emisji akcji serii E. Posiadane przez Grupe

Kapitatowqg TESGAS $rodki finansowe pochodzgce z przeprowadzonych emisji akcji oraz dostepne formy
finansowania zewnetrznego nie powodujg zagrozeh co mozliwosci readlizaciji zamierzen inwestycyjnych.

31. Inne informacje, ktére zdaniem Spoétki dominujgcej sq istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sq istotne dla
oceny motzliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowq

W pierwszym kwartale 2012 roku, poza wymienionymi w niniejszym raporcie nie wystgpity inne istotne
zdarzenia, ktére mogtyby znaczgco wptyngé na ocene i zmiany sytuacji majgtkowej, finansowej i
wyniku finansowego Grupy Kapitatowej TESGAS, a takze istotne dla oceny sytuacji kadrowej oraz
mozliwosci realizacji zobowigzan.

W zwiqzku z problemami z ptynnosciqg finansowg czotowych firm budowlanych w Polsce i posiadaniem
przez Grupe Kapitatowqg TESGAS znacznych naleznosci, istnieje ryzyko, ze Grupa Kapitatowa TESGAS
bedzie zobowigzana do utworzenia odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci. Moze to spowodowac
zmniejszenie wynikdw finansowych GK TESGAS w 2012 roku.

Ewentualna niesciggalno$¢ przeterminowanych naleznosci nie spowoduje problemdw z regulowaniem
zobowigzan przez Grupe Kapitatowqg dzieki posiadaniu znacznych $rodkdw pienieznych, ktérymi
dysponuje TESGAS.
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32. Wskazanie czynnikdéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, ktére w ocenie
Emitenta mialy znaczgcy wplyw na osiagniete przez niego wyniki

Do czynnikéw, ktére mogqg miec wptyw na osiggniete przez Grupe Kapitatowg TESGAS wyniki w
perspektywie co nagjmniej kolejnego kwartatu nalezq:
=  poziom inwestycji na obstugiwanych przez Grupe rynkach, zwtaszcza gazowym, budownictwa,
w tym budownictwa drogowego,
= wzrastajgce zatory ptatnicze za prace wykonane przez GK TESGAS,
= konkurencja,
=  poziom cen materiatdw i ustug wykorzystywanych przy realizacji kontraktéw,
= koniunktura w branzy budowlanej,
= wzmocnienie kontroli operacyjnej, finansowej i budzetowej w ramach realizowanych
kontraktow,
= wzrost presji ptacowej pracownikdw,
= opdznienie w odbiorach kohcowych na realizowanych kontraktach — zwiekszenie kosztow.

33. Imiany z podstawowych zasadach zarzgdzania spotkg dominujgcq i jej Grupq Kapitatowq

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity istotne zmiany w zasadach zarzqgdzania Spdtkg
dominujgcq oraz jej spdtkami zaleznymi.

34. Istotne dokonania lub niepowodzenia Grupy Kapitalowej TESGAS w okresie 3 miesiecy
zakonczonym 31 marca 2012 roku wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczqcych

Spoétka dominujgca Grupy w formie raportéw biezgcych w okresie objetym raportem informowata o
najwazniejszych zdarzeniach dotyczgcych istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej
TESGAS w pierwszym kwartale 2012 roku.

Najwazniejsze wydarzenia w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2012 roku zostaty przedstawione
w punkcie nr 3 ,,Dodatkowych informacji i objasnien do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego™.

35. Wartosé wynagrodzen, nagrdd i korzysci naleznych osobom zarzqdzajgcym i nadzorujgcym

Wynagrodzenie Cztonkdw Zarzgdu TESGAS S.A. przedstawia sie nastepujgco:

Wynagrodzenie na
podstawie umowy o Sktadki emerytalne

Imie i nazwisko z R . ..
prace w spotce ubezpieczenie na zycie

dominujgcej

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzqadu TESGAS S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku

Wtodzimierz Kocik 51 - 51
Piotr Majewski 48 - 48
Marzenna Kocik 45 - 45

taczna kwota

o 144 - 144
wynagrodzenia

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzqadu TESGAS S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2011 roku

Wtodzimierz Kocik 51 4 55
Piofr Majewski 48 4 52
Marzenna Kocik 44 6 49

taczna kwota

wynagrodzenia & 14 L
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Rady Nadzorczej TESGAS S.A. przedstawia sie nastepujgco:

Wynagrodzenie za okres 3 miesiecy

Imie i nazwisko cztonka Rady Nadzorczej zakonczony 31 marca 2011 roku

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Rady Nadzorczej Spotki TESGAS S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2012 roku

Zygmunt Bgczyk 11
Szymon Hajtko 6
Leon Kocik 6
Matgorzata Bozena Ciosk 5
Kinga Banaszak Filipiak 5
Razem 33

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Rady Nadzorczej Spotki TESGAS S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2011 roku

Zygmunt Bgczyk 11
Szymon Hajtko 6
Leon Kocik 6
Matgorzata Bozena Ciosk 5
Kinga Banaszak Filipiak 5
Razem 33
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCINE SPRAWOZDANIE FINANSOWE TESGAS S.A.

SKROCONE SRODROCINE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS) TESGAS S.A. - AKTYWA

e | omssr | wee [ wssr
sz | siwaon | svizaon |

Aktywa trwate

Wartos¢ firmy - - -

Wartosci niematerialne 738 887 764
Rzeczowe aktywa frwate 22 337 23 237 22 631
Nieruchomosci inwestycyjne 7766 8 284 7 896
Inwestycje w jednostkach zaleznych 45726 34 866 45726

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Naleznosci i pozyczki 3902 3934 3905
Pochodne instrumenty finansowe - - -

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - -

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 54 98 62
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1326 3022 1570
Aktywa trwate 81 848 74 327 82 552

Aktywa obrotowe

Zapasy 2070 2 385 2 838
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 4287 10 902 3325
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 14 895 16 707 26 960
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1803 1 000 1139
Pozyczki 1 005 - -
Pochodne instrumenty finansowe 604 1740 777

Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - - -

Kréotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 841 794 561
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 583 40 572 28 708
Aktywa trwate zaklasyfikowane joko przeznaczone do ) ) )
sprzedazy

Aktywa obrotowe 56 088 74100 64 309
Aktywa razem 137 936 148 427 146 860

56



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCINE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS) TESGAS S.A. - PASYWA

Pasywa
sios20n2 | sieszon | stizaon |

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy 11 350 11 250 11 350

Akcje wtasne (-) - - -

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 62 968 61 537 62 968
Pozostate kapitaty - 1431 -
Zyski zatrzymane: 37 221 28 578 35 349
- zysk (strata) z lat ubiegtych 35 349 27 146 27 146
- zysk (strata) netto 1872 1432 8 203
Kapitat wiasny 111 539 102 796 109 667

Zobowiqzania

Zobowiqzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 6 802 7 500 6956
Leasing finansowy 7 252 8374 7 541
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate zobowigzania - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1345 2 149 1087
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 96 72 95
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 145 214 162
Zobowigzania dlugoterminowe 15 640 18 309 15 840

Zobowiqgzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu umdw o ustuge budowlang 296 1 665 2 060
Zobow.lqzon‘m z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 6044 20 949 14 608
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 712 708 707
Leasing finansowy 1331 1723 1 460
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 1770 1705 1839
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 534 494 609
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 71 78 72
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi ) ) )
do sprzedazy

Zobowiaqzania krétkoterminowe 10 757 27 322 21 353
Zobowigzania razem 26 397 45 631 37193
Pasywa razem 137 936 148 427 146 860
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONY SRODROCINY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT TESGAS S.A.

Wyszczegélnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011

Dziatalnosé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 12 842 27 039 93766
Przychody ze sprzedazy produktéw - - -
Przychody ze sprzedazy ustug 12 842 27 039 93 749
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw - - 17
Koszt wltasny sprzedazy 8 444 24 402 76798
Koszt sprzedanych produktéw - - -
Koszt sprzedanych ustug 8 464 24 402 76 780
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw - - 18
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4378 2636 16 968
Koszty sprzedazy - - -
Koszty ogdlnego zarzqadu 2046 2 034 8 033
Pozostate przychody operacyjne 204 474 791
Pozostate koszty operacyjne 167 46 764

Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - - -

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 369 1030 8 961
Przychody finansowe 620 933 3151
Koszty finansowe 616 276 2116
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2374 1687 9 996
Podatek dochodowy 502 255 1793
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1872 1432 8 203

Dziatalnosé zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -

Zysk (strata) netto 1872 1432 8 203

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)

PO od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
LR El =T 31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011

PLN / akcje PLN / akcje PLN / akcje

Z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 0.16 0.13 0.73
- rozwodniony 0.16 0.13 0.72
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0.16 0.13 0.73
- rozwodniony 0.16 0.13 0.72
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCINE SPRAWOZDANIE Z CALtKOWITYCH DOCHODOW TESGAS S.A.

Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011

Zysk (strata) netto 1872 1432 8 203

Inne catkowite dochody

Przeszacowanie $rodkdw frwatych - - -

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego i ) _

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkdw pienieznych:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego ) ) _

- kwoty ujete w wartoéci poczgtkowej pozyciji
zabezpieczanych

Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicq - - -

Rdznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego -
sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszqgcy sie do sktadnikdw innych
dochoddw catkowitych

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu - - -

Catkowite dochody 1872 1432 8 203
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCINE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM TESGAS S.A.

Kapitat ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

Kapitat
podstawowy

Pozostate Zyski
kapitaty zatrzymane

Wyszczegdlnienie

Saldo na dzien 01.01.2012 roku 11 350 - 62 968 - 35 349 109 667
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - .
Saldo po zmianach 11 350 - 62 9468 - 35 349 109 667
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2012 roku

Emisja akciji - - - - - .
Emisja akcji w zwigzku z realizacjq opdcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - -

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - .

Zmiana struktury grupy kapitatowej (fransakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi)

Dywidendy - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - -
Razem fransakcje z wiascicielami - - - - - .

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2012 roku - - - - 1872 1872

Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od 01.01 do
31.03.2012 roku

Razem catkowite dochody - - - - 1872 1872

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
srodkdw frwatych)

Saldo na dzien 31.03.2012 roku 11 350 - 62 968 - 37 221 111 539
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCINE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM TESGAS S.A. (CD.)

Kapitat ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

Kapitat
podstawowy

Pozostate Zyski
kapitaty zatrzymane

Wyszczegolnienie

Saldo na dzien 01.01.2011 roku 11 050 - 61537 1431 27 146 101 164
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - .
Korekta btedu podstawowego - - - - - .
Saldo po zmianach 11 050 - 61537 1431 27 146 101 164
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2011 roku

Emisja akciji - - - - - .
Emisja akcji w zwigzku z redlizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) 200 - - - - 200

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - .

Zmiana struktury grupy kapitatowej (fransakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi)

Dywidendy - - - - - .

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - -

Razem transakcje z wiascicielami 200 - - - - 200
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2011 roku - - - - 1432 1432
Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od 01.01 do ) ) ) . . )
31.03.2011 roku

Razem catkowite dochody - - - - 1432 1432

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
srodkdw trwatych)

Saldo na dzien 31.03.2011 roku 11 250 - 61537 1431 28 578 102 796
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCINE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM TESGAS S.A. (CD.)

Kapitat ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

Kapitat
podstawowy

Pozostate Zyski
kapitaty zatrzymane

Wyszczegdlnienie

Saldo na dzien 01.01.2011 roku 11 050 - 61537 1431 27 146 101 164
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - _
Korekta btedu podstawowego - - - - - -
Saldo po zmianach 11 050 - 61537 1431 27 146 101 164
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2011 roku

Emisja akciji - - - - - .
Emisja akcji w zwigzku z redlizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) 300 - - - - 300

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - 1431 (1 431) - -

Zmiana struktury grupy kapitatowej (fransakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi)

Dywidendy - - - - - .

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - -

Razem transakcje z wiascicielami 300 - 1431 (1 431) - 300
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku - - - - 8 203 8 203
Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od 01.01 do ) ) ) . . )
31.12.2011 roku

Razem catkowite dochody - - - - 8 203 8 203

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
srodkdw trwatych)

Saldo na dzien 31.12.2011 roku 11 350 - 62 968 - 35 349 109 667

62



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCINE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH TESGAS S.A.

Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2374 1687 9996
Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 370 423 1 607
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 37 64 207
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci nieruchomosci inwestycyjnych 129 129 517
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Zmiana wartosci godziwej aktywdw (zobowigzan) finans. wycenianych przez rachunek zyskéw i strat 194 (144) 75
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych przeniesione z kapitatu - - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartodci aktywdw finansowych 0 (33¢) (389)
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 2 - (21)
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz instrumenty pochodne) - - -
Zyski (straty) z tytutu rédznic kursowych - - -
Koszty odsetek 291 267 1131
Przychody z odsetek i dywidend (74) (65) (278)
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) - - -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - - -
Inne korekty - - -
Korekty razem 950 340 2 850
Zmiana stanu zapaséw 767 1104 651
Zmiana stanu naleznosci 12 067 12 149 2002
Zmiana stanu zobowigzan (8 646) (13 483) (19 637)
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (364) (327) (1)
Zmiana stanu z tytutu umow budowlanych (2 725) (3 342) 4630
Zmiany w kapitale obrotowym 1098 (3 899) (12 355)
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentédw pochodnych - - -
ZLaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej (9) (m (8)
Zaptacony podatek dochodowy (671) (416) (1 704)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3742 (2 289) (1 220)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (17) (30) (74)

Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - - -
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

| MssE |
31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (58) (110) (443)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 2 15 46
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - - (10137)
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - - -

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych - 254 254
Pozyczki udzielone (1 000) - -
Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych - - -
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych - - -
Wptywy z otrzymanych dotaciji rzgdowych - - -
Otrzymane odsetki - 87 87
Otrzymane dywidendy - - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej (1073) 216 (10 267)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akcji - 200 300
Nabycie akcji wtasnych - - -
Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty kontroli - - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - -
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 6 3 1
Sptaty kredytdw i pozyczek (175) (174) (698)
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (350) (448) (1 615)
Odsetki zaptacone (275) (267) (1123)
Dywidendy wyptacone - - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (794) (688) (3 135)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 1875 (2 758) (14 622)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 28 708 43 330 43 330
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - - -
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 30 583 40 572 28 708
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCINEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO TESGAS S.A.

NOTA NR 1 - SEGMENTY OPERACYJNE

Wyszczegélnienie

za okres od 01.01 do 31.03.2012 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 12 348 400 12748
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 94 - 94
Przychody ogdtem 12 442 400 12 842
Wynik operacyjny segmentu 2097 235 2332
Aktywa segmentu sprawozdawczego 25 829 11704 37 533

za okres od 01.01 do 31.03.2011 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 27 039 398 27 437
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - -
Przychody ogdétem 27 039 398 27 437
Wynik operacyjny segmentu 369 233 603
Aktywa segmentu sprawozdawczego 33 867 12194 46 061

za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 91 955 1621 93 576
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 190 - 190
Przychody ogétem 92 145 1621 93 766
Wynik operacyjny segmentu 7 994 940 8 934
Aktywa segmentu sprawozdawczego 52 191 12 348 64 539

NOTA NR 2 - UZGODNIENIE WYNIKOW SEGMENTOW OPERACYJNYCH Z WYNIKIEM JEDNOSTKI PRZED
OPODATKOWANIEM

Wszezeadinienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Y 9 31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011

Wynik operacyjny segmentéw 2 332 603 8 934
Korekty:

Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw 204 474 791
Pozostate koszty nie przypisane do segmentéw (-) (167) (46) (764)

Wytgczenie wyniku z transakciji pomiedzy segmentami - - -

Korekty razem 37 427 27
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 369 1030 8 961
Przychody finansowe 620 933 3151
Koszty finansowe (-) (616) (276) (2116)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 374 1687 9 996
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 3 - RZECZOWE AKTYWA TRWALE - NABYCIA | ZBYCIA ORAZ ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYULU UTRATY WARTOSCI

Rzeczowe
eresilE aktywa trwate
srodki Y

budowle i urzgdzenia transportu w trakcie
trwate -
wytwarzania

Budynki i Maszyny Srodki

Wyszczegdlnienie

za okres od 01.01 do 31.03.2012 roku

Wartosé bilansowa netto na dzien 01.01.2012 roku 4196 13 386 946 3469 634 - 22 631
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - .
Iwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 79 - - - 79
Sprzedaz spoiki zaleznej (-) - - - - - - -
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - (2) - - - 2)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - .
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (125) (67) (148) (30) - (370)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdcenie odpisdéw aktualizujgcych - - - - - - -

Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - .

Wartosé bilansowa netto na dzien 31.03.2012 roku 4196 13 260 956 3 321 604 - 22 337
za okres od 01.01 do 31.03.2011 roku
Wartosé bilansowa netto na dzien 01.01.2011 roku 4196 13 887 1082 3 801 629 - 23 596

Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - .
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 35 22 6 - 64
Sprzedaz spoiki zaleznej (-) - - - - - _ .
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - .
Amortyzacja (-) - (125) (98) (162) (37) - (423)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - .
Odwrdcenie odpisdéw aktualizujgcych - - - - - - -
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - .
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2011 roku 4196 13762 1019 3661 598 - 23 237
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rzeczowe
Pozostate aktywa frwate
srodki y

budowle i urzgdzenia transportu w trakcie
trwate .
wylwarzania

Budynki i Maszyny $rodki

Wyszczegdlnienie

za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2011 roku 4196 13 887 1082 3801 629 - 23 596
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 173 326 150 - 649
Sprzedaz spdiki zaleznej (-) - - - - - - -
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - (7) - - )
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - .
Amortyzacja (-) - (501) (310) (652) (144) - (1 607)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - .
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - - - - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - .

Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2011 roku 4196 13 386 946 3469 634 - 22 631
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 4 - WARTOSCI NIEMATERIALNE - NABYCIA | ZBYCIA ORAZ ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYULU UTRATY WARTOSCI

Wartosci
niematerialne
w trakcie
wytwarzania

Koszty Pozostate
prac wartosci
rozwojowych | niematerialne

Inaki Patenty Oprogramowanie
towarowe i licencje komputerowe

Wyszczegdlnienie

za okres od 01.01 do 31.03.2012 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2012 roku - - 764 5 - - 764
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - 11 - - - 1n
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - - - - - .
Sprzedaz spdiki zaleznej (-) - - - - - - -
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp..) - - - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - - (37) - - - (37)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - .
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - - - - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - .

Wartosé bilansowa netto na dzien 31.03.2012 roku - - 738 - - - 738
za okres od 01.01 do 31.03.2011 roku
Wartosé bilansowa netto na dzien 01.01.2011 roku - - 922 - - - 922

Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - .
Iwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 30 - - - 30
Sprzedaz spoiki zaleznej (-) - - - - - _ .
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp..) - - - - - - .
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - .
Amortyzacja (-) - - (64) - - - (64)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdcenie odpisdéw aktualizujgcych - - - - - - -
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartosé bilansowa netto na dzien 31.03.2011 roku - - 887 - - - 887
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wartosci
niematerialne
w trakcie
wytwarzania

Koszty Pozostate
prac wartosci
rozwojowych | niematerialne

Inaki Patenty Oprogramowanie
towarowe i licencje komputerowe

Wyszczegdlnienie

za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2011 roku - - 922 5 - - 922
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 49 - - - 49
Sprzedaz spdiki zaleznej (-) - - - - - - -
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp..) - - - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - - (207) - - - (207)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - .
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - - - - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - .
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2011 roku - - 764 - - - 764
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 5 - REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE ORAZ POZOSTALE REZERWY

Rezerwy na Pozostate rezerwy, w tym na:
diugoterminowe | koszt rezerw na
swiadczenia naprawy sprawy sqdowe
pracownicze gwarancyjne

Wyszczegdlnienie

straty z uméw
budowlanych

za okres od 01.01 do 31.03.2012 roku

Stan na poczatek okresu 95 384 - - 225 609
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 1 (3) - - 3)
Rozwiqzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) - - - - (5) (5)
Wykorzystanie rezerw (-) - - - - (67) (67)

Iwiekszenie przez potqczenie jednostek gospodarczych - - - - -
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - - - -

Stan rezerw na dzien 31.03.2012 roku 96 381 - - 153 534
za okres od 01.01 do 31.03.2011 roku

Stan na poczgtek okresu 66 339 - - 127 466
Iwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 6 25 - - 10 36
Rozwiqzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) - - - - (7) (7)

Wykorzystanie rezerw (-) - - - - - .
Zwiekszenie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - -
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - - - - -

Stan rezerw na dzien 31.03.2011 roku 72 364 - - 130 494
za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Stan na poczagtek okresu 66 339 - - 127 466
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 28 50 - - 235 285
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) - (5) - - (7) (13)
Wykorzystanie rezerw (-) - - - - (130) (130)

Iwiekszenie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - .
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - - - - -
Stan rezerw na dzien 31.12.2011 roku 95 384 - - 225 609
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012

Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACIJI

Skrécone srédroczne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres 3 miesiecy
zakonhczony 31 marca 2012 roku (wraz z danymi pordbwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzqd Spdtki dominujgcej w dniu 15 maja 2012 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkdw Zarzgdu

Data Imie i Nazwisko

Dgbrowa, dnia
15 maja 2012 roku Wtodzimierz Kocik

Dgbrowa, dnia
15 maja 2012 roku Piotr Majewski

Dgbrowa, dnia
15 maja 2012 roku Marzenna Kocik

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie
sprawozdania finansowego

Data Imie i Nazwisko

Dgbrowa, dnia
15 maja 2012 roku Marcin Szrejter

Funkcja Podpis

Prezes Zarzgdu

Wiceprezes Zarzgdu

Cztonek Zarzgdu
skréconego $Sroédrocznego  skonsolidowanego

Funkcja Podpis

Dyr. ds. Finansowych/
Gtéwny ksiegowy

71



