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WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE) TESGAS

Lo w tys. PLN w tys. EUR
Lp. | Wyszczegdlnienie

1 | Przychody ze sprzedazy 16 921 11 616 4039 2783
2 | Zysk brutto (56) (54) (12) (13)
3 | Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej (130) (123) (30) (29)
4 Zysk netto (130) (123) (30) (29)

Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki

5 dominujace] (107) (100) (25) (24)
6 Srodki pieniezne netto z dziatalnoici operacyjnej 2585 3534 616 847
7 Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (694) 99 (165) 24
8 Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (718) (1177) (172) (282)
o Bl e s s
10 Aktywa razem 114 521 113 539 27 456 27 179
11  Zobowigzania dtugoterminowe 14 129 15792 3387 3713
12 Zobowigzania krétkoterminowe 19 819 20554 4751 4988
13 | Kapitat wtasny ogétem 80573 77 193 19317 18 479
14 Kapitat whasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 79 410 75951 19 039 18 181
15 Kapitat podstawowy 11 350 11350 2721 2717
16 ' Liczba akcji (w szt.) 11 350 000 11 350 000 11 350 000 11 350 000
17  Rozwadniajace potencjalne akcje zwykte (w szt.) - - - -
18 nger:an::(ejg\i\ill;ckj%n(irms/zlzour;)jednostki dominujacej na 0,01 0,01 0,00 0,00
1o oo b Ao oo oo o0 oo
20 e sows i
Rozwodniona wartosc ksiegowa na jedng akcje
21 nalezna akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 7,00 6,69 1,68 1,60

(PLN/EUR)
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WYBRANE DANE FINANSOWE TESGAS S.A.

Lo w tys. PLN w tys. EUR
Lp. | Wyszczegdlnienie

1 | Przychody ze sprzedazy 15653 10540 3736 2525
2 | Zysk brutto 157 138 37 33
3 | Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 105 103 25 25
4 Zysk netto 105 103 25 25
5 | Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 066 3266 493 783
6 Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (541) 330 (129) 79
7 Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (556) (675) (133) (162)
s Dl et s odin
9  Aktywa razem 108 763 106 563 26 074 25510
10 Zobowigzania dtugoterminowe 12 888 14 164 3090 3391
11  Zobowigzania krétkoterminowe 18 248 18 909 4375 4526
12  Kapitat wtasny ogétem 77 627 73 491 18 610 17 593
13 | Kapitat podstawowy 11 350 11 350 11 350 11 350
14 | Liczba akcji (w szt.) 11 350 000 11 350 000 11 350 000 11 350 000
15 Rozwadniajace potencjalne akcje zwykte (w tys. szt.) - - - -
16 Zysk na jedng akcje zwyktg (PLN/EUR) 0,01 0,01 0,00 0,00
17 Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (PLN/EUR) 0,01 0,01 0,00 0,00
18 Wartosc ksiegowa na jedng akcje (PLN/EUR) 6,84 6,47 1,64 1,55
19 ?;)Lz’\\;\;cg%r;;)na wartosc ksiegowa na jedng akcje 6,34 6,47 1,64 155
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ TESGAS

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]J (BILANS)

Aktywa trwate

Wartos¢ firmy - - -

Wartosci niematerialne 565 606 611
Rzeczowe aktywa trwate 37759 37 105 37611
Nieruchomosci inwestycyjne 6731 7 249 6861

Inwestycje w jednostkach zaleznych - - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Naleznosci i pozyczki 4108 5953 4109
Pochodne instrumenty finansowe - - -

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - -

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 22 16
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2281 1600 2164
Aktywa trwate razem 51457 52 535 51372
Aktywa obrotowe

Zapasy 5617 6628 3883
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang 5064 4058 3303
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 12 890 8093 23336
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 9 1848 -
Pozyczki 865 3125 2 466

Pochodne instrumenty finansowe - - -

Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - - -

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 725 669 341
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 37 893 36 583 36721
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
Aktywa obrotowe razem 63 063 61 004 70 049
Aktywa razem 114 521 113 539 121 421
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS)

Kapitat wtasny
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej:
Kapitat podstawowy 11 350 11 350 11 350

Akcje wtasne (-) - - -

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 62 968 62 968 62 968
Pozostate kapitaty - - -
Zyski zatrzymane: 5092 1633 5199
- zysk (strata) z lat ubiegtych 5199 1732 1732
wktjonaruszom ednosts dommalace (107) (100) 3467
5:2::{1}:::}“ przypadajacy akcjonariuszom jednostki 79 410 75 951 79517
Udziaty niedajace kontroli 1162 1243 1185
Kapitat wtasny razem 80573 77 193 80703
Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 5 407 6105 5581
Leasing finansowy 6578 7736 6718
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate zobowigzania 95 4 94
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1863 1719 1672
Zobowigzania i rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych 150 137 147
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 37 91 47
Zobowiazania dtugoterminowe razem 14129 15511 14 259
Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu uméw o ustuge budowlang 1262 617 3021
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 13374 8 896 16 123
Zobowigzania z tytutu biezagcego podatku dochodowego - 0 29
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 702 705 704
Leasing finansowy 1720 1839 1561
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych 1977 1986 2 007
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 727 6448 2954
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 56 63 60
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy - - -
Zobowiazania krétkoterminowe razem 19 819 20 835 26 459
Zobowigzania razem 33948 36 346 40718
Pasywa razem 114 521 113 539 121 421




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

| SSF | sSF | ssF |
31.03.2014 31.03.2013 31.12.2013

Przychody ze sprzedazy 16 921 11 616 60711
Przychody ze sprzedazy produktow 561 498 3010
Przychody ze sprzedazy ustug 15159 11022 54 691
r;:::z:;:%\z,: sprzedazy towarow 1200 95 3010
Koszt wtasny sprzedazy 15188 9448 50 068
Koszt sprzedanych produktow 710 639 3897
Koszt sprzedanych ustug 13212 8725 43 065
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw 1266 84 3106
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1733 2168 10 643
Koszty sprzedazy 21 31 243
Koszty ogdlnego zarzadu 2 300 2 389 9460
Pozostate przychody operacyjne 270 70 4680
Pozostate koszty operacyjne 94 142 4341
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (412) (324) 1279
Przychody finansowe 985 662 2 850
Koszty finansowe 629 392 1196
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (56) (54) 2934
Podatek dochodowy 74 69 (453)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (130) (123) 3386

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto (130) (123) 3386
Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego (107) (100) 3467
- podmiotom niekontrolujgcym (23) (24) (81)

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKEA

Wvszezegélnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
yszczeg 31.03.2014 31.03.2013 31.12.2013

PLN / akcje PLN / akcje PLN / akcje

z dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy (0,01) (0,01) 0,31

- rozwodniony (0,01) (0,01) 0,31
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy (0,01) (0,01) 0,31

- rozwodniony (0,01) (0,01) 0,31




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2014 31.03.2013 31.12.2012

Zysk (strata) netto (130) (123) 3386

Inne catkowite dochody
Pozycje nie przenoszone do wyniku finansowego
Przeszacowanie srodkéw trwatych - - -

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji nie
przenoszonych do wyniku finansowego

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych
- kwoty przeniesione do wynik finansowego - - -

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw
pienieznych:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - - -
- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji

zabezpieczanych

Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za

granica

Rdznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego -
sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metoda praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji
przenoszonych do wyniku finansowego

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu - - -
Catkowite dochody (130) (123) 3386

Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (107) (100) 3467

- podmiotom niekontrolujacym (23) (24) (81)




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

Saldo na dzier 01.01.2014 roku 11350 - 62 968 - 5199 79517 1185 80703

Udziaty
Pozostate Zyski niedajace
kapitaty zatrzymane kontroli

Kapitat wtasny
razem

Wyszczegdlnienie Kapitat Akcje wtasne
podstawowy (-)

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - o - -
Saldo po zmianach 11 350 - 62 968 - 5199 79 517 1185 80703
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2014 roku

Emisja akcji - - - - - - - -

Emisja akcji w zwigzku z realizacja opcji (program
ptatnosci akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - -

Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z
podmiotami niekontrolujgcymi)

Dywidendy - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - o - -
Razem transakcje z wtascicielami - - - - - o - -

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2014 roku - - - - (107) (107) (23) (130)

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres
od 01.01 do 31.03.2014 roku

Razem catkowite dochody - - - - (107) (107) (23) (130)

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych)

Saldo na dzier 31.03.2014 roku 11350 - 62 968 - 5092 79 410 1162 80573




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM (CD.)

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

Saldo na dzier 01.01.2013 roku 11350 - 62 968 - 1732 76 050 1266 77 316

Udziaty
Pozostate Zyski niedajace
kapitaty zatrzymane kontroli

Kapitat wtasny
razem

Wyszczegdlnienie Kapitat Akcje wtasne
podstawowy (-)

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - o - -
Saldo po zmianach 11350 - 62 968 - 1732 76 050 1266 77 316
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2013 roku

Emisja akcji - - - - - o - -

Emisja akcji w zwigzku z realizacja opcji (program
ptatnosci akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - -

Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z
podmiotami niekontrolujgcymi)

Dywidendy - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - o - -
Razem transakcje z wtascicielami - - - - - o - -

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2013 roku - - - - (100) (100) (24) (123)

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres
od 01.01 do 31.03.2013 roku

Razem catkowite dochody - - - - (100) (100) (24) (123)

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkow trwatych)

Saldo na dzien 31.03.2013 roku 11350 - 62 968 - 1633 75951 1243 77 193




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM (CD.)

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

Saldo na dzier 01.01.2013 roku 11350 - 62 968 - 1732 76 050 1266 77 316

Udziaty
Pozostate Zyski niedajace
kapitaty zatrzymane kontroli

Kapitat wtasny
razem

Wyszczegdlnienie Kapitat Akcje wtasne
podstawowy (-)

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - o - -

Saldo po zmianach 11 350 - 62 968 - 1732 76 050 1266 77 316
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2013 roku

Emisja akcji - - - - - o - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacja opcji (program

ptatnosci akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - -

Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z
podmiotami niekontrolujgcymi)

Dywidendy - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - o - -
Razem transakcje z wtascicielami - - - - - o - -

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku - - - - 3467 3467 (81) 3386

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres
od 01.01 do 31.12.2013 roku

Razem catkowite dochody - - - - 3467 3467 (81) 3386

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkow trwatych)

Saldo na dzien 31.12.2013 roku 11350 - 62 968 - 5199 79517 1185 80703




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2014 31.03.2013 31.12.2013

Wyszczegdlnienie

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (56) (54) 2934
Korekty: -

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 524 531 2224
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 46 40 179
Amortyzac_Ja i odpisy aktualizujgce wartosci nieruchomosci 129 129 517
inwestycyjnych

Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Zmlane.J wartosci godziwej aktyw0\lN (z.obowuqzan) finans. (589) ) (806)
wycenianych przez rachunek zyskow i strat

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych i i i
przeniesione z kapitatu

de|sy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywéw 515 78 5012
finansowych

Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych (30) (8) (176)
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych niz i i i
instrumenty pochodne)

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 2 12 10
Koszty odsetek 167 246 828
Przychody z odsetek i dywidend (56) (138) (471)
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) - - -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - - -
Inne korekty - - -
Korekty razem 709 891 4317
Zmiana stanu zapaséw (1733) (2) 2743
Zmiana stanu naleznosci 10521 12 464 (5133)
Zmiana stanu zobowigzan (686) (7 996) (714)
Zmiana stanu rezerw i rozliczerh miedzyokresowych (2 608) (251) (3 468)
Zmiana stanu z tytutu umoéw budowlanych (3 520) (1336) 1824
Zmiany w kapitale obrotowym 1973 2877 (4 749)
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych - - -
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej (3) (3) (18)
Zaptacony podatek dochodowy (38) (177) 1612
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2585 3534 4 096
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (5) - (140)




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2014 31.03.2013 31.12.2013

Wyszczegolnienie

Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (276) (301) (2117)
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 34 77 199
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - - -

Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - - -

Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - 300 800
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 2 3 3608
Pozyczki udzielone (451) - (402)

Wydatki na nabycie pozostatych aktywoéw finansowych - - -
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdéw finansowych - - -
Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych - - -
Otrzymane odsetki 2 21 213
Otrzymane dywidendy - - -
Inne korekty - - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (694) 929 2161
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akcji - - -
Nabycie akcji wtasnych - - -
Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty kontroli - - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - -

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - -

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek - 2 2
Sptaty kredytow i pozyczek (176) (274) (797)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (376) (662) (2 055)
Odsetki zaptacone (166) (244) (813)
Dywidendy wyptacone - - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (718) (1177) (3 663)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 1172 2456 2594
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 36721 34127 34127

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - - -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 37 893 36 583 36721




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWE)

1. Informacje ogdlne

Jednostka dominujgcg Grupy Kapitatowej TESGAS [dalej zwang ,,Grupg Kapitatowg”, ,,Grupy”, ,,GK TESGAS”] jest TESGAS
Spotka Akcyjna [dalej zwana ,,Spdtka dominujacg”, ,,Spotka”, ,,Emitentem”].

Spotka dominujgca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 27 grudnia 2007 roku w wyniku przeksztatcenia
poprzednika prawnego TESGAS Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng.

Poprzednik prawny TESGAS Sp. z o0.0. zostat zawigzany w dniu 27 czerwca 2000 roku. Rejestracji w rejestrze handlowym
dokonano w dniu 19 lipca 2000 roku.

Spotka dominujgca wpisana jest do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym Poznan
Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000296689. Spotce dominujgcej nadano numer
statystyczny REGON 639801998.

Czas trwania Spoétki dominujacej jest nieograniczony.

Siedziba Spotki dominujgcej miesci sie w Dabrowie przy ul. Batorowskiej 9, 62-070 Dopiewo. Siedziba Emitenta jest
jednoczesnie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujacej oraz jej spotek zaleznych jest:

42.21.Z- - roboty zwigzane z budowa rurociggdéw przesytowych i sieci rozdzielczych,
09.10.Z- - dziatalnoéé¢ ustugowa wspomagajaca eksploatacje 2167 ropy naftowej i gazu ziemnego,
25.62.Z- - obrdébka mechaniczna elementéw metalowych.

Szerszy opis dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowa zostat przedstawiony w nocie nr 3 dotyczacej segmentéw
operacyjnych.

Grupa Kapitatowa TESGAS powstata w wyniku objecia w 2002 roku przez podmiot dominujacy — spétke TESGAS S.A., 60%
udziatow w spodtce Segus Sp. z 0.0.

Spotka Segus prowadzi dziatalno$é w ramach segmentu operacyjnego ,,Gazownictwo”.

Segus prowadzi dziatalno$¢ na rynku ustug eksploatacji sieci gazowych polegajacych na utrzymaniu sieci gazowych w
nalezytym stanie technicznym i zapewnieniu ciggtosci jej pracy oraz na rynku ustug wykonawczych polegajacych na budowie
rurociggow.

W dniu 5 marca 2010 roku spétka TESGAS S.A. nabyta 50,04% udziatéw w spétce Stal Warsztat Sp. z o.o. (,,Stal Warsztat”)
z siedziba w Poznaniu.

Dnia 29 kwietnia 2010 roku spdtka TESGAS S.A. objeta 4.000 nowoutworzonych udziatéw o nominalnej wartosci 1.000 zt
kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 4.000.000 zt, w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 4.000.000 zt. W wyniku
transakcji udziat TESGAS S.A. w kapitale zaktadowym Stal Warsztat Sp. z 0.0. wzrdst do 81,46%.

W dniu 9 grudnia 2011 roku TESGAS S.A. objat 8.000 nowych udziatéw w Stal Warsztat za kwote 8.000.000 PLN w
podwyzszonym kapitale zaktadowym Stal Warsztat Sp. z 0.0. W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego TESGAS S.A.
posiada facznie 13.181 z 14.360 udziatdw w spdfce Stal Warsztat, stanowigcych 91,79% w kapitale zaktadowym Stal
Warsztat, dajgcych prawo do 91,79% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw Stal Warsztat.

W dniu 4 kwietnia 2014 roku TESGAS S.A. zawarta umowe nabycia udziatéw (Umowa) w kapitale zaktadowym spétki piTERN
sp. z 0.0. (PITERN).
Umowa zostata zawarta pomiedzy: Panem Piotrem Napierata (Udziatowiec I) oraz Panig Dorotg Napierata (Udziatowiec Il), a
TESGAS S.A. (Kupujacy), zwani tgcznie Stronami.
W wyniku zawarcia Umowy Udziatowiec | oraz Udziatowiec Il sprzedali Kupujgcemu udziaty w stanie wolnym od
jakichkolwiek obcigzen.
Udziatowiec | sprzedat Kupujgcemu 24 udziaty, a Udziatowiec Il sprzedat Kupujgcemu 1 udziat, ktére oznaczajg 25 udziatow
reprezentujgcych 50% kapitatu zaktadowego spotki piTERN Sp. z 0.0., dajacych prawo do 50% gtoséw na jej Zgromadzeniu
Wspdinikdw.
Strony uzgodnity, iz cena sprzedazy za sprzedawane udziaty, w stanie wolnym od obcigzen wyniosta 370.000 zt brutto.
Pozostate udziaty, w ilosci 25 reprezentujg 50% kapitatu zaktadowego spétki piTERN Sp. z o.0. dajacych prawo do 50%
gtosow na jej Zgromadzeniu Wspolnikow, ktdre stanowig wtasnos¢ Udziatowca I.
Objecie kontroli przez TESGAS S.A. nad spotka nastgpito w dniu 4 kwietnia 2014r. poprzez nabycie 50% udziatéw oraz
powotanie do zarzadu spétki dwdch z trzech cztonkdw zarzgdu. Zgodnie z zapisami umowy spétki piTERN Sp. z 0.0. cztonkdw
zarzadu powotuja i odwotujg odpowiednio:

=  TESGAS S.A. z siedzibg w Dgbrowie — maksymalnie 2 cztonkéw zarzadu,

=  Pan Piotr Napierata w okresie w jakim pozostaje wspdlnikiem Spotki — maksymalnie 1 cztonka zarzadu.
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Cztonek Zarzadu moze zosta¢ w kazdym czasie odwotany przez podmiot, ktéry go powotat.
Firma PITERN Sp. z 0.0. posiada bogate doswiadczenie w branzy energii stonecznej, zaréwno w tematyce fotowoltaiki,
kolektorow stonecznych jak i lamp solarnych.
PTERN oferuje nowoczesne i trwate urzadzenia, ktére pozwalaja na pozyskiwanie najczystszej formy energii jaka daje
storice, przez co przyczynia sie do ograniczania emisji szkodliwych substancji do Srodowiska i jednoczesnie redukcji
wydatkéw na tradycyjne nosniki energii.
Cele nabycia udziatow przez spotke TESGAS S.A.:

=  dywersyfikacja prowadzonej dziatalnosci przez Grupe Kapitatowg TESGAS,

=  wykorzystanie potencjatu Stal Warsztat Sp. z 0.0. przy realizacji zlecen PV,

= rozszerzenie ustugi eksploatacji na nowe obszary,

=  budowanie nowego portfela klientéw dotychczas niedostepnych dla TESGAS,

=  mozliwos¢ partycypacji w srodkach z budzetu UE na lata 2014-2020.

Konsolidacja danych finansowych nowo nabytej spétki piTERN Sp. z 0.0. nastapi od Il kwartatu 2014 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, tj. 15.05.2014, udziat w ogdlne;j liczbie gtosdw posiadanych przez TESGAS S.A. w

podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi TESGAS S.A. w kapitatach tych jednostek.

Zadna ze spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej TESGAS nie posiada oddziatéw.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzane jest metoda petna.

2. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spétki dominujgcej z innymi podmiotami

Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostata objeta Spdtka dominujgca oraz nastepujace
spotki zalezne:

Udziat Grupy w kapitale:
Nazwa spotki zaleznej Siedziba
31.03.2014 31.03.2013 31.12.2013

Segus Sp. z 0.0. ul. Debogorska 22, 71-717 Szczecin 100,00 % 100,00 % 100,00 %

Stal Warsztat Sp. z 0.0. ul. Gotezycka 95, 61-357 Poznan 91,79% 91,79% 91,79%

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity inwestycje kapitalowe dokonane przez TESGAS S.A. poza grupa jednostek
powigzanych.

3.  Osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotki dominujacej

W sktad Zarzadu Spétki na dziert 31 marca 2014 roku wchodzili:
=  Wtodzimierz Kocik - Prezes Zarzadu,
. Piotr Majewski - Wiceprezes Zarzadu,
=  Marzenna Kocik - Cztonek Zarzadu.
W okresie od 01 stycznia do 31 marca 2014 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

W okresie od 01 kwietnia 2014 roku do dnia 15 maja 2014 roku sktad Zarzadu Emitenta nie ulegt zmianie.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzier 31 marca 2014 roku wchodzili:

= Zygmunt Baczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
=  Leon Kocik - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Szymon Hajtko - Sekretarz Rady Nadzorczej,

=  Piotr Stobiecki - Cztonek Rady Nadzorczej,

=  Grzegorz Wojtkowiak - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie od 01 stycznia do 31 marca 2014 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.

W okresie od 01 kwietnia 2014 roku do dnia 15 maja 2014 roku sktad Rady Nadzorczej Emitenta nie ulegt zmianie.
4, Podstawa sporzadzenia oraz zasady (polityka) rachunkowosci

4.1. Podstawa sporzadzenia

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej TESGAS obejmuje okres 3 miesiecy
zakoriczony 31 marca 2014 roku. Zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé¢ finansowa oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
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przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci
majacymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i
obowigzujgcymi w czasie przygotowania srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majatkowej Grupy zamieszczono dodatkowo, jako dane za okresy
poréwnywalne, skonsolidowany bilans sporzadzony na dziert 31 marca 2013 roku oraz skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochoddw, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowany rachunek przeptywow
pienieznych za 2013 rok, pomimo braku takich wymogéw w MSR 34.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére ujawniane sa w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze $rddroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytac tacznie ze sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok
2013.

Walutg sprawozdawczg niniejszego srddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spoétki wchodzace w sktad Grupy.

4.2.  Zasady rachunkowosci

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci, ktore zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoriczony 31
grudnia 2013 roku.

4.3. Niepewnos¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki dominujacej
kieruje sie osadem przy dokonywaniu licznych szacunkdw i zatozen, ktére maja wptyw na stosowane zasady rachunkowosci
oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychoddéw oraz kosztow. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg
roznic sie od szacowanych przez Zarzad.

Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktdére sg znaczace dla sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2013 rok. Ponadto Spétka zaprezentowata w niniejszym skréconym
$rédrocznym sprawozdaniu finansowym wptyw dokonanych zatozen Zarzadu na szacunek przychodéw z uméw o ustuge
budowlang (patrz nota nr 20) oraz rezerw (patrz nota nr 15).

4.4. Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej TESGAS sporzadzonym za okres
3 miesiecy zakonczony w dniu 31 marca 2014 roku nie dokonano korekty btedow.

4.5.  Zasady konwersji ztotych na euro

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano
nastepujace srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:
= kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 31.03.2014 4,1713 PLN/EUR, 31.12.2013 4,1472
PLN/EUR, 31.03.2013 4,1774 PLN/EUR,
=  S$redni kurs w okresie, obliczony jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie: 01.01 - 31.03.2014 4,1894 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2013 4,2110 PLN/EUR, 01.01 -
31.03.2013 4,1738 PLN/EUR.

5.  Znaczace zdarzenia i transakcje

W okresie objetym niniejszym Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym miaty miejsce
zdarzenia i transakcje, ktére wptynety na wielkosci aktywow i pasywdw oraz osiggniete wyniki finansowe:
A. W dniu 8 stycznia 2014 roku doszto do podpisania ugody pozasadowe;j (,,Ugoda”) pomiedzy Emitentem i spotka
PBG Energia Sp. z 0.0. z siedzibg w Wysogotowie (,PBG Energia”) a sp6tka Bioelektrownia Szarlej Sp. z 0.0. z
siedzibg w Kostrzynie (,Bioelektrownia”), w celu zakonczenia wszelkich kwestii spornych i zamkniecia wszelkich
wzajemnych zgtaszanych roszczen Bioelektrowni, TESGAS i PBG Energia.

Przedmiotem Ugody sg wzajemne ustepstwa stron, odnoszgce sie do wierzytelnosci i roszczen wynikajacych ze
sporow powstatych w zwigzku z realizacja umowy na roboty budowlane oraz rozruch elektrowni biogazowej
(,Umowa”), jakg w dniu 31 sierpnia 2011 r. Bioelektrownia zawarta z dziatajgcymi w konsorcjum firmami: TESGAS,
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PBG Energia i Gaz & Oil Project Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Elblaggu (,Konsorcjum”), w ramach
postepowania o udzielenie zamdwienia publicznego w trybie przetargu nieograniczonego; w konsekwencji tych
sporéw doszto do ztozenia przez Bioelektrownie w dniu 26 wrzesnia 2012 r. oswiadczenia o odstgpieniu od
Umowy (o tym oswiadczeniu Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 18/2012), a takze naliczenia przez
Bioelektrownie wobec TESGAS i PBG Energia jako cztonkéw Konsorcjum (,,Konsorcjanci”) kar umownych, ktérych
Konsorcjanci nie uznali.

Ugoda stanowi w szczegdlnosci, ze:

Wobec tego, iz Bioelektrownia uzyskata zaspokojenie przedstawionych przez siebie roszczen zwigzanych z
Umowg i kierowanych wobec Konsorcjantow (lecz nieuznanych przez nich) o wartosci 2.218.674, 40 ztotych
oraz otrzymata od ubezpieczyciela Euler Hermes - tytutem rozliczenia naleznosci przez siebie naliczonych
wobec Konsorcjum w zwigzku z Umowg (czego nie uznali Konsorcjanci) - kwote 6.136.470 ztotych, tj. tacznie
otrzymata kwote 8.355.144,40 ztotych, Bioelektrownia nieodwotalnie zrzekta sie wobec TESGAS oraz
niezaleznie zrzeka sie wobec PBG Energia (przesztych, obecnych oraz przysztych, wymagalnych oraz
niewymagalnych) wszelkich roszczern wynikajacych lub jakkolwiek zwigzanych z Umowa oraz jakakolwiek
relacjag prawng lub faktyczng, o wartosci przewyzszajgcej otrzymang kwote, w szczegdlnosci roszczen o
zaptate kar umownych, roszczen kontraktowych i deliktowych oraz regresowych.

TESGAS oraz PBG Energia nie beda dochodzi¢ od Bioelektrowni zwrotu kwot, ktére pobrata Bioelektrownia
tytutem naleznych w jej ocenie i na jej rzecz kwot czy wierzytelnosci, przy czym dla unikniecia ewentualnych
watpliwosci Konsorcjanci nadal nie uznajg zasadnosci pobrania przez Bioelektrownie ww. kwoty 6.136.470
ztotych oraz zachowujg wszelkie stanowiska, argumenty, twierdzenia i tezy dotychczasowe.

Wszelkie zobowigzania Konsorcjantéw powstate w jakimkolwiek zwigzku z Umowa, poza roszczeniem o
otrzymana kwote, wygasaja.

Bioelektrownia cofata w catosci i uchylita sie od skutkéw oswiadczenia ztozonego w przedmiocie
datowanego na dzien 9 grudnia 2013 r. wezwania TESGAS do zaspokojenia roszczen poprzez zaptate kwoty
94.923.670 ztotych (o ktérym Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 20/2013), traktujac to
oswiadczenie jako niebyte i nieztozone a niezaleznie jako ztozone pod wptywem btedu; powyzsze dotyczy
takze innych wezwan skierowanych do TESGAS oraz niezaleznie do PBG Energia dotyczacych jakichkolwiek
roszczen w szczegdlnosci zwigzanych z Umowa.

Bioelektrownia oswiadczyta i zobowigzata sie, iz wobec TESGAS ani wobec PBG Energia nie beda podnoszone
przez Bioelektrownie ani przez jakikolwiek inny podmiot wywodzacy swoje prawa z praw nabytych od
Bioelektrowni - jakiekolwiek roszczenia, w szczegdlnosci wynikajagce z Umowy czy jakkolwiek zwigzane z
Umowa, z jakiegokolwiek tytutu ani na jakiejkolwiek zasadzie, oraz, ze taki podmiot nie skieruje wobec
TESGAS oraz ani PBG Energia ani zadnej osoby dziatajgcej w ich imieniu ani na ich rzecz jakiejkolwiek
wierzytelnosci ani roszczenia zwigzanych z Umowag czy jej realizacjg ani jakgkolwiek inng relacjg prawng ani
faktyczna, na jakiejkolwiek zasadzie.

TESGAS oswiadczyta i zobowiazata sie, iz zrzeka sie wobec Bioelektrowni jakichkolwiek roszczen w zwigzku z
brakiem finalnej realizacji Umowy przez TESGAS, w szczegdlnosci brakiem wykorzystania w ramach realizacji
inwestycji przewidzianej Umowg silnikdéw zakupionych przez TESGAS dla realizacji Umowy. Ponadto, w
zwigzku z zawarciem Ugody, TESGAS zrzekta sie wobec Bioelektrowni jakichkolwiek roszczen w zwigzku z
brakiem osiggniecia przychodu czy zysku w zwigzku z przerwang realizacjg Umowy.

Strony oswiadczyly i zobowiazaty sie, iz nie bedg dochodzi¢ wobec siebie roszczen w zwigzku z dokonanym
odstgpieniem od Umowy.

Ugoda wraz z wczesniejszymi relacjami umownymi pomiedzy TESGAS i PBG Energia wyczerpata wszelkie
roszczenia TESGAS wobec PBG Energia i wszelkie roszczenia, wierzytelnosci oraz pretensje PBG Energia
wobec TESGAS. Strony zobowigzaty sie i oswiadczyly, iz nie posiadajg ani nie bedg podnoszone w zwigzku z
dokonanym juz rozliczeniem jakiekolwiek roszczenia wzgledem siebie (w szczegdlnosci jakkolwiek zwigzane
z Umowa, w tym w zwigzku z konsorcjum zawigzanym w celu realizacji Umowy, w tym jakiekolwiek
roszczenia regresowe), a nadto zobowigzaty sie i oswiadczyty, iz nie bedg podnosi¢ ani nie bedg podnosic¢
przeciwko sobie jakichkolwiek roszczen zwigzanych czy wynikajacych z jakiejkolwiek relacji PBG Energia i
TESGAS (niezaleznie od jej charakteru ani zakresu). Strony zrzekty sie wobec siebie wszelkich roszczen
obecnych i przysztych w petnym zakresie prawnie dopuszczalnym.

W sytuacji gdyby ktérekolwiek z oswiadczen lub zobowigzan Bioelektrowni zawartych w Ugodzie okazato sie
nieprawdziwe, niepetne lub niewykonane w catosci lub w czesci — TESGAS, w terminie do dnia 31 grudnia
2018 r., posiada prawo odstgpienia od Ugody (w catosci lub w czesci — a tutaj w stosunku do PBG Energia lub
Bioelektrowni, w zalezno$ci od wyboru TESGAS). W sytuacji skorzystania przez TESGAS z prawa odstgpienia -
kazda ze stron zachowuje wszelkie roszczenia wzgledem pozostatych Stron, w tym w szczegdlnosci
roszczenia odszkodowawcze wynikajgce z niewykonania Ugody.

W sytuacji jesliby ktérekolwiek z oswiadczen lub zobowigzan PBG Energia zawartych w Ugodzie okazato sie
nieprawdziwe w catosci lub w czesci — TESGAS, w terminie do dnia 31 grudnia 2018 r., posiada prawo
odstgpienia od Ugody (w catosci lub w czesci — a tutaj w stosunku do PBG Energia lub Bioelektrownia, w
zaleznosci od wyboru TESGAS). W sytuacji skorzystania przez TESGAS z prawa odstgpienia - TESGAS




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

B.

zachowuje wszelkie roszczenia wzgledem pozostatych Stron (w tym PBG Energia), w tym roszczenia
odszkodowawcze wynikajgce z Ugody.

W dniu 8 stycznia 2014 roku doszto do podpisania ugody pozasgdowej (,Ugoda”) w celu polubownego
zakonczenia wszelkich kwestii spornych i zamkniecia wszelkich roszczern pomiedzy Emitentem a kontrahentem
bedacym pozyczkobiorcy (,Dtuznik”) z tytutu zawartej z Emitentem umowy pozyczki z dnia 7 grudnia 2012 r.
(,Pozyczka”), powstatymi na tle kwestii zwigzanych z realizacjag umowy na roboty budowlane oraz rozruch
elektrowni biogazowej (,Umowa”), jakg w dniu 31 sierpnia 2011 r. spotka Bioelektrownia Szarlej Sp. z o.0. z
siedziba w Kostrzynie (,,Bioelektrownia”) zawarta z dziatajgcymi w konsorcjum firmami: TESGAS, PBG Energia Sp. z
0.0. z siedzibg w Wysogotowie oraz Gas & Oil Project Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Elblaggu, w ramach
postepowania o udzielenie zamdwienia publicznego w trybie przetargu nieograniczonego.

Przedmiotem Ugody byly wzajemne ustepstwa stron, odnoszace sie do wierzytelnosci i roszczen wynikajacych z
faktu, ze Dtuznik - moca skierowanego do TESGAS oswiadczenia z dnia 14 sierpnia 2013 r. (,Oswiadczenie o
Potraceniu”) — dokonat potracenia, nabytej przez Dtuznika w drodze cesji, wierzytelnosci wobec TESGAS
(przystugujacej pierwotnie Bioelektrowni) o zaptate kar umownych z tytutu Umowy w kwocie 2.085.720,88 ztotych
(,Nabyta Wierzytelnos$¢”), z wierzytelnoscig TESGAS wobec Dtuznika w kwocie 2.057.705,65 ztotych z tytutu
Pozyczki.

Ugoda stanowi w szczegdlnosci, ze:
= Dtuznik uchylit sie w catosci od skutkdw Oswiadczenia o Potrgceniu (niezaleznie traktujac je w catosci jako
niebyte i nieztozone), wobec czego strony postanawity, ze Oswiadczenie o Potrgceniu nie wywotuje zadnych
skutkéw prawnych. Jednoczesnie, dla unikniecia watpliwosci Dtuznik zrzekt sie zarzutu oraz mozliwosci
potrgcenia Nabytej Wierzytelnosci i niezaleznie zobowigzat sie iz taki zarzut nie bedzie podnoszony w
jakiejkolwiek formie przez jakikolwiek podmiot.
= W zwigzku z posiadaniem przez Dtuznika Nabytej Wierzytelnosci wobec TESGAS oraz posiadaniem przez
TESGAS wierzytelnosci wobec Dtuznika z tytutu Pozyczki (wraz z ustawowymi odsetkami oraz kosztami
dodatkowymi), TESGAS i Dtuznik dokonali wzajemnej kompensaty ww. wierzytelnosci, co spowodowato ich
wygasniecie w catosci oraz wyczerpato tym samym wszelkie wzajemne roszczenia stron.
= Dtuznik oswiadczyt i zobowigzat sie, ze nie bedzie podnosi¢ ani nie beda podnoszone przeciwko TESGAS
jakiekolwiek roszczenia zwigzane z jakimikolwiek dalszymi karami umownymi wynikajacymi z Umowy lub
choéby w jakikolwiek sposéb zwigzanymi z Umowa. Diuznik zrzekt sie wobec TESGAS wszelkich roszczen
obecnych i przysztych w petnym zakresie prawnie dopuszczalnym.
= Strony oswiadczyly i zobowigzaty sie, ze nie posiadajg w zwigzku z dokonanym w Ugodzie powyzszym
rozliczeniem, jakichkolwiek roszczen wobec drugiej strony, a nadto zobowigzaty sie i oswiadczyty, iz nie beda
podnosi¢ ani nie bedg podnoszone przeciwko drugiej ze stron jakiekolwiek roszczenia wynikajace z Pozyczki
ani z Umowy lub choéby w jakikolwiek sposéb zwigzane z Pozyczka lub Umowa.
= Dtuznik oswiadczyt i zobowigzat sie, ze Bioelektrownia ani zaden podmiot nie skieruje wobec TESGAS ani
zadnej osoby dziatajgcej w jej imieniu ani na jej rzecz jakiejkolwiek wierzytelnosci ani roszczenia
wywodzonych z praw Bioelektrowni powstatych na podstawie Umowy czy w zwigzku z Umowa.
= W sytuacji gdyby ktérekolwiek z powyzszych oswiadczen lub zobowigzan Dtuznika zawartych w Ugodzie
okazato sie nieprawdziwe lub niewykonane w catosci lub w czesci — TESGAS, w terminie do dnia 31 grudnia
2018 roku, posiada prawo odstgpienia od Ugody (w catosci lub w czesci, w zaleznosci od wyboru TESGAS).
W sytuacji skorzystania przez TESGAS z prawa odstgpienia TESGAS zachowuje wszelkie roszczenia wzgledem
Dtuznika, w tym w szczegdlnosci roszczenia odszkodowawcze wynikajace z niewykonania Ugody.
= TESGAS przystuguje, w terminie do dnia 31 grudnia 2025 roku, prawo odstgpienia od Ugody (w catosci lub w
czesci, w zaleznosci od wyboru TESGAS), w przypadku gdyby - z jakiegokolwiek powodu czy na jakiejkolwiek
podstawie lub zasadzie - bezskuteczne, niewazne (w catosci lub w czesci) lub w inny sposéb niewywotujace
skutku prawnego lub niezwalniajagce z obowigzku, roszczenia lub wierzytelnosci (w catosci lub w czesci),
staty sie lub okazaty sie, byty badZ zostaty uznane ktérekolwiek z oswiadczen Bioelektrowni ztozonych w
ugodzie z dnia 8 stycznia 2014 roku (o ktérej to ugodzie Emitent poinformowat w raporcie biezacym nr
1/2014).
Skutki zawarcia powyzszych ugdd zostaty uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym na dzier 31.12.2013 roku.

W dniu 4 kwietnia 2014 roku TESGAS S.A. nabyta za kwote 370.000 PLN 50% udziatéw w kapitale zaktadowym
spotki piTERN sp. z 0.0., dajacych prawo do 50% gtosdw na jej Zgromadzeniu Wspdlnikéw.

Pozostate udziaty stanowig wtasnos¢ Pana Piotra Napieraty.

Objecie kontroli przez TESGAS S.A. nad spétkg nastapito w dniu 4 kwietnia 2014r. poprzez nabycie 50% udziatéw
oraz powotanie do zarzgdu spétki dwéch z trzech cztonkdw zarzadu.
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6. Noty objasniajgce pozycje sprawozdania finansowego

NOTA 1. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy w zakresie segmentu operacyjnego ,Ustugi dla gazownictwa” cechuje sie sezonowoscia - historycznie
Grupa wykazuje wyisze przychody w drugiej poftowie roku. Sezonowo$é¢ przychodéw w drugim poétroczu jest
charakterystyczna dla firm z sektora budowlanego. Na sezonowos$¢ sprzedazy wptyw maja gtéwnie warunki atmosferyczne
w okresie zimowym — niskie temperatury moga w znacznym stopniu ograniczy¢ prowadzenie prac budowlanych.

NOTA 2. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujacego
podzielony przez Srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w danym okresie.
Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponizej:

Wvszezegélnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
yszczeg 31.03.2014 31.03.2013 31.12.2013

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 11 350 000 11 350 000 11 350 000
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje - - -
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 11 350 000 11 350 000 11 350 000
Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (107) (100) 3467
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) (0,01) (0,01) 0,31
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) (0,01) (0,01) 0,31

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) - - -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) - - -
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) netto (107) (100) 3467
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) (0,01) (0,01) 0,31
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) (0,01) (0,01) 0,31

NOTA 3. Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentdw operacyjnych kierownictwo Grupy kieruje sie kryterium rodzaju ustug swiadczonych przez
Grupe Kapitatowg TESGAS. Kazdy z segmentdéw jest zarzadzany odrebnie, z uwagi na specyfike Swiadczonych ustug
wymagajacych odmiennych zasobéw oraz podejscia do realizacji.

W okresie 3 miesiecy 2014 roku nie wystgpity zmiany w polityce rachunkowosci Grupy w zakresie wyodrebnienia
segmentéw operacyjnych oraz zasad wyceny przychoddéw, wynikdw oraz aktywdéw segmentdéw, ktére zostaty
zaprezentowane w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej

Wyniki segmentow operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportéw weryfikowanych okresowo przez gtéwny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Grupie Kapitatowej. Podejmuje on decyzje i analizuje wyniki
segmentow operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikdw segmentéw operacyjnych
stosowany w kalkulacjach zarzgdczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego.

Przychody ze sprzedazy wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat nie rdznig sie od przychodéw
prezentowanych w ramach segmentéw operacyjnych, za wyjgtkiem przychoddw nie przypisanych do segmentéw.

Aktywa Grupy, ktérych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do dziatalnosci danego segmentu operacyjnego, nie sg alokowane
do aktywdw segmentow operacyjnych. Do najistotniejszych aktywéw nie ujmowanych w ramach segmentéw operacyjnych
nalezg: $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, pozyczki udzielone, aktywa z tytutu podatku odroczonego, naleznosci z tytutu
podatkéw i innych swiadczen.

Ze wzgledu na to, iz zobowigzania segmentdéw nie sg regularnie dostarczane gtéwnemu organowi odpowiedzialnemu za
podejmowanie decyzji operacyjnych w Grupie Kapitatowej, Spdtka nie zamiescita ujawnien dotyczacych zobowigzan
segmentow.

W dziatalnosci Grupy Kapitatowej TESGAS wyrdznia sie nastepujgce segmenty operacyjne:

Segment | — Ustugi dla gazownictwa,

Segment Il — Obrébka metali,

Segment Il — Pozostate

Rodzaje dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowga przedstawione zostaty ponize;j.
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Segment ,,Ustugi dla gazownictwa” zalicza sie nastepujace zakresy wykonywanych prac:
= Ustugi Swiadczone przez podmiot dominujacy:
= realizacja inwestycji zwigzanych z przesytem i dystrybucjg gazu ziemnego (wykonawstwo),
= budowa i remonty sieci gazowych wysokiego, sredniego i niskiego cisnienia (wykonawstwo),
= budowa i remonty stacji i kottowni gazowych (wykonawstwo),
= budowa i remonty obiektéw zwigzanych z wydobyciem gazu ziemnego i ropy naftowej (wykonawstwo),
= projektowanie wszelkich obiektéw gazowych (wykonawstwo),
= eksploatacja stacji gazowych sredniego i wysokiego cisnienia (eksploatacja),
= eksploatacja gazociggdw sredniego i wysokiego cisnienia (eksploatacja),
= eksploatacja innych obiektéw gazowych, np. instalacje LNG, kottownie gazowe, przemystowe (eksploatacja),
= dowdz THT i napetnianie instalacji nawaniajacych (eksploatacja),
= dostosowywanie instalacji nawaniajgcych do mozliwosci hermetycznego napetniania srodkiem THT
(eksploatacja),
= usuwanie z instalacji nawaniajgcych zuzytego THT (eksploatacja),
= neutralizacja niewielkich wyciekdw THT z instalacji, zbiornikéw itp. (eksploatacja).
= obstuga gazociggdw w miejscach przekroczen ciekdéw wodnych tj.: rzek, rowéw odwadniajgcych
(eksploatacja),
= badanie stopnia nawonienia gazu ziemnego w nowoczesnym laboratorium (eksploatacja).
= Ustugi Swiadczone przez jednostke zalezng SEGUS Sp. z 0.0.:

= eksploatacja stacji gazowych sredniego i wysokiego cisnienia (eksploatacja),
= eksploatacja gazociggdw sredniego i wysokiego cisnienia (eksploatacja),
= dowdz THT i napetnianie instalacji nawaniajacych (eksploatacja),
= budowa i remonty stacji i kottowni gazowych (wykonawstwo),
= budowa gazociggow Sredniego cisnienia (wykonawstwo).

W ramach segmentu ,,Obrobka metali” wyrdznia sie nastepujace zakresy wykonywanych ustug:
= obrébka skrawania (CNC i konwencjonalna),
= obrdébka plastyczna blach,
= termiczne wypalanie blach,
= projektowanie we wtasnym centrum technologiczno-konstrukcyjnym,
= wykonawstwo stalowych obuddw stacji gazowych i energetycznych, obudéw agregatéw pradotwdrczych,
elementy potgczen kotnierzowych oraz czesci urzadzen dla gazownictwa.
Dziatalnos$¢ w zakresie obrébki metali wykonywana jest przez jednostke zalezng Stal Warsztat Sp. z o.0.

Segmenty operacyjne, ktére nie przekroczyty progdéw ilosciowych, prezentowane sg w kategorii ,Pozostate” i obejmuja
nastepujace rodzaje dziatalnosci bedace zrédtem przychoddéw Grupy:

=  wynajem nieruchomosci,

=  sprzedaz towardw i materiatow,

= przychody z tytutu optat za uzytkowanie samochoddéw stuzbowych.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2014 roku dominujacymi zrddtami przychoddw ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej TESGAS byty przychody z segmentu ,Ustugi dla gazownictwa”, ktére ksztattowaty sie na poziomie 14.851 tys.
PLN.

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje o przychodach, wyniku, istotnych pozycjach niepienieznych oraz aktywach
segmentow operacyjnych.

P Obrébk )
Wyszczegolnienie ro _a Pozostate Ogodtem
metali

za okres od 01.01 do 31.03.2014 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 14 851 694 1375 16921
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - - -
Przychody ogétem 14 851 694 1375 16 921
Wynik operacyjny segmentu (328) (259) (2) (588)
Aktywa segmentu sprawozdawczego 25071 15 446 10752 51269
za okres od 01.01 do 31.03.2013 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 10 669 692 255 11616
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - - -
Przychody ogdtem 10 669 692 255 11616
Wynik operacyjny segmentu 45 (293) (4) (252)
Aktywa segmentu sprawozdawczego 18 755 14 832 11251 44 838
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P Obrébk )
Wyszczegolnienie ro _a Pozostate Ogodtem
metali

za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku

Przychody od klientow zewnetrznych 53109 3950 3653 60711
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - - -
Przychody ogétem 53 109 3950 3653 60711
Wynik operacyjny segmentu 1880 (1 014) 75 941
Aktywa segmentu sprawozdawczego 32258 15510 10 856 58 624

Uzgodnienie wynikéw segmentdw operacyjnych z wynikiem =z dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej,
zaprezentowanym w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat, ujawnione zostato ponizej w tabeli:

Wvszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
yszczeg 31.03.2014 31.03.2013 31.12.2013

Wynik operacyjny segmentow (588) (252)

Korekty:

Zysk ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - -

Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw 270 70 4657
Pozostate koszty nie przypisane do segmentow (-) (94) (142) (4 319)
Wytgczenie wyniku z transakcji pomiedzy segmentami - - -
Korekty razem 176 (72) 338
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (412) (324) 1279
Przychody finansowe 985 662 2 850
Koszty finansowe (-) (629) (392) (1196)
Koszty z tytutu odpisu aktualizujgcego wartos¢ firmy - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (56) (54) 2934

NOTA 4. Potaczenia jednostek gospodarczych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity potgczenia jednostek gospodarczych.

NOTA 5. Wartos¢ firmy
Nie dotyczy
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NOTA 6. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Grupe obejmujg gtéwnie oprogramowanie komputerowe (tgcznie ze zwigzanymi z tym oprogramowaniem licencjami).

Znaki Patenty Oprogramowa-

Wyszczegdlnienie nie

towarowe i licencje
komputerowe

za okres od 01.01 do 31.03.2014 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzierr 01.01.2014 roku - - 611
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - -
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - -
Amortyzacja (-) - - (46)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - -
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych - - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - -

Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 31.03.2014 roku - - 565
za okres od 01.01 do 31.03.2013 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dziert 01.01.2013 roku - - 646
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 0

Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - -
Amortyzacja (-) - - (40)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 31.03.2013 roku - - 606

Koszty
prac
rozwojowych

Pozostate
wartosci
niematerialne

Wartosci
niematerialne
w trakcie
wytwarzania
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Wartosci
niematerialne
w trakcie
wytwarzania

Znaki Patenty Oprogramowa- Koszty Pozostate

Wyszczegdlnienie nie prac wartosci

towarowe i licencje . . R
komputerowe rozwojowych niematerialne

za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2013 roku - - 646 - - - 646
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 144 - - - 144

Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - - (179) - - - (179)
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - R
Wartosc bilansowa netto na dzien 31.12.2013 roku - - 611 - - - 611

W okresie od 01.01.2014 do 31.03.2014 roku Grupa Kapitatowa TESGAS nie nabyta wartosci niematerialnych (I kwartat 2013: 150 PLN, 2013 rok: 144 tys. PLN).
Grupa nie wykorzystuje w dziatalnosci sktadnikéw wartosci niematerialnych, ktérych okres uzytkowania bytby nieokreslony.
Na dzien bilansowy nie wystgpita utrata wartosci niematerialnych.

Na dzien 31 marca 2014 roku oraz na dzier 31.12.2013 roku Grupa Kapitatowa TESGAS nie poczynita zobowigzan na rzecz dokonania zakupu wartosci niematerialnych. Na dzierh 31 marca 2013
roku Grupa Kapitatowa poczynita zobowigzanie na zakup oprogramowania komputerowego w kwocie 4 tys. PLN.
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NOTA 7. Rzeczowe aktywa trwate

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartosc rzeczowych aktywow trwatych:

Rzeczowe
FELEHELD ELGAVERTVE
érodki v

budowle i urzadzenia transportu w trakcie
trwate .
wytwarzania

Budynki i Maszyny Srodki

Wyszczegdlnienie

za okres od 01.01 do 31.03.2014 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzierr 01.01.2014 roku 6225 20560 4 885 2757 666 2517 37611
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 60 451 - 162 673
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - .
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - (1) - - (1)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwe;j (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (197) (176) (133) (18) - (524)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -

Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 31.03.2014 roku 6 225 20 364 4769 3074 648 2679 37 759
za okres od 01.01 do 31.03.2013 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dziert 01.01.2013 roku 6225 21348 4994 3159 684 1058 37 467
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - - 80 25 165 269
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - (75) - - (75)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - (25) (25)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (197) (173) (139) (22) - (531)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych - - - - - - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 31.03.2013 roku 6 225 21151 43821 3024 686 1197 37 105
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Rzeczowe
LD aktywa trwate
érodki v

budowle i urzadzenia transportu w trakcie
trwate .
wytwarzania

Budynki i Maszyny Srodki

Wyszczegdlnienie

za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2013 roku 6225 21348 4994 3159 684 1058 37 467
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 603 314 89 1460 2 465
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - (97) - - (97)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (787) (711) (567) (107) - (2172)
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-) - - - (52) - - (52)
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartosc bilansowa netto na dzien 31.12.2013 roku 6 225 20 560 4 885 2757 666 2517 37 611

W okresie pierwszych trzech miesiecy 2014 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 673 tys. PLN (I kwartat 2013 roku: 269 tys. PLN, 2013 rok: 2.465 tys. PLN).
Na dzien bilansowy nie wystgpita potrzeba tworzenia dodatkowego odpisu z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywodw trwatych.

Na dzien 31 marca 2014roku Grupa Kapitatowa nie posiadata zobowigzan na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych (I kwartat 2013 roku: 137 tys. PLN na zakup $rodkéw
transportu, 2013 rok: 150 tys. PLN zwigzanych z doposazeniem hali produkcyjnej oraz budowa stacji gazowej).
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA 8. Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

MSR 34 wymaga zamieszczenia w $rdédrocznym sprawozdaniu finansowym wybranych ujawnienn z MSSF 7 Instrumenty
finansowe: ujawnianie informacji oraz MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej. Ujawnienia te dotyczg wartosci godziwej
instrumentdéw finansowych wg ich klas oraz wg poziomoéw wartosci godziwej.

Wartos¢ godziwa wg klas aktywow i zobowigzan finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywdw oraz zobowigzan finansowych z ich wartoscia godziwg przedstawia sie
nastepujaco (zestawienie obejmuje wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe, bez wzgledu na to czy w sprawozdaniu
finansowym sg one ujmowane w zamortyzowanym koszcie czy w wartosci godziwej):

Klasa instrumentu finansowego Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
godziwa bilansowa godziwa bilansowa godziwa bilansowa

Aktywa:

Pozyczki 878 878 5125 5125 2480 2480
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate

Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -
Papiery dtuzne - - - - - -
Akcje spotek notowanych - - - - - -
Udziaty, akcje spotek

nienotowanych

Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - - - -
Pozostate klasy pozostatych

aktywow finansowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 37 893 37 893 36 583 36 583 36721 36721
Zobowigzania:

Kredyty w rachunku kredytowym 6109 6109 6 808 6 808 6283 6283
Kredyty w rachunku biezgcym - - 2 2 2 2
Pozyczki - - - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - - - -
Leasing finansowy 8298 8298 9575 9575 8279 8279
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate

14 626 14 626 11670 11670 25906 25906

12932 12932 8284 8284 14 550 14 550

Spos6b ustalenia wartosci godziwej instrumentéw finansowych zostat zaprezentowany w ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy. Na zmiane wartosci godziwej w prezentowanych okresach wptyw
miaty nastepujgce czynniki:
a) zmniejszenie wartosci godziwej pozycji ,pozyczki” na dzien 31.03.2014 w odniesieniu do 31.03.2013 i
31.12.2013 wynika ze sptaty oraz potracenia czesci udzielonych pozyczek,

b)  zwiekszenie wartosci godziwej pozycji ,naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate” na dzien na dzien
31.03.2014 w odniesieniu do 31.03.2013 wynika ze zwiekszenia osigganych przychoddw ze sprzedazy,

c) zwiekszenie wartosci godziwej srodkow pienieznych zwigzane jest z dodatnim przeptywem srodkow
pienieznych na dziatalnosci operacyjnej w kwocie ponad 2,5 min zt,

d) zmniejszenie wartosci godziwej kredytow i leasingdw finansowych wystepuje w efekcie systematycznego
sptacania, przewidzianego w harmonogramach, dtugu oprocentowanego.

e) zwiekszenie wartosci godziwej pozycji ,zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate” na dzien
31.03.2014 w odniesieniu do 31.03.2013 wynika z realizacji wiekszej liczby kontraktéw oraz kontraktéw o
wyzszej wartosci jednostkowe;.

Grupa nie zalicza zadnych instrumentdéw z klasy kredytow i pozyczek do zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny
w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat. Wszystkie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne wyceniane sg w
wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczne efekty dyskonta. W zwigzku z tym, ze wszystkie zobowigzania
finansowe oparte s3 na zmiennych stopach procentowych, Grupa nie dokonywata wyceny wartosci godziwej tych
zobowigzan finansowych — ich wartos¢ bilansowa uznawana jest przez Grupe za rozsadne przyblizenie wartosci godziwe;j.
Grupa nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug —ich wartos¢ bilansowa
uznawana jest przez Grupe za rozsgdne przyblizenie wartosci godziwej.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
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Poziomy wartosci godziwej instrumentéw finansowych
W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w Grupie Kapitalowej TESGAS nie
wystepowaty instrumenty ujmowane w wartosci godziwej.

Przekwalifikowanie aktywow finansowych
Spotka nie dokonata przekwalifikowania sktadnikéw aktywow finansowych, ktére spowodowatoby zmiane zasad wyceny
tych aktywow pomiedzy wartoscia godziwa a ceng nabycia lub metoda zamortyzowanego kosztu.

NOTA 9. Odpisy aktualizujace wartos$¢ aktywow

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow:

Wvszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
yszczeg 31.03.2014 31.03.2013 31.12.2013

Stan na poczatek okresu 1403 1725 1725
Odpisy ujete jako koszt w okresie 30 33 962
Odpisy odwrdcone w okresie (-) (7) (27) (50)
Inne zmiany - - (1234)
Stan na koniec okresu 1426 1730 1403

W okresie objetym sprawozdaniem skonsolidowanym Grupa dokonata odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw o kwote 30
tys. PLN. Ponadto w analizowanym okresie nastgpito rozwigzanie odpisu aktualizujagcego wartos¢ zapaséw w kwocie 7 tys.
PLN.

Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci i pozyczek:

Wvszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
yszczeg 31.03.2014 31.03.2013 31.12.2013

Stan na poczatek okresu 6721 4731 4731
Odpisy ujete jako koszt w okresie 355 80 2671
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) (14) - (649)
Odpisy wykorzystane (-) - (0) (33)
Inne zmiany - - -
Stan na koniec okresu 7 062 4811 6721

W okresie objetym sprawozdaniem dokonano odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci w tacznej kwocie 355 tys. PLN.

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity odpisy aktualizujgce wartos$¢ pozostatych aktywow finansowych.

NOTA 10. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzien bilansowy:

Wyszczeg6lnienie 31.03.2014 31.03.2013 31.12.2013

Liczba akcji 11 350 000 11 350 000 11 350 000
Wartos$¢ nominalna akcji (PLN) 1,00 1,00 1,00
Kapitat podstawowy (w PLN) 11 350 000 11 350 000 11 350 000

Akcje wyemitowane w prezentowanych okresach sprawozdawczych:

Wartos¢

. Cena . 0 el
e nominalna . " . Data rejestracji serii

Wyszczegdlnienie .. - Liczba akgji emisyjna . ..

serii / emisji / emisji

(w zt)
w zt

Kapitat podstawowy na dzien 01.01.2013 roku 11 350 000 11 350 000 X X
Kapitat podstawowy na dzier 31.03.2013 roku 11 350 000 11 350 000 X X
Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2013 roku 11 350 000 11 350 000 X X
Kapitat podstawowy na dzien 31.03.2014 roku 11 350 000 11 350 000 X X

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
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NOTA 11. Programy ptatnosci akcjami

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym w Grupie Kapitatowej TESGAS nie zostat uruchomiony ani nie obowigzywat
program ptatnosci akcjami.

NOTA 12. Dywidendy

Emitent nie dokonywat zaliczkowych wyptat dywidendy z wyniku za 2014 rok.

W okresie pierwszych trzech miesiecy 2014 roku Spoétka dominujgca nie wyptacita akcjonariuszom dywidendy za rok 2013.
W okresach prezentowanych jako poréwnywalne Spétka dominujgca réwniez nie dokonata wyptaty dywidendy.

NOTA 13. Emisja i wykup papieréw dtuznych

W okresie pierwszych trzech miesiecy 2014 roku Spétka dominujaca, ani zadna z jej spdtek zaleznych, nie wyemitowata lub
wykupita papieréw dtuznych.

NOTA 14. Naruszenie postanowiern uméw (kredyty, pozyczki)

W okresie objetym sprawozdaniem spétki Grupy Kapitatowej realizowaty postanowienia zawartych umoéw kredytowych oraz

umow pozyczek.

NOTA 15. Rezerwy

Wartos¢ rezerw ujetych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegdlnych

Rezerwy na Pozostate rezerwy, w tym na:

diugoterminowe | koszty rezerw na

okresach przedstawiaty sie nastepujaco:

Wyszczegolnienie P .
Swiadczenia naprawy

pracownicze gwarancyjne

za okres od 01.01 do 31.03.2014 roku

Stan na poczatek okresu 130 256 2 698 2954
Zwu:k.szeme rezerw ujete jako koszt w 3 i 38 38
okresie

Rozwigzanie rezerw ujete jako

przychod w okresie (-) i (18) i (18)
Wykorzystanie rezerw (-) - - (2 247) (2 247)
Inne zmiany - - - -
Stan rezerw na dzien 31.03.2014 roku 133 239 489 727
za okres od 01.01 do 31.03.2013 roku

Stan na poczatek okresu 146 316 6136 6453
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w 1 ) ) i
okresie

Rozwigzanie rezerw ujete jako

przychod w okresie (-) (10) (4) (@)
Wykorzystanie rezerw (-) - - - -
Inne zmiany - - - -
Stan rezerw na dzien 31.03.2013 roku 137 312 6136 6448
za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku

Stan na poczatek okresu 146 316 6136 6453
ZW|ek.szen|e rezerw ujete jako koszt w 1 i 539 539
okresie

Rozwigzanie rezerw ujete jako

przychdd w okresie (-) (60) (3519) (3579)
Wykorzystanie rezerw (-) - - (458) (458)
Sprzedaz jednostek zaleznych (-) - - - -
Stan rezerw na dzien 31.12.2013 roku 147 256 2698 2954

W kolumnie ,Inne” Grupa prezentuje gtdwnie wartos¢ rezerwy na mozliwe do poniesienia kary umowne w zwigzku z
wypowiedzeniem przez zamawiajgcego umowy lub w zwigzku z nieterminowym wykonaniem prac.
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W | kwartale 2014 roku Spétka wykorzystata rezerwy w kwocie 2.247 tys. PLN, na ktdre gtownie sktadata sie rezerwa
utworzona w zwigzku z niezrealizowaniem przez konsorcjum, w sktad ktérego wchodzita TESGAS S.A., umowy o roboty
budowlane oraz rozruch elektrowni biogazowej zawartej ze spotka Biogazownia Szarlej Sp. z o0.0. (2.219 tys. PLN).
Szczego6towy opis zostat zamieszczony w punkcie 5 niniejszego sprawozdania ,,Znaczace zdarzenia i transakcje”.

Rezerwe na naprawy gwarancyjne szacuje sie, jako ustalony przez Zarzad Spotki dominujacej procent osiggnietych w danym
roku przychoddw z tytutu realizowanych uméw o ustuge budowlang. Rezerwy utrzymywane sg do dnia wygasniecia prawa
do realizacji gwarancji lub roszczen naprawczych. Z uwagi na niepewnos¢ co do terminu wyptywu korzysci ekonomicznych,
rezerwa ta prezentowana jest jako krétkoterminowa.

NOTA 16. Zobowigzania warunkowe

Wartos¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegdlnych okreséw przedstawia sie nastepujaco:

—— 30204 | 303203 | 3122013

Wobec jednostek powigzanych objetych konsolidacjq:

Gwarancje udzielone - - -
Gwarancje udzielone do umdw o ustuge budowlang - - -
Jednostki powigzane objete konsolidacja razem - - -

Wobec pozostatych jednostek:

Gwarancje udzielone 2848 3368 2275
Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang 8617 5712 7378
Pozostate jednostki razem 11464 9 080 9 654
Zobowi3azania warunkowe ogétem 11464 9 080 9 654

W okresie pierwszych trzech miesiecy 2014 roku spoétki z Grupy Kapitatowej nie byly strong istotnych postepowan
sagdowych. Z tego tez powodu nie utworzono rezerw na prawdopodobne koszty toczacych sie postepowan.

NOTA 17. Dziatalnos$¢ zaniechana

W okresie $rédrocznym zakoriczonym 31 marca 2014 roku nie miato miejsca zaniechanie ktérejkolwiek z prowadzonych
przez Grupe dziatalnosci.

NOTA 18. Transakcje z jednostkami powigzanymi (nieobjetymi konsolidacjg)

Podmioty powigzane z Grupg Kapitatowg obejmujg kluczowy personel kierowniczy, jednostki stowarzyszone, jednostki
zalezne wytaczone z obowigzku konsolidacji oraz pozostate podmioty powigzane, do ktérych Grupa zalicza podmioty
kontrolowane przez wtascicieli Spétki dominujacej.

Nierozliczone salda naleznosci oraz zobowigzan regulowane sg w $srodkach pienieznych.
W prezentowanych okresach nie wystgpity zobowigzania warunkowe dotyczgce podmiotéw powigzanych.

Do kluczowego personelu kierowniczego Grupa zalicza cztonkdw zarzadu Spoétki dominujacej oraz spotek zaleznych.
Wynagrodzenie kluczowego personelu w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wynosi:

31.03.2014 31.03.2013 31.12.2013
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 326 387 1259
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy - -
Ptatnosci w formie akcji wtasnych - - -

Pozostate swiadczenia - -
Razem 326 387 1259

Grupa Kapitatowa nie udzielita kluczowemu personelowi kierowniczemu zadnych pozyczek w okresie objetym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

W pierwszych trzech kwartatach 2014 roku Grupa nie dokonywata zakupu od podmiotéw kontrolowanych przez kluczowy
personel kierowniczy, ktére nie zostaty objete konsolidacja.

W pierwszych trzech kwartatach 2014 roku Grupa nie dokonywata sprzedazy do podmiotéow kontrolowanych przez
kluczowy personel kierowniczy, ktére nie zostaty objete konsolidacja.
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W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2014 roku nie wystepowata sprzedaz do podmiotéw powigzanych nieobjetych
konsolidacja.
Na dzien bilansowy 31.03.2014 nie wystepowaty naleznosci od podmiotéw powigzanych nieobjetych konsolidacja.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2014 roku nie wystepowat zakup od podmiotdw powigzanych nieobjetych
konsolidacja.

Na dzien bilansowy 31.03.2014 nie wystepowaty zobowigzania od podmiotéw powigzanych nieobjetych konsolidacjg.

W okresie objetym sprawozdaniem nie zostaty udzielone pozyczki podmiotom powigzanym nie objetym konsolidacja.

NOTA 19. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 31.03.2014 nie miaty miejsca zdarzenia, ktére wymagaty ujecia w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za okres pierwszych 3 miesiecy 2014 roku.

NOTA 20. Inne znaczace zmiany aktywow, zobowigzan, przychodoéw i kosztéw

Grupa Kapitatowa w bilansie ujmuje wartosci zwigzane z realizacjg umow o ustuge budowlang. Sg one prezentowane w
pozycjach ,,Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang” oraz ,,Zobowigzania z tytutu umoéw o ustuge budowlang”.

Grupa ujmuje przychody i koszty zwigzane z realizowanymi umowami wedtug stopnia zaawansowania. W wyniku zmiany
wartosci szacunkowych w trakcie realizacji kontraktu przy okreslaniu stopnia zaawansowania realizowanych umoéw, Grupa
obok wykazywania przychodow i kosztéw wykazuje rowniez zyski. Pozwala to GK TESGAS na wykazywanie efektéw realizacji
uméw w danym okresie w oparciu o planowane zyski.

Grupa Emitenta realizuje dtugoterminowe umowy o ustugi budowlane, ktérych wycena na dzien bilansowy oparta jest o
nastepujace szacunki Zarzgdu dotyczgce planowanych wynikdéw z realizowanych uméw:

od 01.01do | od 01.01do | od 01.01 do
31.03.2014 | 31.03.2013 | 31.12.2013

Wyszczegolnienie

Kwota przychodéw z ustug budowlanych poczatkowo ustalona w umowie 47 588 29933 44 758
Zmiana przychoddw z umowy - - -
taczna kwota przychodéw z umowy 47 588 29933 44 758
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 18271 19616 10 399
Koszty pozostajace do realizacji umowy 24 535 8 884 28 127
Szacunkowe taczne koszty umowy 42 806 28 500 38526
Szacunkowe taczne wyniki zumow o ustuge budowlang, w tym: 4783 1433 6232

zyski 4828 1950 6299

straty (-) (46) (517) (68)

Naleznosci (zobowigzania) z tytutu Swiadczonych w poszczegdlnych okresach ustug budowlanych prezentuje ponizsza
tabela:

Wvszezegélnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
yszczeg 31.03.2014 | 31.03.2013| 31.12.2013

Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 18 271 19616 10 399
Zyski narastajaco ujete do dnia bilansowego (+) 1531 1016 1510
Straty narastajgco ujete do dnia bilansowego (-) (46) (517) (70)
Przychody z umowy narastajaco ujete do dnia bilansowego 19 756 20115 11 839
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czesciowe) 15 828 16 673 11431
Rozliczenie z tytutu uméw na dzien bilansowy (per saldo), w tym: 3928 3441 408
naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlang 5190 4058 3429
aktualizacja wartosci naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlang (126) - (126)
naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlang po aktualizacji 5 064 4058 3303
zobowigzania z tytutu uméw o ustuge budowlang 1262 617 3021
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NOTA 21. Inne informacje wymagane przepisami (wybrane dane finansowe przeliczone na euro)

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdow pienieznych, przeliczone na EURO,
przedstawia tabela:

0d 01.01do| o0d01.01do| o0d01.01do| od01.01do| od01.01do| od01.01do
Wyszczegélnienie 31.03.2014 ( 31.03.2013 | 31.12.2013| 31.03.2014| 31.03.2013| 31.12.2013

tys. PLN tys. EUR
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 16921 11616 60711 4039 2783 14 417
Zysk (str.ata.) z dziatalnosci (412) (324) 1279 (98) (78) 304
operacyjnej
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem (56) (54) 2934 (13) (13) 697
Zysk (strata) netto (130) (123) 3386 (31) (29) 804
Zysk (strata) netto
przypadajacy akcjonariuszom (107) (100) 3467 (26) (24) 823
podmiotu dominujgcego
Zysk na akcje (PLN) (0,01) (0,01) 0,31 (0,00) (0,00) 0,07
FPOLzl\‘S“”'O”V zysk na akcje (0,01) (0,01) 0,31 (0,00) (0,00) 0,07
sredni kurs PLN / EUR w X X X 4,1894 4,1738 4,2110
okresie
Rachunek przeptywow pienieznych
srodki pienigzne netto z 2585 3534 4096 617 847 973
dziatalnosci operacyjnej
srodki pienigzne netto z (694) 99 2161 (166) 24 513
dziatalnosci inwestycyjnej
srodki pienigzne netto z (718) (1177) (3 663) (171) (282) (870)

dziatalnosci finansowe;j
Zmiana netto stanu srodkow
pienieznych iich 1172 2 456 2594 280 589 616
ekwiwalentéw

Sredni kurs PLN / EUR w

. X X X 4,1894 4,1738 4,2110
okresie
Bilans
Aktywa 114 521 113 539 121421 27 454 27 179 29278
Zobowiazania 14129 15792 14 259 3387 3780 3438
dtugoterminowe
Zobowiazania 19819 20554 26 459 4751 4920 6380
krotkoterminowe
Kapitat wtasny 80573 77 193 80 703 19 316 18479 19 460
Kapitat wtasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki 79410 75951 79517 19 037 18181 19174
dominujgcej
Kurs PLN / EUR na koniec X X X 4,1713 4,1774 4,1472

okresu
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POZOSTALE INFORMACJE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2014 ROKU

1. Umowy zawarte miedzy spotka a osobami zarzadzajacymi, przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji
lub zwolnienia

W omawianym okresie sprawozdawczym oraz w okresach wczesniejszych spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowe;j
TESGAS nie zawarty z osobami zarzgdzajgcymi uméw, ktdre przewidywatyby dodatkowe $wiadczenia i/lub rekompensaty z
tytutu rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.

2.  Struktura akcjonariatu Spétki dominujacej

Zgodnie z najlepsza wiedza na dzien przekazania niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego raportu za okres 3 miesiecy
zakoniczony 31 marca 2014 roku nastepujgcy akcjonariusze mogg wykonywac ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy TESGAS S.A.:

0, H 1 0, . . .
Liczba akcji % UdZI:L":;ak;z‘:::: Liczba gtoséw na WZA A;:Z::v“:‘:w;':

Wtodzimierz Kocik 2.532.143 22,31% 5.007.143 30,62%
Marzenna Kocik 2.075.250 18,28% 4.095.250 25,05%
Piotr Majewski 583.847 5,14% 1.088.847 6,66%
Aviva Investors Poland S.A. 1.054.701 9,29% 1.054.701 6,45%
Pozostali 5.104.059 44,97% 5.104.059 31,22%

Struktura akcjonariatu uaktualniana jest na podstawie formalnych zawiadomiern od akcjonariuszy posiadajacych, co
najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

Od dnia przekazania poprzedniego skonsolidowanego raportu okresowego Grupy Kapitatowej TESGAS za 2013 rok, jak i na
dzien przekazania niniejszego raportu, nie miaty miejsca zmiany w stanie posiadania akcji TESGAS S.A. oraz udziatow w
jednostkach powigzanych przez akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spotki.

3. Stan posiadania akcji oraz udziatbw w jednostkach Grupy Kapitalowej TESGAS przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace

Stan posiadania akcji Spétki dominujacej przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzier 31 marca 2014 roku:

0, H 1 0, . . .
Liczba akcji % um':;r;:;:x:: Liczba gtoséw na WZA Ag‘;ﬂi?‘:}:":i’z\;‘;

Wtodzimierz Kocik 2.532.143 22,31% 5.007.143 30,62%
Marzenna Kocik 2.075.250 18,28% 4.095.250 25,05%
Piotr Majewski 583.847 5,14% 1.088.847 6,66%
Zygmunt Baczyk 8.000 0,07% 8.000 0,05%
Piotr Stobiecki 13.000 0,11% 13.000 0,08%

Zadna z 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych nie posiada udziatéw w jednostkach powigzanych TESGAS S.A.

Od dnia przekazania poprzedniego skonsolidowanego raportu okresowego Grupy Kapitatowej TESGAS za 2013 rok jak i na
dzien przekazania niniejszego raportu, nie miaty miejsca zmiany w stanie posiadania akcji Spotki dominujgcej oraz udziatéw
w jednostkach powigzanych TESGAS S.A. przez osoby zarzgdzajace i nadzorujgce.

4.  Okreslenie tacznej liczby akcji i wartosci nominalnej akcji Emitenta

Prawa akcjonariuszy na dzien 31 marca 2014 roku:

Seria Rodzaj Liczba akcji w Wartos¢

Rodzaj akcji e o nominalna Sposdéb pokrycia kapitatu

akcji

A uprzywilejowane co do gtosu 5.000.000 5.000.000 zt zamiana udziatéw na akcje
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Rodzaj Liczba akcji w Wartos¢
uprzywilejowania szt. nominalna

Rodzaj akgji

Sposdb pokrycia kapitatu

B na okaziciela brak 750.000 750.000 zt gotowka
C na okaziciela brak 300.000 300.000 zt gotowka
D na okaziciela brak 1.300.000 1.300.000 zt gotowka
E na okaziciela brak 4.000.000 4.000.000 zt gotowka
RAZEM 11.350.000 11.350.000 zt -

Akcje imienne serii A uprzywilejowane s3 co do gtosu w ten sposob, ze na jedng akcje przypadaja dwa gtosy.
Akcjom zwyktym na okaziciela serii B, C, D i E przypada jeden gtos na akcje.
Akcje wszystkich serii nie s3 uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

5. Informacja o umowach, w wyniku ktérych moga wystapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji

Na dzien ztozenia niniejszego sprawozdania Zarzad Spétki dominujacej nie posiada informacji na temat umdéw, w wyniku
ktorych mogtaby nastgpi¢ zmiana w proporcjach posiadanych akgji.

6. Informacja o nabyciu akcji wtasnych

W okresie 3 miesiecy zakornczonym 31 marca 2014 r. nie miato miejsca nabycie akcji wtasnych.

7. Ograniczenia w zakresie przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych Emitenta

Zgodnie z § 11 Statutu Spodtki TESGAS S.A., zbycie akcji imiennych serii A wymaga zgody Zarzadu Spoétki dominujace;.
Ponadto kazdemu z akcjonariuszy zatozycieli tj. Panu Wtodzimierzowi Kocik, Pani Marzennie Kocik oraz Panu Piotrowi
Majewskiemu, przystuguje prawo pierwokupu nabycia akcji serii A.

8.  Ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gltosu

W Statucie Emitenta brak jest postanowien dotyczacych ograniczenia wykonywania prawa glosu przez posiadaczy
okreslonej czesci lub liczby gtoséw.

9. Informacja o emisji, wykupie oraz sptacie nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2014 roku TESGAS S.A. nie dokonywata emisji, wykupu badz sptaty dtuznych
lub kapitatowych papieréw wartosciowych.

10. Informacja dotyczaca wyptaconej lub zdeklarowanej dywidendy

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2014 roku TESGAS S.A., jak tez zadna ze Spdtek Grupy Kapitatowej TESGAS nie
deklarowata i nie wyptacata dywidendy.

W dniu 14 maja 2014 roku Zarzad Spotki dominujgcej podjat uchwate w przedmiocie rekomendacji Walnemu Zgromadzeniu
podziatu zysku za rok obrotowy 2013, zgodnie z ktorg zysk zostanie w czesci przeznaczony na wyptate dywidendy. Tym
samym Zarzad bedzie rekomendowat Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu wyptate dywidendy w wysokosci 2.837.500 zt.
Oznacza to wyptate dywidendy na jedng akcje w wysokosci 0,25 zt.

Pozostaty czes¢ w wysokosci 930.587,56 zt proponuje sie przeznaczy¢ na pokrycie strat z lat ubiegtych. Natomiast kwote
365.934,84 zt proponuje sie przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

Dzien dywidendy tj. dzien ustalenia listy akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za 2013 rok oraz dzien wyptaty
dywidendy ustalone zostang w pdzniejszym terminie.

Zarzad TESGAS informuje, ze uzyskat pozytywng opinie Rady Nadzorczej odnosnie wyzej przedstawionego wniosku co do
sposobu podziatu zysku za rok obrotowy 2013.

11. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

Na dzien 31 marca 2014 roku w stosunku do Spotki dominujacej TESGAS oraz jej spdtek zaleznych nie toczyty sie
jakiekolwiek postepowania przed sgdami, organami wifasciwymi dla postepowania arbitrazowego lub organami
administracji publicznej (rzadowej i samorzgdowej) przekraczajagce warto$¢ stanowigcg co najmniej 10% kapitatéw
wtasnych.
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12. Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Spétke dominujaca lub jednostke od niej zalezng

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2014 roku wszelkie transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi miaty
charakter typowy i rutynowy, transakcje zawierane byly na warunkach rynkowych, ich charakter i warunki wynikaty z
biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez spotki z Grupy.
Do najczestszych transakcji realizowanych pomiedzy Spétkami Grupy Kapitatowej TESGAS naleza:

=  $wiadczenie ustug eksploatacji obiektéw gazowych,

=  Swiadczenie ustug wykonawstwa sieci gazowych,

= zakup materiatow i ustug pod prace budowlane.

13. Informacja o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2014 roku Grupa Kapitatowa TESGAS nie wypowiedziata ani nie zostaty jej
wypowiedziane zadne z dotychczasowych umoéw kredytowych. Ponadto w okresie objetym sprawozdaniem Spdtka
dominujgca i jednostki zalezne nie zawarty nowych umoéw kredytowych oraz umowy pozyczki.

14. Informacje o udzielonych pozyczkach

W okresie 3 miesiecy zakoniczonym 31 marca 2014 roku Spdtka dominujaca TESGAS udzielita pozyczek nastepujacym
podmiotom:

=  podmiotowi bedagcemu podmiotem niepowigzanym na dzien zawarcia uméw pozyczek (,Pozyczkobiorca”) w
kwocie 450 tys. PLN. Pozyczki zostaty oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej kalkulowanej w
oparciu o WIBOR 1M. Pozyczki zostaty udzielone na czas okreslony. Terminy ich sptaty przypadaja na dzien 31
grudnia 2014 roku. Zabezpieczeniem wierzytelnosci Emitenta wobec Pozyczkobiorcy s3, dla kazdej z umdw, dwa
weksle wtasne in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi wystawione przez Pozyczkobiorce oraz, dla jednej z
umow, zastaw rejestrowy na wszystkich udziatach w kapitale zaktadowym Pozyczkobiorcy ustanowiony przez
dotychczasowych udziatowcéw Pozyczkobiorcy.

15. Informacja o udzielonych przez Spétke dominujaca lub jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna
wartosc istniejgcych gwarancji lub poreczen stanowi rownowartosc¢ 10% kapitatéow wtasnych Emitenta

W okresie objetym raportem Spétka dominujgca TESGAS ani jednostki od niej zalezne, nie udzielity poreczen kredytu,
pozyczki lub gwarancji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu o wartosci przekraczajgcej
10% kapitatow wtasnych.

16. Informacje o poreczeniach, gwarancjach oraz zobowigzaniach pozabilansowych

W okresie objetym raportem spotka TESGAS S.A. ani zadna z jej spotek zaleznych nie otrzymata poreczen i gwarancji od
podmiotow powigzanych i niepowigzanych.

W analizowanym okresie spdtka TESGAS S.A. ani zadna z jej spdtek zaleznych nie udzielita poreczen i gwarancji podmiotom
powigzanym.

Poreczenia spotek Grupy Kapitatowej TESGAS udzielone pozostatym jednostkom obejmujg poreczenie TESGAS S.A. tytutem

zabezpieczenia gwarancji usuniecia wad i usterek w kwocie 7 tys. PLN.

17. Analiza sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31
marca 2014 roku

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Za okres Za okres Wskaznik

U sakoricrony rabniony || So8s0is=
31 marca 2014 31 marca 2013 100%

Przychody ze sprzedazy 16 921 11 616 45,7%
Przychody ze sprzedazy produktéw 561 498 12,7%
Przychody ze sprzedazy ustug 15159 11022 37,5%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 1200 95 1158,2%
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Za okres Za okres Wskaznik

U rakoresony rakoteony | ALo32015s
31 marca 2014 31 marca 2013 100%

Koszt wtasny sprzedazy 15188 9448 60,8%
Koszt sprzedanych produktéw 710 639 11,1%
Koszt sprzedanych ustug 13212 8725 51,4%
Koszt sprzedanych towardw i materiatow 1266 84 1408,2%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1733 2168 -20,1%
Koszty sprzedazy 21 31 -31,4%
Koszty ogolnego zarzadu 2300 2389 -3,7%
Pozostate przychody operacyjne 270 70 287,3%
Pozostate koszty operacyjne 94 142 -33,9%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (412) (324) 27,1%
Przychody finansowe 985 662 48,7%
Koszty finansowe 629 392 60,6%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (56) (54) 4,7%
Podatek dochodowy 74 69 6,5%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (130) (123) 5,7%
Zysk (strata) netto (130) (123) 5,7%

Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego (107) (100) 7,6%

- podmiotom niekontrolujgcym (23) (24) -2,3%

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej TESGAS wyniosty w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2014 roku 16.921
tys. PLN i byty o 45,7% wyzsze anizeli przychody w analogicznym okresie 2013 roku. Przyczyng tak wzrostu przychoddéw
byto:

=  realizowanie przez Grupe wiekszej liczby kontraktéw budowlanych,

= korzystne warunki atmosferyczne w okresie zimowym.

Najwiekszy udziat wsréd przychoddw ze sprzedazy stanowity przychody ze sprzedazy ustug. W pierwszych 3 miesigcach
2014 roku ksztattowaty sie one na poziomie 15.159 tys. PLN, natomiast w analogicznym okresie 2013 roku osiggnety poziom
11.022 tys. PLN, co oznacza wzrost na poziomie 37,5%.

Koszt wtasny sprzedazy w pierwszych trzech miesigcach 2014 roku ksztattowat sie na poziomie 15.188 tys. PLN i byt o 60,8%
wyzszy od kosztu wtasnego sprzedazy w okresie porownywalnym. Ponadto w 2014 roku dynamika wzrostu przychoddw ze
sprzedazy byta nizsza niz dynamika wzrostu kosztu wiasnego sprzedazy, co negatywnie przetozyto sie na wartos¢
rentownosci brutto ze sprzedazy w Grupie Kapitalowej TESGAS. Wynika to przede wszystkim ze spadku marzy
spowodowanego obnizeniem wartosci kontraktdw eksploatacyjnych.

Podkreslenia wymaga fakt, iz Grupa osiggneta zysk na dziatalnosci finansowej 363 tys. PLN), ktéry byt gtéwnie wynikiem z
przychodéw odsetkowych ze zgromadzonych depozytow.

Wielkosc¢ i struktura aktywow Grupy Kapitatowej

Wskaznik Wskaznik

Wyszczegdlnienie 31.03.2014 | struktury w struktury w
% %

Aktywa trwate 51 457 44,9% 52535 44,9%
Wartosci niematerialne 565 0,5% 606 0,5%
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Wskaznik Wskaznik
Wyszczegdlnienie 31.03.2014 | struktury w struktury w
% %
Rzeczowe aktywa trwate 37 759 33,0% 37 105 32,7%
Nieruchomosci inwestycyjne 6731 5,9% 7 249 6,4%
Naleznosci i pozyczki 4108 3,6% 5953 5,2%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 0,0% 22 0,0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2281 2,0% 1600 1,4%
Aktywa obrotowe 63 063 55,1% 61 004 53,7%
Zapasy 5617 4,9% 6628 5,8%
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang 5064 4,4% 4058 3,6%
NaIe_znolsc_l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12 890 11,3% 3093 7.1%
naleznosci
Naleznosci z tytutu biezacego podatku 9 0,0% 1848 1,6%
dochodowego
Pozyczki 865 0,8% 3125 2,8%
Krétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 725 0,6% 669 0,6%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 37893 33,1% 36 583 32,2%
SUMA AKTYWOW 114 521 100,0% 113 539 100,0%

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej TESGAS wynosita na dzierh 31 marca 2014 roku 114.521 tys. PLN (wzrost w wysokosci
0,9% w stosunku do danych poréwnywalnych za rok 2013).

Wartos¢ aktywow trwatych Grupy na dziert 31 marca 2014 ksztattowata sie na poziomie 51.467 tys. PLN, co oznacza spadek
w wysokosci 2,0% w stosunku do danych poréwnywalnych 2013 roku. Aktywa trwate na koniec marca 2014 roku stanowity
44,9% ogdlnej sumy aktywodw i ich udziat wzrést o 1,4 punktu procentowego wzgledem tego samego okresu roku ubiegtego.
W strukturze aktywow trwatych najwiekszym udziatem (73,4%) charakteryzowaty sie rzeczowe aktywa trwate.

W badanym okresie aktywa obrotowe odznaczaty sie nieznaczng dynamika wzrostu (zwiekszenie w wysokosci 3,4% w
stosunku do danych poréwnywalnych za 2013 rok), a ich warto$¢ wyniosta 63.063 tys. PLN. Ponadto ich udziat w aktywach
ogétem wzrdst w badanym okresie w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 1,4 punktu procentowego
(z poziomu 53,7% do 55,1%). W aktywach obrotowych najwiekszg pozycje stanowity srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, a
takze naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, ktére stanowity odpowiednio 60,1% i 20,4% aktywow
obrotowych. Wysoki poziom srodkéw pienieznych spowodowany jest posiadaniem srodkéw pienieznych pochodzacych z
emisji akcji serii E oraz wypracowanych w ostatnich latach srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j.

Reasumujac, struktura i suma aktywow na dzien 31.03.2014 roku ksztattuje sie na zblizonym poziomie jak na dzien
31.03.2013 roku. Nieznaczne réznice wynikajg z naturalnej fluktuacji stanu poszczegdlnych sktadnikow majatku.

Wielkosc¢ i struktura kapitatéw Grupy Kapitatowej

Wskaznik Wskaznik
Wyszczegdlnienie 31.03.2014 | struktury w 31.03.2013 | struktury w
% %
Kapitat podstawowy 11 350 9,9% 11 350 10,0%
Akcje wtasne (-) - 0,0% - 0,0%
Kaplt.a’r ze s.przedazy akcji powyzej ich wartosci 62 968 55,0% 62 968 55,0%
nominalnej
Pozostate kapitaty - 0,0% - 0,0%
Zyski zatrzymane: 5092 4,4% 1633 1,4%
- zysk (strata) z lat ubiegtych 5199 4,5% 1732 1,5%
- zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom (107) -0,1% (100) -0,1%

jednostki dominujacej
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Wskaznik Wskaznik
Wyszczegdlnienie 31.03.2014 | struktury w 31.03.2013 | struktury w
% %
Kapitat wtasny ogétem 80573 70,4% 77 193 68,0%
!(aplta’f \A.Ilasny. pr?ypa.dajqcy akcjonariuszom 79 410 69,3% 75951 66,9%
jednostki dominujacej
Udziaty niedajace kontroli 1162 1,0% 1243 1,1%
Zobowigzania 33 948 29,6% 36 346 32,0%
Zobowigzania dtugoterminowe 14129 12,3% 15792 13,9%
Zobowigzania krétkoterminowe 19 819 17,3% 20554 18,1%
SUMA PASYWOW 114 521 100,0% 113 539 100,0%

Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej na dziert 31 marca 2014 roku wynidst 79.410 tys. PLN
(wzrost w wysokosci 4,6% w stosunku do danych roku 2013). W strukturze kapitatu wtasnego przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujacej najwieksza pozycje stanowit kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej stanowigcy 55,0% pasywow ogoétem i bedacy gtéwnie wynikiem pozyskanych srodkow z emisji akcji serii D i E.
Zyski zatrzymane z lat ubiegtych na koniec marca 2014 roku wyniosty 5.199 tys. PLN (wzrost w wysokosci 200,2% w
stosunku do danych roku 2013) i s3 wynikiem wygenerowania w 2013 roku zysku przypadajacego akcjonariuszom jednostki
dominujgcej na poziomie 3.467 tys. PLN.

Zobowigzania Grupy Kapitatowej TESGAS ksztattowaty sie na poziomie 33.948 tys. PLN (spadek w wysokosci 6,6% w
stosunku do danych 2013 roku). W wyniku sptaty dtugu oprocentowanego, zobowigzania dtugoterminowe spadty w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 10,5%. Zobowigzania krétkoterminowe zmniejszyty sie w
badanym okresie o 3,6%. Udziat zobowigzarh w pasywach ogétem zmniejszyt sie w badanym okresie o 2,4 punktu
procentowego.

Przeptywy srodkow pienieznych Grupy Kapitatowej

Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy

Woyszczegdlnienie (tys. zt) zakonczony zakonczony
31 wrzes$nia 2014 31 wrze$nia 2013

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 585 3534
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (694) 99
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (718) (1177)
Razem przeptywy pieniezne netto 1172 2 456
Srodki pieniezne na koniec okresu 37 893 36 583

Na dzien 31 marca 2014 roku Grupa Kapitatowa TESGAS dysponowata srodkami pienieznymi w wysokosci 37.893 tys. PLN,
na ktore sktadaty sie gotdwka i jej ekwiwalenty ($Srodki na rachunkach bankowych oraz lokaty krotkoterminowe).

Biorgc pod uwage posiadane srodki wtasne Grupa nie przewiduje wystgpienia problemdw z ptynnoscia finansowg w zwigzku
z prowadzeniem biezacej dziatalnosci oraz realizacja plandw inwestycyjnych. Stosunkowo wysoki stan gotéwki na dzien
31.03.2014 roku jest gtéwnie efektem posiadanych srodkéw z emisji akcji serii E oraz srodkdw pienieznych pochodzacych z
dziatalnosci operacyjnej.

Dziatalnosc¢ operacyjna

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2014 roku przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej byty dodatnie.
Pomimo osiggniecia straty brutto na poziomie 56 tys. PLN Grupa Kapitalowa wypracowata dodatnie przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej na poziomie 2.585 tys. PLN. Osiggniecie dodatnich wptywdw z dziatalnosci operacyjnej wynika gtéwnie z
dodatnich przeptywdw na kapitale obrotowym netto i Swiadczy o kontynuowaniu pozadanego kierunku dla rozwoju Grupy.
Stan srodkow pienieznych na dzien 31 marca 2014 roku w poréwnaniu do staniu na koniec 2013 roku wzrdst o 1.172 tys.
PLN.

Dziatalnos¢ inwestycyjna

Ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej w pierwszym kwartale 2014 roku to gtéwnie efekt:

= udzielenia pozyczek na kwote 451 tys. PLN,
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=  wydatkéw na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych w kwocie 280 tys. PLN.
Dziatalnos¢ finansowa

W pierwszym kwartale 2014 roku przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej byly ujemne, co gtéwnie byto
wynikiem sptaty przez Grupe swoich zobowigzan z tytutu kredytu, leasingdw oraz odsetek z powyzszych tytutow.

18. Analiza wskaznikowa wynikéw finansowych Grupy

Ptynnosc finansowa
Analiza ptynnosci finansowej wskazuje, ze w analizowanym okresie Grupa Kapitatowa TESGAS posiadata petng zdolnos¢ do
terminowego regulowania swoich zobowigzan biezacych, co zostato zaprezentowane ponizej:

wyszczeg°|nlenle Formuta mm

(aktywa obrotowe - krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci biezacej rozliczenia miedzyokresowe) / 3,15 2,90
zobowigzania krétkoterminowe

(Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty +

naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci) / zobowigzania
krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci szybkiej 2,56 2,14

Wartos¢ wskaznika ptynnosci biezacej wzrosta w pierwszym kwartale 2014 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem
roku poprzedniego. Wskaznik ptynnosci biezgcej ksztattuje sie na poziomie 3,15, co oznacza, ze Grupa Kapitatowa TESGAS
aktywami biezgcymi mogtaby w catosci pokry¢ zobowigzania krotkoterminowe. Takze wskaznik ptynnosci szybkiej ulegt
poprawie i wynidst 2,56, co potwierdza brak trudnosci Grupy w zakresie petnego i terminowego realizowania swoich
zobowigzan. Wzrost wskaznikédw ptynnosci na dziern 31.03.2014 w pordéwnaniu do 31.03.2013 roku spowodowany jest
gtéwnie wzrostem poziomu naleznosci krétkoterminowych.

Rentownos¢
Wskazniki rentownosci zostaty przedstawione ponizej.

Rentownos¢ brutto ze sprzedazy Zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy 10,2% 18,7%

Zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze

Rentownos¢ operacyjna . -2,4% -2,8%
sprzedazy
Rentownos¢ brutto Zysk brutto / przychody ze sprzedazy -0,3% -0,5%
Rentownos¢ netto Grupy . o o
Kapitafowei Zysk netto / przychody ze sprzedazy 0,8% 1,1%
Rentownos¢ netto jednostki Zysk netto jednostki dominujgcej/ przychody ze
I . -0,6% -0,9%
dominujacej sprzedazy
Rentownos¢ kapitatu wtasnego Zyszz:rg:.)r?ép/a?k?aict\; f I\:Icfjac;rr:anurszzor:(;:.d ZOStkl
przypadajacego akcjonariuszom . . 13 J_ i . . v p yp Ry -0,1% -0,1%
. . o akcjonariuszom jednostki dominujacej - zysk netto
jednostki dominujgcej . . . . . L
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej )
Rentownoéé majatku Zysk netto przy_pa<.jajq_cy akqonanu?zom jednostki 0,1% 0,1%
dominujacej / aktywa ogétem
Podstawowy zysk na jedng akcje Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
Yy . . ) .. -0,01 -0,01
(w zt) dominujacej/ sSredniowazona liczba akcji

W okresie objetym analizg wskaznik rentownosci brutto ze sprzedazy ulegt znacznemu zmniejszeniu (z 18,7% do 10,2%) w
poréwnaniu z jego wartoscig za pierwszy kwartat 2013 roku. Jest to gtéwnie spowodowane osigganiem przez Grupe, w
odniesieniu do danych poréwnywalnych, nizszych marz na realizowanych kontraktach gtéwnie poprzez obnizenie wartosci
kontraktow eksploatacyjnych.
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Poprawie w odniesieniu do okresu poréwnywalnego ulegly pozostate wskazniki rentownosci: operacyjna, brutto, netto,
kapitatu witasnego oraz majatku. Jest to skutek osiggniecia wyzszych przychoddéw ze sprzedazy przy poréwnywalnych
wynikach finansowych na powyzszych poziomach rachunku zyskéw i strat.

Efektywnos¢

Efektywnos¢ dziatania to umiejetnos¢ sprawnego wykorzystania posiadanych zasobdéw w istniejgcych uwarunkowaniach
zewnetrznych.

Wskazniki efektywnosci przedstawiono ponize;j:

Przychody ze sprzedazy /

Wskaznik rotacji majgtku aktywa ogotem

Wskaznik obrotu rzeczowych Przychody ze sprzedazy /
, 0,45 0,31
aktywow trwatych rzeczowe aktywa trwate
(Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
Wska_znlk rotacji naleznosci naleznosci +lNa|eznOSC| z 95,50 94,15
w dniach tytutu umow o ustuge
budowlang) *90 dni /
przychody ze sprzedazy
Wska_znlk rotacji zapasow Zapasy *90 dni/ k_oszt wtasny 3328 63,14
w dniach sprzedazy
(Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate
Wska_znlk rotacji zobowigzan zobowigzania +lZobOW|azan|a z 86,73 93,30
w dniach tytutu umow o ustuge

budowlang) *90 dni / koszt
wtasny sprzedazy

Na koniec marca 2014 roku zdolnos¢ Grupy Kapitatowej TESGAS do generowania przychoddéw ze sprzedazy mierzona
obrotowoscig jej aktywow uksztattowata sie na wyzszym poziomie niz w analogicznym okresie 2013 roku. Wartos¢
wskaznika rotacji majatku wyniosta w badanym okresie 0,15, co oznacza, ze jedna ztotdwka majatku Grupy generowata
przychody ze sprzedazy na poziomie 0,15 PLN.

Takze wartos¢ wskaznika obrotu rzeczowych aktywow trwatych ulegta w pierwszym kwartale 2014 roku podwyzszeniu i
osiggneta wartos¢ 0,45.

Wartos¢ wskaznika rotacji zapaséw wskazuje, iz okres obrotu zapasami w Grupie ulegt skréceniu w analizowanym okresie i
ksztattuje sie na poziomie ok. 33 dni. Spadek ten jest gtéwnie efektem wysokiego stanu zapaséw wykazanego na dzien 31
marca 2013 roku, w zwigzku z materiatami zakupionymi na potrzeby realizacji kontraktu na budowe elektrowni biogazowe;j.
Okres oczekiwania na zaptate naleznosci ulegt nieznacznemu wydtuzeniu w badanym okresie w odniesieniu do okresu
poprzedniego. W 2014 roku oraz w okresie porownywalnym Grupa Kapitatowa TESGAS oczekiwata na zaptate ok 94-96 dni.
W pierwszym kwartale 2014 roku Grupa nieznacznie skrécita okres regulowania swoich zobowigzan. W okresie objetym
analiza Grupa regulowata swoje zobowigzania co ok. 87 dni w poréwnaniu do ok. 93 dni z pierwszych trzech miesiecy 2013
roku.

W okresie objetym sprawozdaniem skrdceniu ulegt cykl konwersji gotowki, ktory na dzien 31.03.2014 wynosit +42 dni,
natomiast na dziert 31.03.2013 ksztattowat sie na poziomie +64 dni. Biorgc pod uwage, iz cykl konwersji gotéwki pokazuje
czas (w dniach) na jaki ,mrozona” jest gotéwka w operacyjnych aktywach obrotowych, jego spadek jest pozgdany.

Zadtuzenie
Analiza zadtuzenia sprawdza strukture kapitatéw (pasywow) pod katem jego zdolnosci do regulowania zobowigzan.

Wskaznik zadtuzenia zobowigzania ogdtem / aktywa ogdtem 29,6% 32,0%

W rozpatrywanym okresie wartos¢ wskaznika ogdlnego zadtuzenia spadta i ksztattowata sie na poziomie 29,6%. Spadek
wartosci tego wskaznika jest pozadany, poniewaz $wiadczy to o mniejszym uzaleznieniu sie od kapitatow obcych. Na dzien
bilansowy Grupa Kapitalowa TESGAS posiada dobrg ptynnos¢ finansowa i terminowo wywigzuje sie z zaciggnietych
zobowigzan.
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19. Opis istotnych dokonan i niepowodzen Grupy Kapitatowej
W pierwszym kwartale 2014 roku Grupa Kapitatowa TESGAS nie odnotowata istotnych dokonar i/ lub niepowodzen.

20. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na osiggniete
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Do czynnikdw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki
finansowe nalezg:

= konkurencja na rynku budowlanym w Polsce,

= poziom cen materiatow i ustug wykorzystywanych przy realizacji kontraktéw,

= koniunktura w branzy budowlanej,

= wzmochienie kontroli operacyjnej, finansowej i budzetowej w ramach realizowanych kontraktéw,

= presja ptacowa pracownikow,

= niepetne wykorzystanie posiadanych zdolnosci produkcyjnych,

= ograniczenie zakresu prac eksploatacyjnych lub utrata czesci zlecen serwisowych.

21. Omowienie perspektyw rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej TESGAS

Strategia rozwoju oparta jest na dwdch gtéwnych obszarach dziatalnosci, czyli obszar eksploatacji oraz wykonawstwo (ustugi
budowlane). Gtéwnym motorem wzrostu wartosci Grupy Kapitatowej TESGAS bedzie rynek ustug wykonawczych oraz
produkcja wyrobéw metalowych. Dzieki budowanemu przez wiele lat wizerunkowi niezawodnego i profesjonalnego
partnera Zarzad Spotki po wnikliwej analizie szans zamierza w dalszym stopniu rozwija¢ dziatalno$¢ wykonawcza. Ponad
dziesiecioletnie doswiadczenie TESGAS w pracach wykonawczych prowadzonych na obiektach gazowych, pozwala na
przygotowanie sie do rozpoczecia prac budowlanych zwigzanych z dostosowaniem i rozprowadzeniem gazu pozyskiwanego
ze zrédet niekonwencjonalnych.
Emitent zaktada, iz dalszy rozwéj bedzie nastepowat poprzez:
» zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych w zakresie obrobki metali oraz rozszerzenie zakresu produkowanych
urzadzen i elementéw dla specjalistycznych dziedzin przemystu poprzez spétke zalezng Stal Warsztat Sp. z o.0.
> przejmowanie podmiotow dziatajgcych w branzy wykonawczej, ktére bedg uzupetniaty dotychczasowe
kompetencje Emitenta w obszarze wykonawstwa (rozwoj poprzez przejecia).
Gtownym czynnikiem wzrostu przychodéw z dziatalnosci eksploatacyjnej bedzie rozbudowa infrastruktury gazowniczej w
pétnocno-zachodniej Polsce oraz mozliwe przejecia podmiotéw dziatajacych na rynku ustug serwisowych, utrzymania ruchu
oraz eksploatacji. Pozwoli to w konsekwencji na rozwdj geograficzny dziatalnosci.

Dziatania strategiczne w obszarze dziatalnosci eksploatacyjnej
W obszarze dziatalnosci eksploatacyjnej strategia Grupy zaktada utrzymanie wiodgcej pozycji na rynku eksploatacji sieci
gazowych na terytorium pétnocno-zachodniej Polski.
W ramach utrzymania dotychczasowej pozycji rynkowej Emitent zamierza:

» systematycznie podnosi¢ jakosé ustug poprzez szkolenia pracownikéw oraz wyposazenie brygad

serwisowych w nowoczesny sprzet,

» pozyskac do eksploatacji nowe obiekty dotychczas nie obstugiwane przez Grupe.
Gtéwnym motorem wzrostu przychodow z dziatalnosci eksploatacyjnej bedzie rozwdj infrastruktury przesytowej i
dystrybucyjnej w pdétnocno-zachodniej Polsce dzieki inwestycjom wtascicieli i operatorow sieci, tj. OGP Saz-System oraz
Grupy Kapitatowej PGNiG. Grupa Kapitatowa TESGAS nie wyklucza takze przeje¢ spdtek o ugruntowanej pozycji na rynku
ustug serwisowych i utrzymania ruchu dziatajgcych w przedsiebiorstwach produkcyjnych na terenie kraju.

Dziatania strategiczne w obszarze wykonawstwa
W obszarze wykonawstwa strategia Grupy zakfada intensyfikacje dziatan zmierzajacych do pozyskiwania kontraktéw o coraz
wyzszej wartosci jednostkowej oraz stopniowe uzupetnianie kompleksowosci swojej oferty o kolejne specjalistyczne ustugi.
Przejecie spétki Stal Warsztat, posiadajacej specjalistyczne kompetencje w zakresie obrébki metali, pozwolito na
rozszerzenie oferty Grupy o produkcje aparatdw gazowych oraz konstrukcji stalowych. Zrealizowana inwestycja zakupu hali
produkcyjnej ma na celu zwiekszenie wolumenu produkcji wyrobdéw dla réznych dziedzin przemystu dla klientdw zaréwno z
kraju jaki i z terendw Unii Europejskiej. Ponadto dzieki zwiekszeniu mocy wytwdrczych spotki Stal Warsztat celowym bedzie
zwiekszenie produkcji wyrobdw na potrzeby zlecen realizowanych przez podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowe;j
TESGAS.
Rozwadj dziatalnosci ma sie dokonac gtéwnie poprzez:

» doposazenie w sprzet dotychczasowych brygad wykonawczych Emitenta,

»  inwestycje w park maszynowy w spétce Stal Warsztat,

» przejecia spotek posiadajgcych kompetencje w obszarze budownictwa, pozwalajagce na wzmocnienie

posiadanego przez TESGAS potencjatu wykonawczego.
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22. Wazniejsze osiggniecia z dziedziny badan i rozwoju

Grupa Kapitatowa TESGAS zaréwno na dziert 31 marca 2014 r. jak i na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, nie prowadzi

badan oraz prac badawczo-rozwojowych.

23. Informacja o zawartych umowach znaczacych oraz o informacjach istotnych dla dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j

Najwazniejsze umowy zawarte od 01 stycznia 2014 roku do dnia publikacji niniejszego raportu:

Data zawarcia
Strony umowy

umowy

2014-01-08 Strony:

Bioelektorwnia Szarlej Sp. z 0.0.,

TESGASS.A.,
PBG Energia Sp. z 0.0.

Przedmiot umowy

Podpisanie ugody pozasadowej

Przedmiotem Ugody s3 wzajemne
ustepstwa stron, odnoszace sie do
wierzytelnosci i roszczen wynikajacych ze
sporéw powstatych w zwigzku z realizacja
umowy na roboty budowlane oraz
rozruch elektrowni biogazowej, (Umowa)
jaka w dniu 31 sierpnia 2011 r.
Bioelektrownia zawarta z dziatajgcymi w
konsorcjum firmami: TESGAS S.A., PBG
Energia Sp. z 0.0. (PBG Energia) i Gaz &
Qil Project Management Sp. z 0.0.

Istotne warunki

Bioelektrownia nieodwotalnie
zrzekta sie wobec TESGAS S.A. oraz
niezaleznie zrzekta sie wobec PBG
Energia Sp. z 0.0. wszelkich roszczen
wynikajacych lub jakkolwiek
zwigzanych z Umowg jakakolwiek
relacjag prawng lub faktyczng, o
wartosci przewyzszajacej otrzymang
kwote, w szczegdlnosci roszczern o
zaptate kar umownych, roszczen
kontraktowych i deliktowych oraz
regresowych;

TESGAS oraz PBG Energia
zobowigzaty sie nie dochodzi¢ od
Bioelektrowni zwrotu kwot, ktére
pobrata  Bioelektrownia  tytutem
naleznych w jej ocenie i na jej rzecz
kwot czy wierzytelnosci;

Wszelkie zobowigzania
konsorcjantéw powstate w
jakimkolwiek zwigzku z Umowa,
wobec Bioelektrowni poza
roszczeniem o otrzymang kwote,
wygasajg;

Bioelektrownia cofneta w catosci i
uchylita sie od skutkéw oswiadczenia
ztozonego w przedmiocie
datowanego na dzierr 9 grudnia 2013
r. wezwania TESGAS S.A. do
zaspokojenia  roszczen  poprzez
zaptate kwoty 94.923.670,00 zt,
traktujagc to oswiadczenie jako
niebyte i nieztozone a niezaleznie
jako ztozone pod wptywem btedu;
Strony oswiadczyty i zobowiazaty sie,
iz nie beda dochodzi¢ wobec siebie
roszczen w zwigzku z dokonanym
odstgpieniem od Umowy;

TESGAS oswiadczyt i zobowigzat sieg,
iz zrzeka sie wobec Bioelektrowni
jakichkolwiek roszczen w zwigzku z
brakiem finalnej realizacji umowy
przez TESGAS S.A., w szczegdlnosci
brakiem wykorzystania w ramach
realizacji inwestycji przewidzianej
Umowag silnikéw zakupionych przez
TESGAS dla realizacji Umowy.

Wiecej w RB 1/2014 http://tesgas.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace-espi/1-2014-podpisanie-umowy-znaczacej-ugody-

pozasadowej.html

43



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Data zawarcia

Strony umo
umowy y umowy

Przedmiot umowy

Istotne warunki

2014-01-08 Strony:
Pozyczkobiorca
TESGAS S.A.

Podpisanie ugody pozasadowej

Podpisanie ugody pozasadowej w celu
polubownego  zakoriczenia  wszelkich
kwestii spornych i zamkniecia wszelkich
roszczen pomiedzy TESGAS S.A. a
kontrahentem bedacym pozyczkobiorcy
(Dtuznik) z tytutu zawartej z TESGAS S.A.
umowy pozyczki z dnia 7.12.2012 r.,
powstatymi na tle kwestii zwigzanych z
realizacja umowy na roboty budowlane
oraz rozruch elektrowni biogazowej
(Umowa), jaka w dniu 31 sierpnia 2011 r.
spotka Bioelektrownia Szarlej Sp. z 0.0. z
(Bioelektrownia) zawarta z dziatajgcymi w
konsorcjum  firmami: TESGAS, PBG
Energia Sp. z 0.0. z oraz Gas & Oil Project
Management Sp. z o0.0.

Przedmiotem Ugody s3 wzajemne
ustepstwa stron, odnoszace sie do
wierzytelnosci i roszczen wynikajacych z
faktu, ze pozyczkobiorca - moca
skierowanego do TESGAS S.A.
odwiadczenia z dnia 14.08.2013 r.
dokonat  potracenia, nabytej przez
Dtuznika w drodze cesji, wierzytelnosci
wobec TESGAS S.A. (przystugujacej
pierwotnie Bioelektrowni) o zaptate kar
umownych z tytutu Umowy w kwocie
2.085.720,88 zt. (Nabyta Wierzytelno$c), z
wierzytelnoscia TESGAS S.A.  wobec
Dtuznika w kwocie 2.057.705,65 zt. z
tytutu zawartej umowy pozyczki.

W zwigzku z posiadaniem przez
Dtuznika Nabytej Wierzytelnosci
wobec TESGAS S.A. oraz
posiadaniem przez TESGAS S.A.
wierzytelnosci wobec Dtuznika z
tytutu Pozyczki, TESGAS S.A. i Dtuznik
dokonaty wzajemnej kompensaty
ww. wierzytelnosci, co spowodowato
ich wygasniecie w catosci oraz
wyczerpuje tym samym wszelkie
wzajemne roszczenia stron;

Dtuznik o$wiadczyt i zobowigzat sie,
ze nie bedzie podnosi¢ ani nie bedg
podnoszone przeciwko TESGAS S.A.
jakiekolwiek roszczenia zwigzane z
jakimikolwiek  dalszymi karami
umownymi wynikajacymi z Umowy;
Strony oswiadczyty i zobowiazaty sie,
e nie posiadajg w zwigzku z
dokonanym w ugodzie powyzszym
rozliczeniem, jakichkolwiek roszczen
wobec drugiej strony;

Dtuznik oswiadczyt i zobowigzat sie,
ze Bioelektrownia ani zaden podmiot
nie skieruje wobec TESGAS S.A. ani
zadnej osoby dziatajacej w jej
imieniu ani na jej rzecz jakiejkolwiek
wierzytelnosci ani roszczenia
wywodzonych z praw Bioelektrowni
powstatych na podstawie Umowy
czy w zwigzku z Umowa;

Dtuznik uchylit sie w catosci od
skutkéw oswiadczenia o potraceniu,
ztozonego TESGAS wobec czego
strony postanowity ze oswiadczenie
0 potraceniu nie wywotuje zadnych
skutkéw prawnych.

Wiecej w RB 2/2014 http://tesgas.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace-espi/9-2014-podpisanie-ugody-pozasadowej.html

2014-03-19 Zleceniodawca:

Spotki z Grupy Kapitatowej PGNiG

(Zleceniodawca umowy o

najwiekszej wartosci: Polska Spodtka
Gazownictwa Sp. z 0.0. Oddziat

Tarnéw)

Wykonawca:

Spotki z Grupy
Kapitatowej TESGAS
(Wykonawca umowy o

najwiekszej wartosci: TESGAS S.A.)

Podpisanie umoéw o znaczacej wartosci.

Przedmiotem umowy o najwiekszej
wartosci jest budowa sieci gazowej
dystrybucyjnej $/c wraz z przytagczami w
miejscowosci  Wtodawa w  ramach
przedsiewziecia pn. ,Gazyfikacja rejonu
Wiodawy”.

taczna wartosé zawartych w

okresie od 29-10-2013 do 19-03-
2014 umoéw wyniosta: 8.815.776,27 zt
netto

Wynagrodzenie z umowy o
najwiekszej wartosci wynosi:
3.676.790,00 zt netto

Termin realizacji:
360 dni od daty podpisania umowy,
jednak nie pdzniej niz do 30-04-2015

Wiecej w RB 9/2014 http://tesgas.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace-espi/9-2014-przekroczenie-progu-umowy-znaczacej-ze-

spolkami-grupy-kapitalowej-pgnig.html
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Nazwa grupy kapitatowej:

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Poziom zaokrqglen:

Grupa Kapitatowa TESGAS
01.01.2014 - 31.03.2014

Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Data zawarcia
umowy

Strony umowy

Przedmiot umowy

Istotne warunki

2014-05-06 Zleceniodawca:

Polska Spdétka Gazownictwa sp. z 0.0.

Oddziat we Wroctawiu

Wykonawca:
TESGAS S.A.

Podpisanie umowy o znaczacej wartosci.

Przedmiotem umowy s3 roboty
budowlane zwigzane z budowa gazociagu
wysokiego i Sredniego ci$nienia wraz ze
stacjami gazowymi oraz infrastruktura
towarzyszaca w ramach przedsiewziecia
pt. ,Rozwdj gazyfikacji w wybranych
miejscowosciach gminy Strzelin i Wigzéw
w powiecie strzelinskim” wraz z obstuga
geodezyjng obejmujaca wytyczenie i
inwentaryzacje geodezyjng
powykonawczg, dokumentacja
powykonawczg oraz przywréceniu placu
budowy do stanu pierwotnego.

Wynagrodzenie umowne:
19.640.000,00 zt netto

Termin realizacji:

a) w zakresie zakoriczenia robot
budowlanych na gazociggu w/c,
gazociggach $r/c, stacjach
redukcyjno-pomiarowych | stopnia
oraz stacji pomiarowej |l stopnia (w
stopniu umozliwiajgcym
uruchomienie ww. urzgdzen) — 30
pazdziernika 2014r.,

b) zakoriczenie inwestycji - 30
kwietnia 2015 roku

Wiecej w RB 10/2014 http://tesgas.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace-espi/10-2014-podpisanie-umowy-znaczacej.html|

Kryterium bedace podstawa uznania umowy za znaczacy:
Podstawa prawna:
=  § 5 ust. 1 pkt. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informac;ji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.
2014 nr 0 poz. 133);
= Art. 56 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. 2013 nr O poz. 1382)- aktualizacja
informacji.

Szczegdtowy opis zawartych umow znajduje sie na stronie internetowej Spoétki www.tesgas.pl w zaktadce Relacje
Inwestorskie.

24. Opis istotnych czynnikoéw ryzyka i zagrozen

24.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg w Polsce i koniunkturg w branzy budowlanej

Na realizacje celéw strategicznych Grupy, majaca przetozenie na jej wyniki finansowe, wptyw majg m.in. czynniki
makroekonomiczne. Nalezy do nich zaliczy¢é w szczegdlnosci stope wzrostu PKB, poziom inflacji, wysokos$¢ stop
procentowych oraz ogdlng kondycje polskiej gospodarki. Nalezy jednak podkresli¢, ze wymienione czynniki majg nie tylko
posredni wptyw na kondycje finansowa Grupy Kapitatowej, ale réwniez na innych uczestnikdw rynku, w tym kontrahentéw
Grupy. W konsekwencji czynniki te mogg miec przetozenie na termin i wielko$¢ wydatkéw inwestycyjnych planowanych
przez kontrahentéw Grupy, co w efekcie moze wptywaé na wielkos$¢ rynku w obszarze wykonawstwa.

Ryzyko konkurencji
Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢ na rynku ustug eksploatacji sieci gazowych, w tym stacji redukcyjno-pomiarowych,
oraz specjalistycznych ustug budowlanych w zakresie wykonawstwa obiektéw gazowych. Na rynku ustug eksploatacyjnych
Grupa posiada ugruntowang pozycje na terenie Polski pétnocno-zachodniej. Jest ona efektem wysokiej jakosci
Swiadczonych ustug, wieloletniego doswiadczenia kadry pracowniczej oraz nowoczesnego parku maszynowego
pozwalajacego na wykonywanie szerokiego zakresu prac eksploatacyjnych.
Na rynku ustug wykonawczych Grupa Kapitatowa pozycjonuje sie przede wszystkim jako wykonawca ustug budowlanych dla
podmiotéw zajmujacych sie wydobyciem i dystrybucja gazu oraz jako podwykonawca najwiekszych w Polsce grup
budowlanych. Do istotnych czynnikoéw wptywajgcych na pozycje konkurencyjng Grupy zaliczyé mozna, doswiadczenie w
realizacji specjalistycznych przedsiewzie¢ oraz jakos¢ i terminowos¢ swiadczonych ustug, przektadajace sie tacznie na
posiadanie statusu sprawdzonego partnera w realizacji projektow. Grupa Kapitatowa TESGAS zamierza ograniczac ryzyko
konkurencji w szczegdélnosci poprzez:

= poszerzanie i budowanie nowych kompetencji, a w konsekwencji mozliwos¢ oferowania kompleksowych

rozwigzan,
=  systematyczna rozbudowe potencjatu wykonawczego.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Ryzyko niesolidnych dostawcéw towardw i ustug
Do najblizszego otoczenia, w ktorym dziata Emitent zaliczajg sie dostawcy materiatow i ustug. Jakos$é wspotpracy miedzy
spotkami z Grupy a ich dostawcami wptywa bezposrednio na terminowos¢ i jakos¢ realizowanych przez Grupe ustug.
W celu minimalizacji ryzyka zwigzanego z niesolidnymi dostawcami spotki z Grupy Kapitatowe;j:
=  wspodtpracujg z podmiotami o ugruntowanej pozycji na rynku,
= dywersyfikuja dostawcow materiatéw i ustug,
= stosuje zabezpieczenia od podwykonawcéw i dostawcéw majace na celu wtasciwe wywigzywanie sie ze
zobowigzan umownych na rzecz spétek z Grupy Kapitatowej TESGAS.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig branzy w zakresie dziatalno$ci wykonawczej

Przychody uzyskiwane przez Grupe z ustug wykonawczych (roboty budowlane) charakteryzujg sie sezonowoscia. Na
sezonowo$¢ sprzedazy najwiekszy wptyw majg warunki atmosferyczne, — niskie temperatury w okresie zimowym oraz
opady w okresie wiosenno-letnim, ktére mogg w znacznym stopniu ograniczy¢ prowadzenie prac budowlanych.

Realizacja zadan w zakresie wykonawstwa realizowanego na zlecenie klientdw rozpoczyna sie zazwyczaj w Il kwartale
kazdego roku. Nie mozna wykluczyé wystepowania trudniejszych od przecietnych warunkéw atmosferycznych, ktére moga
mieé¢ wptyw na poziom realizowanych przychodéw Grupy, np. utrzymujace sie w dtuzszych okresach niskie temperatury lub
obfite opady deszczu mogg spowodowac utrudnienia w realizacji robot budowlanych, a w konsekwencji przesuniecie w
czasie osigganych przez Grupe przychododw oraz realizacja nizszych od zaktadanych zyskow.

W celu minimalizacji tego ryzyka Grupa Kapitatowa planuje kontynuowa¢ zwiekszanie udziatu prac wykonawczych metodg
prefabrykacji warsztatowej, ktére — opierajac sie na wykonywaniu gotowych zespotéw w hali — powinny wptyna¢ na
ograniczenie przestojow produkcyjnych w okresie zimowym.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig eksploatacyjng

Wielkos¢ rynku ustug eksploatacyjnych jest skorelowana z gestoscig sieci gazowej i mozliwosciami jej obstugi przez zasoby
wiasne ich wtascicieli.

Oznacza to, ze poziom przychoddw Grupy z tytutu realizacji ustug eksploatacyjnych uzalezniony jest m. in. od
zapotrzebowania wtascicieli sieci na zewnetrzne ustugi eksploatacyjne, co z kolei jest pochodng wielkosci wtasnych zasobdéw
ludzkich i sprzetowych w obszarze eksploatacji.

Zmiana istniejgcej proporcji prac eksploatacyjnych wykonywanych przez wtascicieli sieci oraz przez podmioty zewnetrzne, w
tym Grupe Emitenta, moze wptynac negatywnie na poziom przychoddw z eksploatacji, a tym samym efektywnosé dziatania
Grupy.

W celu minimalizacji ryzyka Grupa Kapitatowa poszukuje nowych, dotychczas nieobstugiwanych przez nig obiektéw, ktoére
mogtyby zwiekszy¢ zakres dziatania oraz ograniczy¢ uzaleznienie Grupy od dotychczasowych zleceniodawcéw ustug
eksploatacyjnych.

Ryzyko zwigzane z dziatalno$cig wykonawczg
Rynek ustug wykonawczych jest skorelowany z wielkoscig planowanych wydatkéw inwestycyjnych finansowanych z budzetu

panstwa, z budzetdw samorzadéw lokalnych oraz z budzetéw najwiekszych prywatnych podmiotéw. W duzej mierze
dotyczy to inwestycji w infrastrukture gazowniczg w Polsce, majacg na celu poprawe bezpieczeristwa energetycznego kraju.
Jednoczesnie organizacja rynku specjalistycznych ustug budowlanych powoduje, iz pozyskanie specjalistycznych zadan
wykonawczych jest uzaleznione od posiadanego doswiadczenia i referencji. Mozliwos¢ wykazania sie okreslonymi
doswiadczeniami i referencjami wptywa na konkurencyjnos¢ Grupy i otwiera jej droge do ubiegania sie o pozyskanie
wysokospecjalistycznych zlecenn charakteryzujacych sie wyzszg od przecietnej marzg i jednoczesnie wyzszym od
przecietnego ryzykiem.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

W Polsce stosunkowo czesto odnotowuje sie zmiany przepiséw podatkowych. Wiele z nich nie zostato sformutowanych w
sposob precyzyjny. Jednoczesnie brak jest ich jednoznacznej wyktadni.

Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepiséw w taki sposdb, ze nowe uregulowania mogg okazacd sie niekorzystne zaréwno dla
Grupy, jak i dla podmiotéw z nim wspdtpracujacych. Moze sie to przetozy¢ na pogorszenie wynikdéw finansowych Grupy
Kapitatowe;.

Grupa monitoruje zmiany przepiséw podatkowych i dokonuje niezbednych zmian celem minimalizacji tego ryzyka.

Ryzyko zwigzane ze zmianami legislacyjnymi wptywajacymi na rynek, na ktérym dziata Grupa

Pewne zagrozenie dla dziatalnosci spétek z Grupy moze stanowi¢ zmieniajace sie otoczenie prawne — zmiany przepisow
prawa, a takze rdézne jego interpretacje. Niespdjnosé, brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa oraz czeste nowelizacje
pociggajg za soba ryzyko w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej. Ewentualne zmiany mogg zmierza¢ w kierunku
powodujgcym wystgpienie negatywnych skutkow dla dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.

24.2. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej TESGAS

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw
Grupa Kapitatowa TESGAS opiera swojg dziatalnos¢ na wiedzy i doswiadczeniu wysoko kwalifikowanej kadry pracownicze;j.
Gtéwng metoda pozyskiwania wykwalifikowanych specjalistow jest oferowanie im konkurencyjnych warunkéw ptacy i pracy
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

oraz mozliwos$¢ pracy w spdétce o ugruntowanej pozycji rynkowej. Zarzad Spotki dominujacej dostrzegajac ryzyko utraty
kluczowych pracownikéw podejmuje liczne czynnosci, ktére majg na celu ograniczenie rotacji pracownikéw. Nalezg do nich:
=  oferowanie konkurencyjnych warunkéw zatrudnienia zgodnych z wymaganiami rynku,
=  wprowadzanie odpowiedniego systemu motywacji dla pracownikdédw kluczowych poprzez nowoczesne systemy
wynagrodzen potgczone z odpowiednim systemem premiowania za uzyskane efekty,
=  wprowadzanie elastycznych systemdw ptacowych zgodnych ze strategig Grupy,
=  realizowanie programu systematycznych szkolen,
=  budowanie wiezi pomiedzy organizacjg a pracownikami poprzez organizacje spotkan.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych odbiorcéw

Dziatalnos$¢ Grupy na rynku ustug gazowniczych cechuje sie niewielkg liczbg kluczowych odbiorcéw. Przychody ze sprzedazy
realizowanej do jednego odbiorcy moga stanowic istotng czes¢ ogdtu sprzedazy Grupy. Ewentualna utrata kluczowego
odbiorcy moze w znaczny sposéb wptynaé na zmniejszenie przychoddéw Grupy Kapitatowej. Dziatania podejmowane przez
Grupe ograniczajace to ryzyko polegaja gtdwnie na pozyskaniu nowych klientéw oraz zwiekszaniu udziatu przychodéw od
pozostatych kontrahentéw Grupy.

Ryzyko zwigzane z nie wywigzaniem sie lub nienalezytym wywigzaniem sie z warunkéw umow z odbiorcami
Warunkiem realizowania kontraktéw, w szczegdélnosci budowlanych, jest zagwarantowanie nalezytego i terminowego
wykonania prac oraz usuniecia wad i usterek w okresie gwarancji, ktéra w zaleznosci od rodzaju prac jest udzielana na okres
od 12 do 36 miesiecy, sporadycznie na okres dtuzszy (np. 60 lub 96 miesiecy). W celu realizacji powyzszych warunkéw
stosuje sie kaucje gwarancyjne wnoszone przez wykonawce lub zabezpieczenie w postaci gwarancji bankowej lub
ubezpieczeniowej. W wyjatkowych sytuacjach zabezpieczeniem moga byc¢ srodki pieniezne, a takze, jesli kontrahent wyrazi
zgode na taka forme zabezpieczenia, weksel.
Zabezpieczenie zwykle wnoszone jest w dniu podpisania kontraktu i rozliczane po jego zakonczeniu. Wysokos¢
zabezpieczenia uzalezniona jest od rodzaju kontraktu. Zwykle jego wysokos¢ ksztattuje sie na poziomie od 5 do 10%
wartosci brutto kontraktu. W sytuacji, gdy spétki z Grupy albo ich podwykonawcy nie wywigzg sie lub niewtasciwie wywigzg
sie z realizowanych umow istnieje ryzyko wystapienia przez kontrahentéw z roszczeniem zaptaty kar umownych lub
odstgpienia od umowy. Kary umowne stosowane w kontraktach o wykonanie robét przez Grupe zwykle ksztattuja sie na
poziomie:
=  w przypadku odstgpienia od umowy z przyczyn zaleznych od Emitenta kara umowna 10%-20% wynagrodzenia,
= zakazdy dzien opdznienia w usunieciu wad i usterek — kara umowna 0,1% - 0,5% wynagrodzenia,
»  za kazdy dzien opdznienia w wykonaniu zamdwienia - kara umowna 0,05% - 0,5% wynagrodzenia,
* za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie zaméwienia — kara umowna w przedziale od 10% do 30%
wynagrodzenia.
W umowach zastrzegane jest zwykle prawo dochodzenia odszkodowania przenoszgcego wartos¢ kar umownych.
W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa Kapitatowa podejmuje nastepujace dziatania:
= obejmuje ochrong ubezpieczeniowg kontrakty, w tym dziatania podwykonawcéw,
=  stosuje zintegrowany system zarzadzania jakoscig, srodowiskiem i bhp, dzieki ktéremu minimalizowane jest
ryzyko wystapienia niepozadanych skutkow,
=  wyznacza do prowadzenia zadania koordynatora projektu, ktéry w sposéb ciggty monitoruje jakos¢ i postep prac,
= przenosi ryzyka do umoéw o wspdtpracy zawieranych przez Spoétke z producentami, dostawcami oraz
podwykonawcami.

Ryzyko zwigzane z prowadzong dziatalno$cig operacyjna na czynnych obiektach gazowych
Z dziatalnoscig Grupy wigzg sie zagrozenia polegajgce miedzy innymi na mozliwosci wystgpienia awarii skutkujacej stratami
ludzkimi i materialnymi.
Grupa Kapitatowa Emitenta przeciwdziata temu zagrozeniu poprzez:
=  ubezpieczanie dziatalnosci od odpowiedzialnosci cywilnej,

= systematyczne doposazenie pracownikdw w najnowoczesniejszy sprzet ochronny,
= podnoszenie kwalifikacji pracownikdw,
= state szkolenia i nadzor bhp.

Ryzyko zwigzane z ewentualnym brakiem ptynnosci finansowej
Specyfika rozliczania kontraktéw wykonawczych w powigzaniu z koniecznosciag zaangazowania znacznych Srodkow
pienieznych oraz zwiekszajgce sie zatory ptatnicze sprawiaja, ze Grupa moze by¢ narazona na utrate ptynnosci finansowej.
W celu ograniczenia tego ryzyka spétki z Grupy:

=  prowadzga systematyczny monitoring naleznosci przeterminowanych,

= przyktadajg nalezyta uwage do utrzymywania wiarygodnosci w relacjach z instytucjami finansowymi,

=  zabezpieczajg sie poprzez utrzymywanie dostepu do limitdw gwarancyjnych, czego dowodem jest posiadanie
przez Grupe dostepu w bankach i towarzystwach ubezpieczeniowych linii gwarancyjnych o tgcznej wartosci 16,3
min PLN, przy czym na dzien 31 marca 2014 roku poziom wykorzystania wynidst 11,5 min PLN.
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Wedtug stanu na dzien publikacji raportu, relacja kapitatdéw wtasnych do zadtuzenia finansowego umozliwiata Grupie
Kapitatowe] dostep do zrédet finansowania obcego na poziomie catkowicie zaspokajajacym jego potrzeby.

Majac na uwadze planowany rozwéj dziatalnosci w latach kolejnych, pociggajacy za sobg wzrost przychoddéw, Grupa planuje
minimalizowaé mozliwos¢ realizacji tego ryzyka poprzez dalszg optymalizacje procesu monitorowania i odzyskiwania
naleznosci oraz — réwnolegle — zapewnienie adekwatnego poziomu wolnych limitéw kredytowych i im podobnych.

Ryzyko zwigzane z niepetnym wykorzystaniem posiadanych zasobdéw ludzkich

W zwigzku z rozwojem dziatalnosci w obszarze prac wykonawczych i eksploatacyjnych Grupa utrzymuje posiadane brygady
wykonawcze i eksploatacyjne. Wigze sie to z koniecznoscig ponoszenia znacznych wydatkdw na ich utrzymanie i
jednoczesnie zwieksza ryzyko niepetnego wykorzystania posiadanych zasobdw.

Jednoczesnie nie mozna wykluczy¢, iz Grupa nie pozyska zadan, ktdre bedg wigzaty sie z mniejszym stopniem wykorzystania
zasobéw ludzkich od planowanego oraz z mniejszym obtozeniem zlecen w ciggu roku oraz ich nieréwnomiernym
roztozeniem. Wdéwczas moze sie to przetozy¢ niekorzystnie na wyniki finansowe i stopien efektywnosci prowadzonej
dziatalnosci.

W celu minimalizacji tego ryzyka Grupa Kapitatowa aktywnie poszukuje nowych zlecen uczestniczgc w licznych przetargach.

Ryzyko zwigzane z niepetnym wykorzystaniem posiadanych zasobdw rzeczowych

Grupa posiada nieruchomosci inwestycyjne przeznaczone na najem. Zmniejszenie zapotrzebowania na wynajmowane
powierzchnie moze spowodowac osigganie mniejszych niz dotychczas korzysci zwigzanych z wynajmowanymi obiektami.
Zarzad Emitenta zamierza minimalizowa¢ powyzsze ryzyko poprzez poszukiwanie nowych najemcéw powierzchni przy
wspotpracy z doswiadczonym posrednikiem nieruchomosci.

Ryzyko nieosiggniecia zaktadanych efektéw przejec

Podstawowym celem przejmowania innych podmiotéw gospodarczych przez Spotke dominujgcy jest wzrost potencjatu
wykonawczego Grupy Kapitatowej TESGAS, zaréwno w aspekcie ilosciowym, jak i jakosciowym, rozumianym jako
poszerzenie obszaru dziatalnosci.

Podjecie kazdej decyzji o przejeciu kolejnego podmiotu zostanie poprzedzone przez Emitenta przeprowadzeniem stosowne;j
analizy prawnej oraz finansowej, a — o ile Emitent uzna takowg za stosowng — réwniez kazdej innej. Spétka dominujaca nie
moze jednak wykluczy¢, iz pomimo zachowania najwyzszej starannosci w przeprowadzaniu ww. analiz, jak réwniez w
wyniku wystgpienia innych okolicznosci, przejecie jakiego$ podmiotu nie przyniesie oczekiwanych przez nig korzysci w
postaci wzrostu przychoddéw oraz realizacji zatozonej przez TESGAS marzy.

Ryzyko przestojow na kontraktach lub ryzyko niezrealizowania kontraktéw przez podmioty zlecajgce wykonanie
okreslonych prac

W wyniku wystepujgcych problemdéw z biezgcg ptynnosciag podmiotéw prowadzacych dziatalno$é na rynku budowlanym,
istnieje ryzyko opoznierh w realizacji kontraktoéw lub ich catkowite zaprzestanie. Uczestnictwo spoétek z Grupy Kapitatowej
TESGAS przy realizacji powyzszych kontraktdw moze przyczynic sie do obnizenia przychoddw ze sprzedazy oraz generowac
dodatkowe koszty zwigzane z utrzymywaniem zaplecza produkcyjnego.

Ryzyko nierealizowania_kontraktéow przez podmioty bedace w konsorcjum ze spdtkami z Grupy lub zrealizowania
kontraktdw z opdZnieniem

W zwigzku z realizacjg przez spétki z Grupy Kapitatowej zlecerh w formie konsorcjum z innymi podmiotami, istnieje ryzyko
nierealizowania w wyznaczonym terminie lub zaprzestanie prowadzenia prac przez pozostatych uczestnikow konsorcjum, w
wyniku braku $rodkéw finansowych na realizacje prac. Realizacja ryzyka moze wymusi¢ na spétkach z Grupy obowigzek
dokonczenia prac w zamian za pozostatych cztonkdw konsorcjum lub naraza Grupe, ze strony zamawiajgcego, na obcigzenie
karami umownymi. Negatywne sankcje prowadzenia kontraktéw w ramach konsorcjum mogg obnizy¢ wynik finansowy
Grupy Kapitatowej TESGAS. W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Zarzad Spotki dominujgcej podejmuje wspotprace
konsorcjalng z podmiotami posiadajgcymi zaplecze techniczne i finansowe niezbedne do realizacji zlecen.

Ryzyko nieuzyskania zaktadanych efektéw inwestycyjnych w spétce zaleznej Stal Warsztat Sp. z o0.0.

W zwigzku z ponoszonymi znaczacymi naktadami na modernizacje nieruchomosci w spétce zaleznej Stal Warsztat Sp. z o.0.
istnieje ryzyko nieosiggniecia zaktadanych efektéw inwestycyjnych w odniesieniu do wielkosci naktadéw. Inwestowane
srodki maja przyczyni¢ sie do zwiekszenia zdolnosci produkcyjnych w segmencie obrébki matali, ktéra to dziatalnosé¢
obecnie cechuje sie ujemng rentownoscia. Zarzad Spoétki z sposob ciggty monitoruje ponoszone naktady oraz dostrzega
szanse na poprawe efektywnosci dziatalnosci w ramach segmentu obrébki metali po zakoriczeniu procesu inwestycyjnego.

Ryzyko utraty wartosci posiadanych zapaséw nabytych na realizacje zlecen

W zwigzku z nabyciem zapasow niezbednych do realizacji zlecen, istnieje ryzyko ich niewykorzystania w wyniku
wystepujacych réznic w projektach. W zwigzku z tym istnieje zagrozenie utraty ich wartosci, ktdra spowoduje obnizenie
wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta.
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25. Instrumenty finansowe stosowane przez Grupe Kapitatowa TESGAS

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa Kapitatowa TESGAS nalezg kredyty bankowe, umowy
leasingu finansowego oraz operacyjnego, srodki pieniezne oraz lokaty krétkoterminowe.

Grupa Kapitatowa TESGAS posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania handlowe, ktére
powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez Grupe dziatalnosci.

Gtownym celem instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy oraz eliminacja
ryzyk powstajacych w toku jej dziatalnosci. Ponizej opisano grupy ryzyka, ktore mogg mie¢ wptyw na poziom zasobow
finansowych Grupy Kapitatowej TESGAS.

Ryzyko ptynnosci
Grupa Kapitatowa TESGAS jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan

finansowych. Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie termindéw ptatnosci oraz zapotrzebowania na
srodki pieniezne w zakresie obstugi krdtkoterminowych ptatnosci (transakcje biezace monitorowane w okresach
tygodniowych) oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie prognoz przeptywdédw pienieznych
aktualizowanych w okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie na gotéwke poréwnywane jest z dostepnymi zrédtami
pozyskania $rodkdw (w tym zwtaszcza poprzez ocene zdolnosci pozyskania finansowania w postaci kredytow) oraz
konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkow.

Grupa inwestuje srodki pieniezne w bezpieczne, krotkoterminowe instrumenty finansowe, ktére mogg by¢ wykorzystane do
obstugi zobowigzan.

Ryzyko stopy procentowej
Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywdéw odsetkowych z tytutu
aktywow oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentowg. Grupa jest narazona na ryzyko stopy
procentowej w zwigzku z nastepujgcymi kategoriami aktywow oraz zobowigzan finansowych:

= pozyczki,

=  pozostate aktywa finansowe (np. oprocentowane kaucje gwarancyjne),

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

=  leasing finansowy,

=  |okaty bankowe.
W Grupie nie wystepujg jednak istotne zagrozenia zwigzane z ryzykiem stopy procentowe;j.

Ryzyko zmiany cen
Ryzyko zmiany cen zwigzane jest z zagrozeniem wzrostu cen dostaw materiatéw i ustug podwykonawcédw w trakcie realizacji

kontraktow dtugoterminowych w stosunku do poziomu kosztéw ustalonych w budzecie kontraktu. Grupa minimalizuje
ryzyko zmian cen dotyczgce realizowanych kontraktéw dtugoterminowych m.in. poprzez stosowanie etapowosci dostaw.
Ponadto Grupa Kapitatowa monitoruje przeptywy pieniezne na kazdym kontrakcie i dopasowuje strumienie wptywoéw i
wydatkéw w czasie.

Ryzyko kredytowe
Grupa zawiera transakcje gtéwnie z podmiotami o potwierdzonej wiarygodnosci i dobrej zdolnosci kredytowej. Grupa

Kapitatowa TESGAS w sposéb ciggty monitoruje zalegtosci klientéw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci, analizujac
ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdlnych klas aktywdw okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe
(wynikajace np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw).

W Grupie nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Ryzyko ubezpieczeniowe

Ryzyko ubezpieczeniowe zwigzane jest z zagrozeniem utraty zdolnosci Grupy do przedktadania ubezpieczen realizowanych
kontraktow dtugoterminowych oraz niewtasciwego doboru pakietu ubezpieczen, ktory z chwilg zaistnienia zdarzenia
losowego mogtby spowodowaé odszkodowanie nie majgce charakteru odtworzeniowego. Spétki z Grupy Kapitatowej, chcac
uzyskac efekt petnego pokrycia ubezpieczeniowego, stosuje strategie indywidualnego dostosowywania instrumentéow do
wymogow danego kontraktu dtugoterminowego.

26. Ocena mozliwosci zrealizowania opublikowanych przez Zarzad spétki dominujacej prognoz wynikow na 2014 rok

Grupa Kapitatowa TESGAS nie publikowata prognozy wynikéw finansowych na 2014 rok.

27. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych

Grupa Kapitatowa TESGAS poczynita inwestycje o charakterze rzeczowym w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2014
roku w kwocie 673 tys. PLN gtdwnie celem unowoczesnienia parku maszynowego i floty samochodowej oraz zwiekszenia
zdolnosci produkcyjnych. Grupa Kapitatowa planuje dokoriczy¢ realizacje inwestycji zwigzanej z rozbudowg i remontem hali
produkcyjnej. Finansowanie inwestycji nastapi ze srodkéw wtasnych Grupy.
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28. Inne informacje, ktére zdaniem Spétki dominujacej sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Grupe

W pierwszym kwartale 2014 roku, poza wymienionymi informacjami w niniejszym raporcie, nie wystgpity inne istotne
zdarzenia, ktére mogtyby znaczaco wptynaé na ocene i zmiany sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej TESGAS, a takze istotne dla oceny sytuacji kadrowej oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.

29. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Grupy Kapitatowej TESGAS beda miaty wplyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Do czynnikdw, ktére mogg mieé wptyw na osiggniete przez Grupe Kapitatowg TESGAS wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu naleza:
= poziom inwestycji na obstugiwanych przez Grupe rynkach, zwtaszcza gazowym,
= poziom wykorzystania wynajmowanych powierzchni biurowych,
=  konkurencja na rynku budowlanym w Polsce,
= poziom cen materiatow i ustug wykorzystywanych przy realizacji kontraktéw,
= koniunktura w branzy budowlanej,
=  wzmocnienie kontroli operacyjnej, finansowej i budzetowej w ramach realizowanych kontraktéw,
=  presja ptacowa pracownikow,
= przedtuzajace sie procedury odbioréw koricowych swiadczonych ustug wykonawczych,
= opOznienia w realizacji kontraktéw skutkujgce naliczeniem kar umownych,
= warunki atmosferyczne,
=  brak zlecen o duzej wartosci powodujace osiggniecie nizszych przychodow,
= ograniczenie zakresu prac eksploatacyjnych lub ich czesciowa utrata,
=  niepetne wykorzystanie posiadanych zdolnosci produkcyjnych,
= osiggniecie nizszych marz na realizowanych kontraktach, co wiaze sie z duzg konkurencjg na rynku i przektada sie
na oferowanie nizszych cen na przetargach,
= wielkos¢ i sprawnos¢ rozdysponowywania srodkéw z nowej perspektywy budzetowej Unii Europejskiej na lata
2014-2020 przeznaczonych na projekty infrastrukturalne.

30. Portfel zamoéwien Emitenta

Na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego Emitent pozyskat zlecenia o wartosci 76 min PLN.

Stan na 15-05-2014

2014 rok Lata 2015-2016 Razem
64 min PLN 12 min PLN 76 min PLN
2013 rok Lata 2014-2016 Razem
37 min PLN 7 min PLN 44 min PLN

31. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupg Kapitatowg TESGAS

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity istotne zmiany w zasadach zarzadzania Grupa Kapitatowg
TESGAS.

32. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod i korzysci wyptaconych osobom zarzadzajacym i nadzorujagcym

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu TESGAS S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 roku wraz z danymi
poréwnywalnymi

Wynagrodzenie na podstawie umowy o Wynagrodzenie na podstawie umowy o

Imie i Nazwisko prace za okres 3 miesiecy zakornczony prace za okres 3 miesiecy zakornczony

31 marca 2014 31 marca 2013

Witodzimierz Kocik 66 66
Piotr Majewski 60 60
Marzenna Kocik 54 54
taczna kwota wynagrodzenia 180 180
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Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Rady Nadzorczej Spotki TESGAS S.A. za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2014
roku wraz z danymi poréwnywalnymi

O Wynagrodzenie za okres 3 miesiecy Wynagrodzenie za okres 3 miesiecy
¢ zakonczony 31 marca 2014 zakonczony 31 marca 2013

Zygmunt Baczyk 11 11
Szymon Hajtko 5 5
Leon Kocik 6 6
Piotr Stobiecki 6 6
Grzegorz Wojtkowiak 6 6
Razem 34 34

Zadna z 0s6b zarzadzajacych i\lub nadzorujacych Emitenta nie otrzymata wynagrodzen lub innych $wiadczen z tytutu
petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzadkowanych.
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE TESGAS S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE!J (BILANS) TESGAS S.A.

Aktywa trwate

Wartos¢ firmy - - -

Wartosci niematerialne 453 595 490
Rzeczowe aktywa trwate 21126 21372 20989
Nieruchomosci inwestycyjne 6731 7 249 6861
Inwestycje w jednostkach zaleznych 13395 13 395 13 395
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Naleznosci i pozyczki 4841 5937 4876

Pochodne instrumenty finansowe - - -

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - -

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 22 16
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2136 1472 2024
Aktywa trwate razem 48 693 50 041 48 651
Aktywa obrotowe

Zapasy 4693 5508 3226
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang 4952 3897 3282
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 11955 6937 21522
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 1848 -
Pozyczki 947 3098 2509

Pochodne instrumenty finansowe - - -

Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - - -

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 518 446 291
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 37 004 34788 36 036
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
Aktywa obrotowe razem 60 070 56 523 66 867
Aktywa razem 108 763 106 563 115518
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS) TESGAS S.A.

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy 11 350 11 350 11 350
Akcje wtasne (-) - - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j 62 968 62 968 62 968
Pozostate kapitaty - - -
Zyski zatrzymane: 3308 (827) 3203
- zysk (strata) z lat ubiegtych 3203 (931) (931)
akcjonarussom jdnoste dommaicel 105 103 4134
Kapitat wtasny razem 77 627 73 491 77 522
Zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 5 407 6105 5581
Leasing finansowy 5698 6442 5734
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate zobowigzania 91 - 91
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1545 1424 1381
Zobowigzania i rezerwy z tytutu S$wiadczen pracowniczych 111 102 110
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 37 91 47
Zobowiazania dtugoterminowe razem 12 888 14 164 12 945
Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu uméw o ustuge budowlang 1262 589 2 885
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 12761 8295 15799
Zobowigzania z tytutu biezagcego podatku dochodowego - - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 702 705 704
Leasing finansowy 1167 1152 1043
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych 1641 1660 1673
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 661 6448 2 888
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 55 60 59
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy - - -
Zobowiazania krétkoterminowe razem 18 248 18 909 25051
Zobowigzania razem 31137 33072 37 996
Pasywa razem 108 763 106 563 115518
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONY SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT TESGAS S.A.

Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2014 31.03.2013 31.12.2013

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 15 653 10 540 54779
Przychody ze sprzedazy produktow - - -
Przychody ze sprzedazy ustug 14 370 10533 51695
r;:::z:;:%\z,: sprzedazy towaréw 1283 6 3084
Koszt wtasny sprzedazy 14 082 8617 45 464
Koszt sprzedanych produktow - - -
Koszt sprzedanych ustug 12 816 8611 42 552
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw 1266 6 2912
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1572 1923 9315
Koszty sprzedazy 4 - 117
Koszty ogdélnego zarzadu 1914 1977 7769
Pozostate przychody operacyjne 196 66 4486
Pozostate koszty operacyjne 79 161 4067
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (229) (149) 1848
Przychody finansowe 969 604 2749
Koszty finansowe 583 316 1024
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 157 138 3573
Podatek dochodowy 52 35 (561)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 105 103 4134

Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -

Zysk (strata) netto 105 103 4134

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKtA (PLN)

Wvszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
yszczeg 31.03.2014 31.03.2013 31.12.2013

PLN / akcje PLN / akcje PLN / akcje

z dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy 0,01 0,01 0,36

- rozwodniony 0,01 0,01 0,36
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy 0,01 0,01 0,36

- rozwodniony 0,01 0,01 0,36
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW TESGAS S.A.

Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2014 31.03.2013 31.12.2013

Zysk (strata) netto 105 103 4134

Inne catkowite dochody

Pozycje nie przenoszone do wyniku finansowego

Przeszacowanie $rodkéw trwatych - - -

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji nie
przenoszonych do wyniku finansowego

Pozycje przenoszone do wyniku finansowego

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych
- kwoty przeniesione do wynik finansowego - - -

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw
pienieznych:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - - -
- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji

zabezpieczanych

Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za

granica

Rdznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego -
sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodg praw witasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji
przenoszonych do wyniku finansowego

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu - - -

Catkowite dochody 105 103 4134
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM TESGAS S.A.

Kapitat ze
sprzedazy akgji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

Saldo na dzier 01.01.2014 roku 11350 - 62 968 - 3203 77 522

Pozostate
kapitaty

Kapitat Akcje wtasne
podstawowy (-)

Wyszczegdlnienie

Zyski zatrzymane

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - -

Saldo po zmianach 11 350 - 62 968 - 3203 77 522

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do
31.03.2014 roku

Emisja akcji - - - - - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program

ptatnosci akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z

mniejszoscig)

Dywidendy - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - -

Razem transakcje z wtascicielami - - - - - -

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2014 roku - - - - 105 105

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres
od 01.01 do 31.03.2014 roku

Razem catkowite dochody - - - - 105 105

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych)

Saldo na dzien 31.03.2014 roku 11350 - 62 968 - 3308 77 627




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM TESGAS S.A. (CD.)

Kapitat ze
sprzedazy akgji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

Saldo na dzier 01.01.2013 roku 11350 - 62 968 - (931) 73 388

Pozostate
kapitaty

Kapitat Akcje wtasne
podstawowy (-)

Wyszczegdlnienie

Zyski zatrzymane

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - -

Saldo po zmianach 11 350 - 62 968 - (931) 73 388

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do
31.03.2013 roku

Emisja akcji - - - - - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program

ptatnosci akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z

mniejszoscig)

Dywidendy - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - -

Razem transakcje z wtascicielami - - - - - -

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2013 roku - - - - 103 103

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres
od 01.01 do 31.03.2013 roku

Razem catkowite dochody - - - - 103 103

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkow trwatych)

Saldo na dzier 31.03.2013 roku 11350 - 62 968 - (827) 73 491




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM TESGAS S.A. (CD.)

Kapitat ze
sprzedazy akgji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

Saldo na dzier 01.01.2013 roku 11350 - 62 968 - (931) 73 388

Pozostate
kapitaty

Kapitat Akcje wtasne
podstawowy (-)

Wyszczegdlnienie

Zyski zatrzymane

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - -

Saldo po zmianach 11 350 - 62 968 - (931) 73 388

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do
31.12.2013 roku

Emisja akcji - - - - - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program

ptatnosci akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z

mniejszoscig)

Dywidendy - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - -

Razem transakcje z wtascicielami - - - - - -

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku - - - - 4134 4134

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres
od 01.01 do 31.12.2013 roku

Razem catkowite dochody - - - - 4134 4134

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkow trwatych)

Saldo na dzien 31.12.2013 roku 11350 - 62 968 - 3203 77 522




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH TESGAS S.A.

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2014 31.03.2013 31.12.2013

Wyszczegolnienie

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 157 138 3573
Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 317 331 1404
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 37 38 153
.Amortyzaga i odpisy aktualizujgce wartosci nieruchomosci 129 129 517
inwestycyjnych

Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Zmlan§ wartosci godziwej aktyWO\lN (z.obowazan) finans. (589) i (806)
wycenianych przez rachunek zyskow i strat

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkdw pienieznych i i i
przeniesione z kapitatu

delsy aktualizujagce z tytutu utraty wartosci aktywdw 344 78 1883
finansowych

Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych (30) 8 (115)
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych niz i i i
instrumenty pochodne)

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - - -
Koszty odsetek 149 216 731
Przychody z odsetek i dywidend (67) (138) (475)
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) - - -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - - -
Inne korekty - - -
Korekty razem 291 662 3292
Zmiana stanu zapaséw (1467) 130 2412
Zmiana stanu naleznosci 9 809 12 148 (4 647)
Zmiana stanu zobowigzan (963) (8247) (700)
Zmiana stanu rezerw i rozliczerh miedzyokresowych (2 466) (134) (3578)
Zmiana stanu z tytutu umoéw budowlanych (3 293) (1276) 1635
Zmiany w kapitale obrotowym 1621 2621 (4 879)
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych - - -
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej (3) (1) (13)
Zaptacony podatek dochodowy 0 (154) 1694
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 066 3266 3667
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2014 31.03.2013 31.12.2013

Wyszczegdlnienie

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (5) - (4)

Whptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (130) (53) (598)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 34 63 204
Woydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - - -

Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - - -

Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - 300 800
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych - - 3599
Pozyczki udzielone (450) - (1259)

Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych - - -
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych - - -
Wptywy z otrzymanych dotacji rzadowych - - -
Otrzymane odsetki 9 21 213
Otrzymane dywidendy - - -
Inne korekty - - -

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (541) 330 2954
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akcji - - -
Nabycie akcji wtasnych - - -
Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty kontroli - - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - -

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - -

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek - 2 2
Sptaty kredytéw i pozyczek (176) (184) (707)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (234) (277) (1027)
Odsetki zaptacone (146) (216) (720)
Dywidendy wyptacone - - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (556) (675) (2452)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 968 2921 4169
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 36 036 31867 31867

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - - -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 37 004 34 788 36 036
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYBRANE NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO TESGAS S.A.

NOTA NR 1 — SEGMENTY OPERACYJNE

Wyszczegélnienie m

za okres od 01.01 do 31.03.2014 roku
Przychody od klientow zewnetrznych 14 204 1449 15653

Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - -

Przychody ogétem 14 204 1449 15 653
Wynik operacyjny segmentu (342) (4) (346)
Aktywa segmentu sprawozdawczego 24 269 10743 35012

za okres od 01.01 do 31.03.2013 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 10 400 137 10537
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - 2 2
Przychody ogdtem 10 400 140 10 540
Wynik operacyjny segmentu (18) (36) (54)
Aktywa segmentu sprawozdawczego 18 352 11220 29572

za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku
Przychody od klientow zewnetrznych 51118 3661 54 779

Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - -

Przychody ogétem 51118 3661 54 779
Wynik operacyjny segmentu 1432 (3) 1429
Aktywa segmentu sprawozdawczego 31237 10851 42 088

NOTA NR 2-UZGODNIENIE WYNIKOW SEGMENTOW OPERACYJNYCH Z WYNIKIEM JEDNOSTKI PRZED OPODATKOWANIEM

Wvszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
yszczeg 31.03.2014 30.03.2013 31.12.2013

Wynik operacyjny segmentow (346) (54) 1429
Korekty:

Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw 196 66 4486
Pozostate koszty nie przypisane do segmentow (-) (79) (161) (4 067)

Wytaczenie wyniku z transakcji pomiedzy segmentami - - -

Korekty razem 117 (95) 419
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (229) (149) 1848
Przychody finansowe 969 604 2749
Koszty finansowe (-) (583) (316) (1024)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 157 138 3573

61



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 3 - RZECZOWE AKTYWA TRWALE - NABYCIA | ZBYCIA ORAZ ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYULU UTRATY WARTOSCI

Rzeczowe
PEEHEE aktywa trwate
srodki Y

budowle i urzadzenia | transportu w trakcie
trwate .
wytwarzania

Budynki i Maszyny Srodki

Wyszczegdlnienie

za okres od 01.01 do 31.03.2014 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2014 roku 4196 12 386 1251 2 607 485 64 20989
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 40 374 - 40 454
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - .
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - (1) - - (1)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (125) (60) (121) (10) - (317)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych - - - - - - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.032014 roku 4196 12 261 1231 2 859 474 104 21126
za okres od 01.01 do 31.03.2013 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dziert 01.01.2013 roku 4196 12 888 1051 3078 493 22 21727
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - - 78 25 3 105
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - (104) - - (104)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - (25) (25)

Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (125) (59) (132) (15) - (331)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych - - - - - - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -

Wartosc bilansowa netto na dzien 31.03.2013 roku 4196 12 762 992 2919 503 - 21372




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rzeczowe
el aktywa trwate
érodki v

budowle i urzadzenia | transportu w trakcie
trwate .
wytwarzania

Budynki i Maszyny Srodki

Wyszczegdlnienie

za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2013 roku 4196 12 838 1051 3078 493 22 21727
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 455 213 64 42 773
Sprzedaz spétki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - (106) - - (106)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (501) (254) (525) (72) - (1352)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - (52) - - (52)
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -

Wartosc bilansowa netto na dzien 31.12.2013 roku 4196 12 386 1251 2 607 485 64 20989




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 4 - WARTOSCI NIEMATERIALNE - NABYCIA | ZBYCIA ORAZ ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYUtU UTRATY WARTOSCI

Koszty
prac
rozwojowych

Znaki Patenty Oprogramowanie
towarowe i licencje komputerowe

Wyszczegdlnienie

za okres od 01.01 do 31.03.2014 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dziert 01.01.2014 roku - - 490
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - -
Sprzedaz spétki zaleznej (-) - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - -
Amortyzacja (-) - - (37)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - -
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych - - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - -

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2014 roku - - 453
za okres od 01.01 do 31.03.2013 roku
Wartosc bilansowa netto na dziert 01.01.2013 roku - - 633

Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - -
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - -
Amortyzacja (-) - - (38)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - -
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych - - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - -

Wartosc bilansowa netto na dzien 31.03.2013 roku - - 595

Wartosci
niematerialne
w trakcie
wytwarzania

Pozostate
wartosci
niematerialne

453

633

595
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Koszty
prac
rozwojowych

Znaki Patenty Oprogramowanie

Wyszczegdlnienie Lo k
towarowe i licencje komputerowe

za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzierr 01.01.2013 roku - - 633
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 9
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp..) - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - -
Amortyzacja (-) - - (153)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - -
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych - - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - -

Wartosc bilansowa netto na dzien 31.12.2013 roku - - 490

Wartosci
niematerialne
w trakcie
wytwarzania

Pozostate
wartosci
niematerialne

490
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 5 - ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

Wvszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
yszczeg 31.03.2014 31.03.2013 31.12.2013

Stan na poczatek okresu 1245 1568 1568
Odpisy ujete jako koszt w okresie 30 33 917
Odpisy odwrécone w okresie (-) (4) (24) (7)
Odpisy wykorzystane (-) - - (1234)

Stan na koniec okresu 1270 1577 1245

NOTA NR 6 - ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI | POZYCZEK

Wvszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
yszczeg 31.03.2014 31.03.2013 31.12.2013

Stan na poczatek okresu 6426 4535 4535
Odpisy ujete jako koszt w okresie 355 78 2527
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) (10) - (630)
Odpisy wykorzystane (-) - (5)
Stan na koniec okresu 6772 4613 6 426

NOTA NR 7 - REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE ORAZ POZOSTALE REZERWY

Rezerwy na Pozostate rezerwy, w tym na:

diugoterminowe | koszty rezerw

Wyszczegdlnienie Pl -
Swiadczenia na naprawy

pracownicze gwarancyjne

za okres od 01.01 do 31.03.2014 roku
Stan na poczatek okresu 110 256 2632 2 888

Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 1 - 38 38
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w
okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-) - - (2247) (2 247)

Zwiekszenie przez potaczenie jednostek
gospodarczych

- (18) - (18)

Inne zmiany - - - -
Stan rezerw na dzien 31.03.2014 roku 111 239 422 661
za okres od 01.01 do 31.03.2013 roku

Stan na poczatek okresu 104 316 6136 6453

Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie - (4) - (4)

Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w

okresie (-) (3) ) ) )

Wykorzystanie rezerw (-) - - - R

Zwiekszenie przez potaczenie jednostek
gospodarczych

Inne zmiany - - - -
Stan rezerw na dzien 31.03.2013 roku 102 312 6136 6 448
za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku

Stan na poczatek okresu 104 316 6136 6 453
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.03.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rezerwy na Pozostate rezerwy, w tym na:

dtugoterminowe | koszty rezerw

Wyszczegdlnienie

Swiadczenia na naprawy

pracownicze gwarancyjne
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 6 - 472 472
Rozw!qzanle rezerw ujete jako przychéd w i (60) (3519) (3579)
okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) - - (458) (458)
Zwiekszenie przez potaczenie jednostek i i i i
gospodarczych
Inne zmiany - - - -
Stan rezerw na dzien 31.12.2013 roku 110 256 2632 2 888

ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACII

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 3 miesiecy zakonczony 31.03.2014
roku (wraz z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki dominujacej w dniu 15 maja
2014 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis

Dabrowa, dnia
15 maja 2014 roku Wtodzimierz Kocik Prezes Zarzadu

Dabrowa, dnia
15 maja 2014 roku Piotr Majewski Wiceprezes Zarzadu

Dabrowa, dnia
15 maja 2014 roku Marzenna Kocik Cztonek Zarzadu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
Dabrowa, dnia Dyr. ds. finansowych/
15 maja 2014 roku Marcin Szrejter Gtowny ksiegowy
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