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Nazwa Grupy Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ TESGAS

L. w tys. PLN w tys. EUR
Lp. Wyszczegolnienie

1| Przychody ze sprzedazy 99 068 41 308 174 336 24 971 10316 43 536
2 Zysk brutto 7130 8579 19 369 1797 2143 4837
3 Dysknetlo z dzcicinosci 5778 7337 15 641 1 456 1832 3906
ontynuowane;j
4 | 7ysk netto 5778 7 337 15 641 1 456 1832 3 906
Zysk netto przypisany
5 | akcjonariuszom jednostki 5387 7015 14 360 1358 1752 3 586
dominujgcej
¢ Srodki pieniezne netfo z. (10 905) 6692 19 079 (2749) 1671 4765
dziatalnosci operacyjnej
7 Srodkipieniezne netfto z - (2217) (4671)  (35015) (559) (1 166) (8 744)
dziatalnosci inwestycyjnej
g Srodki pienigzne netfo z (2034) (3916) 47 620 (513) (978) 11892
dziatalnosci finansowej
Iwiekszenie/zmniejszenie netto
9  stanu Srodkdw pienieznychiich (15157) (1.895) 31685 (3820) (473) 7913
ekwiwalentow
10 | Aktywa razem 187 121 88 929 205 190 46 937 21 450 51812
11 | Zobowigzania dtugoterminowe 23 341 20 545 21 576 5855 4956 5448
12 | Zobowigzania krotkoterminowe 51163 22 333 74119 12 834 5387 18716
13 | Kapitat wtasny ogdtem 112617 46 051 109 494 28 249 11108 27 648
14 Kapitat wiasny akcjonariuszy 109 717 44211 106334 27 522 10 664 26 850
jednostki dominujgcej
15 | Kapitat podstawowy 11250 7 050 11 050 11250 7 050 11 050
16 | Liczba akcji (w szt.) 11339675 7312239 9346 546 11 340 7312 9 347
17 Rozwadniajqce potencjalne 132 262 280 132 262 280

akcje zwykte (w tys. szt.)

Zysk nalezny akcjonariuszom
18 | jednostki dominujgcej na jedng 0,48 1,00 1.58 0,12 0,25 0,40
akcje zwyktg (PLN/EUR)
Rozwodniony zysk nalezny
akcjonariuszom jednostki
dominujgcej na jednqg akcje
zwyktqg (PLN/EUR)
Warto$¢ ksiegowa na jedng
20 | akcje nalezna akcjonariuszom 9.79 6,27 11,73 2,46 1,51 2,96
jednostki dominujgcej (PLN/EUR)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa
na jedng akcje nalezna
akcjonariuszom jednostki
dominujgcej (PLN/EUR)

0,48 0,96 1,54 0,12 0,24 0,38

21 9.68 6,05 11,38 2,43 1,46 2,87




Nazwa Grupy Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOIZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS) - AKTYWA

— | MSSE_ | MSSE | MSSE |
30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010

Aktywa trwate

Wartos¢ firmy 27 580 - 27 580
Wartosci niematerialne 847 213 925
Rzeczowe aktywa trwate 32 656 33 306 33316
Nieruchomosci inwestycyjne 8154 8 672 8413

Inwestycje w jednostkach zaleznych - - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Naleznosci i pozyczki 4111 3947 4 533
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - -

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 86 65 111
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6752 889 4 839
Aktywa trwate razem 80 187 47 792 79716
Aktywa obrotowe

Zapasy 3618 3248 4431
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 24 376 1939 12 565
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 39 701 15 566 54 057
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1097 847 613
Pozyczki 42 34 50
Pochodne instrumenty finansowe 379 - 1595
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - - -
Kréotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1290 1495 573
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 36 431 18 008 51 588
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
Aktywa obrotowe razem 106 934 41137 125 473
Aktywa razem 187 121 88 929 205190




Nazwa Grupy Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOIZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS) - PASYWA

— | MSSF | MSSF | MSSF |
30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010

Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki

dominujgcej:

Kapitat podstawowy 11250 7 050 11 050
Akcje wtasne (-) - - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 61 537 11 000 61 537
Pozostate kapitaty 1431 1190 1431
Zyski zatrzymane: 35499 24 971 32315
- zysk (strata) z lat ubiegtych 30112 17 956 17 956
- zyslf (sT.roTo) netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 5387 7015 14360
dominujgcej

KCIpI!Cﬂ .wlas.ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 109 717 44211 106 334
dominujgcej

Udziaty niedajgce kontroli 2899 1840 3160
Kapitat wtasny razem 112 617 46 051 109 494
Zobowiqzania

Zobowiqzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 7 326 8023 7 674
Leasing finansowy 10 208 11 945 11074
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate zobowigzania 308 - 330
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5152 197 2128
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 151 99 136
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 196 280 233
Zobowiqgzania dlugoterminowe razem 23 341 20 545 21576
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu umdw o ustuge budowlang 4861 2 351 10718
Zobowilqzon}o z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 40 366 13 200 57163
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 9 - 95
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 862 1113 848
Leasing finansowy 2 472 2 859 2718
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 2139 2 367 2032
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 377 355 466
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 76 88 80
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do . ) )
sprzedazy

Zobowigzania krétkoterminowe razem 51163 22 333 74119
Zobowigzania razem 74 504 42 878 95 696
Pasywa razem 187 121 88 929 205 190




Nazwa Grupy Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010

Dziatalnosé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 99 068 41 308 174 336
Przychody ze sprzedazy produktow 2085 1 642 3818
Przychody ze sprzedazy ustug 96 635 38 942 169 631
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 348 724 886
Koszt witasny sprzedazy 86 898 28 647 145 417
Koszt sprzedanych produktéw 2148 1576 3766
Koszt sprzedanych ustug 84 429 26 399 140 836
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw 321 672 815
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12170 12 661 28 919
Koszty sprzedazy 305 21 292
Koszty ogdlnego zarzadu 5261 5691 11962
Pozostate przychody operacyjne 834 1283 2322
Pozostate koszty operacyjne 385 176 1013
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 052 8 056 17 975
Przychody finansowe 1528 415 2 441
Koszty finansowe 1451 753 1 909

Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodqg praw
wiasnosci (+/-)

Ujemna wartos¢ firmy zwigzana z objeciem kontroli w Stall

Warsztat Sp. z 0.0. ) 862 862
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7130 8 579 19 369
Podatek dochodowy 1352 1242 3729
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 5778 7 337 15 641
Dziatalnosé zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej -

Zysk (strata) netto 5778 7 337 15 641
Zysk (strata) netto przypadajqcy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 5387 7015 14 360
- podmiotom niekontrolujacym 391 322 1281

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)

MSSF MSSF MSSF

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010

PLN / akcje PLN / akcje PLN / akcje

Wyszczegolnienie

Z dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy 0,48 1,00 1,58

- rozwodniony 0,48 0,96 1,54
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy 0,48 1,00 1,58

- rozwodniony 0,48 0,96 1,54




Nazwa Grupy Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010
Zysk (strata) netto 5778 7 337 15 641
Inne catkowite dochody

Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych - - -

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - - -

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - - -

- kwoty ujete w warto$ci poczgtkowej pozycji zabezpieczanych - - -

Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicq - - -

RéZnice kursowe przeniesione do wyniku finansowego -
sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodq praw wiasnosci

Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw innych
dochoddw catkowitych

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu - - -

Catkowite dochody 5778 7 337 15 641
Catkowite dochody przypadajace:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 5387 7015 14 360
- podmiotom niekontrolujgcym 391 322 1281




Nazwa Grupy Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Udziaty Kapitat

wiasny razem

Wyszczegdlnienie Kapitat ze niedajgce
Akcje sprzedazy kontroli

Kapitat
podstawowy

Pozostate Zyski

CHERTE akeli powyzej kapitaty | zatrzymane

) ich wartosci
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2011 roku 11 050 - 61537 1431 32315 106 334 3160 109 494
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - o - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - o - .
Saldo po zmianach 11 050 - 61537 1431 32315 106 334 3160 109 494
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2011
roku
Emisja akcji - - - - - - _ .
Enkwgggrql w zwiqzku z redlizacjq opciji (program ptatnosci 200 ) ) ) ) 200 ) 200
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (fransakcje z

mniejszoscia) - - - - (2 203) (2 203) (652) (2 859)
Dywidendy - - - - - = - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - - -
Razem transakcje z wiascicielami 200 - - - (2 203) (2 203) (652) (2 655)
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku - - - - 5387 5387 391 5778

Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 30.06.2011 roku

Razem catkowite dochody - - - - 5387 5 387 391 5778

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkdw trwatych)

Saldo na dzien 30.06.2011 roku 11 250 - 61537 1431 35 499 109 717 2899 112 617




Nazwa Grupy Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (CD.)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Udziaty Kapitat

wiasny razem

Wyszczegdlnienie Kapitat ze niedajgce
sprzedazy kontroli

Kapitat
podstawowy

Pozostate Zyski

ez kapitaly | zatrzymane

ich wartosci
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2010 roku 7 050 11 000 949 17 535 36 534 - 36 534
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - o - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - o - .

Saldo po zmianach 7 050 - 11 000 949 17 535 36 534 - 36 534
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2010

roku

Emisja akciji - - - - - - - -
Emisja akcji w zwigzku z redlizacjg opcji (program ptatnosci B ) ) ) ) ) ) )
akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - 241 - 241 - 241
Zmpno sfrrgkfury grupy kapitatowej (fransakcje z ) ) ) . 421 421 1518 1938
mniejszosciq)

Dywidendy - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - - -
Razem fransakcje z wiascicielami - - - 24 421 662 1518 2179
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2010 roku - - - - 7015 7015 322 7 337

Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 30.06.2010 roku

Razem catkowite dochody - - - - 7015 7015 322 7 337
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz

przeszacowanych srodkéw trwatych)

Saldo na dzien 30.06.2010 roku 7 050 - 11 000 1190 24 971 44 211 1840 46 051




Nazwa Grupy Grupa Kapitatowa TESGAS
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Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (CD.)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Udziaty Kapitat

wiasny razem

Wyszczegdlnienie Kapitat ze niedajgce
sprzedazy kontroli

Pozostate Zyski
kapitaly | zatrzymane

Kapitat

podstawowy akcji powyzej

ich wartosci
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2010 roku 7 050 11 000 949 17 535 36 534 36 534
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - o - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - o - .

Saldo po zmianach 7 050 - 11 000 949 17 535 36 534 - 36 534
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2010

roku

Emisja akcji 4000 - 50 537 - - 54 537 - 54 537
Emisja akcji w zwigzku z redlizacjg opcji (program ptatnosci B ) ) ~ ~ ) ~ )
akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - 482 - 482 - 482
Zmpno sfrrgkfury grupy kapitatowej (fransakcje z ) ) ) . 421 421 2166 2587
mniejszosciq)

Dywidendy - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - - -
Razem transakcje z wiascicielami 4 000 - 50 537 482 421 55 440 2166 57 606
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku - - - - 14 360 14 360 994 15 354

Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 31.12.2010 roku

Razem catkowite dochody - - - - 14 360 14 360 994 15354
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz

przeszacowanych srodkéw trwatych)

Saldo na dzieh 31.12.2010 roku 11 050 - 61537 1431 32315 106 334 3160 109 494
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7130 8 579 19 369
Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa tfrwate 1201 1178 2 453
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 125 59 138
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce nieruchomosci inwestycyjne 259 259 517

Zmiana wartoéci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - - -

Imiana wartodci godziwej aktywdw (zobowigzan) finans.

wycenianych przez rachunek zyskéw i strat 494 ) (623)
Instrumenty zabezpieczajqce przeptywy srodkdw pienieznych ) ) )
przeniesione z kapitatu

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw

finansowych (313) 8 2
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych (64) (16) (85)
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz 106 ) )
instrumenty pochodne)

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - - -
Koszty odsetek 652 707 1 349
Przychody z odsetek i dywidend (169) (123) (298)
Koszt ptatno$ci w formie akcji (programy motywacyjne) - 241 482
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - - -
Inne korekty 17 285 (1811)
Korekty razem 2 307 2 597 2152
Zmiana stanu zapaséw 813 (38) (33)
Zmiana stanu naleznosci 14758 18 105 20 540
Zmiana stanu zobowigzan (16 696) (14 273) (435)
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (731) 724 115
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych (17 668) (6 131) (17 184)
Imiany w kapitale obrotowym (19 524) (1612) 3002
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych - - -
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej (8) (10) (18)
Zaptacony podatek dochodowy (811) (2 861) (5 426)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (10 905) 6692 19 079
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (48) (182) (262)
Wptywy ze sprzedazy wartoéci niematerialnych - - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (389) (3522) (4031)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 76 16 37
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych (2137) (990) (29 631)
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - - -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 7194 9 2 461
Pozyczki udzielone (7 000) (3) (2 653)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych - - (973)

Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych - - -
Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych - - -
Otrzymane odsetki 87 0 36
Otrzymane dywidendy - - -

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 217) (4 671) (35015)
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Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akcji 200 54 537
Nabycie akcji wtasnych - -
Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty kontroli - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - -

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 14 12 45
Sptaty kredytdw i pozyczek (349) (1708) (235¢)
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (1 255) (1302) (2 823)
Odsetki zaptacone (645) (218) (1783)
Dywidendy wyptacone -

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2 034) (3 91¢) 47 620
Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (15 157) (1 895) 31 485
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczgtek okresu 51588 19 903 19 903

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych -

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 36 431 18 008 51 588
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ

1. Informacje ogdlne

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej TESGAS [dalej zwang ,,Grupg Kapitatowq”, ,,Grupq”] jest
TESGAS Spdtka Akcyjna [dalej zwana ,,Spdtkg dominujacq”, ,,Spdtkg”, , Emitentem”, |, TESGAS"].

Spoétka dominujaca zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 27 grudnia 2007 roku w wyniku
przeksztatcenia poprzednika prawnego TESGAS Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w spdtke
akeyjna.

Poprzednik prawny TESGAS Sp. z 0.0. zostat zawigzany w dniu 27 czerwca 2000 roku. Rejestracji w
rejestrze handlowym dokonano w dniu 19 lipca 2000 roku.

Spoétka dominujgca wpisana jest do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego w Sqdzie
Rejonowym Poznan Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000296689.
Spoétce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 639801998.

Czas trwania Spétki dominujgcej jest nieograniczony.

Siedziba Spdétki dominujgcej miesci sie w Dgbrowie przy ul. Batorowskiej 9, 62-070 Dopiewo. Siedziba
Emitenta jest jednoczesnie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Kapitatowq.

Grupa Kapitatowa TESGAS powstata w wyniku objecia w 2002 roku przez podmiot dominujgcy — spdtke
TESGAS S.A., 60% udziatéw w spdtce Segus Sp. z 0.0.

Utworzenie GCrupy miato na celu rozszerzenie zakresu geograficznego Swiadczonych ustug
eksploatacyjnych o wojewddztwo zachodniopomorskie. W 2003 roku udziat TESGAS S.A. w kapitale
zaktadowym Segus Sp. z 0.0. wzrdst do 70%.

W dniu 5 marca 2010 roku spdtka TESGAS S.A. nabyta 50,04% udziatéw w spdtce Stal Warsztat Sp.z 0.0.z
siedzibg w Poznaniu.

Dnia 29 kwietnia 2010 roku spdtka TESGAS S.A. objeta 4.000 nowoutworzonych udziatdw o nominalnej
wartoéci 1.000 zt kazdy, o tgcznej warto$ci nominalnej 4.000.000 zt, w zamian za wktad pieniezny w
wysokosci 4.000.000 zt. W wyniku transakciji udziat TESGAS S.A. w kapitale zaktadowym Stal Warsztat Sp. z
0.0. wzrést do 81,46%.

Zakup udziatdéw w spdtce Stal Warsztat Sp. z 0.0. wzmocnit pozycje Grupy Kapitatowej TESGAS poprzez
pozyskanie witasnych zasobdw projektowych i wykonawczych, stuzqgcych produkcji konstrukcji i
elementdw stalowych, w tym specjalistycznych urzqgdzen gazowych, oraz budowie instalacji gazowych
przy wykorzystaniu technologii tzw. skiddw. Dzieki pozyskaniu ww. zasobdw Grupa TESGAS w duzej
mierze uniezaleznita sie od dostawcdw elementdw stalowych, co poprawito jej pozycje konkurencyjng
w przetargach zwigzanych z wykonawstwem specjalistycznych obiektdw inzynieryjnych, w
szczegdlnosci zwigzanych z infrastrukturg gazowq, i jednoczesnie pozwolito na uzupetnienie oferty o
nowe produkty tj. aparaty gazowe oraz elementy cisnieniowe infrastruktury gazowe;.

W dniu 13 sierpnia 2010 roku TESGAS S.A. nabyt 640 udziatdw w spdtce Przedsiebiorstwo Inzynierskie
Cwiertnia Sp. z 0.0. (PI Cwiertnia) o tgcznej wartosci nominalnej 320.000 zt, stanowigcych 80% kapitatu
zaktadowego za cene 30.000.000 PLN.

Spoétka dominujgca dokonata przejecia w celu skokowego zwiekszenia potencjatu wykonawczego w
zakresie realizacji  Sredniej wielkosci  obiektéw  budowlanych, w  szczegdlnosci  obiektow
charakteryzujgcych sie znaczgcym udziatem specjalistycznych prac inzynierskich w zakresie réznego
rodzaju instalacji. Dzieki przejeciu kontroli nad PI Cwiertnia, Spétka dominujgca osiggneta zdolnosé do
samodzielnego startowania w niektérych przetargach, co powinno przetozy¢ sie na sprawniejszg
obstuge wygranych konfraktéw oraz uzyskiwanie wyzszych marz. Posiadane przez Pl Cwiertnia
doéwiadczenie i referencje pozwolg réwniez ubiegac¢ sie o kontrakty, w ktdérych Spdtka mogta
dotychczas petnic role podwykonawcy podmiotdw legitymujgcych sie oczekiwanymi kompetencjami.

W dniu 17 maja 2011 roku, na podstawie umowy sprzedazy, TESGAS S.A. nabyt od LABOCUS Ltd.
(LABOCUS) 65 udziatbw w Przedsiebiorstwie Inzynierskim Cwiertnia Sp. z 0.0. wolnych od wszelkich
obcigzen, za tgczng cene w wysokosci 2.132.812,50 zt. W wyniku nabycia udziatdéw TESGAS S.A. posiada
tgcznie 705 z 800 udziatdéw w spdtce Pl Cwiertnia stanowigcych 88,13% w kapitale zaktadowym Spoiki,
dajgcych prawo do 88,13% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Spdtki. Umowa nabycia udziatdw w
PI Cwiertnia stanowi reollzoqe postanowien Umowy Inwesfycyjnej z dnia 11 maja 2010 roku zawartej
przez Emitenta ze spdtkg Pl Cwiertnia oraz panem Piotrem Cwiertniq, zatozycielem i cztonkiem Zarzgdu
Spoiki i spdtkg LABOCUS, o ktdérej Emitent informowat raportem biezgcym 8/2010 (raport dostepny jest
na stronie internetowe] http://tesgas.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace-espi/8-2010-zawarcie-
umowy-znaczacej.htmil).
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzane jest metoda petng.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania udziat w ogdinej liczbie gtosdw posiadanych przez
TESGAS S.A. w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi TESGAS S.A. w kapitatach tych jednostek.
Zadna ze spdtek wehodzgeych w sktad Grupy Kapitatowej TESGAS nie posiada oddziatow. W okresie
sprawozdawczym nie wystgpity inwestycje kapitatowe dokonane przez TESGAS S.A. poza grupq
jednostek zaleznych.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki dominujgcej oraz jej spdtek zaleznych jest:

= 42.21.Z - roboty zwigzane z budowq rurociagdw przesytowych i sieci rozdzielczych,

= 09.10.Z — dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca eksploatacije ztéz ropy naftowej i gazu ziemnego,

= 25.62.1 — obrébka mechaniczna elementéw metalowych,

= 43.22.7Zwykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych.
Szerszy opis dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowq zostat przedstawiony w nocie nr 3
dotyczgcej segmentdéw operacyjnych.

Srédrocznym  skréconym  skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym zostata objeta  Spdtka
dominujgca oraz nastepujgce spodtki zalezne:

P .. sy Udziatl Grupy w kapitale:
Nazwa spotki zaleznej Siedziba
30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010

Segus Sp.zo.o0. ul. Debogdrska 22, 71-717 Szczecin 70,00 % 70,00 % 70,00 %

Stal Warsztat Sp. z o.0. ul. Gotezycka 95, 61-357 Poznah 81,46% 81,46% 81,46%

Przedsigbiorstwo Inzynierskie

Cwiertnia Sp. z 0.0. ul. Ziebicka 35, 60-164 Poznan 88,13% - 80,00%

Niniejsze $srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe TESGAS S.A. zostato zatwierdzone do publikacii
przez Zarzqd Spdtki dominujgce] w dniu 22 sierpnia 2011 roku.

2. Skfad Zarzqdu i Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej

W sktad Zarzgdu Spdtki dominujgcej na dzieh 30 czerwca 2011 roku wchodzili:

=  Wtodzimierz Kocik - Prezes Zarzgdu,
=  Piofr Majewski - Wiceprezes Zarzqgdu,
=  Marzenna Kocik - Cztonek Zarzgdu.

W okresie od 1 lipca 2011 roku do dnia 22 sierpnia 2011 roku sktad Zarzgdu Emitenta nie ulegt zmianie.

W sktad Rady Nadzorczej Spdtki dominujgcej na dzien 30 czerwca 2011 roku wchodzili:
= Zygmunt Bgczyk - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
= Szymon Hajtko - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
= Leon Kocik - Sekretarz Rady Nadzorczej,
= Kinga Banaszak - Filipiak - Cztonek Rady Nadzorczej,
* Bozena Matgorzata Ciosk - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie od 1 lipca 2011 roku do dnia 22 sierpnia 2011 roku sktad Rady Nadzorczej Emitenta nie ulegt
zmianie.

3. Podstawa sporzgdzenia oraz zasady rachunkowosci

3.1. Podstawa sporzgdzenia

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej TESGAS obejmuje
okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku oraz zostato sporzqadzone zgodnie z MSR 34
Srédroczna sprawozdawczosé finansowa.

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majgtkowej Grupy zamieszczono dodatkowo, jako
dane za okresy poréwnywalne, skonsolidowany bilans sporzgdzony na dzieh 30 czerwca 2010 roku oraz
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale
witasnym, skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za 2010 rok, pomimo braku takich
wymogodw w MSR 34.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze $Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tgcznie ze
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok 2010.

Walutg sprawozdawczg niniejszego $Srédrocznego skréconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzieé przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji nie istniejg okolicznos$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe
Emitenta.

3.2. Zasady rachunkowosci

Niniejsze $srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
zasadami rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku, za wyjatkiem zastosowanych od 1 stycznia 2011 roku
zmian do MSSF wynikajgcych z projektu corocznych poprawek (Annual Improvements Project 2010).
Coroczne poprawki z 2010 roku wprowadzity zmiany w MSSF 1, 3, 7, MSR 1, 21, 28, 31, 34, KIMSF 13. Na
niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wptynety przede wszystkim
zmiany w MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa.

Zmiany MSR 34 majqg dwojaki charakter. Po pierwsze Rada uporzgdkowata strukture standardu, dzielgc
dodatkowe informacje ujawniane w srédrocznych skréconych sprawozdaniach finansowych na:
* informacje o znaczgcych zdarzeniach i transakcjach, ujawniane przy zastosowaniu kryterium
istotnosci - ich liste zawiera MSR 34.15B i nie jest to lista zamknieta,
= pozostate informacje wskazane w MSR 34.16A.

Po drugie do listy informacji o znaczgcych zdarzeniach i transakcjach zostaty wprowadzone ujawnienia
dotyczqgce instrumentdw finansowych.

Grupa w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowata
zmiany MSR 34, w tym zwtaszcza w zakresie ujawnieh do instrumentdw finansowych.

3.3. Niepewnosé szacunkow

Przy sporzgdzaniu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad
Spoétki dominujgcej kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg
wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywdw, zobowigzanh,
przychoddw oraz kosztow. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg rdézni¢ sie od szacowanych przez
Zarzad.

Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczqce dla skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2010 rok.

3.4. Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W $§rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej TESGAS
sporzgdzonym za okres 6 miesiecy zakonczony w dniu 30 czerwca 2011 roku nie dokonano korekty
bteddw.

4. Inaczqce zdarzenia i fransakcje

W okresie objetym Srddrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym miaty
miejsce zdarzenia i transakcje, ktdre wptynety na osiggniete wyniki finansowe:
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a) W okresie objetym sprawozdaniem finansowym najwiekszy udziat w przychodach stanowity
przychody osiggniete na ponizszych budowach:
= prace zwigzane z budowq kopalni ropy i gazu Lubiatéw-Miedzychdd-Grotdw; tgczna
warto$¢ przychoddw 37.411 tys. PLN,
= prace zwigzane z budowq i przebudowq drég i autostrad; tgczna wartos¢ przychoddéw
7.740 tys. PLN,
= prace zwigzane z budowqg magazynu gazu ziemnego w Wierzchowicach; tgczna
wartos¢ przychoddw 5.378 tys. PLN.

b) Podjecie uchwaty postanawiajgcej o skorzystaniu przez TESGAS S.A. (Inwestor) z Opcji CALL
poprzez nabycie od LABOCUS Ltd. (LABOCUS), 65 udziatdw Przedsiebiorstwa Inzynierskiego
Cwiertnia Sp. z 0.0. kazdy po 32.812,50 z4, 1j. za tgczng kwote 2.132.812,50 zt.

Na podstawie umowy z dnia 11 maja 2010 roku (Umowa inwestycyjna), zawartej przez Emitenta
ze spoétkg Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp. z 0.0. oraz panem Piotrem Cwiertnig,
zatozycielem i cztonkiem Zarzgdu P.I. Cwiertnia i spdtkg LABOCUS Ltd., TESGAS S.A. skorzystat z
Opcji CALL nabycia udziatéw w Przedsiebiorstwie Inzynierskim Cwiertnia Sp. z 0.0. (szczegdtowe
informacje na temat umowy inwestycyjnej znajdujg sie na stronie internetowej Emitenta pod
adresem http://tesgas.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace-espi/8-2010-zawarcie-umowy-
znaczacej.html.

W wyniku spetnienia warunkdw przewidzianych w Umowie inwestycyjnej, Emitent ztozyt w dniu
11 maja 2011 roku, zawiadomienie o skorzystaniu z Opcji CALL Inwestora. Cena za 1 udziat
stanowito 70% ceny z kwoty 46.875 zt, 1. 32.812,50. Nabycie udziatéw nastgpito z chwilg
zawarcia umowy sprzedazy udziatdw.

Po zawarciu umowy sprzedazy TESGAS S.A. posiada tgcznie 705 z 800 udziatdéw w spdtce Pl
Cwiertnia, stanowigcych 88,13% w kapitale zaktadowym P.l. Cwiertnia, dajgcych prawo do
88,13% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw P.l1. Cwiertnia.

W wyniku skorzystania przez Emitenta z opcji CALL i odkupu 65 udzictéw w P.I. Cwiertnia, do
wartosci nabycia udziatdéw w P.I. Cwiertnia zostata doliczona wartoéé 65 opcji CALL w kwocie
722 tys. PLN. W zwigzku z tym tgczna wartosé nabytych 65 udziatdéw w P.l. Cwiertnia wyniosta
2.859 tys. PLN.

c) Grupa osiggneta ponad 834 tys. PLN przychoddw z pozostate] dziatalnosci operacyjnej gtdwnie

w wyniku:
= otfrzymania zwrotu podatku VAT zwigzanego z odliczeniem podatku od zakupionego
paliwa oraz od optat leasingowych dotyczgcych samochoddw w kwocie 195 tys. PLN,
= ofrzymania naleznosci, na ktére w okresach wczesniejszych dokonano odpiséw
aktualizujgcych warto$¢. Wartosé przychoddw z tego tytutu wynosi 411 tys. PLN,
= sprzedazy Ssrodkdw trwatych w wartosci 67 tys. PLN.

d) W wyniku wyceny w warto$ci godziwej na dzieh bilansowy pozostatych 95 opcji PUT/CALL
zmniejszeniu ulegta ich warto$¢ do kwoty 379 tys. PLN. Ponadto na skutek wyceny aktuarialnej
Emitent obcigzyt koszty finansowe w wartosci 677 tys. PLN.

e) Na sutek sptaty przez pozyczkobiorce pozyczki, na ktérg we wczesniejszych okresach dokonano
odpisu aktualizujgcego warto$¢, Emitent zwiekszyt warto$¢ przychoddw finansowych w kwocie
336 tys. PLN.

f) W I pdtroczu 2011 roku przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej byty ujemne.
Pomimo 7.130 tys. PLN zysku przed opodatkowaniem, ujemne przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej wyniosty blisko 11.000 tys. PLN. Gtédwng przyczyng wypracowania ujemnych
przeptywdw byta ujemna zmiana stanu z tytutu umdw o ustuge budowlang w kwocie 17.668
tys. PLN.

5. Noty objasniajgce pozycje sprawozdania finansowego

NOTA 1. Sezonowos¢é dzialalnosci

Dziatalno$¢ Grupy w zakresie segmentu operacyjnego ,Ustugi dla gazownictwa” cechuje sie
sezonowosciq - historyczne dane jednostkowe Spdtki dominujacej oraz skonsolidowane wyniki wykazujg
wyzsze przychody w drugiej potowie roku. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy osiggniete w
pierwszym potroczu 2010 roku stanowity 23,7% rocznego obrotu Grupy. Sezonowo$¢ przychoddw w
drugim pétroczu jest charakterystyczne dla firm z sektora budowlanego. Na sezonowos¢ sprzedazy
wptyw majg rodwniez warunki  atmosferyczne w okresie zimowym - niskie temperatury mogg w
znacznym stopniu ograniczy¢ prowadzenie prac budowlanych.
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Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA 2. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego podzielony przez $rednig wazonq liczbe akcji zwyktych wystepujacych w
danym okresie.

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje uwzgledniany jest rozwadnigjgcy wptyw opcji zamiennych
na akcje Spodtki dominujgcej, wyemitowanych w ramach programu motywacyjnego realizowanego
przez Emitenta. Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponize;j:

Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
y 9 30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 11208011 7 050 000 9 066 438
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje 131 664 262 239 280 108
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 11339 675 7 312 239 9 346 546
Dziatalnosé kontynuowana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 5387 7015 14 360
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,48 1,00 1.58
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,48 0,96 1,54

Dziatalnosé zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) - - -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) - - -
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) netto 5387 7015 14 360
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,48 1,00 1,58
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,48 0,96 1,54

NOTA 3. Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych kierownictwo Grupy kieruje sie kryterium rodzaju ustug
Swiadczonych przez Grupe Kapitatowqg TESGAS. Kazdy z segmentdw jest zarzgdzany odrebnie, z uwagi
na specyfike swiadczonych ustug wymagajgcych odmiennych zasobdw oraz podejscia do realizacii.

W okresie 6 miesiecy 2011 roku nie wystqpity zmiany w polityce rachunkowosci Emitenta w zakresie
wyodrebnienia segmentdw operacyjnych oraz zasad wyceny przychoddw, wynikdw oraz aktywdw
segmentdw, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Spotki.

Wyniki segmentdw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportéw weryfikowanych okresowo przez
gtdéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce. Podejmuje on
decyzje i analizuie wyniki segmentdw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci
operacyjnej. Pomiar wynikdw segmentdw operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzgdczych zbiezny
jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego.

Przychody ze sprzedazy wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat nie rdznig sie od
przychoddw prezentowanych w ramach segmentdw operacyjnych, za wyjgtkiem przychoddw nie
przypisanych do segmentéw.

Aktywa Grupy, ktérych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do dziatalnosci danego segmentu
operacyjnego, nie sg alokowane do aktywdw segmentdw operacyjnych. Do ngjistotniejszych aktywoéw
nie uimowanych w ramach segmentdw operacyjnych nalezq: $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
pozyczki udzielone, aktywa z tytutu podatku odroczonego, naleznosci z tytutu podatkéw
i innych $wiadczen.

W dziatalnosci Grupy Kapitatowe] TESGAS wyrdznia sie nastepujgce segmenty operacyjne
Segment | — Ustugi dla gazownictwa,

Segment Il — Obrébka metdali,

Segment lll - Inzynieria budowlana

Rodzaje dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowq przedstawione zostaty ponizej.
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Segment ,,Ustugi dla gazownictwa” zalicza sie nastepujgce zakresy wykonywanych prac:
= Ustugi $wiadczone przez podmiot dominujgcy:

realizacja inwestycji zwigzanych z przesytem i dystrybucjq gazu ziemnego
(wykonawstwo),

budowa i remonty sieci gazowych wysokiego, sredniego i niskiego cisnienia
(wykonawstwo),

budowa i remonty stacji i kottowni gazowych (wykonawstwo),

budowa i remonty obiektéw zwigzanych z wydobyciem gazu ziemnego i ropy naftowe;j
(wykonawstwo),

projektowanie wszelkich obiektéw gazowych (wykonawstwo),

eksploatacja stacji gazowych sredniego i wysokiego cisnienia (eksploatacja),
eksploatacja gazociggdw Sredniego i wysokiego cisnienia (eksploatacja),
eksploatacja innych obiektéw gazowych (np. instalacje LNG, kottownie gazowe,
przemystowe

instalacje gazowe, itp.) (eksploatacja),

dowdz THT i napetnianie instalacji nawaniajgcych (eksploatacjal),

dostosowywanie instalacji nawaniajgcych do mozliwosci hermetycznego napetniania
srodkiem THT (eksploatacja),

usuwanie z instalacji nawaniajgcych zuzytego THT (eksploatacjal),

neutralizacja niewielkich wyciekdw THT z instalacii, zbiornikdéw itp. (eksploatacjal).
obstuga gazociggdw w miejscach przekroczen ciekdw wodnych tj.: rzek, rowdw
odwadniajgcych (eksploatacjal).

= Ustugi $wiadczone przez jednostke zalezng SEGUS Sp. z 0.0.:

eksploatacja stacji gazowych sredniego i wysokiego cisnienia (eksploatacja),
eksploatacja gazociggdw sredniego i wysokiego cisnienia (eksploatacja),
dowdz THT i napetnianie instalacji nawaniajgcych (eksploatacjal),

budowa i remonty stacji i kottowni gazowych (wykonawstwo),

Segment obrébki metali zostat wyodrebniony w | pdtroczu 2010 roku w wyniku objecia kontroli nad
spotkg Stal Warsztat Sp. z 0.0. W ramach segmentu ,,Obrébka metali” wyréinia sie nastepujgce zakresy
wykonywanych ustug:

Obrdbka skrawania (CNC i konwencjonalna),

Obrdbka plastyczna blach,

Termiczne wypalanie blach,

Projektowanie we wtasnym centrum technologiczno-konstrukcyjnym,

Wykonawstwo stalowych obuddéw stacji gazowych i energetycznych, obudéw
agregatéw pragdotwdrczych, elementy potgczenh kotnierzowych oraz czesci urzadzen dla
gazownictwa.

Dziatalno$¢ w zakresie obrébki metali wykonywana jest przez jednostke zalezng Stal Warsztat Sp. z o.0.

Segment inzynierii budowlanej zo§To+ wyodrebniony Il pétroczu 2010 roku w wyniku objecia kontroli nad
Przedsiebiorstwem Inzynierskim Cwiertnia Sp. z o0.0. W ramach segmentu ,Inzynierii budowlanej”
wyrdznia sie nastepujgce zakresy wykonywanych ustug:

prace w zakresie budownictwa ogdlnego, tj. m. in. realizacje obiektdéw kubaturowych:
komercyjnych, przemystowych, uzytecznosci publicznej i sportowo-rekreacyjnych; w tym
obszarze Pl Cwiertnia oferuje generalne wykonawstwo inwestycji, doradztwo techniczne
oraz projektowanie;

wykonawstwo niestandardowych budowli inzynierskich oraz robdt specjalistycznych,
takich jok montaz, rozruch i serwis specjalistycznych instalacji zwigzanych z obiektami
przemystowymi, biurowymi i ustugowymi, .. wentylacji i klimatyzacji, instalacii
chtodniczych i grzewczych, instalacji wodno-kanalizacyjnych oraz réznego rodzaju
automatyki oraz instalacji elektrycznych i teletechnicznych (w tym BMS),

dziatalno$¢ w zakresach prac budowlanych zwigzanych z gospodarkg wodno-$ciekowq,
obejmujgcg budowe i modernizacje oczyszczalni Sciekdw, uje¢ wody oraz sktadowisk
odpaddow.

Segmenty operacyjne, ktére nie przekroczyty progdw ilosciowych, prezentowane sg w kategorii
»Pozostate” i obejmujg nastepujace rodzaje dziatalnosci bedqgce zréodtem przychoddw Grupy:

=  Wynajem nieruchomosci,

=  Sprzedaz towardw i materiatéw,

*  Przychody z tytutu optat za uzytkowanie samochoddw stuzbowych.




Nazwa Grupy Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2011 roku dominujgcymi zrédtami przychoddw ze
sprzedazy Grupy Kapitatowej TESGAS byty przychody z segmentdw:

=, Ustugi dla gazownictwa”, ktére ksztattowaty sie na poziomie 49.568 tys. PLN oraz

= Inzynieria budowlana”, ktére ksztattowaty sie na poziomie 45.816 tys. PLN.

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje o przychodach, wyniku oraz aktywach segmentéw
operacyjnych.

Wyszczegdlnienie USngI.dld Obrobk.c Lt Pozostate Ogobtem
gazownictwa metali budowlana

za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 49 568 2 849 45816 836 99 068

Przychody ze sprzedazy miedzy ) ) ) ) )
segmentami

Przychody ogdtem 49 568 2 849 45816 836 99 068

Wynik operacyjny segmentu 3 980 (30) 2181 473 6 604

Aktywa segmentu operacyjnego 36799 8812 29 229 12 254 87 093

za okres od 01.01 do 30.06.2010 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 35992 3584 - 1374 40 950

Przychody ze sprzedazy miedzy ) ) ) ) )
segmentami

Przychody ogdtem 35992 3 584 - 1374 40 950

Wynik operacyjny segmentu 9 706 693 - 447 10 846

Aktywa segmentu operacyjnego 22 806 5 686 - 12 926 41 418

za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 95 626 7 691 69 256 1763 174 336

Przychody ze sprzedazy miedzy ) ) ) ) )
segmentami

Przychody ogdtem 95 626 7 691 69 256 1763 174 336

Wynik operacyjny segmentu 11184 471 4821 964 17 440

Aktywa segmentu operacyjnego 44 314 9106 32 664 12 493 98 576

Uzgodnienie wynikéw segmentéw operacyjnych z wynikiem z dziatalnosci operacyjnej Emitenta, zaprezentowanym
w rachunku zyskéw i strat, ujawnione zostato ponizej w tabeli:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010

Wyszczegdlnienie

Wynik operacyjny segmentéw 6 604 10 846 17 440
Korekty:

Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw 834 1394 2322
Pozostate koszty nie przypisane do segmentéw (-) (385) (4 184) (1788)
Wytgczenie wyniku z transakciji pomiedzy segmentami - - -
Korekty razem 449 (2 790) 534
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 052 8 056 17 975
Przychody finansowe 1528 415 2 441
Koszty finansowe (-) (1 451) (753) (1 909)
Ujemna warto$¢ firmy zwiqzana z objeciem kontroli w STW 862 862

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodqg
praw wtasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7130 8 579 19 369

NOTA 4. Polgczenia jednostek gospodarczych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity potgczenia jednostek gospodarczych,
jednakze w dniu 17 maja 2011 TESGAS S.A. nabyta dodatkowe 65 udziatéw w spodtce zaleznej P.I.
Cwiertnia. W wyniku zawarcia umowy sprzedazy udziat Emitenta w kapitale zaktadowym P.l. Cwiertnia
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oraz gtosach na Zgromadzeniu Wspdinikéw P.1. Cwiertnia wzrost z 80,00% do 88,13%. Szczegdtowe
informacje na temat nabycia dodatkowych udziatéw w P.. Cwiertnia zamieszczono w punkcie 4
(Znaczgce zdarzenia i transakcje).

NOTA 5. Wartosé firm

Ponizsza tabela przedstawia zmiany wartosci firmy w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych:

30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010

Wartosé brutto

Saldo na poczqgtek okresu 27 580 - -
Potgczenie jednostek gospodarczych - - 27 580
Sprzedaz jednostek zaleznych (-) - - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia - - -
Inne korekty - - -
Wartosé brutto na koniec okresu 27 580 - 27 580
Odpisy z tytutu utraty wartosci

Saldo na poczqgtek okresu - - -
Odpisy ujete jako koszt w okresie - - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia - - -
Inne zmiany - - -
Odpisy z tytutu utraty wartoéci na koniec okresu - - -
Wartosé firmy - wartosé bilansowa na koniec okresu 27 580 - 27 580

NOTA 6. Wartosci niematerialne|

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Grupe obejmujg gtdwnie oprogramowanie komputerowe
(tgcznie ze zwigzanymi z tym oprogramowaniem licencjami). Wartosci niematerialne, ktére nie zostaty
do dnia bilansowego oddane do uzytkowania, prezentowane sqg w pozycji ,,Wartosci niematerialnych
w trakcie wytwarzania”.
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Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ wartoéci niematerialnych:

Wartosci
niematerialne
w trakcie
wytwarzania

Koszty Pozostate
prac wartosci
rozwojowych | niematerialne

Inaki Patenty Oprogramowanie
towarowe i licencje komputerowe

Imiana wartosci bilansowej wartosci niematerialnych

za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzieh 01.01.2011 roku - - 925 - - - 925
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 48 - - - 48

Sprzedaz spdiki zaleznej (-) - - - - - - -
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - - .
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - .
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - .
Amortyzacja (-) - - (125) - - - (125)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - .
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - - - - .
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - .
Wartosé bilansowa netto na dzieh 30.06.2011 roku - - 847 - - - 847
za okres od 01.01 do 30.06.2010 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzieh 01.01.2010 roku - - 201 - - 698 899
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - .
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - - - - 66 66
Sprzedaz spdiki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - 81 - - (81) .
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - .
Przeszacowanie do wartos$ci godziwej (+/-) - - (52) - - - (52)
Amortyzacja (-) - - - - - - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - .
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - - - - .
RoZnice kursowe netto z przeliczenia (+/-) .
Wartosé bilansowa netto na dzien 30.06.2010 roku - - 230 - - 684 913
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Wartosci
niematerialne
w trakcie
wytwarzania

Koszty Pozostate
prac wartosci
rozwojowych | niematerialne

Inaki Patenty Oprogramowanie
towarowe i licencje komputerowe

Imiana wartosci bilansowej wartosci niematerialnych

za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzieh 01.01.2010 roku - - 201 - - 698 899
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - 11 - - - 11
Iwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 21 - - 132 153

Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - _ - R
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - 830 - - (830) -

Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - R
Amortyzacja (-) - - (138) - - - (138)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - .
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych - - - - - - -
Rznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2010 roku - - 925 - - - 925

W okresie pierwszych szesciu miesiecy 2011 roku Grupa nabyta wartosci niematerialine i prawne o wartosci 48 tys. PLN (pierwsze sze$¢ miesiecy 2010 roku: 182 tys.
PLN, 2010 rok: 261 tys. PLN]).

Grupa nie wykorzystuje w dziatalnosci sktadnikdw wartosci niematerialnych, ktérych okres uzytkowania bytby nieokreslony.
Na dzien bilansowy nie wystgpita utrata warto$ci niematerialnych.
Na dzieh 30 czerwca 2011 roku oraz na dzieh 31.12.2010 roku Spdtka nie poczynita zobowigzan na rzecz dokonania zakupu wartosci niematerialnych. Natomiast

na dzien 30.06.2010 roku Emitent posiadat zawarte umowy, na mocy ktdérych zobowigzat sie naby¢ w przysztosci sublicencje do oprogramowania o nazwie
IMPULS 5. Umowna kwota zobowigzania wynosita 89 tys. PLN.
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Nazwa Grupy Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA 6. Rzeczowe akiywa trwate

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartosé rzeczowych aktywdw trwatych:

Rzeczowe
Pozostate
z A aktywa trwate
n . srodki .
budowle i urzgdzenia transportu w trakcie
trwate .
wytwarzania

Budynki i Maszyny $rodki

Imiana wartosci bilansowej rzeczowych aktywéw trwatych

za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzieh 01.01.2011 roku 5379 18 801 4075 4154 808 100 33316
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 202 304 20 54 580
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - (6) (29) (3) - (38)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - .
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - .
Amortyzacja (-) - (327) (368) (421) (85) - (1 201)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - .
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - - - - -
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -

Wartosé bilansowa netto na dzien 30.06.2011 roku 5379 18 474 3902 4 007 740 154 32 656
za okres od 01.01 do 30.06.2010 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzieh 01.01.2010 roku 4196 14 378 1212 2 005 623 - 22414
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - 3783 2762 506 67 134 7 252
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 1183 2 503 296 1348 214 578 6122
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - (1180) - - - (124) (1 304)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - -
Przeszacowanie do wartoéci godziwej (+/-) - (335) (376) (351) (116) - (1178)

Amortyzacja (-) - - - - - - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - .
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - - - - -
RoZnice kursowe netto z przeliczenia (+/-) -
Wartosé bilansowa netto na dzien 30.06.2010 roku 5379 19 148 3894 3508 788 588 33 306
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Nazwa Grupy Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rzeczowe
Pozostate
z A aktywa trwate
n . srodki .
budowle i urzgdzenia transportu w trakcie
trwate -
wytwarzania

Budynki i Maszyny $rodki

Imiana wartosci bilansowej rzeczowych aktywéw trwatych

za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dziern 01.01.2010 roku 4196 14378 1212 2005 624 - 22414
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - 3783 2 908 566 126 134 7516
Iwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 1183 989 751 2 339 279 100 5641
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - (4) - - - (4)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - 334 8 - (8) (134) 200
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (683) (801) (756) (212) - (2 453)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdcenie odpisdéw aktualizujgcych - - 1 - - - 1
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2010 roku 5379 18 801 4075 4154 808 100 33316

Na dzieh bilansowy nie wystgpita utrata wartosci rzeczowych aktywdw trwatych.

Na dzieh 30 czerwca 2011 roku oraz na dzieh 30 czerwca 2010 roku Grupa poczynita zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywdw trwatych o
tgcznej warto$ci odpowiednio 211 tys. PLN i 562 tys. PLN. Grupa Kapitatowa posiadata zawarte umowy lub ztozyta zamdwienia dotyczqgce nabycia srodkdw
transportu oraz opracowania projektéw zwigzanych z budowq biurowca i hali produkcyjnej. Na dzieh bilansowy 31.12.2010 roku Spdtka nie posiadata
podobnych zobowigzan.
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Nazwa Grupy Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA 7. Wartosé¢ godziwa instrumentéw finansowych|

Imiany wartosci godziwej aktywdéw i zobowiqzan finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywdw oraz zobowigzan finansowych z ich warto$cig godziwg
przedstawia sie nastepujgco (zestawienie obejmuje wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe, bez
wzgledu na fo czy w sprawozdaniu finansowym sg one ujmowane w zamortyzowanym koszcie czy w
wartosci godziwej):

| 30062011 | 30062010 | 31122010 |
godziwa bilansowa godziwa bilansowa godziwa bilansowa

Aktywa:

Pozyczki 260 260 34 34 263 263

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 38 661 38 661 19 440 19 440 64 672 64 672
oraz pozostate

Pochodne instrumenty finansowe 379 379 - - 1595 1595
Papiery dtuzne - - - - - -
Akcje spdtek notowanych - - - - - -
Udziaty, akcje spdtek

nienotowanych

Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - - - -
Pozostate klasy pozostatych

aktywoéw finansowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 36 431 36 431 18 008 18 008 51 588 51 588
Zobowigzania:

Kredyty w rachunku kredytowym 8 030 8 030 8727 8727 8379 8379
Kredyty w rachunku biezgcym 157 157 409 409 143 143
Pozyczki - - - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - - - -
Leasing finansowy 12 681 12 681 14 804 14 804 13792 13792
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -

Zobowigzania z fytutu dostaw i 42618 42618 12910 12910 61 621 61 621
ustug oraz pozostate

Sposdb ustalenia wartosci godziwej instrumentdéw finansowych zostat zaprezentowany w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym Spdtki. Na zmiane wartoéci godziwej w prezentowanych okresach
wptyw miaty nastepujgce czynniki:

*  zmniejszenie warto$ci godziwej pozyciji ,,naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate” oraz
»wZobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate” na dzien 30.06.2011 w poréwnaniu do
stanu na dzien 31.12.2010 wynika z ,naturalnej” dla Grupy sezonowosci dziatalnosci. Najwieksze
przychody ze sprzedazy i zwigzane z tym naleznos$ci oraz zobowigzania sg osiggane w I
potroczu kazdego roku. W zwigzku z tym spadek wartoéci w | pétroczu nalezy traktowac jako
naturalny efekt sezonowosci;

= zmniejszenie wartosci godziwej Srodkdw pienieznych zwigzane jest ze zwiekszonym
zaangazowaniem Srodkéw pienieznych w biezgcq dziatalno$¢ operacyjng Grupy. Wartosé
srodkdw pienieznych posiadanych na dzien 30.06.2011 to gtdwnie Srodki pieniezne
pochodzqgce z emisji akcji serii D i E.

= zmniejszenie wartosci godziwej kredytdw i leasingdw finansowych wystepuje w efekcie
systematycznego sptacania, przewidzianego w harmonogramach, dtugu oprocentowanego.

*  zmniejszenie wartoéci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych wynika gtéwnie z:

0 ) zmniejszenia liczby opcji podlegajacych wycenie w wartosci godziwej,
0 Db) zmiany czynnikdw wptywajgcych na wycene (fakt skorzystania z czesci opciji CALL,
mozliwy czas nabycia kolejnych opcji, prognozowane wartosci wynikdw finansowych).

Transfery pomiedzy poziomami wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe ujmowane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym w warto$ci godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii
wartosci godziwej:
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Nazwa Grupy Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

. " Razem wartosé
Klasa instrumentu finansowego .
godziwa

Stan na 30.06.2011

Aktywa:

Akcje spdtek notowanych - - - -
Udziaty, akcje spdtek nienotowanych - - - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - -
Instrumenty pochodne handlowe - - 379 379

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - - - -
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci

godziwej

Pozostate klasy pozostatych aktywdw

finansowych

Aktywa razem - - 379 379
Zobowigzania:

Instrumenty pochodne handlowe (-) - - - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajqgce (-) - - - -
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci

godziwej (-)

Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej (-) - - - -
Zobowigzania razem (-) - - - -
Wartosé godziwa netto - - 379 379
Stan na 30.06.2010

Aktywa:

Akcje spdtek notowanych - - - -
Udziaty, akcje spdtek nienotowanych - - - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - -
Instrumenty pochodne handlowe - - - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - - - -
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci

godziwej

Pozostate klasy pozostatych aktywow

finansowych

Aktywa razem - - - -
Zobowigzania:

Instrumenty pochodne handlowe (-) - - - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (-) - - - -
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci

godziwej (-)

Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej (-) - - - -
Zobowigzania razem (-) - - - -
Wartosé godziwa netto - - - -
Stan na 31.12.2010

Aktywa:

Akcje spdtek notowanych - - - -
Udziaty, akcje spdtek nienotowanych - - - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - -
Instrumenty pochodne handlowe - - 1595 1595
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - - - -
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci

godziwej

Pozostate klasy pozostatych aktywdw

finansowych

Aktywa razem - - 1595 1595
Zobowigzania:

Instrumenty pochodne handlowe (-) - - - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajqgce (-) - - - -

Papiery dtuzne wyceniane w wartosci
godziwej (-)
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Nazwa Grupy Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Razem wartosé
Klasa instrumentu finansowego
godziwa

Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej (-)
Zobowigzania razem (-) - - - -
Wartos¢ godziwa netto - - 1595 1595

Poziom 1 - obejmuje instrumenty finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej na podstawie
notowan wystepujgcych na aktywnym rynku - przedmiotowe instrumenty nie wystepujg w Grupie
Emitenta.

Poziom 2 - obejmuje instrumenty finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej, dla ktérych brak jest
aktywnego rynku. Dla wyznaczenia warto$ci godziwej stosuje sie odpowiednie techniki wyceny -
przedmiotowe instrumenty nie wystepujg w Grupie Emitenta.

Poziom 3 - obejmuje instrumenty finansowe wyceniane wedtug wartoéci godziwej bedgce
instrumentami kapitatowymi, dla ktérych nie wystepuje aktywny rynek. Powyzsze instrumenty wystepujg
w TESGAS S.A. Prezentowane w bilansie pochodne instrumenty finansowe sg fo opcje nabycia
PUT/CALL udziatéw w P.I. Cwiertnia. Wycena na dzieh bilansowy wedtug wartoéci godziwej odbywa sie
przez uprawnionego aktuariusza. Warto$¢ godziwa przedmiotowej opcji na dzieh 30.06.2011 wynosi 379
tys. PLN.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami wartodci godziwe;j
instrumentéw finansowych.

Przekwalifikowanie aktywow finansowych

Grupa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikdw aktywdw finansowych, ktére spowodowatoby
zmiane zasad wyceny tych aktywdw pomiedzy wartoicig godziwg a ceng nabycia lub metodg
zamortyzowanego kosztu.

NOTA 8. Odpisy aktualizujgce wartosé aktywow|

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasdw:

Wyszezegdlnienie 0d01.01do| 0d01.01do| od01.01do
Y 9 30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010

Stan na poczgtek okresu 576 344 344
Warto$¢ odpisdw jednostek przejmowanych oraz | konsolidacja - 89 227
Odpisy ujete jako koszt w okresie 37 14 67
Odpisy odwrdécone w okresie (-) (162) (26) (62)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - -
Stan na koniec okresu 452 421 576

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci i pozyczek:

Wyszezegdlnienie 0d01.01do| 0d01.01do| od01.01do
Y 9 30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010

Stan na poczatek okresu 1315 734 734
Warto$¢ odpisdw jednostek przejmowanych oraz | konsolidacja - 68 216
Odpisy ujete jako koszt w okresie 221 27 518
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) (592) (165) (224)
Odpisy wykorzystane (-) (1) (50) (628)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - -
Stan na koniec okresu 943 614 1315

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity odpisy aktualizujgce warto$é pozostatych aktywodw
finansowych.

NOTA 9. Kapitat podstawowy

W okresie szesciu miesiecy 2011 roku Spdtka dominujgca przeprowadzita emisje akcji w celu wykonania
opcji przyznanych pracownikom w ramach programu ptatnosci akcjami.

Szczegdtowe informacje dotyczgce emisji akcji Spdtki dominujgceej zostaty zaprezentowane w tabelach
ponizej.
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Nazwa Grupy Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzieh bilansowy:

Wyszczegolnienie 30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010

Liczba akcji 11 250 000 7 050 000 11 050 000
Warto$¢ nominalna akgcji (PLN) 1,00 1,00 1,00
Kapitat podstawowy (w PLN) 11 250 000 7 050 000 11 050 000

Akcje wyemitowane w prezentowanych okresach sprawozdawczych:

Wartosé Cena Data
Wyszczegdlnienie nominalna Liczba akciji emisyjna rejestraciji

serii / emisji (PLN) serii / emisji
Kapitat podstawowy na dzierh 01.01.2010 roku 7 050 000 7 050 000 X X
Kapitat podstawowy na dzien 30.06.2010 roku 7 050 000 7 050 000 X X
Emisja akcji serii E 4 000 000 4 000 000 14,50 2010-08-04
Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2010 roku 11 050 000 11 050 000 X X
Emisja akgiji serii C (program menedzerski) 200 000 200 000 1,00 2011-02-15
Kapitat podstawowy na dzien 30.06.2011 roku 11 250 000 11 250 000 X X

W dniu 15 lutego 2011 roku, nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta. Kapitat
zaktadowy wynosi 11.250.000 zt. Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o 200.000 zt, w wyniku objecia
200.000 akcji na okaziciela serii C zwigzanych z realizacjg Programu Motywacyjnego (informacja o
warunkach Programu Motywacyjnego zostata zawarta w Prospekcie Emisyjnym dostepnym na sfronie
internetowej Spodtki:  http://tesgas.pl/relacje-inwestorskie/prospekt-emisyjny2-64.ntml).  Podwyzszenie
kapitatu nastgpito zgodnie z art. 452 §1 Kodeksu Spdtek Handlowych poprzez wydanie dokumentéw
akciji.

Informacje o objeciu akcji serii C Emitent podat do publicznej widomosci raportem biezgcym nr 2/2011
(http://tesgas.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace-espi/2-201 1-objecie-akcji-w-zwiazku-z-realizacjo-
programu-motywacyjnego.html).

Warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, na dzien 30.06.2011 r. wynosi
100.000 zt.

NOTA 10. Program ptatnosci akcjami

W Grupie zostat wdrozony program motywacyjny oparty na warunkowym podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego zgodnie z art. 448 Kodeksu Spdtek Handlowych. Zasady programu motywacyjnego
zostaty okre$lone uchwatqg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 maja 2008
roku, oraz w Regulaminie Programu Motywacyjnego przyjetego przez Rade Nadzorczg Spdtki TESGAS.
Osobami uprawnionymi w programie motywacyjnym sg osoby wskazane przez Rade Nadzorczg
Emitenta spoéréd cztonkdw Zarzgdu Spdtki dominujgcej, kluczowych pracownikdw TESGAS oraz
Cztonkdw Zarzgddw i pracownikdw spodtek wehodzgeych w sktad Grupy Kapitatowej TESGAS. Osoby
uprawnione mogaq objac¢ warranty subskrypcyjne uprawniajgce do objecia akcji zwyktych na okaziciela
seri C w latach 2009 — 2011. W celu zrealizowania programu motywacyjnego Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta podjeto w dniu 30 maja 2008 roku uchwate nr 3, na mocy ktérej kapitat
zaktadowy Spdtki dominujgcej zostat warunkowo podwyzszony o kwote 300.000,00 zt, poprzez emisje
300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda. Emisja akciji serii C ma
na celu przyznanie praw do ich objecia posiadaczom warrantdw subskrypcyjnych serii A. Liczba
uczestnikdw programu motywacyjnego wynosi mniej niz 99 oséb. Rejestracja warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego zostata dokonana przez sqd rejestrowy w dniu 2 lipca 2008 roku.

W ramach programu motywacyjnego Spdtka dominujgca jest uprawniona do emisji 300.000 imiennych
warrantéw subskrypcyjnych serii A. Jeden warrant subskrypcyjny uprawnia do objecia jednej akcji serii C
po cenie emisyjnej rdbwnej cenie nominalnej wynoszacej 1,00 zt. Warranty subskrypcyjne sq podzielone
na trzy tfransze i mogq by¢ obejmowane przez osoby uprawnione w programie motywacyjnym w latach
2009 - 2011. Warunkiem zaoferowania warrantdw subskrypcyjnych w danym roku jest osiggniecie
wzrostu zysku netto w danym roku obrotowym o 15% wyzszego w stosunku do poprzedniego roku
obrotowego. Wzrost zysku netto musi zostaé wykazany w  sprawozdaniu finansowym Spotki
lub w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej TESGAS (jesli powstanie
obowigzek sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego), zatwierdzonym przez
Iwyczajne Walne Zgromadzenie TESGAS. Warranty nieobjete w danej transzy mogg by¢ oferowane
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w nastepnej franszy. Prawo do objecia akcji seri C moze zostaé wykonane najpdzniej do dnia 31
grudnia 2011 roku. Po tej dacie prawa z warrantéw subskrypcyjnych wygasajg. Wykonanie praw
z warrantu 1. prawo do objecia akcji serii C Spdtki dominujgcej, polega na ztozeniu Emitentowi
o$wiadczenia w trybie art. 451 KSH. W stosunku do warrantéw subskrypcyjnych oraz akcji serii C zostato
wytgczone w catosci prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy. W 2009 roku Spotka wyemitowata
96 000 warrantéw, w 2010 roku 104.000 warrantéw, natomiast w 2011 roku 100.000 warrantéw.

W dniu 15 lutego 2011 roku, nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta. Kapitat
zaktadowy wynosi 11.250.000 zt. Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o 200.000 zt, w wyniku objecia
200.000 ckcji na okaziciela serii C zwigzanych z readlizacjg Programu Motywacyjnego. Podwyzszenie
kapitatu nastgpito zgodnie z art. 452 §1 Kodeksu Spdtek Handlowych poprzez wydanie dokumentéw
akcji.

Informacje o objeciu akcji serii C Emitent podat do publicznej widomosci raportem biezgcym nr 2/2011
(http://tesgas.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace-espi/2-201 1-objecie-akcji-w-zwiazku-z-realizacjo-
programu-motywacyjnego.html).

Warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, na dzien 30.06.2011 r. wynosi
100.000 zt.

Zmiana liczby opcji zamiennych na akcje w zwigzku z realizowanymi programami motywacyjnymi
zostata zaprezentowana ponizej:

Wvsiczeadinlenie 0d01.01do| o0d01.01do | od01.01do
Y 9 30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010
Wystepujgce na poczgtku okresu 300 000 300 000 300 000,00

Przyznane w okresie (+)
Umorzone w okresie (-) - - -

Wykonane w okresie (-) (200 000) - -
Wygaste w okresie (-) - - -
Wystepujace na koniec okresu 100 000 300 000 300 000
Mozliwe do wykonania na koniec okresu 100 000 96 000 200 000

Od dnia 17.12.2008 roku pracownicy Grupy biorg udziat w Programie Motywacyjnym, w ktérym mogqg
uzyska¢ prawo do nabycia opcji zamiennych na akcje (warrantéw). Przyznano tgcznie 300 000
uprawnien (Warranty serii A). Do celdw wyceny aktuarialnej program podzielono na 3 transze
po 100000 uprawnieh kazda, oznaczajgc je jako uprawnienia typu A, B i C. Cena wykonania opciji
w ramach programu wynosi 1,00 PLN. Warto$¢ godziwg 1 opcji ustalono w zaleznos$ci od typu
uprawnienia. | tak uprawnienia typu A, B, C wyceniono odpowiednio po: 4,72 zt, 4,77 zt, 4,82 zt. Okres
nabywania uprawnieh do opcji uptyngt w dniu 14.08.2011 roku.

W dniu 18 sierpnia 2011 roku Rada Nadzorcza TESGAS S.A., na podstawie Uchwaty nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia TESGAS S.A. z dnia 30 maja 2008 roku w przedmiocie
ustalenia zasad przeprowadzenia przez Emitenta programu motywacyjnego oraz pkt. 5.5 Regulaminu
Programu Motywacyjnego Spdtki TESGAS  S.A., przyznata warranty  subskrypcyjne osobom
uczestniczgcym w programie motywacyjnym. Rada Nadzorcza przyznata wszystkie ze 100.000
przeznaczonych do objecia, warrantdw subskrypcyjnych, osobom sposréd cztonkdw Zarzgdu Spdiki
dominujgcej oraz kluczowych pracownikdw TESGAS.

Warto$¢ godziwa opcji objetych Programem Motywacyjnym zostata oszacowana na dzieh ich
przyznania, przy zastosowaniu nastepujgcych zatozenh:

Wyszczegélnienie Program motywacyjny*

dla opciji typu A, B, C odpowiednio w warto$ciach:

Wartos¢ godziwa 1 opcji wyceniona na dzien przyznania 4727t 477 7t 4.82 7t

Zatozenia przyjete w modelu wyceny wartosci godziwej:
Oczekiwana dywidenda z akcji (%) -

Oczekiwana zmiennos¢ akcji (%) 0.47
Stopa procentowa wolna od ryzyka (%) 0.05
Prognozowany czas trwania (zycia) opcji (w latach) 0,5dlatypu A, 1dlaB, 1,5dlaC

* Na dzien przyznania uprawnien akcje TESGAS S.A. Jednostki nie byty notowane, jako cene akcji na dzien przyjecia
programu ustalono cene rynkowq na poziomie 5,69 zt
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NOTA 11. Dywidendy,

W okresie pierwszych szesciu miesiecy 2011 roku Spdtka dominujgca nie wyptacita akcjonariuszom
dywidendy za rok 2010. Zysk Spdtki dominujgcej w kwocie 9.611 tys. PLN zostat w catosci przeznaczony
na kapitat zapasowy.

Spoétka dominujgca nie dokonywata zaliczkowych wyptat dywidendy z wyniku za rok 2011

W okresach prezentowanych jaoko poroéwnywalne réwniez nie dokonano wyptaty dywidendy. Zysk
za 2009 rok w kwocie 7. 312 tys. PLN zostat w catosci przeznaczony na kapitat zapasowy.

NOTA 12. Emisja i wykup papieréw diuznych

W okresie pierwszych szesciu miesiecy 2011 roku Spdtka dominujgca, ani zadna z jej spdtek zaleznych,
nie wyemitowata lub wykupita papierdw dtuznych.

NOTA 13. Naruszenie postanowien umoéw (kredyty, pozyczki)

W okresie objetym sprawozdaniem spdtki Grupy Kapitatowej redlizowaty postanowienia zawartych
umow kredytowych oraz umow pozyczek.

NOTA 14. Rezerwy,|

Warto$¢ rezerw ujetych w skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w
poszczegdinych okresach przedstawiaty sie nastepujgco:

Rezerwy na Pozostate rezerwy, w iym na:
dlugoterminowe | koszty rezerw

Wyszczegolnienie
swiadczenia na naprawy

pracownicze | gwarancyjne

za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku

Stan na poczatek okresu 136 339 127 466
Iwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 18 37 10 47
Rozwiqzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) (3) - (7) (7)
Wykorzystanie rezerw (-) - - (128) (128)
Zwiekszenie przez potgczenie jednostek ) ) ) )
gospodarczych

Inne zmiany (BO rezerw | konsolidacja) - - - -
Stan rezerw na dzien 30.06.2011 roku 151 376 2 377
za okres od 01.01 do 30.06.2010 roku

Stan na poczqgtek okresu 50 270 - 270
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 27 15 70 85
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) (10) - - -

Wykorzystanie rezerw (-) - - - -
Iwiekszenie przez potqczenie jednostek

gospodarczych 62 ) ) )
Inne zmiany (BO rezerw | konsolidacjal) - - - -
Stan rezerw na dzien 30.06.2010 roku 130 285 70 355
za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku

Stan na poczqgtek okresu 50 270 - 270
Iwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 8 69 127 196
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) - - - -
Wykorzystanie rezerw (-) - - - -
Zwiekszenie przez potgczenie jednostek 78 ) ) )
gospodarczych

Inne zmiany (BO rezerw | konsolidacja) - - - -
Stan rezerw na dzien 31.12.2010 roku 136 339 127 466
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Rezerwe na naprawy gwarancyjne szacuje sie, jako ustalony przez Zarzgd Spdtki dominujgcej procent
osiggnietych w danym roku przychodéw z tytut