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Nazwa Grupy Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglenh: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ TESGAS

, w tys. PLN w tys. EUR
Lp. Wyszczegolnienie
30.06.2012 | 30.06.2011 | 31.12.2011 | 30.06.2012 | 30.06.2011 | 31.12.2011
1500

1 | Przychody ze sprzedazy 99 068 178 900 9 826 24 971 43 212
2  Zysk brutto (47 760) 7 130 17 451 (11 305) 1797 4215
3 ink netto z dziatalnosci (48 313) 5778 14117 (11436) 1 456 3410
ontynuowane;j
4 Zysk netto (48 313) 5778 14117 (11 436) 1 456 3410
Zysk netto przypisany
5 | akcjonariuszom jednostki (46 660) 5387 13 206 (11045) 1358 3190
dominujgce;j
¢ Srodu pienigzne nefto z. 8180  (10905) (8 083) 1936 (2749) (1952)
dziatalnosci operacyjnej
Srodki pieniezne netto z
7 dziatainotci inwestycyine; (634) (2217) (7 960) (150) (559) (1923)
g| SR BIETIZME METE 2 (2 087) (2034) (4 305) (494) (513) (1 040)
dziatalnosci finansowej
Zwiekszenie/zmniejszenie netto
9 | stanu $rodkdw pienieznych iich 5 459 (15 157) (20 348) 1292 (3820) (4915)
ekwiwalentéw
10 | Aktywa razem 120 161 187 121 183 900 28 198 46 937 41 636
11 | Zobowiqgzania dtugoterminowe 18152 23 341 18518 4260 5855 4193
12  Zobowiqgzania krétkoterminowe 29 266 51163 44 326 6 868 12834 10 036
13 | Kapitat wtasny ogdtem 72743 112 617 121 056 17 071 28 249 27 408
14 Kopitat wiasny akcjonariuszy 71182 109717 117842 16 704 27 522 26 680
jednostki dominujgcej
15  Kapitat podstawowy 11 350 11250 11350 2 664 2822 2570
16 | Liczba akcji (w szt.) 11350000 11208011 11245068 11350000 11208011 11245068

17 Rozwadniajqce potencialne . 131 664 97 457 . 131 664 97 457
akcje zwykte (w szt.)

Zysk nalezny akcjonariuszom
18  jednostki dominujgcej na jedng -4,11 0,48 1.17 -0,97 0,12 0,28
akcje zwyktqg (PLN/EUR)
Rozwodniony zysk nalezny
akcjonariuszom jednostki
dominujgcej na jedng akcje
zwyktqg (PLN/EUR)
Warto$¢ ksiegowa na jedng
20 akcje nalezna akcjonariuszom 6,27 9.79 10,48 1,47 2,46 2,37
jednostki dominujgcej (PLN/EUR)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa
na jedng akcje nalezna
akcjonariuszom jednostki
dominujgcej (PLN/EUR)

-4,11 0,48 1,16 -0,97 0,12 0,28

21 6,27 9,68 10,39 1,47 2,43 2,35
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS) — AKTYWA

Aktywa | MSSE | MSSE | MSSF |
30.06.2012 30.06.2011 | 31.12.2011 |

Aktywa trwate

Wartos¢ firmy - 27 580 27 580
Wartosci niematerialne 707 847 768
Rzeczowe aktywa trwate 38118 32 656 37 377
Nieruchomosci inwestycyjne 7 637 8154 7 896

Inwestycje w jednostkach zaleznych - - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - -
Naleznosci i pozyczki 3936 4111 3915
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - -

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 44 86 62
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 457 6752 2334
Aktywa trwate razem 52 899 80 187 79 931
Aktywa obrotowe

Zapasy 3454 3618 3928
Naleznosci z tytutu umédw o ustuge budowlang 6397 24 376 4704
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 18 707 39 701 61128
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 859 1097 1260
Pozyczki 265 42 263
Pochodne instrumenty finansowe - 379 777
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - - -
Kréotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 880 1290 668
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 36 699 36 431 31240
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
Aktywa obrotowe razem 67 262 106 934 103 968
Aktywa razem 120 161 187 121 183 900
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SPRAWOIZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS) - PASYWA

Pasywa | MSSE [ MSSF | MsSF |
30.06.2012 30.06.2011 | 31.12.2011 |

Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki

dominujgcej:

Kapitat podstawowy 11 350 11250 11 350
Akcje wtasne (-) - - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 62 968 61 537 62 968
Pozostate kapitaty - 1431 -
Zyski zatrzymane: (3134) 35 499 43 524
- zysk (strata) z lat ubiegtych 43 524 30112 30318
—déyri(lrfz:sgzj) netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki (46 660) 5387 13 206
522::::,;?;'“ przypadajacy akcjonariuszom jednostki 71182 109 717 117 842
Udziaty niedajgce kontroli 1561 2 899 3214
Kapitat wiasny razem 72743 112 617 121 056
Zobowiqzania

Zobowiqzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 6 628 7 326 6956
Leasing finansowy 8 625 10 208 9417
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate zobowigzania 373 308 250
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 209 5152 1561
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 185 151 173
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 131 196 162
Zobowigzania dlugoterminowe razem 18 152 23 341 18 518
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu umdw o ustuge budowlang 1743 4861 2 990
igggx;giggilg z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15 469 40 366 35501
Zobowigzania z tytutu biezqcego podatku dochodowego 6 9 62
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 726 862 807
Leasing finansowy 2235 2 472 2142
Pochodne instrumenty finansowe 1 - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 2 486 2139 2143
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 6 531 377 609
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 70 76 72
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do . ) )
sprzedazy

Zobowiqzania krétkoterminowe razem 29 266 51163 44 326
Zobowigzania razem 47 418 74 504 62 844
Pasywa razem 120 161 187 121 183 900
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011

Dziatalnosé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 41 511 99 068 178 900
Przychody ze sprzedazy produktow 1524 2085 4250
Przychody ze sprzedazy ustug 39 844 96 635 173914
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 143 348 736
Koszt witasny sprzedazy 33474 86 898 150 253
Koszt sprzedanych produktéw 1827 2 148 4900
Koszt sprzedanych ustug 31517 84 429 144 710
Koszt sprzedanych towardw i materiatow 130 321 643
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8 038 12170 28 647
Koszty sprzedazy 311 305 609
Koszty ogdlnego zarzadu 5403 5261 10 453
Pozostate przychody operacyjne 558 834 1167
Pozostate koszty operacyjne 22 693 385 2223
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (19 812) 7 052 16 529
Przychody finansowe 1272 1528 3396
Koszty finansowe 1 640 1451 2474
Koszty z tytutu odpis aktualizujgcego wartos¢ firmy 27 580 - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (47 760) 7130 17 451
Podatek dochodowy 553 1352 3333
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (48 313) 5778 14117

Dziatalnosé zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -

Zysk (strata) netto (48 313) 5778 14117
Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (46 660) 5387 13 206
- podmiotom niekontrolujacym (1 652) 391 211

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)

R 0d01.01do | od01.01do | od01.01do
yszczeg 30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011

PLN / akcje PLN / akcje PLN / akcje

Z dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy (4.11) 0,48 1,17

- rozwodniony (4.11) 0,48 1.16
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy (4.11) 0,48 1,17

- rozwodniony (4.11) 0,48 1.16
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011

Zysk (strata) netto (48 313) 5778 14117
Inne catkowite dochody

Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych - - -

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - - -

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - - -

- kwoty ujete w warto$ci poczgtkowej pozycji zabezpieczanych - - -

Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicq - - -

Rdznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego -
sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodqg praw wiasnosci

Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw innych
dochoddw catkowitych

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu - - -

Catkowite dochody (48 313) 5778 14117
Catkowite dochody przypadajace:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (46 660) 5387 13 206
- podmiotom niekontrolujgcym (1 652) 391 M1




Nazwa Grupy Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Udziaty Kapitat

wiasny razem

Wyszczegdlnienie Kapitat ze niedajgce
Akcje sprzedazy kontroli

Kapitat
podstawowy

Pozostate Zyski

CHERTE akeli powyzej kapitaty | zatrzymane

) ich wartosci

nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2012 roku 11 350 - 62 968 - 43 524 117 842 3214 121 056
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - o - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - o - .
Saldo po zmianach 11 350 - 62 968 - 43 524 117 842 3214 121 056

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2012 roku

Emisja akcji - - - - - - _ .
Emisja akcji w zwigzku z redlizacjg opcji (program ptatnosci

akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (fransakcje z

mniejszosciq)

Dywidendy - - - - - - - .
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - - -
Razem transakcje z wiascicielami - - - - - - - -
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku - - - - (46 660) (46 660) (1 652) (48 313)
Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od

01.01 do 30.06.2012 roku

Razem catkowite dochody . - - - (46 660) (46 660) (1 652) (48 313)

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkdw trwatych)

Saldo na dzien 30.06.2012 roku 11 350 - 62 968 - (3 138) 71182 1561 72743




Nazwa Grupy Grupa Kapitatowa TESGAS
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Udziaty Kapitat

wiasny razem

Wyszczegdlnienie Kapitat ze niedajgce

sprzedazy kontroli

akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2011 roku 11 050 - 61537 1431 32315 106 334 3160 109 494
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - o - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - o - .
Saldo po zmianach 11 050 - 61537 1431 32315 106 334 3160 109 494

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2011 roku

Kapitat
podstawowy

Pozostate Zyski
kapitaty | zatrzymane

Emisja akcji - - - - - o - -
Em|§Jc qkql w zwiqzku z redlizacjq opciji (program ptatnosci 200 ) ) ) ) 200 ) 200
akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - -

Zmiana struktury grupy kapitatowej (fransakcje z . ) ) )

mniejszosciq) (2 203) (2 203) (652) (2 855)
Dywidendy - - - - - o - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - - -
Razem transakcje z wiascicielami 200 - - - (2 203) (2 003) (652) (2 655)
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku - - - - 5387 5387 391 5778

Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 30.06.2011 roku

Razem catkowite dochody - - - - 5387 5 387 391 5778

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkdw trwatych)

Saldo na dzien 30.06.2011 roku 11 250 - 61537 1431 35 499 109 717 2899 112 617
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

L Kapitat

wiasny razem

Wyszczegdlnienie Kapitat ze niedajgce
sprzedazy kontroli

Kapitat
podstawowy

Pozostate Zyski

elallzen kapitaty | zatrzymane

ich wartosci
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2011 roku 11 050 - 61537 1431 32315 106 334 3160 109 494
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - o - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - o - .
Saldo po zmianach 11 050 - 61537 1431 32315 106 334 3160 109 494

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2011 roku

Emisja akcji - - - - - o - -
Em|§Jc qkql w zwigzku z redlizacjq opdciji (program ptatnosci 300 ) | 431 (1 431) } 300 ) 300
akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (fransakcje z . ) ) i (1 998) (1 998) (858) (2 855)
mniejszosciq)

Dywidendy - - - - - o - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - o - -
Razem transakcje z wiascicielami 300 - 1431 (1 431) (1998) (1698) (858) (2 555)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku - - - - 13 206 13 206 211 14117

Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 31.12.2011 roku

Razem catkowite dochody - - - - 13 206 13 206 11 14117

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkdw trwatych)

Saldo na dzien 31.12.2011 roku 11 350 - 62 968 - 43 524 117 842 3214 121 056
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (47 760) 7130 17 451
Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 1214 1201 2 381
Amortyzacija i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 82 125 215
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce nieruchomosci inwestycyjne 259 259 517

Zmiana wartoci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Zmiana wartodci godziwej aktywow (zobowigzan) finans.

wycenianych przez rachunek zyskéw i strat 789 494 75
Instrumenty zabezpieczajqce przeptywy srodkdw pienieznych )
przeniesione z kapitatu

depisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow 15894 (313) (178)
inansowych

Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywdéw trwatych (64) (64) (109)
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz

insfrumenty pochodne) ) 106 70
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 7 - -
Koszty odsetek 651 652 1327
Przychody z odsetek i dywidend (145) (169) (327)
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) - - -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - - -
Inne korekty 27 580 17 17
Korekty razem 46 266 2 307 3987
Zmiana stanu zapaséw 474 813 503
Zmiana stanu naleznosci 26 555 14758 281
Zmiana stanu zobowigzan (20 582) (16 696) (28 375)
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych 5878 (731) 38
Zmiana stanu z tytutu umdw budowlanych (2 940) (17 668) 133
Zmiany w kapitale obrotowym 9 385 (19 524) (27 420)
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych - - -
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej (29) (8) (24)
Zaptacony podatek dochodowy 319 (811) (2076)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8180 (10 905) (8 083)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (26) (48) (83)
Wptywy ze sprzedazy wartoéci niematerialnych - - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (664) (389) (6178)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 52 76 154
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - (2137) (2137)
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - - -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 5 7194 7197
Pozyczki udzielone - (7 000) (7 000)

Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych - - -
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych - - -
Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych - - -
Otrzymane odsetki - 87 87
Otrzymane dywidendy - - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (634) (2 217) (7 960)
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Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
0

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
200 300

Wptywy netto z tytutu emisji akcji

Nabycie akcji wtasnych

Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty kontroli - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 14 1
Sptaty kredytdw i pozyczek (419) (349) (789)
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (1 044) (1 255) (2 51¢)
Odsetki zaptacone (625) (645) (1301)
Dywidendy wyptacone - - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2 087) (2 034) (4 305)
Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 5459 (15 157) (20 348)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczgtek okresu 31 240 51 588 51 588

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - - -

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 36 699 36 431 31 240




Nazwa Grupy Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglenh: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ

1. Informacje ogdlne

Jednostkg dominujgcqg Grupy Kapitatowej TESGAS [dalej zwang ,,Grupg Kapitatowq”, ,,Grupqg”, ,,GK
TESGAS"] jest TESGAS Spdtka Akcyjna [dalej zwana ,,Spdtkg dominujacq”, ,,Spdtkg”, ,Emitentem™].
Spoétka dominujaca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 27 grudnia 2007 roku w wyniku
przeksztatcenia poprzednika prawnego TESGAS Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w spdtke
akeyjna.

Poprzednik prawny TESGAS Sp. z 0.0. zostat zawigzany w dniu 27 czerwca 2000 roku. Rejestracji
w rejestrze handlowym dokonano w dniu 19 lipca 2000 roku.

Spoétka dominujgca wpisana jest do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie
Rejonowym Poznah Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000296689.
Spoétce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 639801998.

Czas trwania Spdétki dominujgcej jest nieograniczony.

Siedziba Spdétki dominujgcej miesci sie w Dgbrowie przy ul. Batorowskiej 9, 62-070 Dopiewo. Siedziba
Emitenta jest jednoczesnie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Kapitatowq.

Grupa Kapitatowa TESGAS powstata w wyniku objecia w 2002 roku przez podmiot dominujgcy — spdtke
TESGAS S.A., 60% udziatéw w spdtce Segus Sp. z 0.0.

Utworzenie GCrupy miato na celu rozszerzenie zakresu geograficznego Swiadczonych ustug
eksploatacyjnych o wojewddztwo zachodniopomorskie. W 2003 roku udziat TESGAS S.A. w kapitale
zaktadowym Segus Sp. z 0.0. wzrdst do 70%.

W dniu 5 marca 2010 roku spdtka TESGAS S.A. nabyta 50,04% udziatéw w spdtce Stal Warsztat Sp.z 0.0.z
siedzibg w Poznaniu.

Dnia 29 kwietnia 2010 roku spdtka TESGAS S.A. objeta 4.000 nowoutworzonych udziatdw o nominalnej
wartoéci 1.000 zt kazdy, o tgcznej warto$ci nominalnej 4.000.000 zt, w zamian za wktad pieniezny w
wysokosci 4.000.000 zt. W wyniku transakciji udziat TESGAS S.A. w kapitale zaktadowym Stal Warsztat Sp. z
0.0. wzrést do 81,46%.

W dniu 9 grudnia 2011 roku TESGAS S.A. objeta 8.000 nowoutworzonych udziatdw w Stal Warsztat Sp. z
0.0. za kwote 8.000 tys. PLN. W wyniku powyzszej fransakcji udziat TESGAS w kapitale zaktadowym Stal
Warsztat wynidst 91,79%.

Zakup udziatdéw w spdtce Stal Warsztat Sp. z 0.0. wzmocnit pozycje Grupy Kapitatowej TESGAS poprzez
pozyskanie witasnych zasobdw projektowych i wykonawczych, stuzqgcych produkcji konstrukcji i
elementdw stalowych, w tym specjalistycznych urzqgdzen gazowych, oraz budowie instalacji gazowych
przy wykorzystaniu technologii tzw. skiddw. Dzieki pozyskaniu ww. zasobdw Grupa TESGAS w duzej
mierze uniezaleznita sie od dostawcdw elementdw stalowych, co poprawito jej pozycje konkurencyjng
na rynku ustug wykonawczych specjalistycznych obiektdw inzynieryjnych, w szczegdlnosci zwigzanych z
infrastrukturg gazowaq, i jednoczes$nie pozwolito na uzupetnienie oferty o nowe produkty tj. aparaty
gazowe oraz elementy cisnieniowe infrastruktury gazowe;j.

W dniu 13 sierpnia 2010 roku TESGAS S.A. nabyta 640 udziatdéw w spdtce Przedsiebiorstwo Inzynierskie
Cwiertnia Sp. z 0.0. (PI Cwiertnia) o tgcznej wartosci nominalnej 320.000 zt, stanowigcych 80% kapitatu
zaktadowego za cene 30 min PLN.

Spoétka dominujgca dokonata przejecia w celu skokowego zwiekszenia potencjatu wykonawczego w
zakresie  realizacji  Sredniej wielkosci  obiektéw  budowlanych, w szczegdlnosci  obiektow
charakteryzujgcych sie znaczgcym udziatem specjalistycznych prac inzynierskich w zakresie réznego
rodzaju instalacji. Dzieki przejeciu kontroli nad PI Cwiertnia, Spétka dominujgca osiggneta zdolnosé do
samodzielnego startowania w niektérych przetargach, co przetozyto sie na sprawniejszg obstuge
wygranych kontraktéw. Posiadane przez Pl Cwiertnia doswiadczenie i referencje pozwalajg réwniez
ubiegac sie o kontrakty, w ktdrych Spdtka mogta dotychczas petni¢ role podwykonawcy podmiotéw
legitymujgcych sie oczekiwanymi kompetencjami.

W dniu 17 maja 2011 roku, na podstawie umowy sprzedazy, TESGAS S.A. nabyt od LABOCUS Ltd. 65
udziatdéw w Przedsiebiorstwie Inzynierskim Cwiertnia Sp. z 0.0., za tgczng cene w wysokosci 2.132.812,50
zt. W wyniku nabycia udziatéw TESGAS S.A. posiada tgcznie 705 z 800 udziatéw w spdtce Pl Cwiertnia
stanowigcych 88,13% w kapitale zaktadowym Spotki.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego raportu, 1j. 31.08.2012, udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadanych
przez TESGAS S.A. w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi TESGAS S.A. w kapitatach tych
jednostek.
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Zadna ze spdtek wehodzgeych w sktad Grupy Kapitatowej TESGAS nie posiada oddziatow. W okresie
sprawozdawczym nie wystgpity zadne inwestycje kapitatowe dokonane przez TESGAS S.A. poza grupq
jednostek zaleznych.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki dominujgcej oraz jej spdtek zaleznych jest:
42.21.7 - roboty zwigzane z budowq rurociqgdw przesytowych i sieci rozdzielczych,

09.10.Z - dziatalno$é¢ ustugowa wspomagajgca eksploatacje 7167 ropy naftowej i gazu ziemnego,
43.22.1 - wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych,
25.62.1 - obrébka mechaniczna elementéw metalowych.

Szerszy opis dziatalnosci prowadzone] przez Grupe Kapitatowq zostat przedstawiony w punkcie
»Segmenty operacyjne”.

Srédrocznym  skréconym  skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym zostata objeta  Spdtka
dominujgca oraz nastepujgce spodtki zalezne:

Lo L. L Udziat Grupy w kapitale:
Nazwa spotki zaleznej Siedziba
30.06.2012 |  30.06.2011 |  31.12.2011 |

Segus Sp. zo.0. ul. Debogdrska 22, 71-717 Szczecin 70,00 % 70,00% 70,00 %

Stal Warsztat Sp. z o.0. ul. Gotezycka 95, 61-357 Poznah 91,79% 81,46% 91,79%

Przedsiebiorstwo Inzynierskie

Cwiernia Sp. 7 0.0. ul. Ziebicka 35, 60-164 Poznan 88,13% 88,13% 88,13%

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzane jest metoda petng.

2. Skiad Zarzqdu i Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej

W sktad Zarzgdu Spdiki na dzien 30 czerwca 2012 roku wchodzili:
=  Wtodzimierz Kocik - Prezes Zarzgdu,
=  Piotr Majewski - Wiceprezes Zarzgdu,
*  Marzenna Kocik - Cztonek Zarzgdu.

W okresie od 1 lipca 2012 roku do dnia 31 sierpnia 2012 roku sktad Zarzgdu Emitenta nie ulegt zmianie.

W sktad Rady Nadzorczej Spdtki na dzieh 30 czerwca 2012 roku wehodzili:
= Zygmunt Bgczyk - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
= Leon Kocik - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
=  Szymon Hajtko - Sekretarz Rady Nadzorczej,
=  Piotr Stobiecki - Cztonek Rady Nadzorczej,
= Grzegorz Wojtkowicak - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie od 1 lipca 2012 roku do dnia 31 sierpnia 2012 roku sktad Rady Nadzorczej Emitenta nie ulegt
zmianie.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku miaty miejsce nastepujgce zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Spotki:
= w dniu 13 czerwca 2012 roku Zarzad Spoétki TESGAS S.A. otrzymat o$wiadczenie od Pani Kingi
Banaszak-Filipiak o jej rezygnacii z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta,
= w dniu 29 czerwca Zwyczajne Walne Zgromadzenie TESGAS S.A. powotato no nowq kadencje
cztonkdw Rady Nadzorczej i zdecydowato o jej piecioosobowym sktadzie.
Sktad Rady Nadzorczej TESGAS S.A. na dzieh 29.06.2012 roku przed odbyciem sie Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki:
=  Zygmunt Bgczyk - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
=  Szymon Hajtko - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
= Leon Kocik - Sekretarz Rady Nadzorczej,
*  Matgorzata Bozena Ciosk - Cztonek Rady Nadzorczej.
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3. Podstawa sporzqdzenia oraz zasady rachunkowosci

3.1. Podstawa sporzgdzenia

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej TESGAS obejmuje
okres 6 miesiecy zakohczony 30 czerwca 2012 roku. Zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych
oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi zastosowanie do $rédroczne;j
sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejskg, opublikowanymi i obowigzujgcymi w
czasie przygotowania pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majgtkowej Grupy zamieszczono dodatkowo, jako
dane za okresy poréwnywalne, skonsolidowany bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale
wtasnym, skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za 2011 rok, pomimo braku takich
wymogodw w MSR 34.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze $srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tgcznie ze
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok 2011.

Walutg sprawozdawczg niniejszego Ssrédrocznego  skréconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzieé przysztosci. Na dzieh
zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spoiki
wchodzgce w sktad Grupy.

3.2. Zasady rachunkowosci

Niniejsze $srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
zasadami rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok zakohczony 31 grudnia 2011 roku.

3.3. Niepewnosé szacunkow

Przy sporzgdzaniu $srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzgd
Spoétki dominujgcej kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg
wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywdw, zobowigzah,
przychoddw oraz kosztdw. Faktycznie zredlizowane wartosci mogqg rézni¢ sie od szacowanych przez
Zarzqd.

Wycena umdw o ustuge budowlang

Od 1 stycznia 2012 roku spdtki z Grupy Kapitatowej TESGAS dokonaty zmiany szacunkdw w stosunku do
wyceny realizowanych umdw o ustuge budowlang. W wyniku mozliwosci wiarygodnego oszacowania
ekonomicznego efektu umowy o ustuge budowlang, przychody i koszty zwigzane z umowqg o ustuge
budowlang ujmuje sie jako przychody i koszty odpowiednio do stopnia zaawansowania realizacji
umowy na koniec okresu sprawozdawczego. Stosowanie metody stopnia zaawansowania daje
mozliwos$¢ wykazywania zyskdw w powigzaniu ze stopniem zaawansowania realizowanych roboét.

W przypadku niemoznosci wiarygodnego oszacowania wyniku umowy we wczesnym stadium jej
realizacji, Grupa moze wykazywac przychody z umowy tylko do wysokosci kosztéw juz poniesionych, co
do ktérych przewiduje sie, ze zostang odzyskane.

W momencie ustgpienia watpliwosci co do wiarygodnego oszacowania wyniku, szacowane wielkosci
przychoddw i kosztéw uwzgledniajqg juz zyski w powigzaniu ze stopniem zaawansowania realizowanych
robot.

Zgodnie z wymogami zawartymi w MSR 11 oraz MSR 8, zmiana wartoéci szacunkowych powodujgca
zmiane wartosci aktywdw i pasywdw ujmowane jest w okresie, w ktérym dokonano zmiany. W zwigzku z
tym, zmiana szacunkédw nie wymaga ujecia retrospektywnego w sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej TESGAS.
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W zwigzku ze zmiang szacunkdéw, fj. wykazywaniem zaawansowania prac z uwzglednieniem
planowanej marzy w 2012 roku ulegt zwiekszeniu wynik brutto na sprzedazy o kwote 1.205 tys. zt w
poréwnaniu do wyceny marzq zerowd (stosowang do dnia 31.12.2011 roku).

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci spdtek pozostajgcych na dzieh bilansowy w upadtodci lub
spotek, ktére ztozyty wnioski o ogtoszenie upadtosci

Przy sporzqdzeniu odpisdw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci od spdtek z Grupy Kapitatowej PBG,
ktére na dzieh 30 czerwca 2012 byty w stanie upadtosci lub ztozyty wnioski o ogtoszenie upadtosci,
zarzad Spoétki dominujgcej kierowat sie zasadg ostroznosci. Ze wzgledu na krétki okres od rozpoczecia
postepowania upadto$ciowego oraz braku pewnosci co do mozliwosci sptywu naleznosci, Zarzqgd
przyjat konserwatywne stanowisko w sprawie mozliwosci odzyskania naleznosci powstatych przed dniem
ogtoszenia upadtodci. Wierzytelnosci, ktére powstaty na zleceniach, na ktérych spdtki z Grupy
Kapitatowej TESGAS zostaty zgtoszone jako kwalifikowany podwykonawca, ktére to zgtoszenie
umozliwia spdétkom z Grupy na podstawie art. 647" kodeksu cywilnego, zgdac¢ zaptaty zaréwno od
zleceniodawcy oraz inwestora, zostaty przez Grupe zaktualizowane do wartosci 50% wierzytelnosci
nieuregulowanej do dnia ogtoszenia upadtosci. Pozostate naleznosci, ktérych sptata nie zostata
zabezpieczono, zostaty objete odpisem aktualizujgcym warto$¢ w petnej kwocie naleznosci istniejgcej
na dzieh ogtoszenia upadtosci. W przypadku odzyskania, w pdziniejszym okresie wczesniej
zaktualizowanych naleznosci, Grupa Kapitatowa TESGAS bedzie dokonywat korekty odpisu naleznosci,
ktére to wptywy bedq skutkowaé powstaniem pozostatych przychoddw operacyjnych.

Pozostate odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zostaty dokonane do wysokosci mozliwej do
uzyskania.

Odpis aktualizujgcy warto$¢ firmy

Wartos¢ firmy podlega testowi na utrate wartosci nie rzadziej niz raz w roku. W przypadku wystgpienia
przestanek utraty wartosci Spdtka dominujgca ustala wartosé¢ odzyskiwalng, za ktérq uznaje sie warto$e
uzytkowq. Test na utrate wartosci przeprowadza sie przy wykorzystaniu metody zdyskontowanych
przysztych przeptywdw pienieznych. Emitent nie ujmuje sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego od wartosci firmy, poniewaz nie jest prawdopodobne uzyskanie
wystarczajgcego zysku, od ktérego bedzie mozna odpisac nierozliczong ujemnq réznice przejsciowq.

Rezerwy na przewidywane kary umowne

W zwiqgzku z readlizacjg przez TESGAS S.A. budowy biogazowni wystepuje ryzyko naliczenia kar
umownych. W 2011 roku konsorcjum, w ktérym TESGAS petni role cztonka konsorcjum, podjeto sie
realizacji budowy obiektu biogazowni. Szacowane wynagrodzenie z tytutu catosci umowy wynosi ok. 50
min zt netto. W zwigzku z trudnosciami finansowymi pozostatych dwdch cztonkéw konsorcjum nastgpito
opdinienie w readlizacji prac. W zwiqzku z tym Istnieje ryzyko zaprzestania realizacji prac przez
konsorcjum lub braku mozliwosci likwidacji opdznienia. Powyzsze przypadki mogg spowodowad
naliczenie przez zamawiajgcego kar umownych za rozwigzanie umowy z winy konsorcjum lub za
opdznienie w redlizacji zadania. Zgodnie z zapisami umowy, rozwigzanie umowy przez zamawiajgcego
Z winy konsorcjum uprawnia zamawiajgcego do zgdania od konsorcjum zaptaty kary umownej w
wysokoséci 10% wynagrodzenia umownego brutto. Za opdznienie w redlizacji przedmiotu umowy lub
poszczegdinych etapdw, zamawiajgcy moze obcigzyé konsorcjum karg umowng w wysokosci 0,1%
warto$ci wynagrodzenia umownego brutto. Wysoko$¢ kar, ktdre zamawiajgcy moze dochodzi¢ od
konsorcjum nie moze przekroczy¢ 20% wartosci umowy brutto. Zamawiagjacy ma prawo dochodzi¢
odszkodowania od konsorcjum za rzeczywiste szkody i utracone korzysci przewyzszajgce kary umowne.
W zwigzku z frudnosciami finansowymi pozostatych partnerdw konsorcjum ewentualne roszczenia
zamawiajgcego mogq by¢ dochodzone od kazdego uczestnika konsorcjum. W zwiqzku z powyzszym
Emitent utworzyt na powyzszg okoliczno$¢ rezerwe na kary umowne w wysokosci 10% wynagrodzenia
brutto umowy tj. na kwote 6.136 tys. zt. Umowny zakres prac spotki TESGAS w ramach konsorcjum
planowany jest na 7% wartosci kontraktu. Rezerwa prezentowana jest w pasywach bilansu w pozyciji
,Pozostate rezerwy krétkoterminowe”. Koszty utworzenia rezerwy obcigzajg pozostate koszty
operacyjne. W przypadku uzyskania w pdzniejszym terminie dodatkowych informacji na temat ryzyka
na powyzszym projekcie Emitent dokona aktualizaciji wartosci rezerwy.

Informacje o pozostatych szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczqce dla skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
2011 rok.

3.4. Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W $§rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej TESGAS
sporzgdzonym za okres é miesiecy zakonczony w dniu 30 czerwca 2012 roku nie dokonano korekty
bteddw.
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3.5. Zasady konwersji ztotych na euro

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych
zastosowano nastepujgce Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy
Bank Polski:

kurs obowiqzujgcy na ostatni dzieh okresu sprawozdawczego: 30.06.2012 4,2613 PLN/EUR,
31.12.2011 4,4168 PLN/EUR, 30.06.2011 3,9866 PLN/EUR,

sredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie: 01.01 - 30.06.2012 4,2246 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2011
4,1401 PLN/EUR, 01.01 - 30.06.2011 3,9673 PLN/EUR.

4. Inaczqce zdarzenia i fransakcje

W okresie objetym Srdédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym miaty
miejsce zdarzenia i transakcje, ktére wptynety na osiggniete wyniki finansowe:

a)

b)

c)

d)

Utrata wartosci warto$¢ firmy — w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spétka
dominujgca ujmuje wartos¢ firmy powstatej w  wyniku nabycia udziatbw w spodtce
Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp. z 0.0. Warto$¢ firmy ustalona na dzied objecia
kontroli wynosi 27.580 tys. PLN.

W zwigzku z okresowym testem na utrate wartosci dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci
firmy. W wyniku konserwatywnego podejscia Zarzgdu TESGAS do osrodka wypracowujgcego
srodki pieniezne (P.I. Cwiertnia) dokonano petnego odpisu wartosci firmy w kwocie 27.580 tys.
zt. Podstawq do dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci firmy byty ponizsze czynniki:

- ogtoszenie upadtosci (ztozenie wnioskdw o ogtoszenie upadtosci) przez spdtke PBG i
niektére jej spotki zalezne, ktére byty gtdwnymi zleceniodawcami zlecen dia spdiki Pl
Cwiertnia,

- niepewno$¢ co do dalsze] realizacji kontraktéw swiadczonych przez Pl Cwiertnia - ze
wzgledu na ogtoszenie upadtosci przez spdtki z Grupy Kapitatowej PBG (GK PBG) brak
jest pewnosci czy kontrakty dotychczas realizowane przez Pl Cwiertnia dla spdtek z GK
PBG zostang ukonczone,

- osiggniecie znacznych strat w wyniku dokonania odpiséw aktualizujgcych warto$é
naleznosci od spdtek z GK PBG oraz od podmiotdw z nimi wspdtpracujgcych,

- uUjemne kapitaty wtasne PI Cwiertnia powstate w wyniku straty osiggnietej w okresie |
pdétrocza 2012 roku.

- planowanie umiarkowanych  wynikdw  finansowych w okresach  przysztych,
wydiuzajgcych czas na osiggniecie dodatnich kapitatdéw wtasnych Pl Cwiertnia,

- niepewne perspektywy rozwoju rynku budowlanego w Polsce,

- przewidywany na najblizsze lata okres spowolnienia gospodarczego, powodujgcego
ograniczeniem inwestycji infrastrukturalnych w Polsce.

W  przypadku  zmiany  czynnikbw  wptywajgcych na  poprawe  osrodka
wypracowujgcego przeptywy pieniezne, strata z tytutu utraty wartosci firmy zgodnie z
zapisem MSR 36 punkt 124 nie bedzie odwracana.

Utworzenie rezerwy na przewidywane kary umowne — w zwigzku z realizacjg umowy na budowe
biogazowni, Spdtka utworzyta rezerwe na przewidywane kary umowne zwigzane z
niewykonaniem lub opdznieniami zwigzanymi z wykonaniem budowy biogazowni. Koszt
utworzonej rezerwy wynosi 10% warto$ci wynagrodzenia umownego brutto tj. kwota 6.136 tys. zt.
Szczegdtowe informacje na temat utworzonej rezerwy zawarto w punkcie 3.3 ,,Niepewnosé
szacunkow”.

Od 1 stycznia 2012 roku spotki z Grupy Kapitatowej TESGAS dokonaty zmiany szacunkdéw w
stosunku do wyceny redlizowanych umdw o ustuge budowlang. W zwigzku ze zmiang
szacunkoéw, fj. wykazywaniem zaawansowania prac z uwzglednieniem planowanej marzy w
2012 roku ulegt zwiekszeniu wynik brutto na sprzedazy o kwote 1.205 tys. zt w pordwnaniu do
wyceny marzq zerowq (stosowang do dnia 31.12.2011 roku).
Pozostate koszty operacyjne za okres é miesiecy zakohnczony w dniu 30 czerwca 2012 roku
ksztattowaty sie na poziomie 22.693 tys. PLN, na ktére sktadaty sie m. in.:
= odpisy aktualizuigce warto$¢ naleznosci w kwocie 15.934 tys. PLN, w tym odpisy na
naleznosci ze spdtek z Grupy Kapitatowej PBG, ktére to spdtki ogtosity upadtosc lub
ztozyty wnioski o ogtoszenie upadto$ci oraz przeszacowanie naleznosci od innych
podmiotéw do wartosci mozliwej do odzyskania na dzienh bilansowy,
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e)

= Koszty utworzonej rezerwy na przewidywane kary umowne w zwigzku z readlizacja
zlecenia budowy biogazowni w kwocie 6.136 tys. PLN.

Szczegdtowe zasady dokonania odpiséw aktualizujgcych zwigzanych na niewyptacalnoscig

niektérych spdtek z Grupy Kapitatowej PBG oraz informacje na temat kosztdw utworzonej

rezerwy opisano w punkcie 3.3 ,,Niepewnos¢ szacunkdw”.
Koszty z tytutu odpisu aktualizujgcego wartos$¢ firmy w | pdtroczu 2012 roku ksztattowaty sie na
poziomie 27.580 tys. PLN.
Wypracowanie w | pdtroczu 2012 roku dodatnich przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej. Pomimo osiggniecia straty brutto w kwocie 47.760 tys. PLN Grupa wypracowata
dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 8.180 tys. PLN. Osiggniecie
dodatnich wptywdw z dziatalnosci operacyjnej wynika gtdwnie z osiggniecia zadawalajgcych
wynikdw  finansowych na podstawowej dziatalnosci Grupy (z wytgczeniem zdarzeh
jednorazowych)oraz dodatnich przeptywdw na kapitale obrotowym netto. Ujete w rachunku
zyskéw i strat zdarzenia jednorazowe to:

= odpis aktuadlizujgcy wartose firmy na kwote 27.580 tys. PLN,

= odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci w kwocie 15.934 tys. PLN (pozostate koszty

operacyjne),
= koszty utworzonej rezerwy na przewidywane kary umowne zwigzane z redlizacjqg zlecenia
budowy biogazowni.

Uznanie kosztéw w okresie objetym sprawozdaniem nie spowodowato w tymze okresie wyptywu
srodkdw pienieznych. Stan $rodkdw pienieznych na dzieh 30 czerwca 2012 roku w poréwnaniu
do stanu na koniec 2011 roku wzrdst o 5.459 tys. PLN.
Odpis aktualizujgcy warto$¢ firmy zaprezentowany jest w sprawozdaniu z przeptywdw
pienieznych w pozycji ,,Inne korekty”.

W okresie objetym sprawozdaniem miaty miejsce inne znaczgce zdarzenia i fransakcje:

a)

b)

W dniu 13 czerwca 2012 roku do Spdbtki dominujgcej wptyneto pismo zawierajgce oswiadczenie
Pani Kingi Banaszak-Filipiak o jej rezygnacji z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta.
W dniu 29 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki dominujgcej powotato do
petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej, decydujgc o jej piecioosobowym sktadzie
nastepujgce osoby:

= Zygmunta Bgczyka,

= Szymona Hajtko,

= Leona Kocik,

= Grzegorza Wojtkowiaka,

» Piotra Stobieckiego.
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5. Noty objasniajgce pozycje sprawozdania finansowego

NOTA 1. Sezonowos¢é dzialalnosci

Dziatalno$¢ Grupy w zakresie segmentu operacyjnego ,Ustugi dla gazownictwa” cechuje sie
sezonowosciqg - historycznie Grupa wykazuje wyzsze przychody w drugiej potowie roku. Sezonowos¢
przychoddw w drugim poétroczu jest charakterystyczne dla firm z sektora budowlanego. Na sezonowo$¢
sprzedazy wptyw majqg rowniez warunki atmosferyczne w okresie zimowym — niskie temperatury mogg
w znacznym stopniu ograniczy¢ prowadzenie prac budowlanych.

NOTA 2. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego podzielony przez $rednig wazonq liczbe akcji zwyktych wystepujacych w
danym okresie.

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje uwzgledniany jest rozwadnigjgcy wptyw opcji zamiennych
na akcje Spoétki dominujgcej, wyemitowanych w ramach programu motywacyjnego realizowanego
przez Emitenta. Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponize;j:

Wyszczeadlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
yszczeg 30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011

Liczba akciji stosowana jako mianownik wzoru

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 11 350 000 11208011 11245068
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje - 131 664 97 457
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 11 350 000 11339 675 11342 525
Dziatalnosé kontynuowana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (46 660) 5387 13 206
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) (4.11) 0,48 1.17
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) (4.11) 0,48 1,16

Dziatalnosé zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) - - -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) - - -
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) netto (46 660) 5387 13 206
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) (4.11) 0,48 1.17
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) (4,11) 0,48 1,16

NOTA 3. Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentdéw operacyjnych kierownictwo Grupy kieruje sie kryterium rodzaju ustug
Swiadczonych przez Grupe Kapitatowqg TESGAS. Kazdy z segmentdw jest zarzgdzany odrebnie, z uwagi
na specyfike swiadczonych ustug wymagajgcych odmiennych zasobdw oraz podejscia do realizacii.

W okresie 6 miesiecy 2012 roku nie wystgpity zmiany w polityce rachunkowosci Grupy w zakresie
wyodrebnienia segmentdw operacyjnych oraz zasad wyceny przychoddw, wynikdw oraz aktywdw
segmentdw, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy.

Wyniki segmentdw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportéw weryfikowanych okresowo przez
gtdbwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Grupie Kapitatowe;.
Podejmuje on decyzje i andlizuje wyniki segmentéw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z
dziatalno$ci operacyjnej. Pomiar wynikéw segmentdw operacyjnych stosowany w  kalkulacjach
zarzgdczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzgdzaniu sprawozdania
finansowego.

Przychody ze sprzedazy wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat nie rdznig sie od
przychoddw prezentowanych w ramach segmentdw operacyjnych, za wyjgtkiem przychoddw nie
przypisanych do segmentéw.

Aktywa Grupy, ktérych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do dziatalnosci danego segmentu
operacyjnego, nie sg alokowane do aktywdw segmentdw operacyjnych. Do ngjistotniejszych aktywow
nie uimowanych w ramach segmentdw operacyjnych nalezq: S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
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pozyczki udzielone, aktywa z tytutu podatku odroczonego, naleznosci z tytutu podatkdw
i innych $wiadczen.

W dziatalnosci Grupy Kapitatowe] TESGAS wyrdznia sie nastepujgce segmenty operacyjne:
Segment | — Ustugi dla gazownictwa,

Segment Il - Obrébka metdali,

Segment lll - Inzynieria budowlana

Segment IV - Pozostate

Rodzaje dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowq przedstawione zostaty ponizej.

Segment ,,Ustugi dla gazownictwa” zalicza sie nastepujgce zakresy wykonywanych prac:
=  Ustugi $wiadczone przez podmiot dominujgcy:

realizacja inwestycji zwigzanych z przesytem i dystrybucjq gazu ziemnego
(wykonawstwo),

budowa i remonty sieci gazowych wysokiego, sredniego i niskiego cisnienia
(wykonawstwo),

budowa i remonty stacji i kottowni gazowych (wykonawstwo),

budowa i remonty obiektéw zwigzanych z wydobyciem gazu ziemnego i ropy naftowe;j
(wykonawstwo),

projektowanie wszelkich obiektéw gazowych (wykonawstwo),

eksploatacja stacji gazowych sredniego i wysokiego cisnienia (eksploatacja),
eksploatacja gazociggdw sredniego i wysokiego cisnienia (eksploatacja),
eksploatacja innych obiektéw gazowych (np. instalacje LNG, kottownie gazowe,
przemystowe

instalacje gazowe, itp.) (eksploatacja),

dowdz THT i napetnianie instalacji nawaniajgcych (eksploatacjal),

dostosowywanie instalacji nawaniajgcych do mozliwosci hermetycznego napetniania
srodkiem THT (eksploatacja),

usuwanie z instalacji nawaniajgcych zuzytego THT (eksploatacjal),

neutralizacja niewielkich wyciekdw THT z instalacii, zbiornikdéw itp. (eksploatacjal).
obstuga gazociggdw w miejscach przekroczen ciekdw wodnych tj.: rzek, rowdw
odwadniajgcych (eksploatacjal).

= Ustugi Swiadczone przez jednostke zalezng SEGUS Sp.z 0.0.:

eksploatacja stacji gazowych sredniego i wysokiego cisnienia (eksploatacja),
eksploatacja gazociggdw sredniego i wysokiego cisnienia (eksploatacja),
dowdz THT i napetnianie instalacji nawaniajgcych (eksploatacjal),

budowa i remonty stacji i kottowni gazowych (wykonawstwo),

W ramach segmentu ,,Obrébka metali” wyrdznia sie nastepujgce zakresy wykonywanych ustug:

obrébka skrawania (CNC i konwencjonalnal),

obrébka plastyczna blach,

termiczne wypalanie blach,

projektowanie we wtasnym centrum technologiczno-konstrukcyjnym,
wykonawstwo  stalowych obuddéw stacji gazowych i energetycznych, obuddw
agregatéw pragdotwdrczych, elementy potgczen kotnierzowych oraz czesci urzadzen dla

gazownictwa.

Dziatalno$¢ w zakresie obrébki metali wykonywana jest przez jednostke zalezng Stal Warsztat Sp. z o.0.

W ramach segmentu ,Inzynierii budowlanej” wyrdznia sie nastepujgce zakresy wykonywanych ustug:

prace w zakresie budownictwa ogdlnego, tj. m. in. realizacje obiektdéw kubaturowych:
komercyjnych, przemystowych, uzytecznosci publicznej i sportowo-rekreacyjnych; w tym
obszarze Pl Cwiertnia oferuje generalne wykonawstwo inwestycji, doradztwo techniczne
oraz projektowanie;

wykonawstwo niestandardowych budowli inzynierskich oraz robdt specjalistycznych,
takich jok montaz, rozruch i serwis specjalistycznych instalacji zwigzanych z obiektami
przemystowymi, biurowymi i ustugowymi, .. wentylacji i klimatyzacji, instalacii
chtodniczych i grzewczych, instalacji wodno-kanalizacyjnych oraz réznego rodzaju
automatyki oraz instalacji elektrycznych i teletechnicznych (w tym BMS),

dziatalno$¢ w zakresach prac budowlanych zwigzanych z gospodarkg wodno-$ciekowq,
obejmujgcag budowe i modernizacje oczyszczalni Sciekdw, uje¢ wody oraz sktadowisk
odpaddow.

Dziatalno$¢ W zakresie inzynierii budowlanej wykonywana jest przez jednostke zalezng Przedsiebiorstwo
Inzynierskie Cwiertnia Sp. z o.0.
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Nazwa Grupy Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglenh: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Segmenty operacyjne, ktdére nie przekroczyty progdw ilosciowych, prezentowane sg w kategorii
,Pozostate™ i obejmujg nastepujace rodzaje dziatalnosci bedqgce zréodtem przychoddw Grupy:

*  wynajem nieruchomosci,

= sprzedaz towardw i materiatéw,

= przychody z tytutu optat za uzytkowanie samochoddw stuzbowych.

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2012 roku dominujgcymi zrédtami przychoddw ze
sprzedazy Grupy Kapitatowej TESGAS byty przychody z segmentdw:

=, Ustugi dla gazownictwa”, ktére ksztattowaty sie na poziomie 25.401 tys. PLN oraz

=, Inzynieria budowlana”, ktére ksztattowaty sie na poziomie 12.985 tys. PLN.

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje o przychodach, wyniku oraz aktywach segmentéw
operacyjnych.

Wyszczegdlnienie USngI.dld Obrobk.c Ll Pozostate Ogobtem
gazownictwa metali budowlana

za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 25 401 2107 12 985 1012 41 505

Przychody ze sprzedazy miedzy ) ) ) ) )
segmentami

Przychody ogétem 25401 2107 12 985 1012 41 505

Wynik operacyjny segmentu 3173 (364) (1 027) 541 2323

Aktywa segmentu operacyjnego 25522 14753 9 700 7 542 57 517

za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 49 568 2 849 45816 836 99 068

Przychody ze sprzedazy miedzy ) ) ) ) )
segmentami

Przychody ogétem 49 568 2 849 45816 836 99 068

Wynik operacyjny segmentu 3 980 (30) 2181 473 6 604

Aktywa segmentu operacyjnego 36799 8812 29 229 12 254 87 093

za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 92 675 5167 78 660 2398 178 900

Przychody ze sprzedazy miedzy ) ) ) ) )
segmentami

Przychody ogétem 92 675 5167 78 660 2398 178 900

Wynik operacyjny segmentu 8 259 372 7 945 1009 17 585

Aktywa segmentu operacyjnego 53 144 14 449 34189 12375 114157

Uzgodnienie wynikdw segmentdw operacyjnych z wynikiem z dziatalnosci operacyjnej Emitenta,
zaprezentowanym w rachunku zyskdw i strat, ujawnione zostato ponizej w tabeli:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011

Wyszczegolnienie

Wynik operacyjny segmentéw 2323 6 604 17 585
Korekty:

Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw 558 834 1167
Pozostate koszty nie przypisane do segmentéw (-) (22 693) (385) (2 223)
Wytgczenie wyniku z transakciji pomiedzy segmentami - - -
Korekty razem (22 135) 449 (1 056)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (19 812) 7 052 16 529
Przychody finansowe 1272 1528 33%6
Koszty finansowe (-) (1 640) (1 451) (2 474)
Koszty z tytutu odpisu aktualizujgcego warto$¢ firmy (27 580) - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (47 760) 7130 17 451
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Nazwa Grupy Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglenh: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA 4. Polgczenia jednostek gospodarczych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity potgczenia jednostek gospodarczych.

NOTA 5. Wartosé firm

Ponizsza tabela przedstawia zmiany wartosci firmy w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych:

Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
yszczeg 30.06.2012 30.06.2011

Wartos¢ brutto

Saldo na poczqgtek okresu

Potgczenie jednostek gospodarczych

Sprzedaz jednostek zaleznych (-)

Réznice kursowe netto z przeliczenia

Inne korekty

Wartosé brutto na koniec okresu

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Saldo na poczqgtek okresu

Odpisy ujete jako koszt w okresie

Réznice kursowe netto z przeliczenia

Inne zmiany

Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu
Wartosé firmy - wartosé bilansowa na koniec okresu

27 580

27 580

od 01.01 do
31.12.2011

27 580

27 580

W zwigzku z przeprowadzonym testem na utrate wartosci firmy dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci
firmy. W wyniku konserwatywnego podejscia Zarzgdu TESGAS do wycenianego podmiotu dokonano
petnego odpisu wartosci firmy w kwocie 27.580 tys. zt. Szczegdtowe informacje na temat przestanek

dokonania utraty wartosci firmy przedstawiono w punkcie 3.3 ,,Znaczgce zdarzenia i transakcje”.

NOTA 6. Wartosci niematerialne|

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Grupe obejmujg gtdwnie oprogramowanie komputerowe

(tgcznie ze zwigzanymi z tym oprogramowaniem licencjami).
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Nazwa Grupy Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglenh: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ wartoéci niematerialnych:

Wartosci
niematerialne
w trakcie
wytwarzania

Koszty Pozostate
prac wartosci
rozwojowych | niematerialne

Znaki Patenty Oprogramowanie
towarowe i licencje komputerowe

Zmiana wartosci bilansowej wartosci niematerialnych

za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzieh 01.01.2012 roku - - 768 - - - 768
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 20 - - - 20

Sprzedaz spdiki zaleznej (-) - - - - - - -
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - .
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - .
Amortyzacja (-) - - (82) - - - (82)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - .
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - - - - .
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - .

Wartosé bilansowa netto na dzien 30.06.2012 roku - - 707 - - - 707
za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzieh 01.01.2011 roku - - 925 - - - 925
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 48 - - - 48

Sprzedaz spdiki zaleznej (-) - - - - - - -
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - .
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - .
Amortyzacja (-) - - (125) - - - (125)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - .
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - - - - .
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - .
Wartosé bilansowa netto na dzien 30.06.2011 roku - - 847 - - - 847
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Nazwa Grupy Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglenh: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wartosci
niematerialne
w trakcie
wytwarzania

Koszty Pozostate
prac wartosci
rozwojowych | niematerialne

IZnaki Patenty Oprogramowanie
towarowe i licencje komputerowe

Zmiana wartosci bilansowej wartosci niematerialnych

za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzieh 01.01.2011 roku - - 925 - - - 925
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Iwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 58 - - - 58

Sprzedaz spoiki zaleznej (-) - - - - - _ R
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - _
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - - (215) - R _ (215)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - _ _
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych - - - - . - R
Rznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2011 roku - - 768 - - - 768

W okresie pierwszych szesciu miesiecy 2012 roku Grupa nabyta wartosci niematerialne i prawne o wartosci 20 tys. PLN (pierwsze sze$¢ miesiecy 2011 roku: 48 tys.
PLN, 2011 rok: 58 tys. PLN).

Grupa nie wykorzystuje w dziatalno$ci sktadnikdw wartosci niematerialnych, ktérych okres uzytkowania bytby nieokreslony.
Na dzien bilansowy nie wystgpita utrata wartos$ci niematerialnych.

Na dzieh 30 czerwca 2012 roku, na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz na dzien 31.12.2011 roku Grupa nie poczynita zobowigzan na rzecz dokonania zakupu
wartoéci niematerialnych.
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Nazwa Grupy Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglenh: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA 7. Rzeczowe akiywa trwate

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartosé rzeczowych aktywdw trwatych:

Rzeczowe
Pozostate
z A aktywa trwate
9 . srodki .
budowle i urzgdzenia transportu w trakcie
trwate R
wytwarzania

Budynki i Maszyny $rodki

Zmiana wartosci bilansowej rzeczowych aktywéw trwatych

za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2012 roku 6225 22 131 3885 3901 771 464 37 377
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 331 501 10 1230 2073
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - (2) (7) - - (9)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - (109) (109)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (394) (335) (408) (77) - (1214)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - .
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - - - - -
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -

Wartosé bilansowa netto na dzien 30.06.2012 roku 6 225 21738 3878 3987 704 1586 38118
za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzieh 01.01.2011 roku 5379 18 801 4075 4154 808 100 33316
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 202 304 20 54 580
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - (6) (29) (3) - (38)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - .
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - .
Amortyzacja (-) - (327) (368) (421) (85) - (1 201)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - .
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - - - - -
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartosé bilansowa netto na dzien 30.06.2011 roku 5379 18 474 3 902 4007 740 154 32 656
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Nazwa Grupy Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglenh: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rzeczowe
Pozostate
z A aktywa trwate
n . srodki .
budowle i urzgdzenia transportu w trakcie
trwate -
wytwarzania

Budynki i Maszyny $rodki

Zmiana wartosci bilansowej rzeczowych aktywéw trwatych

za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzieh 01.01.2011 roku 5379 18 801 4075 4154 808 100 33316
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Iwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 846 3985 521 657 152 364 6 525
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - (8) (71) (3) - (83)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - 6 (6) - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (654) (703) (844) (180) - (2 381)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych - - - - - - -
Rznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2011 roku 6225 22 131 3885 3901 771 4464 37377

Na dzieh bilansowy nie wystgpita utrata wartosci rzeczowych aktywdw trwatych.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku, na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz na dzien 31.12.2011 roku Grupa poczynita zobowigzania na rzecz dokonania zakupu
rzeczowych aktywéw trwatych o tgcznej wartosci odpowiednio 1.257 tys. PLN, 211 tys. PLN i 1.051 tys. PLN. Grupa Kapitatowa posiadata zawarte umowy lub
ztozyta zamdwienia dotyczgce nabycia srodkdw transportu oraz maszyn i urzgdzen.
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Nazwa Grupy Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglenh: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA 8. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych|

Imiany wartosci godziwej aktywdéw i zobowiqzan finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywdw oraz zobowigzan finansowych z ich warto$cig godziwg
przedstawia sie nastepujgco (zestawienie obejmuje wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe, bez
wzgledu na fo czy w sprawozdaniu finansowym sg one ujmowane w zamortyzowanym koszcie czy w
wartosci godziwej):

godziwa bilansowa godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Aktywa:
Pozyczki 265 265 260 260 263 263

Naleznosci z fyfutu dostaw i ustug 20 904 20 904 38 661 38 661 59 968 59 968
oraz pozostate

Pochodne instrumenty finansowe - - 379 379 777 777
Papiery dtuzne - - - - - -
Akcje spdtek notowanych - - - - - -
Udziaty, akcje spdtek

nienotowanych

Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - - - -
Pozostate klasy pozostatych

aktywdw finansowych

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 36 699 36 699 36 431 36 431 31 240 31 240
Zobowigzania:

Kredyty w rachunku kredytowym 7 323 7323 8 030 8 030 7 663 7 663
Kredyty w rachunku biezgcym 32 32 157 157 102 102
Pozyczki - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - -
Leasing finansowy 10 861 10 861 12 681 12 681 11 559 11 559
Pochodne instrumenty finansowe 1 1 - - - -

Zobowiqzania z fytuty dostaw | 14 399 14399 42618 42618 34877 34877
ustug oraz pozostate

Sposdb ustalenia wartosci godziwej instrumentéw finansowych zostat zaprezentowany w ostatnim
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy. Na zmiane wartosci godziwej w
prezentowanych okresach wptyw miaty nastepujgce czynniki:

*  zmniejszenie warto$ci godziwej pozyciji ,,naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate” oraz
»wZobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate” na dzien 30.06.2012 w poréwnaniu do
stanu na dzien 31.12.2011 - wynika to z ,,naturalne]” dla Grupy sezonowosci dziatalnosci.
Najwieksze przychody ze sprzedazy i zwigzane z tym naleznosci oraz zobowigzania sg osiggane
w ostatnich miesigcach roku. Zmniejszenie naleznosci to rowniez efekt odpisdw aktualizujgcych
warto$¢ naleznosci, ktére zostaty dokonane w wyniku ogtoszenia upadtoéci lub ztozenia
whioskdw o ogtoszenie upadtosci przez podmioty dla ktdrych spdtki z Grupy Swiadczg swoje
ustugi oraz odpisdéw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci do wartosci mozliiwej do odzyskania.
Warto$¢ nowoutworzonych odpisdéw wyniosta 15.934 tys. PLN.

= zwiekszenie wartosci godziwej Srodkéw pienieznych zwigzane jest z dodatnim przeptywem
srodkdw pienieznych na dziatalnosci operacyjnej w kwocie ponad 8 min PLN, a w szczegdInosci
w wyniku dodatniej zmiany warto$ci naleznosci i zobowigzah z tytutu dostaw i ustug. Wartosé
srodkdw pienieznych posiadanych na dzieh 30.06.2012 to gtdwnie Srodki pieniezne
pochodzgce z emisji akcji serii E oraz srodki operacyjne;

= zmniejszenie wartosci godziwej kredytdw i leasingdw finansowych wystepuje w efekcie
systematycznego sptacania, przewidzianego w harmonogramach, dtugu oprocentowanego.

* zmiana warto$ci godziwej pochodnych instrumentdw finansowych — wycena wartosci godziwej
opcji nabycia PUT/CALL udziatéw w PI Cwiertnia na dzien 30 czerwca 2012 roku dokonana
zostata przez uprawnionego aktuariusza. W okresie objetym sprawozdaniem wartos¢ opciji
ulegta zmianie z kwoty 777 tys. zt. wykazywanej jako aktywo do kwoty 1 tys. zt. wykazywanej
jako zobowigzanie. Tak znaczgca zmiana warto$ci opciji o kwote 778 tys. zt. spowodowana jest
ponizszymi zdarzeniami:

a) osiggniecie przez Pl Cwiertnia wysokiej straty netto w okresie | pdtrocza 2012 roku,
spowodowanej gtéwnie odpisami aktualizujgcymi warto$é naleznosci,
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Nazwa Grupy Grupa Kapitatowa TESGAS
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b) obnizenie prognozowanych wynikéw finansowych Pl Cwiertnia na lata przyszte,
spowodowane gtdwnie zmniejszeniem ilosci zZiecen na rynku budowlanym oraz problemami
finansowymi gtéwnego zleceniodawcy Pl Cwiertnia.

c) przecene, w wyniku konserwatywnego podejscia przez zarzgd TESGAS, wartosci udziatdw
w spotce PI Cwiertnia wykazywanych w ksiegach rachunkowych TESGAS do zerowej
wartosci,

d) krétki czas nabycia kolejnych opciji.

Transfery pomiedzy poziomami wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Tabela ponize] przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe ujmowane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym w wartodci godziwej, zakwalifikowane do okreSlonego poziomu w hierarchii
warto$ci godziwej:

. " . Razem wartosé
Klasa instrumentu finansowego Poziom 3 .
godziwa

Stan na 30.06.2012

Aktywa:

Instrumenty pochodne handlowe - - - -
Aktywa razem - - - -
Zobowigzania:

Instrumenty pochodne handlowe (-) - - 1 1
Zobowigzania razem (-) - - 1 1
Wartosé¢ godziwa netto - - 1 1
Stan na 30.06.2011

Aktywa:

Instrumenty pochodne handlowe - - 379 379
Aktywa razem - - 379 379

Zobowigzania:
Instrumenty pochodne handlowe (-) - - - .
Zobowiqzania razem (-) - - - -

Wartosé¢ godziwa netto - - 379 379
Stan na 31.12.2011

Aktywa:

Instrumenty pochodne handlowe - - 777 777
Aktywa razem - - 777 777

Zobowigzania:
Instrumenty pochodne handlowe (-) - - - .
Wartos¢ godziwa netto - - 777 777

Poziom 1 - obejmuje instrumenty finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej na podstawie
notowan wystepujgcych na aktywnym rynku - przedmiotowe instrumenty nie wystepujg w Grupie
Emitenta.

Poziom 2 - obejmuje instrumenty finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej, dla ktérych brak jest
aktywnego rynku. Dla wyznaczenia warto$ci godziwej stosuje sie odpowiednie techniki wyceny -
przedmiotowe instrumenty nie wystepujg w Grupie Emitenta.

Poziom 3 - obejmuje instrumenty finansowe wyceniane wedtug wartoéci godziwej bedgce
instrumentami kapitatowymi, dla ktdérych nie wystepuje aktywny rynek Powyzsze instrumenty wystepujg
w TESGAS S.A. Prezentowane w bilansie pochodne instrumenty finansowe sg fo opcje nabycia
PUT/CALL udziatéw w P.I. Cwiertnia. Wycena na dzieh bilansowy wedtug wartoéci godziwej odbywa sie
przez uprawnionego aktuariusza. Warto$¢ godziwa przedmiotowe]j opcji na dzieh 30.06.2012 wynosi 1
tys. PLN i prezentowana jest jako zobowigzanie.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami wartodci godziwej
instrumentéw finansowych.

Przekwalifikowanie aktywéw finansowych

Grupa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikow aktywodw finansowych, ktére spowodowatoby
zmiane zasad wyceny tych aktywdw pomiedzy warto$cig godziwg a ceng nabycia lub metodg
zamortyzowanego kosztu.

28



Nazwa Grupy Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglenh: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA 9. Odpisy aktualizujgce wartosé aktywow|

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasdw:

Wyszczeadlinienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
yszczeg 30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011

Stan na poczqgtek okresu 493 576 576
Odpisy ujete jako koszt w okresie 72 37 114
Odpisy odwrdécone w okresie (-) (12) (162) (197)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - -
Stan na koniec okresu 553 452 493

W zwiagzku z wykorzystaniem zapasdéw na potrzeby dziatalno$ci operacyjnej, ktérych warto$¢ we
wczesniejszych okresach zostata zaktualizowana, dokonano rozwigzania odpisu aktualizujgcego
warto$¢ zapaséw w kwocie 12 tys. PLN.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci i pozyczek:

Wyszczeadlinienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
yszczeg 30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011

Stan na poczqgtek okresu 2217 1315 1315
Odpisy ujete jako koszt w okresie 15934 221 1544
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) (158) (592) (641)
Odpisy wykorzystane (-) - m (m
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - -
Stan na koniec okresu 17 993 943 2217

W okresie objetym sprawozdaniem dokonano nowych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci w
tgcznej kwocie 15.934 tys. PLN. Przyczyny utworzenia odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznoséci w tak
znaczgcej wartoéci omdéwiono w punkcie ,,Znaczgce zdarzenia i tfransakcje™.

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych aktywdw
finansowych.

NOTA 10. Kapitat podstawow

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzieh bilansowy:

Wyszczegélnienie 30.06.2012 30.06.2011 |  31.12.2011 |

Liczba akcji 11 350 000 11 250 000 11 350 000
Warto$¢ nominalna akgcji (PLN) 1,00 1,00 1,00
Kapitat podstawowy (w PLN) 11 350 000 11 250 000 11 350 000

Akcje wyemitowane w prezentowanych okresach sprawozdawczych:

Wartosé

. Cena q D e
Ryt nominalna . - ] Data rejestraciji serii

Wyszczegolnienie e . e Liczba akcji emisyjna . e

serii / emisji / emisji

(wzt)
w zt

Kapitat podstawowy na dzien 01.01.2011 roku 11 050 000 11 050 000 X X
Akcije serii C 200 000 200 000 1,00 2011-02-15
Kapitat podstawowy na dzien 30.06.2011 roku 11 250 000 11 250 000 X X
Akcije serii C 100 000 100 000 1,00 2011-11-04
Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2011 roku 11 350 000 11 350 000 X X
Kapitat podstawowy na dzien 30.06.2012 roku 11 350 000 11 350 000 X X

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta.
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NOTA 11. Program ptatnosci akcjami

W Spdtce dominujgcej do 31 grudnia 2011 roku uruchomiony byt program motywacyjny, w ramach
ktérego osoby uprawnione zgodnie z regulaminem programu motywacyjnego uzyskaty opcje
zamienne na akcje TESGAS S.A.

Na dzieh 31.12.2011 wszystkie opcje zostaty zrealizowane.

Zmiana liczby opcji zamiennych na akcje (W tys. szt.) w zwigzku z readlizowanymi programami
motywacyjnymi zostata zaprezentowana ponizej:

Wvsiezeadinlenie 0d01.01do | od01.01do | od01.01do
Y 9 30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Wystepujgce na poczgtku okresu 300 300

Przyznane w okresie (+) - - -
Umorzone w okresie (-) - - -

Wykonane w okresie (-) - (200) (300)
Wygaste w okresie (-) - - -
Wystepujgce na koniec okresu - 100 -
Mozliwe do wykonania na koniec okresu - 100 -

Warto$¢ godziwa przyznanych pracownikom opcji zamiennych na akcje zostata oszacowana na dzieh
ich przyznania, przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa-Mertona. tgczny koszt programu wynidst
1.431 tys. PLN. Szczegdtowe informacje na temat zakonczonego w dniu 31.12.2011 roku programu
motywacyjnego ujawnione zostaty w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku.

NOTA 12. Dywidend

W okresie pierwszych szesciu miesiecy 2012 roku Spdtka dominujgca nie wyptacita akcjonariuszom
dywidendy za rok 2011. Zysk za 2011 rok w kwocie 8.203 tys. PLN zostat w catosci przeznaczony na
kapitat zapasowy.

TESGAS S.A. nie dokonywata zaliczkowych wyptat dywidendy z wyniku za rok 2012

W okresach prezentowanych jako poréwnywalne réwniez nie dokonano wyptaty dywidendy.

NOTA 13. Emisja i wykup papieréw diuznych

W okresie pierwszych szesciu miesiecy 2012 roku Spdtka dominujgca, ani zadna z jej spdtek zaleznych,
nie wyemitowata lub wykupita papieréw dtuznych.

NOTA 14. Naruszenie postanowien umoéw (kredyty, pozyczki

W okresie objetym sprawozdaniem spdtki Grupy Kapitatowej redlizowaty postanowienia zawartych
umow kredytowych oraz umow pozyczek.

NOTA 15. Rezerw

Warto$¢ rezerw ujetych w skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w
poszczegdinych okresach przedstawiaty sie nastepujgco:

Pozostate rezerwy, w tym na:

Rezerwy na
diugoterminowe przewidy-

Wyszczegdlnienie e .
Y . $wiadczenia K RICIY wane kary

pracownicze | gwarancyjné | ymowne

za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku

Stan na poczatek okresu 173 384 - 225
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 13 - 6136 36
Rozwiqzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) (1) (25) - (1om)
Wykorzystanie rezerw (-) - - - (123)
Zwiekszenie przez potgczenie jednostek ) . - .
gospodarczych

Inne zmiany - - - -
Stan rezerw na dzien 30.06.2012 roku 185 359 6136 36
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Pozostate rezerwy, w tym na:

Rezerwy na
diugoterminowe przewidy-

Wyszczegdlnienie e .
Y . $wiadczenia L RICIY wane kary

pracownicze | gwarancyjné | ymowne

za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku

Stan na poczatek okresu 136 339 - 127 466
Iwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 18 37 - 10 47
Rozwiqzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) (3) - - (7) (7)
Wykorzystanie rezerw (-) - - - (128) (128)
Zwiekszenie przez potgczenie jednostek ) ) - ) )
gospodarczych

Inne zmiany - - - - -
Stan rezerw na dzien 30.06.2011 roku 151 376 - 2 377
za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Stan na poczqgtek okresu 136 339 - 127 466
Iwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 37 50 - 235 285
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) - (5) - (7) (13)
Wykorzystanie rezerw (-) - - - (130) (130)
Iwiekszenie przez potqczenie jednostek ) ) - ) )
gospodarczych

Inne zmiany - - - - -
Stan rezerw na dzien 31.12.2011 roku 173 384 o 225 609

Rezerwe na naprawy gwarancyjne szacuje sie, jako ustalony przez Zarzgd Spdtki dominujgcej procent
osiggnietych w danym roku przychodéw z tytutu realizowanych uméw o ustuge budowlang. Rezerwy
utrzymywane sg do dnia wygasniecia prawa do realizacji gwaranciji lub roszczeh naprawczych. Z uwagi
na niepewnos$¢ co do terminu wyptywu korzyéci ekonomicznych, rezerwa ta prezentowana jest jako
krétkoterminowa.

Szczegdtowe informacje na temat utworzonej rezerwy na przewidywane kary umowne zawarto w
punkcie 3.3 ,Niepewnos¢ szacunkow™.

NOTA 16. Zobowigzania warunkowe

Warto$¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegdlnych okreséw przedstawia sie
nastepujgco:

Wyszczegdlnienie 30.06.2012 30.06.2011 m

Wobec jednostek powigzanych wytgczonych z konsolidacji:

Gwarancje udzielone - - -
Gwarancje udzielone do umdw o ustuge budowlang - - -
Jednostki powigzane wylgczone z konsolidacji razem - - -
Wobec jednostek stowarzyszonych:

Gwarancje udzielone - - -
Gwarancje udzielone do umdw o ustuge budowlang - - -
Jednostki stowarzyszone razem - - -
Wobec jednostek powigzanych objetych konsolidacjqg:

Gwarancje udzielone - - -
Gwarancje udzielone do umdw o ustuge budowlang - - -
Jednostki powigzane objete konsolidacjqg razem - - -
Wobec pozostatych jednostek:

Gwarancje udzielone 4122 4248 4163
Gwarancje udzielone do umdw o ustuge budowlang 12 280 7 233 6 884
Pozostate jednostki razem 16 401 11 481 11047
Zobowigzania warunkowe ogétem 16 401 11 481 11 047

W okresie pierwszych szesciu miesiecy 2012 roku spdtki z Grupy Kapitatowej nie byty strong istotnych
postepowan sgdowych. 7 tego tez powodu nie utworzono rezerw na prawdopodobne koszty.
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NOTA 17. Dzialalno$é zaniechand

W okresie srodrocznym zakohczonym 30 czerwca 2012 roku nie miato miejsca zaniechanie ktérejkolwiek
z prowadzonych przez Grupe dziatalnosci.

NOTA 18. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Podmioty powigzane z Grupg Kapitatowg obejmujg kluczowy personel kierowniczy, jednostki
stowarzyszone, jednostki zalezne wytgczone z obowigzku konsolidacji oraz pozostate podmioty
powiqzane, do ktérych Grupa zalicza podmioty kontrolowane przez wtascicieli Spotki dominujgce;.

Do kluczowego personelu kierowniczego Grupa zalicza cztonkdw zarzgdu Spdtki dominujgcej oraz
spdtek zaleznych. Wynagrodzenie kluczowego personelu w okresie objetym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym wynosi:

O od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
yszczeg 30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011

Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 787 826 1 604
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy 9 - -
Ptatnosci w formie akcji wtasnych - - -
Pozostate $wiadczenia 4 32 64
Razem 800 859 1669

Grupa Kapitatowa nie udzielita kluczowemu personelowi kierowniczemu zadnych pozyczek w okresie
objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

W | pdtroczu 2012 roku Grupa nie dokonywata zakupu od podmiotédw kontrolowanych przez kluczowy
personel kierowniczy, ktére nie zostaty objete konsolidacja.

W | pdtroczu 2012 roku Grupa nie dokonywata sprzedazy do podmiotdw kontrolowanych przez
kluczowy personel kierowniczy, ktére nie zostaty objete konsolidacjq.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku nie wystepowata sprzedaz do podmiotdw
powigzanych nieobjetych konsolidacjqg.

Na dzien bilansowy 30.06.2012 nie wystepowaty naleznosci od podmiotdw powigzanych nieobjetych
konsolidacjq.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku nie wystepowat zakup od podmiotdw
powigzanych nieobjetych konsolidacjqg.

Na dzien bilansowy 30.06.2012 nie wystepowaty zobowigzania od podmiotdw powigzanych
nieobjetych konsolidacjq.

W okresie objetym sprawozdaniem nie zostaty udzielone pozyczki podmiotom powigzanym.

NOTA 19. Zdarzenia po dniu bilansowym|

Po dniu 30.06.2012 miaty miejsca zdarzenia, ktére nie wymagaty ujecia w skrébconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za okres pierwszych é miesiecy 2012 roku:

a) W dniu 4 czerwca 2012 roku spdtka APRIVIA S.A. ztozyta wniosek o ogtoszenie upadtosci z

mozliwoscig zawarcia uktadu. W dniu 27 lipca 2012 roku Sgd Rejonowy Poznan — Stare Miasto w
Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych wydat
postanowienie o ogtoszeniu upadtosci obejmujgcej likwidacje majgtku spdtki APRIVIA S.A.
W zwigzku ze zmiang trybu upadtosci nie dokonano zmian w ksiegach GK TESGAS z powodu
wczesniejszego dokonania niezbednych odpisdéw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci.
Szczegdtowe informacje zostaty ujete w punkcie 3.3 ,Niepewnos¢ szacunkdw. Jednakze
zmiana trybu upadtoici moze wptynaé na ptynnosé realizowanych kontraktdéw ze spdtkg
APRIVIA S.A.

NOTA 20. Inne znaczgce zmiany aktywow, zobowiqzan, przychodéw i kosztow

Grupa Kapitatowa w bilansie uimuje wartosci zwigzane z realizacjg umdw o ustuge budowlang. Sq one
prezentowane w pozycjach ,Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang” oraz ,,Zobowigzania z
tytutu umdw o ustuge budowlang™.

Od 1 stycznia 2012 roku Grupa ujmuje przychody i koszty zwigzane z realizowanymi umowami wedtug

stopnia zaawansowania. W wyniku zmiany wartoéci szacunkowych w trakcie realizacji kontraktu przy
okreslaniu stopnia zaawansowania realizowanych umodw, Grupa obok wykazywania przychoddw i
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kosztéw wykazuje réwniez zyski. Pozwala to GK TESGAS na wykazywanie efektdéw realizacji umoéw w
danym okresie, a nie jak wykonywano to do konca 2011 roku, dopiero po zakohczeniu realizacji prac.

Zgodnie z wymogami zawartymi w MSR 11 oraz MSR 8, zmiana wartosci szacunkowych powodujgca
zmiane wartosci aktywdw i pasywdw uimowane jest w okresie, w ktérym dokonano zmiany. W zwigzku z
tym, zmiana szacunkdédw nie wymaga ujecia retrospektywnego w sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej TESGAS.

W zwigzku ze zmiang szacunkdéw, 1. wykazywaniem zaawansowania prac z uwzglednieniem
planowanej marzy w 2012 roku ulegt zwiekszeniu wynik brutto na sprzedazy o kwote 1.205 tys. PLN w
poréwnaniu do wyceny marzq zerowq (stosowang do dnia 31.12.2011 roku).

Grupa Emitenta realizuje dtugoterminowe umowy o ustugi budowlane, ktérych wycena na dzien
bilansowy oparta jest o nastepujace szacunki Zarzadu dotyczgce planowanych wynikow z
realizowanych umow:

S 0d 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do
yszczeg 30.06.2012 | 30.06.2011 | 31.12.2011

Kwota przychoddw z ustug budowlanych poczgtkowo ustalona w umowie 102 094
Zmiana przychoddw z umowy - - -
taczna kwota przychodéw z umowy 102 094 - -
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 67 773 - -
Koszty pozostajgce do realizacji umowy 32 499 - -
Szacunkowe tqczne koszty umowy 100 272 - -
Szacunkowe lgczne wyniki z uméw o ustuge budowlang, w tym: 1822 - -
zyski 4 601 - -
straty (-) (2 780) - -

Naleznosci (zobowigzania) z tytutu Swiadczonych w poszczegdlnych okresach ustug budowlanych
prezentuje ponizsza tabela:

R 0d01.01do| o0d01.01do| od01.01do
yszczeg 30.06.2012| 30.06.2011| 31.12.2011

Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 67 773 119 155 75984
Zyski narastajgco ujete do dnia bilansowego (+) 2 035 - -
Straty narastajgco ujete do dnia bilansowego (-) (3139) (161) (1021)
Przychody z umowy narastajgco ujete do dnia bilansowego 66 669 118 994 74 963
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czesciowe) 62014 99 478 73 249
Rozliczenie z tytutu umdw na dzien bilansowy (per saldo), w tym: 4 654 19 516 1715

naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlang 6397 24 376 4704

zobowigzania z tytutu umdéw o ustuge budowlang 1743 4 861 2 990

NOTA 21. Inne informacje wymagane przepisami (wybrane dane finansowe przeliczone na euro)

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych,
przeliczone na EURO, przedstawia tabela:

0d 01.01 do| 0d 01.01 do| od 01.01 do| od 01.01 do| od 01.01 do| od 01.01 do
Wyszczegolnienie 30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011 30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011

tys. PLN tys. EUR

Rachunek zyskéw i strat

Przychody ze sprzedazy 41511 99 068 178 900 9 826 24971 43212
Zysk (strata) z dzictalnosci (19812) 7 052 16 529 (4 690) 1778 3992
operacyjnej

Zysk (strata) przed (47 760) 7130 17 451 (11 305) 1797 4215
opodatkowaniem

Zysk (strata) netto (48 313) 5778 14117 (11 436) 1 456 3410
Zysk (strata) netto

przypadajgcy akcjonariuszom (46 660) 5387 13 206 (11 045) 1 358 3190
podmiotu dominujgcego

Zysk na akcje (PLN) (4,11) 0,48 117 (0,97) 0,12 0,28
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Nazwa Grupy Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglenh: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

0od 01.01do| od01.01do| od01.01do| od01.01do| od01.01 do| od 01.01 do

Wyszczegdlnienie 30.06.2012 | 30.06.2011 31.12.2011 30.06.2012 | 30.06.2011 31.12.2011
tys. PLN tys. EUR
fﬁmOd”'O”y Zysk na akcje (4.11) 0,48 1,16 (0,97) 0,12 0,28
$redni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,2246 3,9673 4,1401
Rachunek przeptywéw pienieznych
srodki pienigzne netfo z. 8180 (10 905) (8 083) 1936 (2749) (1952)
dziatalnosci operacyjnej
Srodki pieniezne netto z
dziatalno$ci inwestycyjnej (634) (2217) (7.960) (150) (559) (1923)
Srodki pieniezne netto z
drigtalnosci inansows (2 087) (2 034) (4 305) (494) (513) (1 040)
Zmiana netto stanu srodkéw
pienieznychiich 5 459 (15157) (20 348) 1292 (3820) (4915)
ekwiwalentéw
$redni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,2246 3,9673 4,1401
Bilans

Aktywa 120 161 187 121 183 900 28 198 46 937 41 636
Zobowigzania 18152 23 341 18518 4260 5855 4193
dtugoterminowe
Zobowigzarnio 29 266 51163 44326 6868 12 834 10 036
krotkoterminowe
Kapitat wiasny 72743 112 617 121 056 17 071 28 249 27 408
Kapitat wtasny przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki 71182 109 717 117 842 16 704 27 522 26 680
dominujgcej
Kurs PLN / EUR na koniec X X X 42613 3,9866 44168
okresu

ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACJI

Skréocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres é miesiecy
zakonhczony 30.06.2012 roku (wraz z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzgd Spotki dominujgcej w dniu 30 sierpnia 2012 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkdw Zarzgdu

Data Imie i Nazwisko Funkcija Podpis

Dgbrowa, dnia
30 sierpnia 2012 roku Wtodzimierz Kocik Prezes Zarzgdu

Dgbrowa, dnia
30 sierpnia 2012 roku Piotr Majewski Wiceprezes Zarzqdu

Dgbrowa, dnia
30 sierpnia 2012 roku Marzenna Kocik Cztonek Zarzgdu

Podpisy osoby odpowiedzialne] za sporzgdzenie skréconego $rddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
Dgbrowa, dnia Dyr. ds. finansowych/
30 sierpnia 2012 roku Marcin Szrejter Gtéwny ksiegowy
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