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WYBRANE DANE FINANSOWE TESGAS S.A.

, w tys. PLN w tys. EUR
Lp. Wyszczegolnienie
30.06.2012 | 30.06.2011 | 31.12.2011 | 30.06.2012 | 30.06.2011 | 31.12.2011

1 Przychody ze sprzedazy 26 004 50 149 93766 6155 12 641 22 648

5 | ABRMEIR Z EhIT ElMEsE] (39 139) 3868 8203 (9 264) 975 1 981
kontynuowane;j

3 Zysk brutto (38 875) 4700 9 996 (2 202) 1185 2415

4 Zysk netto (39 139) 3 868 8 203 (9 264) 975 1981
Zysk netto przypisany

5 akcjonariuszom jednostki (39 139) 3 868 8 203 (9 264) 975 1981
dominujgce;j

6 | OCEEKIPRAIENS M 7 7220 (4 497) (1 220) 1 709 (1134) (295)
dziatalnosci operacyjne;j

7 Srodkipieniezne neffoz (1192) (2009)  (10267) (282) (506) (2 480)
dziatalnosci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z

8 drialalnotc finansows; (1 569) (1 557) (3135) (371) (393) (757)
Zwiekszenie/zmniejszenie netto

9 stanu $rodkéw pienieznych iich 4 459 (8 063) (14 622) 1056 (2 032) (3532)
ekwiwalentéw

10 | Aktywa razem 103 302 146 361 146 860 24 242 36713 33 250

11 | Zobowigzania dtugoterminowe 15724 18 922 15 840 3 690 4746 3 586

12 Zobowigzania krotkoterminowe 17 049 22 207 21 353 4001 5570 4835

13 | Kapitat wtasny ogdtem 70 528 105 232 109 667 16 551 26 396 24 830

I [LSelete Al (el ¢ ellel thra7 70 528 105 232 109 667 16 551 26 396 24830
jednostki dominujgcej

15  Kapitat podstawowy 11350 11250 11 350 2 664 2822 2570

16  Liczba akcji (w szt.) 11350000 11208011 11245068 11350000 11208011 11245068

17  Rozwadnicjqce potencjalne S 131 664 97 457 - 131 664 97 457
akcje zwykte (w szt.)
Zysk nalezny akcjonariuszom
18 | jednostki dominujgcej na jedng -3,45 0,35 0,73 -0,69 0,09 0,18
akcje zwyktqg (PLN/EUR)
Rozwadniajgcy zysk nalezny
akcjonariuszom jednostki
dominujgcej na jednqg akcje
zwyktq (PLN/EUR)

-3,45 0.34 0,72 -0,69 0,09 0,17

Warto$¢ ksiegowa na jedng
20 | akcje nalezna akcjonariuszom 6,21 9.39 9.75 1,46 2,36 2,21
jednostki dominujgcej (PLN/EUR)

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa
na jedng akcje nalezna
akcjonariuszom jednostki
dominujgcej (PLN/EUR)

21 6,21 9,28 9,67 1,46 2,33 2,19
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS) — AKTYWA

Aktywa | MSSE | MSSE | MSSE |
30.06.2012 30.06.2011 | 31.12.2011 |

Aktywa trwate
Wartos¢ firmy - - -

Wartosci niematerialne 704 841 764
Rzeczowe aktywa trwate 22 291 23 060 22 631
Nieruchomosci inwestycyjne 7 637 8154 7 896
Inwestycje w jednostkach zaleznych 13216 37 726 45726
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Naleznosci i pozyczki 3902 3905 3905

Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - -

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 44 86 62
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1976 3 688 1570
Aktywa trwate razem 49 769 77 460 82 552
Aktywa obrotowe

Zapasy 2276 2476 2838
Naleznosci z tytutu umédw o ustuge budowlang 6310 15019 3325
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 9274 13 851 26 960
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 770 832 1139
Pozyczki 1022 - -
Pochodne instrumenty finansowe - 379 777
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - - -
Kréotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 712 1077 561
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33167 35266 28 708
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
Aktywa obrotowe razem 53 532 68 901 64 309
Aktywa razem 103 302 146 361 146 860
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SPRAWOIZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS) - PASYWA

Pasywa | MSSE | MSSE | MSSE |
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy 11 350 11250 11 350
Akcje wtasne (-) - - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 62 968 61 537 62 968
Pozostate kapitaty - 1431 -
Zyski zatrzymane: (3790) 31014 35 349
- zysk (strata) z lat ubiegtych 35 349 27 146 27 146
- zysk (strata) netto (39 139) 3868 8 203
Kapitat wiasny razem 70 528 105 232 109 667

Zobowiqzania

Zobowiqzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 6 628 7 326 6956
Leasing finansowy 7 106 8 140 7 541
Pochodne instfrumenty finansowe - - -
Pozostate zobowigzania - - _
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1756 3185 1087

Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 103 76 95
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 131 196 162
Zobowiqgzania dlugoterminowe razem 15724 18 922 15 840
Zobowiqzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu umdw o ustuge budowlang 619 618 2060
igggvv:;gig;\;g z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 5889 17 004 14 608
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 695 705 707
Leasing finansowy 1316 1664 1 460
Pochodne instrumenty finansowe 1 - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 1931 1763 1839
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 6 531 377 609
Kréotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 68 76 72
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do ) ) )
sprzedazy

Zobowiqzania krétkoterminowe razem 17 049 22 207 21 353
Zobowigzania razem 32773 41129 37193
Pasywa razem 103 302 146 361 146 860
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011

Dziatalnosé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 26 004 50 149 93 766
Przychody ze sprzedazy produktow - - -
Przychody ze sprzedazy ustug 26 004 50 147 93 749
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 0 2 17
Koszt witasny sprzedazy 18 451 41770 76798
Koszt sprzedanych produktéw - - -
Koszt sprzedanych ustug 18 451 41 768 76 780
Koszt sprzedanych towardw i materiatow 0 2 18
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7 553 8 379 16 968
Koszty sprzedazy - - -
Koszty ogdlnego zarzadu 4009 4086 8 033
Pozostate przychody operacyjne 451 532 791
Pozostate koszty operacyjne 10011 297 764
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (6 017) 4528 8 961
Przychody finansowe 1139 1410 3151
Koszty finansowe 33997 1237 2116

-W Ty.m odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatdw w jednostkach 32510 ) )

zaleznych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (38 875) 4700 9996
Podatek dochodowy 263 832 1793
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (39 139) 3868 8 203

Dziatalnosé zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto (39 139) 3868 8 203

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)

. 0d01.01do | 0d01.01do | od01.01do
Y 9 30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011

PLN / akcje PLN / akcje PLN / akcje

Z dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy (3.45) 0,35 0,73

- rozwodniony (3.45) 0,34 0,72
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy (3.45) 0.35 0.73

- rozwodniony (3.45) 0.34 0,72
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011

Zysk (strata) netto (39 139) 3848 8203
Inne catkowite dochody

Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych - - -

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - - -

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - - -

- kwoty ujete w warto$ci poczgtkowej pozycji zabezpieczanych - - -

Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicq - - -

Rdznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego -
sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodqg praw wiasnosci

Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw innych
dochoddw catkowitych

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu - - -
Catkowite dochody (39 139) 3868 8 203
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat ze
Akcje sprzedazy
wiasne akcji powyzej

(-) ich wartosci

nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2012 roku 11 350 - 62 968 - 35 349 109 667
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - -
Saldo po zmianach 11 350 - 62 968 - 35 349 109 667

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2012 roku

Kapitat
podstawowy

Pozostate Zyski
kapitaty zatrzymane

Wyszczegdlnienie

Emisja akcji - - - _ R .
Emisja akcji w zwigzku z realizacjq opdcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - _ _ R
Zmiana struktury grupy kapitatowej (fransakcje z mniejszosciq) - - - - - -
Dywidendy - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - -
Razem fransakcje z wiascicielami - - - - - -
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku - - - - (39 139) (39 139)

Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od 01.01 do
30.06.2012 roku

Razem catkowite dochody - - - - (39 139) (39 139)

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
srodkdw frwatych)

Saldo na dzien 30.06.2012 roku 11 350 - 62 968 - (3790) 70 528
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM (CD.)

Kapitat ze
Akcje sprzedazy
wiasne akcji powyzej
(-) ich wartosci
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2011 roku 11 050 - 61 537 1431 27 146 101 164
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci -
Korekta btedu podstawowego - - - - - -
Saldo po zmianach 11 050 - 61537 1431 27 146 101 164

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2011 roku

Kapitat
podstawowy

Pozostate Zyski
kapitaty zatrzymane

Wyszczegdlnienie

Emisja akcji - - - _ R .
Emisja akcji w zwigzku z realizacjq opdcji (program ptatnosci akcjami) 200 - - - - 200
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - -

Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z mniejszosciq) - - - - - -

Dywidendy - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - -
Razem fransakcje z wiascicielami 200 - - - - 200
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku - - - - 3868 3 848

Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od 01.01 do
30.06.2011 roku

Razem catkowite dochody - - - - 3868 3868

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
srodkdw frwatych)

Saldo na dzien 30.06.2011 roku 11 250 - 61537 1431 31014 105 232
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM (CD.)

Kapitat ze
Akcje sprzedazy
wiasne akcji powyzej
(-) ich wartosci
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2011 roku 11 050 - 61 537 1431 27 146 101 164
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci -
Korekta btedu podstawowego - - - - - -
Saldo po zmianach 11 050 - 61537 1431 27 146 101 164

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2011 roku

Kapitat
podstawowy

Pozostate Zyski
kapitaty zatrzymane

Wyszczegdlnienie

Emisja akcji - - - - - -
Emisja akcji w zwigzku z redlizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) 300 - - - - 300
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - 1431 (1 431) - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z mniejszosciq) - - - - - -
Dywidendy - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - -
Razem transakcje z wiascicielami 300 - 1431 (1 431) - 300
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku - - - - 8 203 8 203
Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od 01.01 do ) ) . . ) i
31.12.2011 roku

Razem catkowite dochody - - - - 8203 8203

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
srodkdw frwatych)

Saldo na dzien 31.12.2011 roku 11 350 - 62 968 - 35 349 109 667
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (38 875) 4700 9996
Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa tfrwate 747 812 1 607
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 77 120 207
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce nieruchomosci inwestycyjne 259 259 517

Zmiana wartoéci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - - -

Zmiana wartodci godziwej aktywow (zobowigzan) finans.

wycenianych przez rachunek zyskéw i strat 789 494 75
Instrumenty zabezpieczajqce przeptywy srodkdw pienieznych ) ) )
przeniesione z kapitatu

de pisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw 3 609 (335) (389)
inansowych

Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych (40) (8) (21)
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz ) . .
insfrumenty pochodne)

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - - -
Koszty odsetek 570 550 1131
Przychody z odsetek i dywidend (160) (127) (278)
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) - - -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - - -
Inne korekty 32510 - -
Korekty razem 38 361 1764 2 850
Zmiana stanu zapaséw 561 1012 651
Zmiana stanu naleznosci 14077 15 047 2002
Zmiana stanu zobowigzan (8 576) (17 322) (19 637)
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych 5755 (734) (1)
Zmiana stanu z tytutu umdw budowlanych (4 425) (8 505) 4 630
Imiany w kapitale obrotowym 7 392 (10 502) (12 355)
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych - - -
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej (27) (3) (6)
Zaptacony podatek dochodowy 370 (456) (1 704)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7 220 (4 497) (1 220)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (23) (39) (74)
Wptywy ze sprzedazy wartoéci niematerialnych - - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (215) (185) (443)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 46 11 46
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - (2137) (10137)
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - - -
Ofrzymane sptaty pozyczek udzielonych - 254 254
Pozyczki udzielone (1 .000) - -

Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych - - -
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych - - -
Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych - - -
Otrzymane odsetki - 87 87
Otrzymane dywidendy - - -
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Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1192) (2 009) (10 247)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akcji - 200 300
Nabycie akcji wtasnych - - -
Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty kontroli - - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych - - -
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - - -

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 0 0 1
Sptaty kredytdw i pozyczek (350) (349) (698)
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (674) (861) (1 615)
Odsetki zaptacone (545) (548) (1123)
Dywidendy wyptacone - - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 569) (1 557) (3 135)
Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 4 459 (8 063) (14 622)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 28 708 43 330 43 330
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - - -
$Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 33167 35 266 28 708
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO TESGAS S.A.

1. Informacje ogdlne

TESGAS Spoétka Akcyjna (TESGAS S.A., TESGAS, Spdtka, Emitent) utworzona zostata aktem notarialnym z
dnia 27 grudnia 2007 roku w wyniku przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spbtke
akecyjng. Wpis do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego Poznah Nowe Miasto i Wilda o przeksztatceniu spdtki z
ograniczong odpowiedzialnoécig w spdtke akcyjng zostat dokonany w dniu 11 stycznia 2008 roku na
podstawie decyzji Sgdu Rejonowego w Poznaniu.

TESGAS Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig bedgca poprzednikiem prawnym TESGAS S.A.
zostata zatozona aktem notarialnym z dnia 27 czerwca 2000 roku. Postanowieniem Sgdu Rejonowego w
Poznaniu Wydziat XIV Gospodarczy Rejestrowy w dniu 19 lipca 2000 roku Spétka zostata wpisana do
rejestru handlowego w dziale B pod numerem 13.988. Wpisu w Krajowym Rejestrze Sqgdowym,
prowadzonym przez Sqd Rejonowy Poznah Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, dokonano w dniu 1 pazdziernika 2003 roku (KRS 0000173217).

TESGAS S.A. wpisana jest do rejestru przedsiebiorcOw Krajowego Rejestru Sgdowego w Sqdzie
Rejonowym Poznan Nowe Miasto i Wilda, VIIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000296689.
Spoétce nadano numer statystyczny REGON 639801998 oraz numer NIP: 777-25-27-260.

Czas trwania Spdfki jest nieograniczony.
Siedziba Spotki miesci sie w Dgbrowie przy ul. Batorowskiej 9, 62-070 Dopiewo.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
» 4221.7- roboty zwigzane z budowq rurociggdw przesytowych i sieci rozdzielczych,
* 09.10.Z- dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca eksploatacije ztéz ropy naftowej i gazu ziemnego.

Niniejsze $srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe TESGAS S.A. zostato zatwierdzone do publikacii
przez Zarzgd Spdtki w dniu 30 sierpnia 2012 roku.

2. Skiad Zarzqgdu i Rady Nadzorczej Spotki

W sktad Zarzgdu Spdiki na dzien 30 czerwca 2012 roku wchodzili:

=  Wtodzimierz Kocik - Prezes Zarzgdu,
=  Piotr Majewski - Wiceprezes Zarzqgdu,
*  Marzenna Kocik - Cztonek Zarzgdu.

W okresie od 1 lipca 2012 roku do dnia 31 sierpnia 2012 roku sktad Zarzgdu Emitenta nie ulegt zmianie.

W sktad Rady Nadzorczej Spdtki na dzieh 30 czerwca 2012 roku wechodzili:

= Zygmunt Bgczyk - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
= Leon Kocik - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
=  Szymon Hajtko - Sekretarz Rady Nadzorczej,

=  Piotr Stobiecki - Cztonek Rady Nadzorczej,

= Grzegorz Wojtkowicak - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie od 1 lipca 2012 roku do dnia 31 sierpnia 2012 roku sktad Rady Nadzorczej Emitenta nie ulegt
zmianie.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku miaty miejsce nastepujgce zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Spotki:
= w dniu 13 czerwca 2012 roku Zarzad Spoétki TESGAS S.A. otrzymat o$wiadczenie od Pani Kingi
Banaszak-Filipiak o jej rezygnaciji z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta,
* w dniu 29 czerwca Zwyczajne Walne Zgromadzenie TESGAS S.A. powotato no nowq kadencje
cztonkdw Rady Nadzorczej i zdecydowato o jej piecioosobowym sktadzie.
Sktad Rady Nadzorczej TESGAS S.A. na dzieh 29.06.2012 roku przed odbyciem sie Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki:
=  Zygmunt Bgczyk - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
=  Szymon Hajtko - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
= Leon Kocik - Sekretarz Rady Nadzorczej,
*  Matgorzata Bozena Ciosk - Cztonek Rady Nadzorczej.
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3. Podstawa sporzgdzenia oraz zasady rachunkowosci

3.1 Podstawa sporzqgdzenia

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe TESGAS S.A. obejmuje okres 6 miesiecy zakohczony 30
czerwca 2012 roku. Zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa
oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz zgodnie z odpowiednimi
standardami rachunkowos$ci majgcymi zastosowanie do $réddrocznej sprawozdawczosci finansowe;j
przyjetymi przez Unie Europejskg, opublikowanymi i obowiqzujgcymi w czasie przygotowania
poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majgtkowej TESGAS zamieszczono dodatkowo
joko dane za okresy poréwnywalne bilans sporzgdzony na dzieh 30 czerwca 2011 roku oraz
sprawozdanie z catkowitych dochoddw, zestawienie zmian w kapitale wtasnym, rachunek przeptywdw
pienieznych za 2011 rok, pomimo braku takich wymogdw w MSR 34.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii, ktére ujawniane sq w
rocznym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze $srédroczne skrécone
sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tqcznie ze sprawozdaniem finansowym TESGAS S.A. za rok 2011.

Walutg sprawozdawczq niniejszego Ssrédrocznego skréoconego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski, a wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Srédroczne  skrécone  sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacii
dziatalnosci gospodarcze] przez spdtke TESGAS w dajgcej sie przewidziec przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego $rdédrocznego skréconego sprawozdania finansowego do publikacji nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Emitenta.

3.2 Zasady rachunkowosci

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzqgdzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym TESGAS S.A.
za rok zakohczony 31 grudnia 2011 roku.

3.3 Niepewnosé szacunkow

Przy sporzgdzaniu $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzgd Spdiki
kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane
zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywdw, zobowigzan, przychoddw oraz kosztow.
Faktycznie zrealizowane warto$ci mogq rdzni¢ sie od szacowanych przez Zarzgd.

Wycena umdw o ustuge budowlang

Od 1 stycznia 2012 roku TESGAS S.A. dokonata zmiany szacunkdéw w stosunku do wyceny realizowanych
umodw o ustuge budowlang. W wyniku mozliwosci wiarygodnego oszacowania ekonomicznego efektu
umowy o ustuge budowlang, przychody i koszty zwigzane z umowq o ustuge budowlang ujmuje sie jako
przychody i koszty odpowiednio do stopnia zaawansowania readlizacji umowy na koniec okresu
sprawozdawczego. Stosowanie metody stopnia zaawansowania daje mozliwo$¢ wykazywania zyskow
W powigzaniu ze stopniem zaawansowania realizowanych robét.

W przypadku niemoznosci wiarygodnego oszacowania wyniku umowy we wczesnym stadium jej
realizacji, Emitent moze wykazywac przychody z umowy tylko do wysokosci kosztow juz poniesionych,
co do ktérych przewiduje sie, ze zostang odzyskane.

W momencie ustgpienia watpliwosci co do wiarygodnego oszacowania wyniku, szacowane wielkosci
przychoddw i kosztéw uwzgledniagjqg juz zyski w powigzaniu ze stopniem zaawansowania realizowanych
robot.

Zgodnie z wymogami zawartymi w MSR 11 oraz MSR 8, zmiana wartoéci szacunkowych powodujgca
zmiane wartosci aktywdw i pasywdw ujmowane jest w okresie, w ktérym dokonano zmiany. W zwigzku z
tym, zmiana szacunkdw nie wymaga ujecia retrospektywnego w sprawozdaniu finansowym TESGAS S.A.

W zwigzku ze zmiang szacunkdéw, fj. wykazywaniem zaawansowania prac z uwzglednieniem
planowanej marzy w 2012 roku ulegt zwiekszeniu wynik brutto na sprzedazy o kwote 988 tys. zt w
poréwnaniu do wyceny marzq zerowd (stosowang do dnia 31.12.2011 roku).

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci spdtek pozostajgcych na dzien bilansowy w upadtosci
Przy sporzqdzeniu odpisdw aktualizujgcych warto$¢ naleznoéci od spdtek z Grupy Kapitatowej PBG,
ktére na dzieh 30 czerwca 2012 byty w stanie upadtosci lub ztozyty wnioski o ogtoszenie upadtosci,
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zarzad Spobtki kierowat sie zasadg ostroznosci. Ze wzgledu na krétki okres od rozpoczecia postepowania
upadtosciowego oraz braku pewnosci co do mozliwosci sptywu naleznosci, Zarzgd przyjgt
konserwatywne stanowisko w sprawie mozliwosci odzyskania naleznos$ci powstatych przed dniem
ogtoszenia upadtosci. Wierzytelnosci, ktére powstaty na zleceniach, na ktérych TESGAS zostat zgtoszony
jako kwalifikowany podwykonawca, ktére to zgtoszenie umozliwia Spdtce na podstawie art. 6471
kodeksu cywilnego, zgdac¢ zaptaty zarébwno od zleceniodawcy oraz inwestora, zostaty przez TESGAS
zaktualizowane do wartosci 50% wierzytelnosci nieuregulowanej do dnia ogtoszenia upadtosci.
Pozostate naleznosci, ktérych sptata nie zostata zabezpieczono, zostaty objete odpisem aktualizujgcym
warto$¢ w petnej kwocie naleznosci istniejgcej na dzieh ogtoszenia upadtosci. W przypadku odzyskania,
w pdzniejszym okresie wczesniej zaktualizowanych naleznosci, TESGAS bedzie dokonywat korekty odpisu
naleznosci, ktdre to wptywy bedqg skutkowac powstaniem pozostatych przychoddw operacyjnych.

Utrata wartoéci inwestycji w jednostkach zaleznych

Warto$¢ inwestycji w jednostkach zaleznych podlega testowi na utrate wartosci jezeli istniejq przestanki
wystgpienia utraty wartoéci. W przypadku wystgpienia przestanek utraty wartosci Spdtka ustala wartosé
odzyskiwalng inwestycji. Test na utrate wartosci przeprowadza sie przy wykorzystaniu metody
zdyskontowanych przysztych przeptywdw pienieznych. Emitent nie ujmuje sktadnika aktywdw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego od wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych, poniewaz nie
jest prawdopodobne uzyskanie wystarczajgcego zysku, od ktérego bedzie mozna odpisad
nierozliczong ujemng réznice przejsciowq.

Rezerwy na przewidywane kary umowne

W zwiqgzku z readlizacjg przez TESGAS S.A. budowy biogazowni wystepuje ryzyko naliczenia kar
umownych. W 2011 roku konsorcjum, w ktérym TESGAS petni role cztonka konsorcjum, podjeto sie
realizacji budowy obiektu biogazowni. Szacowane wynagrodzenie z tytutu catosci umowy wynosi ok. 50
min zt netto. W zwigzku z trudno$ciami finansowymi pozostatych dwdch cztonkdéw konsorcjum nastgpito
opdinienie w realizacji prac. W zwiqzku z tym Istnieje ryzyko zaprzestania realizacji prac przez
konsorcjum lub braku mozliwosci likwidacji opdznienia. Powyzsze przypadki mogg spowodowad
naliczenie przez zamawiajgcego kar umownych za rozwigzanie umowy z winy konsorcjum lub za
opdznienie w redlizacji zadania. Zgodnie z zapisami umowy, rozwigzanie umowy przez zamawiajgcego
z winy konsorcjum uprawnia zamawiajgcego do zgdania od konsorcjum zaptaty kary umownej w
wysokoséci 10% wynagrodzenia umownego brutto. Za opdznienie w redlizacji przedmiotu umowy lub
poszczegdinych etapdw, zamawiajgcy moze obcigzyé konsorcjum karg umowng w wysokosci 0,1%
warto$ci wynagrodzenia umownego brutto. Wysoko$¢ kar ktdre zamawiajgcy moze dochodzi¢ od
konsorcjum nie moze przekroczy¢ 20% wartosci umowy brutto. Zamawigjgcy ma prawo dochodzié¢
odszkodowania od konsorcjum za rzeczywiste szkody i utracone korzysci przewyzszajgce kary umowne.
W zwigzku z frudnosciami finansowymi pozostatych partnerdw konsorcjum ewentualne roszczenia
zamawiadjgcego mogq by¢ dochodzone od kazdego uczestnika konsorcjum. W zwiqgzku z powyzszym
Emitent utworzyt na powyzszg okoliczno$¢ rezerwe na kary umowne w wysokosci 10% wynagrodzenia
brutto umowy tj. na kwote 6.136 tys. zt. Umowny zakres prac spotki TESGAS w ramach konsorcjum
planowany jest na 7% wartosci kontraktu. Rezerwa prezentowana jest w pasywach bilansu w pozyciji
,Pozostate rezerwy krétkoterminowe”. Koszty utworzenia rezerwy obcigzajg pozostate koszty
operacyjne. W przypadku uzyskania w pdzniejszym terminie dodatkowych informacji na temat ryzyka
na powyzszym projekcie Emitent dokona aktualizaciji wartosci rezerwy.

Infformacje o pozostatych szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczgce dla jednostkowego
sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za
2011 rok.

3.4 Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W §rédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym Spotki TESGAS S.A. sporzgdzonym za okres 6
miesiecy zakohczony w dniu 30 czerwca 2012 roku nie dokonano korekty bteddw.

3.5 Zasady konwersji ztotych na euro

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych
zastosowano nastepujgce srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy
Bank Polski:
= kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 30.06.2012 4,2613 PLN/EUR,
31.12.2011 4,4168 PLN/EUR, 30.06.2011 3,9866 PLN/EUR,
= S$redni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie: 01.01 - 30.06.2012 4,2246 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2011
4,1401 PLN/EUR, 01.01 - 30.06.2011 3,9673 PLN/EUR.
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4. Inaczqce zdarzenia i fransakcje

W okresie objetym $rédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym miaty miejsce
zdarzenia i transakcje, ktére wptynety na osiggniete wyniki finansowe:

a)

b)

C)

d)

e)

Inwestycje w jednostkach zaleznych - w zwigzku z okresowym testem na utrate wartosci
udziatéw w spdtce zaleznej Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp. z o0.0. (PI Cwiertnia)
dokonano odpisu  aktudlizujgcego wartod¢  udziotéw  w Pl Cwiertnia. W wyniku
konserwatywnego podejscia Zarzadu TESGAS do wycenianego podmiotu dokonano petnego
odpisu wartoéci udziatu w kwocie 32.510 tys. zt. Podstawqg do dokonania odpisu z tytutu utraty
warto$ci udziatdéw byty ponizsze czynniki:

- ogtoszenie upadtosci (ztozenie wnioskdw o ogtoszenie upadtosci) przez spdtke PBG i
niektére jej spotki zalezne, ktére byty gtdwnymi zleceniodawcami zlecen dla spdiki Pl
Cwiertnia,

- niepewno$¢ co do dalszej realizacji kontraktéw $wiadczonych przez Pl Cwiertnia - ze
wzgledu na ogtoszenie upadtosci przez spdtki z Grupy Kapitatowej PBG (GK PBG) brak
jest pewnosci czy kontrakty dotychczas realizowane przez Pl Cwiertnia dla spodtek z GK
PBG zostang ukonczone,

- osiggniecie znacznych strat w wyniku dokonania odpiséw aktualizujgcych warto$é
naleznosci od spdtek z GK PBG oraz od podmiotdw z nimi wspdtpracujgcych,

- uUjemne kapitaty wtasne PI Cwiertnia powstate w wyniku straty osiggnietej w okresie |
pdétrocza 2012 roku.

- planowanie  umiarkowanych  wynikdw  finansowych w okresach  przysztych,
wydiuzajgcych czas na osiggniecie dodatnich kapitatdéw wtasnych Pl Cwiertnia,

- niepewne perspektywy rozwoju rynku budowlanego w Polsce,

- przewidywany na najblizsze lata okres spowolnienia gospodarczego, powodujgcego
ograniczeniem inwestycji infrastrukturalnych w Polsce.

W przypadku poprawy w przysztoéci wyniku finansowego Pl Cwiertnia, przywrdcenia
dodatnich  kapitatdw  wtasnych spdtki  oraz  poprawy pozostatych powyzej
wymienionych czynnikdw mozliwe jest przywrdcenie wartosci udziatdw TESGAS w
spodtce Pl Cwiertnia. W wyniku dokonanego odpisu aktualizujgcego wartodé inwestycii
w jednostkach zaleznych, stan inwestycji wykazanych w bilansie wynosi 13.216 tys. i
dotyczy wartosci udziatdw w pozostatych spdtkach zaleznych 1. Segus Sp. z 0.0. oraz
Stal Warsztat Sp. z o0.0.
Utworzenie rezerwy na przewidywane kary umowne — w zwigzku z realizacjg umowy na budowe
biogazowni, Spdtka utworzyta rezerwe na przewidywane kary umowne zwigzane z
niewykonaniem lub opdznieniami zwigzanymi z wykonaniem budowy biogazowni. Koszt
utworzonej rezerwy wynosi 10% warto$ci wynagrodzenia umownego brutto tj. kwota 6.136 tys. zt.
Szczegdtowe informacje na temat utworzonej rezerwy zawarto w punkcie 3.3 ,,Niepewnosé
szacunkow”.
Od 1 stycznia 2012 roku TESGAS S.A. dokonata zmiany szacunkdw w stosunku do wyceny
realizowanych umdw o ustuge budowlang. W zwigzku ze zmiang szacunkdw, fj. wykazywaniem
zaawansowania prac z uwzglednieniem planowanej marzy w 2012 roku ulegt zwiekszeniu wynik
brutto na sprzedazy o kwote 988 tys. zt w poréwnaniu do wyceny marzg zerowq (stosowang do
dnia 31.12.2011 roku).
Pozostate koszty operacyjne za okres 6 miesiecy zakohczony w dniu 30 czerwca 2012 roku
ksztattowaty sie na poziomie 10.011 tys. PLN, na ktére sktadaty sie m. in.:
= odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci w kwocie 3.609 tys. PLN, w tym odpisy na
naleznosci ze spdtek z Grupy Kapitatowej PBG, ktére to spdtki ogtosity upadtosc lub
ztozyty wnioski o ogtoszenie upadtosci w kwocie 3.583 tys. PLN,

= Koszty utworzonej rezerwy na przewidywane kary umowne w zwigzku z readlizacja

zlecenia budowy biogazowni w kwocie 6.136 tys. PLN.

Szczegdtowe zasady dokonania odpisdw aktualizujgcych zwigzanych na niewyptacalnosciq
niektérych spétek z Grupy Kapitatowej PBG oraz informacje na temat kosztéw utworzonej
rezerwy opisano w punkcie 3.3 ,,Niepewnos¢ szacunkdw”.
Koszty finansowe Spdétki w | pdtroczu 2012 roku ksztattowaty sie na poziomie 33.997 tys. PLN i
wynikaty gtéwnie z:
» dokonania odpisu aktualizujgcego wartosé udziatdow w P.I. Cwiertnia na kwote 32.510 tys.
PLN.
* wyceny w warto$ci godziwej na dzieh bilansowy pozostatych 95 opcji PUT/CALL. Na
skutek wyceny aktuarialnej zwiekszone zostaty koszty finansowe w kwocie 778 tys. PLN,
» odsetek od zobowigzanh z tytutu leasingu finansowego w warto$ci 308 tys. PLN,
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*= odsetek od zobowigzanh z tytutu kredytdw w kwocie 231 tys. PLN.
Wypracowanie w | pdtroczu 2012 roku dodatnich przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej. Pomimo osiggniecia straty brutto w kwocie 38.875 tys. PLN Spétka wypracowata
dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 7.220 tys. PLN. Osiggniecie
dodatnich wptywdw z dziatalnoéci operacyjnej wynika gtdwnie z osiggniecia zadawalajgcych
wynikdw  finansowych na podstawowej dziatalno$ci Spdtki (z  wytgczeniem zdarzenh
jednorazowych) oraz dodatnich przeptywdw na kapitale obrotowym netto. Ujete w rachunku
zyskéw i strat zdarzenia jednorazowe to:
» odpis aktualizujgcy wartosé udziatéw w P.I. Cwiertnia na kwote 32.510 tys. PLN (koszty
finansowe),
= odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od spdtek z Grupy Kapitatowej PBG na poziomie
3.583 tys. PLN (pozostate koszty operacyjne),
= koszty utworzonej rezerwy na przewidywane kary umowne zwigzane z realizacjqg zlecenia
budowy biogazowni.
Uznanie kosztdw w okresie objetym sprawozdaniem nie spowodowato w tymze okresie
wyptywu $rodkdw pienieznych. Stan srodkdw pienieznych na dzieh 30 czerwca 2012 roku w
poréwnaniu do stanu na koniec 2011 roku wzrdst o ponad 4 min PLN.
Odpis aktualizujgcy wartosé udziatdéw w P.I. Cwiertnia zaprezentowany jest w sprawozdaniu z
przeptywdw pienieznych w pozycji ,,Jnne korekty”.

W okresie objetym sprawozdaniem miaty miejsce inne znaczqgce zdarzenia i fransakcje:

a)

b)

W dniu 13 czerwca 2012 roku do Spdtki wptyneto pismo zawierajgce oswiadczenie Pani Kingi
Banaszak-Filipiak o jej rezygnaciji z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.
W dniu 29 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato do petnienia funkciji
cztonka Rady Nadzorczej, decydujgc o jej piecioosobowym sktadzie, nastepujgce osoby:

= Zygmunta Bgczyka,

= Szymona Hajtko,

*= Leona Kocik,

= Grzegorza Wojtkowiaka,

= Piotra Stobieckiego.
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5. Noty objasniajgce pozycje sprawozdania finansowego

NOTA 1. Sezonowos¢é dzialalnosci

Dziatalno$¢ Emitenta w zakresie segmentu operacyjnego ,Ustugi dla gazownictwa” cechuje sie
sezonowosciqg - historyczne dane jednostkowe wykazujg wyzsze przychody i zyski w drugiej potowie
roku. Sezonowo$¢ przychoddw w drugim podtroczu jest charakterystyczne dla firm z sektora
budowlanego. Na sezonowos$¢ sprzedazy wptyw majg réwniez warunki  atmosferyczne w okresie
zimowym — niskie temperatury mogg w znacznym stopniu ograniczy¢ prowadzenie prac budowlanych.

NOTA 2. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto podzielony przez $rednig wazong
liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie.

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje uwzgledniany jest rozwadnigjgcy wptyw opcji zamiennych
na akcje Spoéiki, wyemitowanych w ramach programu motywacyjnego realizowanego przez Emitenta.

Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponize;j:

Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
y 9 30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 11 350 000 11208011 11245068
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje - 131 664 97 457
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 11 350 000 11 339 675 11 342 525
Dziatalnosé kontynuowana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (39 139) 3868 8 203
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) (3.45) 0.35 0.73
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) (3,45) 0.34 0,72

Dziatalnosé zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) - - -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) - - -
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) netto (39 139) 3 868 8 203
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) (3.45) 0.35 0,73
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) (3.45) 0.34 0,72

NOTA 3. Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentdw operacyjnych kierownictwo TESGAS S.A. kieruje sie kryterium rodzaju
ustug Swiadczonych przez Spotke. Kazdy z segmentdw jest zarzgdzany odrebnie, z uwagi na specyfike
Swiadczonych ustug wymagajgcych odmiennych zasobdw oraz podejicia do redlizacii.

W okresie pierwszych 6 miesiecy 2012 roku nie wystgpity zmiany w polityce rachunkowosci Emitenta w
zakresie wyodrebnienia segmentéw operacyjnych oraz zasad wyceny przychoddw, wynikéw oraz
aktywdw segmentdw, ktdre zostaty zaprezentowane w ostatnim rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Spotki.

Wyniki segmentdw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportéw weryfikowanych okresowo przez
gtdwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce. Podejmuje on
decyzie i andlizuje  wyniki  segmentdw  operacyjnych  na  poziomie  zysku  (straty)
z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikéw segmentdéw operacyjnych stosowany w kalkulacjach
zarzgdczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzgdzaniu sprawozdania
finansowego.

Przychody ze sprzedazy wykazane w rachunku zyskéw i strat nie réznig sie od przychoddw
prezentowanych w ramach segmentdw operacyjnych, za wyjgtkiem przychoddw nie przypisanych
do segmentow.
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Aktywa Spoétki, ktérych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do dziatalnosci danego segmentu
operacyjnego, nie sq alokowane do aktywdw segmentdw operacyjnych. Do najistotniejszych aktywoéw
nie uimowanych w ramach segmentdw operacyjnych nalezq: S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
pozyczki udzielone, aktywa z tytutu podatku odroczonego, naleznosci z tytutu podatkdéw

i innych $wiadczen, inwestycje w jednostkach zaleznych.

Spoétka wyrdznia jeden segment operacyjny w ramach ktérego prowadzi swoja dziatalno$¢ operacyjng
— ustugi dla branzy gazowniczej. W ramach segmentu wyrdznia sie nastepujgce zakresy wykonywanych
ustug, ktére mozna podzieli¢ na dwie grupy ustug: wykonawstwo i eksploatacja:
» Redlizacja inwestycji zwigzanych z przesytem i dystrybucjg gazu ziemnego (wykonawstwo),
= Budowa iremonty sieci gazowych wysokiego, sredniego i niskiego cisnienia (wykonawstwo),
» Budowa iremonty stacji i kottowni gazowych (wykonawstwo),
= Budowa i remonty obiektdw zwigzanych z wydobyciem gazu ziemnego i ropy naftowej
(wykonawstwo),
*  Projektowanie wszelkich obiektdéw gazowych (wykonawstwo),
*»  Eksploatacja stacji gazowych sredniego i wysokiego cisnienia (eksploatacjal),
*  Eksploatacja gazociggdw sredniego i wysokiego cisnienia (eksploatacija),
=  Eksploatacja innych obiektéw gazowych (np. instalacje LNG, kottownie gazowe, przemystowe
instalacje gazowe, itp.) (eksploatacjal),
=  Dowdz THT i napetnianie instalacji nawaniajgcych (eksploatacija),
= Dostosowywanie instalacji nawaniajgcych do mozliwosci hermetycznego napetniania srodkiem
THT (eksploatacja),
= Usuwanie zinstalacji nawanigjgcych ,,starego” THT (eksploatacja),
= Catodobowy serwis gazowy (eksploatacija),
* Neutralizacja niewielkich wyciekdw THT z instalacii, zbiornikéw itp. (eksploatacija).

Segmenty operacyjne, ktdére nie przekroczyty progdw ilosciowych, prezentowane sg w kategorii
wPozostate” i obejmujg nastepujgce rodzaje dziatalnosci bedgce zrédtem przychoddw Spdiki:

=  Wynajem nieruchomosci,

=  Sprzedaz towardw i materiatéw,

*  Przychody z tytutu optat za uzytkowanie samochoddw stuzbowych.

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje o przychodach, wyniku oraz aktywach segmentéw
operacyjnych.

gazownictwa

za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 25102 803 25 905
Przychody ze sprzedazy miedzy sesgmentami 99 - 99
Przychody ogdtem 25201 803 26 004
Wynik operacyjny segmentu 3064 479 3543
Aktywa segmentu operacyjnego 25798 7 510 33 309
za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 49 349 800 50 149
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - -
Przychody ogdtem 49 349 800 50 149
Wynik operacyjny segmentu 3833 460 4293
Aktywa segmentu operacyjnego 35878 12 254 48 132
za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 91 955 1621 93576
Przychody ze sprzedazy miedzy sesgmentami 190 - 190
Przychody ogdétem 92 145 1621 93766
Wynik operacyjny segmentu 7 994 940 8 934
Aktywa segmentu operacyjnego 52191 12 348 64 539
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Uzgodnienie wynikbw segmentéw operacyjnych z wynikiem z dziatalnosci operacyjnej Emitenta,

zaprezentowanym w rachunku zyskdw i strat, ujawnione

Wyszczegolnienie

zostato ponizej w tabeli:

Wynik operacyjny segmentéw

Korekty:

Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw
Pozostate koszty nie przypisane do segmentéw (-)
Wytgczenie wyniku z transakciji pomiedzy segmentami
Korekty razem

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe (-)

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg

praw wtasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

NOTA 4. Polgczenia jednostek gospodarczych

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
3 543 4293 8 934
451 532 791
(to011) (297) (764)
(9 560) 235 27
(6 017) 4528 8 961
1139 1410 3151
(33 997) (1237) (211¢)
(38 875) 4700 9 996

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity potgczenia jednostek gospodarczych.

NOTA 5. Inwestycje w jednostkach zaleznych

W ponizszej tabeli zaprezentowano wykaz inwestycji

30.06.2012

Wyszczegdlnienie Cena Skumulowa

N na vtrata

nabycia Zs

wartosci
Segus Sp. zo.o0. 216 -
Stal Warsztat Sp. z o.0. 13 000 -
PI Cwiertnia Sp. z 0.0. 32510 32510
Razem 45726 32510
Bilansowa wartosé inwestyciji 13216

inwestycji Spdtka stosuje model ceny nabycia zgodny z zasadami wynikajgcymi z MSR 27.

w jednostkach zaleznych. Do wyceny tych

30.06.2011 31.12.2011
Skumulowa Skumulowa
Cena Cena

nabvcia na vtrata nabvecia na vtrata

Y wartosci 4 wartosci
216 - 216 -
5000 - 13 000 -
32510 - 32510 -
37 726 - 45 726 -

37726 45726

Warto$¢ inwestycji w jednostkach zaleznych podlega testowi na utrate wartosci jezeli istniejq przestanki
wystgpienia utraty wartosci. W przypadku wystgpienia przestanek utraty wartosci Spdtka ustala wartosé
odzyskiwalng inwestycji. Test na utrate wartosci przeprowadza sie przy wykorzystaniu metody
zdyskontowanych przysztych przeptywdw pienieznych. W | pdtroczu 2012 roku Spdédtka dokonata
odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci przedstawionych wyzej inwestycji w kwocie 32.510 tys.

PLN.

NOTA 6. Wartosci niematerialne|

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Spdtke obejmujg gtdwnie oprogramowanie komputerowe
(tgcznie ze zwigzanymi z tym oprogramowaniem licencjami).
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Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ wartoéci niematerialnych:

Wartosci
niematerialne
w trakcie
wytwarzania

Koszty Pozostate
prac wartosci
rozwojowych | niematerialne

Znaki Patenty Oprogramowanie
towarowe i licencje komputerowe

Zmiana wartosci bilansowej wartosci niematerialnych

za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzieh 01.01.2012 roku - - 764 - - - 764
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 17 - - - 17

Sprzedaz spdiki zaleznej (-) - - - - - - -
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - .
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - .
Amortyzacja (-) - - (77) - - - (77)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - .
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - - - - .
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - .

Wartosé bilansowa netto na dzien 30.06.2012 roku - - 704 - - - 704
za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzieh 01.01.2011 roku - - 922 - - - 922
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 39 - - - 39

Sprzedaz spdiki zaleznej (-) - - - - - - -
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - .
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - .
Amortyzacja (-) - - (120) - - - (120)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - .
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - - - - .
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - .
Wartosé bilansowa netto na dzien 30.06.2011 roku - - 841 - - - 841
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Wartosci
niematerialne
w trakcie
wytwarzania

Koszty Pozostate
prac wartosci
rozwojowych | niematerialne

IZnaki Patenty Oprogramowanie
towarowe i licencje komputerowe

Zmiana wartosci bilansowej wartosci niematerialnych

za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzieh 01.01.2011 roku - - 922 - - - 922
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Iwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 49 - - - 49

Sprzedaz spoiki zaleznej (-) - - - - - _ R
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - _ R
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - _ N
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - R
Amortyzacja (-) - - (207) - - - (207)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - _ .
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych - - . - - R .
Rznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartos$é bilansowa netto na dzien 31.12.2011 roku - - 764 - - - 764

W okresie pierwszych szesciu miesiecy 2012 roku Emitent nabyt wartosci niematerialne i prawne o wartosci 17 tys. PLN (pierwsze sze$¢ miesiecy 2011 roku: 39 tys.
PLN, 2011 rok: 49 tys. PLN).

Spoétka nie wykorzystuje w dziatalnosci sktadnikdw wartosci niematerialnych, ktérych okres uzytkowania bytby nieokreslony.
Na dzien bilansowy nie wystgpita utrata wartos$ci niematerialnych.

Na dzieh 30 czerwca 2012 roku, na dzieh 30 czerwca 2011 roku oraz na dzien 31.12.2011 roku Spdtka nie poczynita zobowigzah na rzecz dokonania zakupu
wartoéci niematerialnych.
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NOTA 7. Rzeczowe akiywa trwate

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych aktywdw trwatych:

Rzeczowe
reresilE aktywa trwate
srodki Y

budowle i urzgdzenia transportu w trakcie
trwate s
wytwarzania

Budynki i Maszyny $rodki

Zmiana wartosci bilansowej rzeczowych aktywéw trwatych

za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzieh 01.01.2012 roku 4196 13 386 946 3 469 634 - 22 631
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - .
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 175 235 - - 410
Sprzedaz spdiki zaleznej (-) - - - - - - -
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - (2) - - - )

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - .
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - .
Amortyzacja (-) - (251) (137) (300) (60) - (747)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - .
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - - - - .
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - .

Wartosé bilansowa netto na dzien 30.06.2012 roku 4196 13135 981 3 405 575 - 22 291
za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzieh 01.01.2011 roku 4196 13 887 1082 3801 629 - 23 596
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 52 204 20 - 276

Sprzedaz spdiki zaleznej (-) - - - - - - -
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - .
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - .
Amortyzacja (-) - (251) (168) (323) (70) - (812)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - .
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - - - - .
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - .
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2011 roku 4196 13 636 967 3682 578 - 23 060
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Rzeczowe
reresilE aktywa trwate
srodki Y

budowle i urzgdzenia transportu w trakcie
trwate q
wytwarzania

Budynki i Maszyny $rodki

Zmiana wartosci bilansowej rzeczowych aktywéw trwatych

za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzieh 01.01.2011 roku 4196 13 887 1082 3801 629 - 23 596
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - _ .
Iwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 173 326 150 - 649
Sprzedaz spoiki zaleznej (-) - - - - R _ R
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - (7) - - 7)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - .
Amortyzacja (-) - (501) (310) (652) (144) - (1 607)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - .
Odwrdcenie odpisdéw aktualizujgcych - - - - - - .
Rznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2011 roku 4196 13 386 946 3469 634 - 22 631

Na dzieh bilansowy nie wystgpita utrata wartosci rzeczowych aktywdw trwatych.

Na dzieh 30 czerwca 2012 roku, na dzieh 30 czerwca 2011 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2011 roku Spdtka poczynita zobowigzania na rzecz dokonania zakupu
rzeczowych aktywoéw trwatych o tgcznej wartosci odpowiednio 90 tys. PLN, 65 tys. PLN i 9 tys. PLN.
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NOTA 8. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych|

Imiany wartosci godziwej aktywdéw i zobowiqzan finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywdw oraz zobowigzan finansowych z ich warto$cig godziwg
przedstawia sie nastepujgco (zestawienie obejmuje wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe, bez
wzgledu na fo czy w sprawozdaniu finansowym sg one ujmowane w zamortyzowanym koszcie czy w
wartosci godziwej):

30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011

Klasa instrumentu finansowego Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé
godziwa bilansowa godziwa bilansowa godziwa bilansowa

Aktywa:
Pozyczki 1022 1022 - - - -

Naleznosci z fyfutu dostaw i ustug 12976 12976 17 080 17 080 30819 30819
oraz pozostate

Pochodne instrumenty finansowe - - 379 379 777 777
Papiery dtuzne - - - - - -
Akcje spdtek notowanych - - - - - -
Udziaty, akcje spdtek

nienotowanych

Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - - - -
Pozostate klasy pozostatych

aktywdw finansowych

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 33167 33167 35266 35266 28 708 28 708
Zobowigzania:

Kredyty w rachunku kredytowym 7 323 7323 8 030 8 030 7 662 7 662
Kredyty w rachunku biezgcym 0 0 0 0 1 1
Pozyczki - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - -
Leasing finansowy 8 422 8 422 9 804 9 804 9 001 9 001
Pochodne instrumenty finansowe 1 1 - - - -

Zobowiqzania z fytuty dostaw | 5233 5233 15944 15944 11998 11998
ustug oraz pozostate

Sposdb ustalenia wartosci godziwej instrumentéw finansowych zostat zaprezentowany w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym Spotki. Na zmiane wartoéci godziwej w prezentowanych okresach
wptyw miaty nastepujgce czynniki:

*  zmniejszenie warto$ci godziwej pozyciji ,,naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate” oraz
»Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate” na dzien 30.06.2012 w poréwnaniu do
stanu na dzieh 31.12.2011 - wynika to z ,,naturalne]” dla TESGAS sezonowosci dziatalnosci.
Najwieksze przychody ze sprzedazy i zwigzane z tym naleznosci oraz zobowigzania sg osiggane
w ostatnich miesigcach roku. Zmniejszenie naleznosci to rowniez efekt odpisdw aktualizujgcych
warto$¢ naleznosci, ktére zostaty dokonane w wyniku ogtoszenia upadtodci lub ztozenia
whioskdw o ogtoszenie upadtosci przez podmioty dla ktérych TESGAS $wiadczy swoje ustugi.
Warto$¢ nowoutworzonych odpiséw wyniosta ponad 3,6min PLN.

= zwiekszenie wartosci godziwej Srodkdw pienieznych zwigzane jest z dodatnim przeptywem
srodkdw pienieznych na dziatalnosci operacyjnej w kwocie ponad 7 min zt, a w szczegdlnosci w
wyniku dodatniej zmiany wartos$ci naleznosci i zobowigzah z tytutu dostaw i ustug. Wartosé
srodkdw pienieznych posiadanych na dzieh 30.06.2012 to gtdwnie Srodki pieniezne
pochodzgce z emisji akcji serii E oraz srodki operacyjne;

* zmniejszenie wartosci godziwej kredytdw i leasingdw finansowych wystepuje w efekcie
systematycznego sptacania, przewidzianego w harmonogramach, dtugu oprocentowanego.

* zmiana warto$ci godziwej pochodnych instrumentdw finansowych — wycena wartosci godziwej
opcji nabycia PUT/CALL udziatéw w PI Cwiertnia na dzien 30 czerwca 2012 roku dokonana
zostata przez uprawnionego aktuariusza. W okresie objetym sprawozdaniem warto$¢ opciji
ulegta zmianie z kwoty 777 tys. zt. wykazywanej jako aktywo do kwoty 1 tys. zt. wykazywanej
jako zobowigzanie. Tak znaczgca zmiana warto$ci opcji o kwote 778 tys. zt. spowodowana jest
ponizszymi zdarzeniami:

a) osiggniecie przez PI Cwiertnia wysokiej straty netto w okresie | poétrocza 2012 roku,
spowodowanej gtéwnie odpisami aktualizujgcymi warto$é naleznosci,
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b) obnizenie prognozowanych wynikéw finansowych Pl Cwiertnia na lata  przyszte,
spowodowane gtéwnie zmniejszeniem ilosci zleceh na rynku budowlanym oraz problemami
finansowymi gtéwnego zleceniodawcy Pl Cwiertnia.

c) przecene, w wyniku konserwatywnego podejscia przez zarzad TESGAS, wartosci udziatéw
w spoétce Pl Cwiertnia wykazywanych w ksiegach rachunkowych TESGAS do zerowej wartosci,
d) krétki czas nabycia kolejnych opciji.

Transfery pomiedzy poziomami wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Tabela ponize] przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe ujmowane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym w wartoéci godziwej, zakwalifikowane do okreSlonego poziomu w hierarchii
warto$ci godziwej:

. . Razem wartosé
Klasa instrumentu finansowego N
godziwa

Stan na 30.06.2012

Aktywa:

Instrumenty pochodne handlowe - - - -
Aktywa razem - - - -
Zobowigzania:

Instrumenty pochodne handlowe (-) - - 1 1
Zobowigzania razem (-) - - 1 1
Wartosé¢ godziwa netto - - 1 1
Stan na 30.06.2011

Aktywa:

Instrumenty pochodne handlowe - - 379 379
Aktywa razem - - 379 379

Zobowigzania:
Instrumenty pochodne handlowe (-) - - - .
Zobowiqzania razem (-) - - - -

Wartosé¢ godziwa netto - - 379 379
Stan na 31.12.2011

Aktywa:

Instrumenty pochodne handlowe - - 777 777
Aktywa razem - - 777 777

Zobowigzania:

Instrumenty pochodne handlowe (-) - - - -
Zobowiqzania razem (-) - - - -
Wartos¢ godziwa netto = - 777 777

Poziom 1 - obejmuje instrumenty finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej na podstawie
notowan wystepujgcych na aktywnym rynku - przedmiotowe instrumenty nie wystepujg u Emitenta.
Poziom 2 - obejmuje instrumenty finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej, dla ktdérych brak jest
aktywnego rynku. Dla wyznaczenia warto$ci godziwej stosuje sie odpowiednie techniki wyceny -
przedmiofowe instrumenty nie wystepujg u Emitenta.

Poziom 3 - obejmuje instrumenty finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej bedqgce
instrumentami kapitatowymi, dla ktérych nie wystepuje aktywny rynek. Powyzsze instrumenty wystepujg
w TESGAS S.A. Prezentowane w bilansie pochodne instrumenty finansowe sg fo opcje nabycia
PUT/CALL udziatéw w P.I. Cwiertnia. Wycena na dzieh bilansowy wedtug wartoéci godziwej odbywa sie
przez uprawnionego aktuariusza. Warto$¢ godziwa przedmiotowej opcji na dzieh 30.06.2012 wynosi 1
tys. PLN i prezentowana jest jako zobowigzanie.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami wartodci godziwe;j
instrumentéw finansowych.

Przekwalifikowanie aktywéw finansowych

Spoétka nie dokonata przekwalifikowania sktadnikéw aktywdw finansowych, ktére spowodowatoby
zmiane zasad wyceny tych aktywdw pomiedzy warto$cig godziwg a ceng nabycia lub metodq
zamortyzowanego kosztu.
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NOTA 9. Odpisy aktualizujgce wartosé aktywow|

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasdw:

Wyszczeadlinienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
yszczeg 30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011

Stan na poczqgtek okresu 405 352 352
Odpisy ujete jako koszt w okresie 31 33 105
Odpisy odwrdécone w okresie (-) (10) (23) (52)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - -
Stan na koniec okresu 427 363 405

W zwiagzku z wykorzystaniem zapasdéw na potrzeby dziatalno$ci operacyjnej, ktérych warto$¢ we
wczesniejszych okresach zostata zaktualizowana, dokonano rozwigzania odpisu  aktualizujgcego
warto$¢ zapasdw w wartoéci 10 tys. PLN.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci i pozyczek:

Wyszczeadlinienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
yszczeg 30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011

Stan na poczqgtek okresu 626 1031 1031
Odpisy ujete jako koszt w okresie 3 609 198 216
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) (2) (573) (621)
Odpisy wykorzystane (-) - - -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - -
Stan na koniec okresu 4233 656 626

W okresie objetym sprawozdaniem dokonano nowych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci w
tgcznej kwocie 3.609 tys. PLN. Przyczyny utworzenia odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci w tak
znaczgcej wartoéci omdéwiono w punkcie ,,Znaczgce zdarzenia i tfransakcje™.

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych aktywdw
finansowych.

NOTA 10. Kapitat podstawow
Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzieh bilansowy:

Wyszczegélnienie 30.06.2012 30.06.2011 |  31.12.2011 |

Liczba akcji 11 350 000 11 250 000 11 350 000
Warto$¢ nominalna akgcji (PLN) 1,00 1,00 1,00
Kapitat podstawowy (w PLN) 11 350 000 11 250 000 11 350 000

Akcje wyemitowane w prezentowanych okresach sprawozdawczych:

Wartosé

. Cena q D e
Ryt nominalna . - ] Data rejestraciji serii

Wyszczegolnienie " ... | Liczba akcji emisyjna o e

serii / emisji / emisji

(wzt)
w zt

Kapitat podstawowy na dzien 01.01.2011 roku 11 050 000 11 050 000 X X
Akcje serii C 200 000 200 000 1,00 2011-02-15
Kapitat podstawowy na dzien 30.06.2011 roku 11 250 000 11 250 000 X X
Akcje serii C 100 000 100 000 1,00 2011-11-04
Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2011 roku 11 350 000 11 350 000 X X
Kapitat podstawowy na dzien 30.06.2012 roku 11 350 000 11 350 000 X X

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta.
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NOTA 11. Program ptatnosci akcjami

W Spoétce do 31 grudnia 2011 roku uruchomiony byt program motywacyjny, w ramach ktérego osoby
uprawnione zgodnie z regulaminem programu motywacyjnego uzyskaty opcje zamienne na akcje
TESGAS S.A.

Na dzieh 31.12.2011 wszystkie opcje zostaty zrealizowane.

Zmiana liczby opcji zamiennych na akcje (W tys. szt.) w zwigzku z readlizowanymi programami
motywacyjnymi zostata zaprezentowana ponizej:

Wyszczeadlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
yszczeg 30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Wystepujgce na poczgtku okresu 300 300

Przyznane w okresie (+) - - -
Umorzone w okresie (-) - - -

Wykonane w okresie (-) - (200) (300)
Wygaste w okresie (-) - - -
Wystepujace na koniec okresu - 100 -
Mozliwe do wykonania na koniec okresu - 100 -

Warto$¢ godziwa przyznanych pracownikom opcji zamiennych na akcje zostata oszacowana na dzieh
ich przyznania, przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa-Mertona. tgczny koszt programu wynidst
1.431 tys. PLN. Szczegdtowe informacje na temat zakonczonego w dniu 31.12.2011 roku programu
motywacyjnego ujawnione zostaty w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku.

NOTA 12. Dywidend

W okresie pierwszych sze$ciu miesiecy 2012 roku Spdtka nie wyptacita akcjonariuszom dywidendy za rok
2011. Zysk za 2011 rok w kwocie 8.203 tys. PLN zostat w catosci przeznaczony na kapitat zapasowy.
TESGAS S.A. nie dokonywata zaliczkowych wyptat dywidendy z wyniku za rok 2012.

W okresach prezentowanych jako poréwnywalne réwniez nie dokonano wyptaty dywidendy.

NOTA 13. Emisja i wykup papieréw diuznych

W okresie pierwszych szesciu miesiecy 2012 roku Spdtka nie wyemitowata lub wykupita papierdw
dtuznych.

NOTA 14. Naruszenie postanowien umoéw (kredyty, pozyczki

W okresie objetym sprawozdaniem Spodtka realizowata postanowienia zawartych uméw kredytowych
oraz umdw pozyczek.

NOTA 15. Rezerw

Warto$¢ rezerw ujetych w skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w
poszczegdinych okresach przedstawiaty sie nastepujgco:

Pozostate rezerwy, w tym na:

Rezerwy na
dtugoterminow naprawy przewidy-

Wyszczegdlnienie P .
Y g e swiadczenia gwaran- wane kary

pracownicze cyjne umowne

za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku

Stan na poczqgtek okresu 95 384 - 225 609
Zwelgszeme rezerw ujete jako koszt w 8 ) 6137 36 6172
okresie

Rozw]qzonle rezerw ujete jako przychdd w ) (25) - (101) (127)
okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-) - - - (123) (123)
Iwiekszenie przez potqczenie jednostek ) ) - . .
gospodarczych

Inne zmiany (BO rezerw | konsolidacja) - - - - -
Stan rezerw na dzien 30.06.2012 roku 103 359 6137 36 6 531
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Nazwa Spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglenh: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Pozostate rezerwy, w tym na:

Rezerwy na
dtugoterminow naprawy przewidy-

Wyszczegélnienie s -
Y e e Swiadczenia gwaran- wane kary

pracownicze cyjne umowne

za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku

Stan na poczatek okresu 66 339 - 127 466
Zwek;zeme rezerw ujete jako koszt w 9 37 - 10 47
okresie
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdéd w -

- [ - - (7) (7)
okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) - - - (128) (128)
Iwiekszenie przez potqczenie jednostek ) ) - ) )
gospodarczych
Inne zmiany (BO rezerw | konsolidacja) - - - - -
Stan rezerw na dzien 30.06.2011 roku 76 376 - 2 377
za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku
Stan na poczatek okresu 66 339 - 127 466
Zwek;zeme rezerw ujete jako koszt w 8 50 - 235 285
okresie
Rozwiqzanie rezerw ujete jako przychdd w -
okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) - - - (130) (130)
Iwiekszenie przez potqczenie jednostek ) ) - ) )
gospodarczych
Inne zmiany (BO rezerw | konsolidacja) - - - - -
Stan rezerw na dzien 31.12.2011 roku 95 384 - 225 609

Rezerwe na naprawy gwarancyjne szacuje sie, jako ustalony przez Zarzgd procent osiggnietych w
danym roku przychodéw z tytutu realizowanych uméw o ustuge budowlang. Rezerwy utrzymywane sg
do dnia wygasniecia prawa do realizacji gwaranciji lub roszczeh naprawczych. Z uwagi na niepewnos$é
co do terminu wyptywu korzysci ekonomicznych, rezerwa ta prezentowana jest jako krétkoterminowa.

Szczegdtowe informacje na temat utworzonej rezerwy na przewidywane kary umowne zawarto w
punkcie 3.3 ,Niepewnos¢ szacunkow™.

NOTA 16. Zobowigzania warunkowe

Warto$¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegdlnych okreséw przedstawia sie
nastepujgco:

Wyszczegdlnienie 30.06.2012 30.06.2011 m

Wobec jednostek powigzanych wytgczonych z konsolidacji:

Gwarancje udzielone - - -
Gwarancje udzielone do umdw o ustuge budowlang - - -
Jednostki powigzane wylgczone z konsolidacji razem - - -
Wobec jednostek stowarzyszonych:

Gwarancje udzielone - - -
Gwarancje udzielone do umdw o ustuge budowlang - - -
Jednostki stowarzyszone razem - - -
Wobec jednostek powigzanych objetych konsolidacjqg:

Gwarancje udzielone - - -
Gwarancje udzielone do umdw o ustuge budowlang - - -
Jednostki powigzane objete konsolidacjqg razem - - -
Wobec pozostatych jednostek:

Gwarancje udzielone 4122 4248 4163
Gwarancje udzielone do umdw o ustuge budowlang 8 306 7 233 5167
Pozostate jednostki razem 12 428 11 481 9 330
Zobowigzania warunkowe ogétem 12 428 11 481 9 330
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Nazwa Spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglenh: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W okresie pierwszych szesciu miesiecy 2012 roku Spdtka nie byta strong istotnych postepowan
sqgdowych. Z tego tez powodu nie utworzono rezerw na prawdopodobne koszty.

NOTA 17. Dzialalno$é zaniechand

W okresie srodrocznym zakohczonym 30 czerwca 2012 roku nie miato miejsca zaniechanie ktérejkolwiek
z prowadzonych przez Spdtke dziatalnosci.

NOTA 18. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Podmioty powigzane ze Spdtkg obejmujg kluczowy personel kierowniczy, jednostki zalezne oraz
pozostate podmioty powigzane, do ktdérych Spdtka zalicza podmioty kontrolowane przez witascicieli
Spoéiki. Do podmiotdw powigzanych Spdtka zalicza:

= Segus Sp.z0.0. (TESGAS S.A. posiada 70,00% udziatdw),

= Stal Warsztat Sp. z 0.0. (TESGAS S.A. posiada 91,79% udziatdw),

*  Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp. z 0.0. (TESGAS S.A. posiada 88,13% udzictdw).

Ponizej zestawiono fransakcje z jednostkami powigzanymi:

30. 06 2012 30. 06 2011 31.12.2011
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 464 475 899
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy - - -
Ptatnosci w formie akcji wtasnych - - -

Pozostate swiadczenia - 31 60
Razem 464 506 959

Wyszczegélnienie od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do

s | Sooigett | oaet | 0%z | ez | 3Liza0n1
Sprzedaz do:
Jednostki dominujgce;j - - - - - -
Jednostki zaleznej 114 134 190 325 1614 219
Jednostki stowarzyszonej - - - - - -
Wspdlnego przedsiewziecia - - - - - -
Kluczowego personelu
kierowniczego
Pozostatych podmiotéw
powigzanych
Razem 114 134 190 325 1614 219

Zakup

. zakep |
Wyszczegélnienie od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do
Zakup od:
Jednostki dominujgcej - - - - - -
Jednostki zaleznej 1827 5195 11792 1104 1 583 1 644
Jednostki stowarzyszonej - - - - - -
Wspdlnego przedsiewziecia - - - - - -
Kluczowego personelu
kierowniczego
Pozostatych podmiotéw
powigzanych
Razem 1827 5195 11792 1104 1583 1644
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Nazwa Spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglenh: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

30.06.2012 30.06.2011 | 31122011 |
Wyszczegolnienie Udzielone | Skumulowane | Udzielone | Skumulowane | Udzielone | Skumulowane
w okresie saldo w okresie saldo w okresie saldo

Pozyczki udzielone:

Jednostce dominujgcej - - - - - -

Jednostce zaleznej 1 000 1022 - - - -

Jednostce stowarzyszonej - - - - - -

Wspdlnemu przedsiewzieciu - - - - - -

Kluczowemu personelowi

kierowniczemu

Pozostatym podmiotom

powigzanym

Razem 1000 1022 - -

W okresie objetym sprawozdaniem nie zostaty udzielone pozyczki Spdtce przez podmioty powigzane.

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2012 roku wszelkie fransakcje zawarte z podmiotami
powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy, transakcje zawierane byty na warunkach rynkowych,
ich charakter i warunki wynikaty z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez TESGAS S.A. i
jednostki od niej zalezne.

Na dzieh 30 czerwca 2012 roku Spdtka nie udzielita pozyczek kluczowemu personelowi.

NOTA 19. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 30.06.2012 miaty miejsca zdarzenia, ktére nie wymagaty ujecia w skréconym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za okres pierwszych 6 miesiecy 2012 roku:

a) W dniu 4 czerwca 2012 roku spdtka APRIVIA S.A. ztozyta wniosek o ogtoszenie upadtosci z

mozliwoscig zawarcia uktadu. W dniu 27 lipca 2012 roku Sgd Rejonowy Poznanh — Stare Miasto w
Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych wydat
postanowienie o ogtoszeniu upadtosci obejmujgcej likwidacje majgtku spdtki APRIVIA S.A.
W zwigzku ze zmiang trybu upadtosci nie dokonano zmian w ksiegach TESGAS S.A. z powodu
wczesdniejszego dokonania niezbednych odpisdw aktualizujgcych wartos¢  naleznosci.
Szczegdtowe informacje zostaty ujete w punkcie 3.3 ,Niepewnos¢ szacunkdw. Jednakze
zmiana trybu upadtoici moze wptyngé na ptynnosé realizowanych kontraktdw ze spdtkg
APRIVIA S.A.

NOTA 20. Inne znaczgce zmiany aktywow, zobowiqgzan, przychoddéw i kosztow

TESGAS S.A. w bilansie ujmuje wartosci zwigzane z readlizacjg umdw o ustuge budowlang. Sq one
prezentowane w pozycjach ,Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang” oraz ,,Zobowigzania z
tytutu umdw o ustuge budowlang™.

Od 1 stycznia 2012 roku Spdétka uimuje przychody i koszty zwigzane z realizowanymi umowami wedtug
stopnia zaawansowania. W wyniku zmiany wartosci szacunkowych w trakcie realizacji kontraktu przy
okresdlaniu stopnia zaawansowania realizowanych umow, Emitent obok wykazywania przychoddw i
kosztéw wykazuje réwniez zyski. Pozwala to Spdtce na wykazywanie efektdw realizacji umdéw w danym
okresie, a nie jak wykonywano to do kohca 2011 roku, dopiero po zakohczeniu redlizaciji prac.

Zgodnie z wymogami zawartymi w MSR 11 oraz MSR 8, zmiana wartosci szacunkowych powodujgca
zmiane wartosci aktywdw i pasywdw uimowane jest w okresie, w ktérym dokonano zmiany. W zwigzku z
tym, zmiana szacunkdw nie wymaga ujecia retrospektywnego w sprawozdaniu finansowym TESGAS S.A.

W zwigzku ze zmiang szacunkéw, fj. wykazywaniem zaawansowania prac z uwzglednieniem
planowanej marzy w 2012 roku ulegt zwiekszeniu wynik brutto na sprzedazy o kwote 988 tys. zt w
poréwnaniu do wyceny marzq zerowq (stosowang do dnia 31.12.2011 roku).

Emitent realizuje dtugoterminowe umowy o ustugi budowlane, ktérych wycena na dzieh bilansowy
oparta jest o nastepujgce szacunki Zarzadu dotyczgce planowanych wynikdéw z realizowanych umadw:
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Nazwa Spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)
Poziom zaokrgglenh: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
30. 06 2012 | 30. 06 2011 | 31. 12 2011
Kwota przychoddw z ustug budowlanych poczgtkowo ustalona w umowie 47 408
Zmiana przychoddw z umowy - - -
tgczna kwota przychoddw z umowy 47 408 - -
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 31 453 - -
Koszty pozostajgce do realizacji umowy 14 415 - -
Szacunkowe tgczne koszty umowy 45 868 - -
Szacunkowe lgczne wyniki z uméw o ustuge budowlang, w tym: 1 540 - -
zyski 2 930 - -
straty (-) (1 390) - -

Naleznosci (zobowigzania) z tytutu Swiadczonych w poszczegdlnych okresach ustug budowlanych
prezentuje ponizsza tabela:

S 0d 01.01 do| od01.01do| od 01.01do
Y 9 30.06.2012| 30.06.2011| 31.12.2011

Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 31 453 30 080 30 049
Zyski narastajgco ujete do dnia bilansowego (+) 1149 - -
Straty narastajgco ujete do dnia bilansowego (-) (1.392) (145) (523)
Przychody z umowy narastajgco ujete do dnia bilansowego 31211 29 935 29 525
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czesciowe) 25520 15534 28 260
Rozliczenie z tytutu umdw na dzien bilansowy (per saldo), w tym: 5691 14 401 1266

naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlang 6310 15019 3325

zobowiqzania z tytutu uméw o ustuge budowlanqg 619 618 2 060

NOTA 21. Inne informacje wymagane przepisami (wybrane dane finansowe przeliczone na euro

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych,
przeliczone na EURO, przedstawia tabela:

0d 01.01do| od01.01do| od01.01do| od01.01do| od01.01 do| od 01.01 do
Wyszczegdlnienie 30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010 30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010

tys. PLN tys. EUR

Rachunek zyskéw i strat

Przychody ze sprzedazy 26 004 50 149 93766 6155 12 641 22 648
R [piie)) 7 chtElvese (6017) 4528 8961 (1 424) 1141 2165
operacyjnej

Zysk (strata) przed (38 875) 4700 9 996 (9 202) 1185 2415
opodatkowaniem

Zysk (strata) netto (39 139) 3868 8 203 (9 264) 975 1981
Zysk (strata) netto

przypadajacy . (39 139) 3868 8203 (9 264) 975 1981
akcjonariuszom podmiotu

dominujgcego

Zysk na akcje (PLN) (3.45) 0,35 0,73 (0,82) 0,09 0,18
(RPOLm odniony zysk na akeje (3,45) 034 0,72 (0.82) 0,09 0,18
Sredhni kurs PLN / EUR w X X X 4,2246 3,9673 4,1401
okresie ’ ! !
Rachunek przeptywéw

pienieznych

srodki pienigzne netto z 7 220 (4 497) (1 220) 1709 (1134) (295)
dziatalnosci operacyjnej

srodki pienigzne netto z (1192) (2 009) (10267) (282) (506) (2 480)

dziatalno$ci inwestycyjnej
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Nazwa Spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglenh: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

tys. PLN tys. EUR

0d 01.01 do| od01.01do| od01.01do| od01.01do| od01.01 do| od 01.01 do
Wyszczegdlnienie 30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010 30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010

Srodki pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej
Zmiana netto stanu srodkéw
pienieznychiich 4 459 (8 063) (14 622) 1056 (2032) (3532)
ekwiwalentéw

$redni kurs PLN / EUR w

(1 569) (1 557) (3 135) (371) (393) (757)

! X X X 4,2246 3,9673 4,1401
okresie

Bilans

Aktywa 103 302 146 361 146 860 24 242 36713 33 250
Lolbowigzaie 15 724 18922 15 840 3690 4746 3586
dtugoterminowe

Zobowiqzania 17 049 22 207 21 353 4001 5570 4835
krotkoterminowe

Kapitat wiasny 70 528 105 232 109 667 16 551 26 396 24 830
Kapitat wiasny

przypadajacy . 70 528 105 232 109 667 16 551 26 396 24 830
akcjonariuszom jednostki

dominujgcej

Kurs PLN / EUR na koniec X X X 42613 3,9866 44168
okresu

ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACIJI

Skrocone §rédroczne jednostkowe  sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres 6 miesiecy
zakonhczony 30.06.2012 roku (wraz z danymi pordwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzgd Spoétki w dniu 30 sierpnia 2012 roku.
Podpisy wszystkich Cztonkdw Zarzgdu

Data Imie i Nazwisko Funkcija Podpis

Dgbrowa, dnia
30 sierpnia 2012 roku Wtodzimierz Kocik Prezes Zarzgdu

Dgbrowa, dnia
30 sierpnia 2012 roku Piotr Majewski Wiceprezes Zarzqdu

Dgbrowa, dnia
30 sierpnia 2012 roku Marzenna Kocik Cztonek Zarzgdu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie skréconego $rddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
Dgbrowa, dnia Dyr. ds. finansowych/
30 sierpnia 2012 roku Marcin Szrejter Gtéwny ksiegowy
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