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WYBRANE DANE FINANSOWE TESGAS S.A.

Lo w tys. PLN w tys. EUR
Lp. Wyszczegdlnienie
31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2015 | 31.12.2014

1 Przychody ze sprzedazy 66 031 79 063 15779 18 873
2 Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 1914 1299 457 310
3 Zysk brutto 1983 1589 474 379
4 Zysk netto 1914 1299 457 310
6 Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 12 621 2622 3016 626
7 Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1778) (2 709) (425) (647)
8 Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (3987) (5 160) (951) (1232)
9 .Zwiekszgnie/zrrlniejszenie netto stanu srodkéw pienieznych i 6 865 (5 248) 1641 (1253)
ich ekwiwalentéw
10  Aktywa razem 102 280 106 309 24 001 24 942
11 | Zobowigzania dtugoterminowe 6 862 11757 1610 2758
12  Zobowigzania krétkoterminowe 18 656 18 569 4378 4357
13 | Kapitat wiasny ogétem 76 762 75983 18 013 17 827
15 | Kapitat podstawowy 11350 11350 2 663 2 663
16 | Liczba akcji (w szt.) 11350000 11350000 11350000 11350000
17 | Rozwadniajace potencjalne akcje zwykte (w szt.) - - - -
18 izz?enzavlviikr;; (alch'j\lo/r::Jrli;;szom jednostki dominujacej na jedng 0,17 0,11 0,04 0,03
e o
20 }/;lj;:)c;icl;ik;fi?rm?;zjj((e;l:s/aél;cée) nalezna akcjonariuszom 6,76 6,69 1,59 157
21 Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje nalezna 6,76 6,69 1,59 157

akcjonariuszom jednostki dominujacej (PLN/EUR)




Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrggleri: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ — AKTYWA

Aktywa trwate

Wartos¢ firmy 4 - - -
Wartosci niematerialne 5 259 350 490
Rzeczowe aktywa trwate 6 23139 21797 20989
Nieruchomosci inwestycyjne 8 5826 6343 6861
Inwestycje w jednostkach zaleznych 3 12 398 12 756 13395
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 3 - - -
Naleznosci i pozyczki 9 1621 5417 4876
Pochodne instrumenty finansowe 9 - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 9 - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 5 4 16
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 1353 1572 2024
Aktywa trwate - 44 601 48 240 48 651
Aktywa obrotowe

Zapasy 11 4334 3215 3226
Naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlang 20 1678 3182 3282
:;l:;:gj;i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12 13372 20434 21522
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - - -
Pozyczki 9 371 224 2509
Pochodne instrumenty finansowe 9 - - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 9 - - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 201 227 291
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 37722 30788 36 036
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do 14 i i i
sprzedazy

Aktywa obrotowe - 57 679 58 069 66 867
Aktywa razem - 102 280 106 309 115518




Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ — PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy 15 11350 11 350 11 350
Akcje wtasne (-) 15 - - -
:zr;i:?ra]’;r:e?przedaiy akcji powyzej ich wartosci 15 62 968 62 968 62 968
Pozostate kapitaty 15 - - -
Zyski zatrzymane: - 2444 1665 3203
- zysk (strata) z lat ubiegtych - 530 366 (931)
- zysk (strata) netto - 1914 1299 4134
Kapitat wtasny - 76 762 75983 77 522
Zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9 4186 4884 5581
Leasing finansowy 7 1341 5400 5734
Pochodne instrumenty finansowe 9 - - -
Pozostate zobowigzania 18 120 111 91
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 1069 1220 1381
FZ):)abc(z)\\A;li:iz:Zr;i?hi rezerwy z tytutu swiadczen 16 144 136 110
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 17 - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 0 6 47
Zobowiazania dtugoterminowe - 6 862 11 757 12 945
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu umoéw o ustuge budowlang 20 470 1733 2 885
ZZSESVV\Z?ZZ::E z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18 9404 12 500 15 799
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku i i i i
dochodowego

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9 700 702 704
Leasing finansowy 7 5786 1365 1043
Pochodne instrumenty finansowe 9 - - -
FZ):)abc(z)\\A;li:iz:Zr;i?hi rezerwy z tytutu swiadczen 16 1866 1784 1673
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 17 424 443 2 888
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 6 41 59
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do 14 ) ) )
sprzedazy

Zobowiazania krétkoterminowe - 18 656 18 569 25051
Zobowiazania razem - 25518 30 327 37 996
Pasywa razem - 102 280 106 309 115518
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SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2015 31.12.2014

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 1 66 031 79 063

Przychody ze sprzedazy produktow - - -

Przychody ze sprzedazy ustug - 64 758 77 340
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw - 1272 1723
Koszt wtasny sprzedazy - 54 992 70432

Koszt sprzedanych produktéw - - -

Koszt sprzedanych ustug - 53715 68 821
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw - 1278 1611
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - 11 039 8631
Koszty sprzedazy - - 19
Koszty ogdlnego zarzadu - 8092 7 637
Pozostate przychody operacyjne 21 1019 3365
Pozostate koszty operacyjne 21 1095 995
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej - 2871 3 346
Przychody finansowe 22 1089 1758
Koszty finansowe 22 1977 3514
Zysk (strata) przed opodatkowaniem - 1983 1589
Podatek dochodowy 23 69 290
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej - 1914 1299

Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 14 - -

Zysk (strata) netto - 1914 1299
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKEA (PLN)

od 01.01 do od 01.01 do
Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014

PLN / akcje PLN / akcje

z dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy 24 0,17 0,11
- rozwodniony 24 0,17 0,11
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy 24 0,17 0,11
- rozwodniony 24 0,17 0,11
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SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

N
31.12.2015 31.12.2014
Zysk (strata) netto - 1914 1299
Pozostate catkowite dochody
Pozycje nie przenoszone do wyniku finansowego

Przeszacowanie rzeczowych aktywéw trwatych 6 - -

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji nie

przenoszonych do wyniku finansowego 10 i i

Pozycje przenoszone do wyniku finansowego

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy: 9
- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - - -

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow
pienieznych:
- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - - -
- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji
zabezpieczanych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za
granica

Roznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego —
sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w pozostatych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodg praw wiasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji

przenoszonych do wyniku finansowego 10

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu - -
Catkowite dochody 1914 1299
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat ze
sprzedazy akgji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2015 roku - 11 350 - 62 968 - 1665 75983

Kapitat Akcje wtasne
podstawowy (-)

Pozostate Zyski
kapitaty zatrzymane

Wyszczegdlnienie

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - .
Korekta btedu podstawowego - - - - - - .
Saldo po zmianach - 11350 - 62 968 - 1665 75983
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2015 roku

Emisja akgji - - - - - - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - -

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - -

Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi)

Dywidendy - - - - - (1135) (1135)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - -
Razem transakcje z wiascicielami - - - - - (1135) (1135)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku - - - - - 1914 1914

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do
31.12.2015 roku

Razem catkowite dochody - - - - - 1914 1914

15 - - - - - -

Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
srodkow trwatych)

Saldo na dzien 31.12.2015 roku - 11 350 - 62 968 - 2444 76 762
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM (CD.)

Kapitat ze
sprzedazy akgji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

Saldo na dzier 01.01.2014 roku - 11 350 - 62 968 - 3203 77 522

Kapitat Akcje wtasne

Pozostate Zyski

Wyszczegdlnienie
yszczegolnieni kapitaty zatrzymane

podstawowy (-)

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - .
Korekta btedu podstawowego - - - - - - -
Saldo po zmianach - 11 350 - 62 968 - 3203 77 522
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2014 roku

Emisja akgji - - - - - - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - -

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - R

Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi)

Dywidendy - - - - - (2838) (2 838)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - -
Razem transakcje z wiascicielami - - - - - (2 838) (2 838)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku - - - - - 1299 1299

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do
31.12.2014 roku

Razem catkowite dochody - - - - - 1299 1299

15 - - - - - -

Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
srodkow trwatych)

Saldo na dzien 31.12.2014 roku - 11 350 - 62 968 - 1665 75983

10



Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Poziom zaokrggleri:

01.01.2015-31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegolnienie

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Korekty

Zmiany w kapitale obrotowym

Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych

Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych

Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

Pozyczki udzielone

Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych
Wptywy z otrzymanych dotacji rzadowych

Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji

Nabycie akcji wtasnych

Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty kontroli
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek

Sptaty kredytow i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Dywidendy wyptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Nota

25
25

22
22

22
24

od 01.01 do

31.12.2015

1983
3886
6756

3)

12 621

(25)

(634)
108

803
(2 114)

84

(1778)

(699)
(1695)
(449)
(1135)
(3978)
6 865
30788
69

37722

od 01.01 do
31.12.2014

1589
1867
(822)

(12)

2622

(9)

(1047)
173

(441)
200

(1 660)

75

(2 709)

1

(699)
(1062)

(563)
(2 838)
(5 160)
(5 248)

36 036

30788
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Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrggleri: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO TESGAS S.A.

1. Informacje ogodlne

TESGAS Spotka Akcyjna (TESGAS S.A., Spotka, Emitent) utworzona zostata aktem notarialnym z dnia 27 grudnia 2007 roku w
wyniku przeksztatcenia spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng. Wpis do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Sgdu Rejonowego Poznarh Nowe Miasto i
Wilda o przeksztatceniu spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spdtke akcyjng zostat dokonany w dniu 11 stycznia 2008
roku na podstawie decyzji Sqdu Rejonowego w Poznaniu.

TESGAS Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig bedaca poprzednikiem prawnym TESGAS S.A. zostata zatozona aktem
notarialnym z dnia 27 czerwca 2000 roku. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Poznaniu Wydziat XIV Gospodarczy
Rejestrowy w dniu 19 lipca 2000 roku TESGAS Sp. z 0.0. zostata wpisana do rejestru handlowego w dziale B pod numerem
13.988. Wpisu w Krajowym Rejestrze Sagdowym, prowadzonym przez Sad Rejonowy Poznarn Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dokonano w dniu 1 pazdziernika 2003 roku (KRS
0000173217).

TESGAS S.A. wpisana jest do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym Poznarn Nowe
Miasto i Wilda, VIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000296689.

Spotce nadano numer statystyczny REGON 639801998 oraz numer NIP: 777-25-27-260.

Czas trwania Spéftki jest nieograniczony.

Siedziba Spotki miesci sie w Dgbrowie przy ul. Batorowskiej 9, 62-070 Dopiewo.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

= 42.21.Z- roboty zwigzane z budowa rurociggdéw przesytowych i sieci rozdzielczych,

= 09.10.Z- dziatalnos$¢ ustugowa wspomagajaca eksploatacje zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego.
Szerszy opis dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta zostat przedstawiony w nocie nr 1 dotyczacej segmentéw
operacyjnych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe TESGAS S.A. sporzadzone za rok obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu 01 stycznia 2015
roku, zakonczony 31 grudnia 2015 roku (wraz z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Spotki dnia 21 marca 2016 roku.

2.  Skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

W sktad Zarzadu Spotki na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji tj. dnia 21 marca 2016 roku
wchodzili:

=  Wtodzimierz Kocik - Prezes Zarzadu,
=  Piotr Majewski - Wiceprezes Zarzadu,
=  Marzenna Kocik - Cztonek Zarzadu.

W okresie od 01 stycznia 2015 roku do dnia 21 marca 2016 roku sktad Zarzagdu Emitenta nie ulegt zmianie.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikaciji tj. dnia 21 marca 2016 roku
wchodzili:

= Zygmunt Baczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
=  Leon Kocik - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
= Szymon Hajtko - Sekretarz Rady Nadzorczej,

=  Piotr Stobiecki - Cztonek Rady Nadzorczej,

=  Grzegorz Wojtkowiak - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 22 czerwca 2015 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy TESGAS S.A. powotato Rade Nadzorczg w niezmienionym
sktadzie na nowa kadencje. W okresie od 01 stycznia 2015 roku do dnia 21 marca 2016 roku sktad Rady Nadzorczej Spétki
nie ulegt zmianie.

3. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci

3.1. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze sprawozdanie finansowe TESGAS S.A. sporzgdzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,MSSF”), zatwierdzonymi przez Unie Europejska, obowigzujgcymi dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku.
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Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
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Walutg funkcjonalng Emitenta oraz walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie
kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

3.2. Zmiany standardéw lub interpretacji

Zmiany standarddw lub interpretacji obowiazujgce i zastosowane przez TESGAS od 2015 roku

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktére obowigzuja od 01 stycznia 2015 roku oraz ich wptyw na
sprawozdanie Spotki:
=  Nowa KIMSF 21 ,,Optaty publiczne”
Nowa interpretacja wprowadza zasady okreslajgce moment ujecia zobowigzan z tytutu optat i podatkdéw
naktadanych przez organy panstwowe innych niz podatek dochodowy uregulowany w MSR 12. Interpretacja jest
uszczegotowieniem zasad nakreslonych przez MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”.
Zgodnie z decyzjg IASB interpretacja obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku
lub pdiniej, jednak jej wejscie w zycie w Unii Europejskiej jest obowigzkowe dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014 roku lub pdzniej, dlatego Spdtka rozpoczeta jej stosowanie poczawszy od
2015 roku. Spotka zastosowata interpretacje, jednak jej wptyw na sprawozdane finansowe nie byt istotny.

=  Zmiany MSSF 3, MSSF 13, MSR 40 wynikajace z ,,Projektu corocznych poprawek: cykl 2011-2013”, ktére weszty
w zycie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pézniej. Poprawki do standardéw
obejmuja:

—  MSSF 3: doprecyzowano, ze wykluczone z zakresu standardu sg transakcje tworzenia wspdlnych ustalen
umownych (joint arrangements) w sprawozdaniach tych wspdlnych ustalen umownych. Zmiana nie
miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

—  MSSF 13: Rada doprecyzowata zakres stosowania zwolnienia dotyczgcego wyceny portfela aktywow i
zobowigzan finansowych w kwocie netto. Zmiana nie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

— MSR 40: Rada doprecyzowata, ze w przypadku nabycia nieruchomosci inwestycyjnej nalezy réwniez
rozpatrzy¢, czy jest to nabycie grupy aktywow czy potgczenie przedsiewzie¢ zgodnie z zasadami
okreslonymi w MSSF 3. Zmiana nie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

Wyzej wymienione zmiany standarddw oraz interpretacji, obowigzujgce od 01 stycznia 2015 roku, nie powoduja istotnych
zmian w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Standardy i interpretacje obowigzujace w wersji opublikowanej przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(dalej ,IASB”, ,Rada”, ,Rada MSR”), lecz nie zatwierdzone przez Unie Europejskg, wykazywane sg ponizej w punkcie

dotyczacym standarddw i interpretacji, ktore nie weszty w zycie.

Zastosowanie standardu lub interpretacji przed datg ich wejscia w zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wczesniejszego zastosowania standardu lub
interpretacji.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére nie weszty w zycie dla okreséw rozpoczynajacych sie 01 stycznia 2015 roku
iich wptyw na sprawozdanie TESGAS S.A.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane nowe lub znowelizowane standardy i
interpretacje, obowigzujgce dla okreséw rocznych nastepujacych po 2015 roku:
=  Nowy MSSF 9 ,Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena”
Nowy standard zastgpi obecny MSR 39. Zmiany wprowadzone przez standard w rachunkowosci instrumentéw
finansowych obejmuja przede wszystkim:

— inne kategorie aktywdw finansowych, od ktérych uzalezniona jest metoda wyceny aktywdw; przydziat
aktywow do kategorii dokonywany jest w zaleznosci od modelu biznesowego odnoszgcego sie do
danego sktadnika aktywodw,

— nowe zasady rachunkowosci zabezpieczen odzwierciedlajgce w wiekszym stopniu zarzgdzanie ryzykiem,

— nowy model utraty wartosci aktywdow finansowych oparty na przewidywanych stratach i powodujacy
koniecznos$¢ szybszego ujmowania kosztéw w wyniku finansowym.

Standard obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Spotka jest w
trakcie oceny wptywu standardu na sprawozdanie finansowe.
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=  Zmiana MSR 19 ,$wiadczenia pracownicze”
Zmiany polegajg na doprecyzowaniu zasad postepowania w przypadku, gdy pracownicy wnosza wptaty na
pokrycie kosztow programu okreslonych swiadczen. Spétka uznata, ze zmiana nie wptynie na jej sprawozdanie
finansowe. Zmiany obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub péznie;j.

=  Zmiany MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSR 16, MSR 24, MSR 38 wynikajace z ,,Projektu corocznych poprawek: cykl
2010-2012”, ktore wchodzg w zycie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub péiniej.
Poprawki do standardéw obejmuja:

— MSSF 2: Rada doprecyzowata standard zmieniajgc lub wprowadzajac nowe definicje nastepujgcych
pojeé: warunek rynkowy, warunek swiadczenia ustug, warunek nabycia uprawnien, warunek zwigzany z
dokonaniami. Spétka ocenia, ze zmiana nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdanie finansowe.

—  MSSF 3: Rada doprecyzowata zasady wyceny zaptaty warunkowej po dniu przejecia, aby byty zgodne z
innymi standardami (przede wszystkim z MSSF 9 / MSR 39 oraz MSR 37). Spotka ocenia, ze zmiana nie
bedzie miata wptywu na jej sprawozdanie finansowe.

—  MSSF 8: Rada natozyta na jednostki dokonujace tgczenia segmentéw operacyjnych wymadg dodatkowych
ujawnien dotyczacych tych pofaczonych segmentéw i cech gospodarczych, ze wzgledu na ktére
dokonano taczenia. Spotka jest w trakcie oceny wptywu zmiany na sprawozdanie finansowe.

—  MSSF 8: standard po zmianie przewiduje, ze wymdg ujawniania uzgodnienia sumy aktywow segmentéw
z aktywami wykazanymi w bilansie jest obowigzkowy tylko, gdy wartosci aktywow sa ujawniane w
podziale na segmenty. Spétka ocenia, ze zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na jej sprawozdanie
finansowe.

— MSR 16 i MSR 38: Rada wprowadzita korekte zasady kalkulowania kwoty brutto i skumulowanego
umorzenia Srodka trwatego (wartosci niematerialnej) w przypadku stosowania modelu wartosci
przeszacowanej. Spétka ocenia, ze zmiana nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdanie finansowe.

—  MSR 24: Definicja podmiotu powigzanego zostata poszerzona o jednostki Swiadczace ustugi kluczowego
personelu kierowniczego oraz odpowiednie ujawnienia. Spodtka ocenia, ze zmiana nie bedzie miata
wptywu na jej sprawozdanie finansowe.

=  Nowy MSSF 14 ,Regulatory Deferral Accounts”

Nowy standard dotyczy wytgcznie podmiotow, ktére przechodzg na MSSF i prowadzg dziatalno$¢ w branzach, w
ktorych panstwo reguluje stosowane ceny, takich jak dostarczanie gazu, elektrycznosci czy wody. Standard
pozwala na kontynuowanie polityki rachunkowosci dotyczacej ujmowania przychodéw z takiej dziatalnosci
stosowanej przed przejsciem na MSSF zaréwno w pierwszym sprawozdaniu sporzagdzonym wg MSSF, jak i pdzniej.
Nowe regulacje nie wptyng na sprawozdanie finansowe Spétki. Standard obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej, jednakze nie zostanie on zatwierdzony do stosowania w
Unii Europejskie;j.

. Nowy MSSF 15 ,, Revenue from Contracts with Customers”
Nowy standard zastgpi dotychczasowe MSR 11 i MSR 18 zapewniajac jeden spdjny model ujmowania przychoddéw.
Nowy 5-stopniowy model uzaleznia¢ bedzie ujecie przychodu od uzyskania przez klienta kontroli nad dobrem lub
ustuga. Ponadto standard wprowadza dodatkowe wymogi ujawniania informacji oraz wskazéwki dotyczace kilku
szczegdtowych kwestii. Nowy standard moze zmieni¢ moment i kwoty ujmowanych przez Spotke przychodow,
jednak Spodtka nie zakonczyta jeszcze procesu analizy jego wptywu na sprawozdanie finansowe. Standard
obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.

=  Zmiana MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”
Zgodnie z poprawka jednostka nabywajgca udziaty we wspdlnej dziatalnosci stanowigcej biznes (przedsiewziecie)
bedzie musiata do ujecia aktywéw i zobowigzan wspdlnej dziatalnosci zastosowaé zasady okreslone w MSSF 3, a
wiec m.in. wyceni¢ aktywa i zobowigzania w wartosci godziwej i ustalic wartos¢ firmy. Spétka przewiduje, ze
zmiana nie wptynie na jej sprawozdanie finansowe. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej.

=  Zmiana MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 , Aktywa niematerialne”
Zgodnie z poprawka metoda amortyzacji srodkdw trwatych oparta na osigganych przychodach z wykorzystania
sktadnika aktywow jest niedopuszczalna. W przypadku aktywow niematerialnych stosowanie takiej metody
zostato ograniczone. Spdtka przewiduje, ze zmiana nie wptynie na jej sprawozdanie finansowe. Zmiana
obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej.

=  Zmiana MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo”
Poprawka przewiduje, ze rosliny produkcyjne (np. winorosle, drzewa owocowe) zostang wytgczone z zakresu MSR
41 i wigczone w zakres MSR 16 jako wytworzone we wtasnym zakresie sSrodki trwate. Dzieki tej zmianie nie bedzie
konieczne dokonywanie wyceny tych roslin w wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy, czego do tej pory
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wymagat MSR 41. Zmiana nie dotyczy dziatalnosci prowadzonej przez Spotke. Zmiana obowigzuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej.

=  Zmiana MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”
Zgodnie z wprowadzong poprawka w sprawozdaniu jednostkowym udziaty w jednostce zaleznej, wspdlnym
przedsiewzieciu lub jednostce stowarzyszonej beda mogty by¢ wyceniane réwniez metoda praw wtasnosci. Do tej
pory MSR 27 przewidywat wytgcznie wycene w cenie nabycia lub zgodnie z MSSF 9 / MSR 39. Spétka nie podjeta
jeszcze decyzji, czy stosowacé dopuszczong opcje wyceny metodg praw wtasnosci. Zmiany obowigzujg dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej.

= Zmiana MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”
Obowigzujgce do tej pory zasady regulujace rozliczenie utraty kontroli nad jednostka zalezng przewidywaty, ze
ujmuje sie na ten moment zysk lub strate. Z kolei zasady stosowania metody praw wtasnosci (,MPW) moéwity, ze
wynik transakcji z podmiotami wycenianymi metodg praw wtasnosci ujmuje sie tylko do wysokosci udziatu
pozostatych udziatowcéw tych podmiotow.
W sytuacji, gdy jednostka dominujgca sprzedaje lub wnosi aportem udziaty w spotce zaleznej do podmiotu
wycenianego MPW w taki sposdb, iz traci nad nig kontrole, wyzej przytoczone regulacje bytyby ze sobg sprzeczne.
Zmiana MSSF 10 i MSR 28 likwiduje te kolizje nastepujaco:
— jezeli jednostka, nad ktorg utracono kontrole stanowi przedsiebiorstwo (biznes), wynik na transakcji
ujmowany jest w catosci,
— jezeli jednostka, nad ktdéra utracono kontrole nie stanowi przedsiebiorstwa, wynik ujmowany jest tylko
do wysokosci udziatu innych inwestoréw.
Wejscie w zycie tej zmiany zostato wstrzymane.

=  Zmiany MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 i MSR 34 wynikajace z ,,Projektu corocznych poprawek: cykl 2012-2014”, ktére
wchodza w zycie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdziniej. Poprawki do
standardéw obejmuja:

— MSSF 5: zmiana do standardu przewiduje, ze jesli spdtka zmienita przeznaczenie aktywow z
przeznaczonych do sprzedazy bezposrednio na przeznaczone do wydania wifascicielom lub z
przeznaczonych do wydania wiascicielom na przeznaczone do sprzedazy, oznacza to kontynuacje
pierwotnego planu i nie odwraca sie dokonanych korekt. Spétka przewiduje, ze zmiana nie wptynie na
jej sprawozdanie finansowe.

—  MSSF 7: dzieki zmianie do standardu doprecyzowano, ze obowigzujace od 2013 roku wymogi dotyczace
ujawniania informacji o pozycjach wykazywanych w kwotach netto nie obowigzujg dla skréconych
sprawozdan srédrocznych, chyba, ze s3 to informacje wymagajace ujawnienia na podstawie ogdlnych
zasad MSR 34. Zmiana nie wptynie na roczne sprawozdanie finansowe. Spoétka przewiduje, ze zmiana nie
bedzie miata istotnego wptywu na jej sSrédroczne sprawozdanie finansowe.

— MSSF 7: zmiana wprowadza nowa wskazowke pozwalajacg oceni¢, czy zostato utrzymane
zaangazowanie w przekazanych aktywach. Jezeli jednostka przekazata aktywa, jednak zawarta umowe
serwisowg, w ktdrej wynagrodzenie jest uzaleznione od kwot i termindw sptat przekazanego sktadnika
aktywow, oznacza to, ze jednostka utrzymuje zaangazowanie w tym sktadniku aktywdéw. Spotka
przewiduje, ze zmiana nie wptynie na jej sprawozdanie finansowe.

— MSR 19: standard dopuszcza stosowanie do dyskontowania przeptywdéw stopy procentowe
odpowiednie dla skarbowych papierow wartosciowych w przypadku, gdy rynek dla papieréw
wartosciowych podmiotéow komercyjnych jest ptytki. Zmiana do standardu okresla, iz gtebokos¢ rynku
nalezy ocenia¢ z punktu widzenia waluty tych papieréw, a nie kraju. Spétka przewiduje, ze zmiana nie
wptynie na jej sprawozdanie finansowe.

— MSR 34: standard pozwala, aby niektére informacje wymagane przez MSR 34 dla skrdéconych
$rédrocznych sprawozdan finansowych byty prezentowane w innych dokumentach, ktére takiemu
Srédrocznemu sprawozdaniu towarzysza, na przyktad w sprawozdaniu z dziatalnosci. Jezeli informacje
zostang zamieszczone w dokumentach towarzyszacych, nalezy w s$rédrocznym sprawozdaniu
finansowym zamiesci¢ wyrazne odniesienie do miejsc, gdzie je ujawniono. Dodatkowe dokumenty
muszg by¢ dostepne dla uzytkownikéw na tych samych warunkach i w tym samym czasie, co $rédroczne
sprawozdanie finansowe. W przeciwnym wypadku $rédroczne sprawozdanie finansowe zostanie uznane
za niekompletne. Zmiana nie wptynie na roczne sprawozdanie finansowe Spotki. Spétka przewiduje, ze
zmiana nie wptynie na jej Srddroczne sprawozdanie finansowe.

=  Zmiany MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat
udziatbw w innych jednostkach” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach”
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Rada MSR dodata kolejne zwolnienia z wymogu konsolidacji lub stosowania metody praw wtasnosci w przypadku
jednostek inwestycyjnych:

— jezeli spétka dominujgca sredniego szczebla jest zalezna od jednostki inwestycyjnej, ktéra wykazuje
swoje inwestycje w wartosci godziwej zgodnie z MSR 39 / MSSF 9, to taka spotka dominujaca sredniego
szczebla moze nie sporzadzac¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych,

— jezeli inwestor jest zalezny od jednostki inwestycyjnej, ktdra wykazuje swoje inwestycje w wartosci
godziwej zgodnie z MSR 39 / MSSF 9, to taki inwestor moze nie stosowa¢ metody praw wtasnosci do
ujmowania swoich inwestycji w jednostki wspotkontrolowane lub stowarzyszone,

— jednostka inwestycyjna jest obowigzana konsolidowac¢ jednostki zaleine, ktére swiadczg ustugi
pomocnicze; jesli jednak taka jednostka zalezna jest sama jednostkg inwestycyjna, nie konsoliduje sie
jej.

Zmiany obowigzujg dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdézniej.
Zmiany nie dotyczg skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy, gdyz Spétka dominujaca nie posiada
statusu jednostki inwestycyjnej.

=  Zmiany MSR 1, Prezentacja sprawozdan finansowych”
Rada MSR w ramach wiekszego projektu, ktéry ma doprowadzi¢ do zwiekszenia przejrzystosci i unikniecia
nadmiernych ujawnienn w sprawozdaniu finansowym, opublikowata szereg zmian do MSR 1. Zmiany obejmuja
nastepujace aspekty:

— Rada zwraca uwage na to, ze umieszczenie w sprawozdaniu finansowym zbyt wielu nieistotnych
informacji powoduje, ze sprawozdanie finansowe staje sie nieczytelne i jest sprzeczne z zasada
istotnosci,

— wymagane przez standard pozycje sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowych dochodéw oraz
sprawozdania z sytuacji finansowej moga by¢ dezagregowane,

— dodano wymogi dotyczgce sum czastkowych zamieszczanych w sprawozdaniu z wyniku i pozostatych
catkowitych dochoddéw oraz w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,

—  kolejnos¢ not do sprawozdania finansowego zalezy od decyzji spétki, jednak nalezy w tym zakresie
zapewni¢ zrozumiatos¢ i poréwnywalnosc.

Spotka jest w trakcie oceny wptywu zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Zmiany obowigzujg dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej.

- Nowy MSSF 16 ,,Leasing”
Nowy standard regulujgcy umowy leasingu (w tym umowy najmu i dzierzawy) zawiera nowg definicje leasingu.
Znaczgce zmiany dotyczg leasingobiorcow: standard wymaga ujecia w bilansie dla kazdej umowy leasingowej
wartosci ,prawa do korzystania ze sktadnika aktywow” i analogicznego zobowigzania finansowego. Prawo do
korzystania z aktywdw jest nastepnie amortyzowane, natomiast zobowigzanie wyceniane w zamortyzowanym
koszcie. Przewidziano uproszczenia dla uméw krétkoterminowych (do 12 miesiecy) i aktywdw o niskiej wartosci.
Podejscie ksiegowe do leasingdw od strony leasingodawcy jest zblizone do zasad okreslonych w dotychczasowym
MSR 17.
Spotka szacuje, ze nowy standard bedzie miat istotny wptyw na jej sprawozdanie finansowe, jednak nie zakonczyta
jeszcze procesu okreslania wartosci. Zmiany obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2019 roku lub pézniej.

Emitent zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy lub
interpretacje.

3.3.  Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Emitent prezentuje odrebnie ,Sprawozdanie z wyniku”, ktéry
zamieszczony jest bezposrednio przed ,,Sprawozdaniem z wyniku i pozostatych catkowitych dochoddw”.

,Sprawozdanie z wyniku” prezentowane jest w wariancie kalkulacyjnym, natomiast ,Sprawozdanie z przeptywdw
pienieznych” sporzgdzane jest metoda posrednia.

,Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym” — w pierwszej kolejnosci prezentowane sg zmiany kapitatu wynikajace z
transakcji z wtascicielami, a nastepnie wptyw catkowitych dochodéw na kapitat wtasny wynikajacy ze ,Sprawozdania z
wyniku i pozostatych catkowitych dochoddéw”.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci lub korekty btedow, Emitent prezentuje
sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzagdzone dodatkowo na poczatek okresu poréwnawczego, jezeli powyzsze zmiany sg
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istotne dla danych prezentowanych na poczatek okresu porownywalnego. W takiej sytuacji prezentacja not do trzeciego
sprawozdania z sytuacji finansowej nie jest wymagana.

Korzystajac z dopuszczonej przez standard mozliwosci uzywania nazewnictwa poszczegdlnych elementéw sprawozdania
finansowego innego niz w MSR 1, Emitent przy okresleniu ,sprawozdania z sytuacji finansowej” oraz ,sprawozdania z
wyniku” postuguje sie réwniez okresleniami ,bilans” oraz ,rachunek zyskow i strat”.

Na podstawie Uchwaty Nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia TESGAS Spétka Akcyjna z dnia 18 stycznia 2010 roku,
od 1 stycznia 2010 roku Spdtka TESGAS S.A. sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe TESGAS S.A. oraz
skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej.

Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad Spotki kieruje sie kryterium rodzaju produktow i ustug dostarczanych
przez Emitenta. Kazdy z segmentdw jest zarzadzany odrebnie, z uwagi na specyfike wytwarzanych produktow i
Swiadczonych ustug wymagajacych odmiennych zasobdw oraz podejscia do realizacji.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportéw weryfikowanych okresowo przez
Zarzad Spotki. Zarzad Spotki analizuje wyniki segmentdéw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalno$ci operacyjne;.
Pomiar wynikéw segmentow operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci
zastosowanymi przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego.

Przychody ze sprzedazy wykazane w sprawozdaniu z wyniku nie réznig sie od przychoddéw prezentowanych w ramach
segmentow operacyjnych.

Aktywa Spotki, ktorych nie mozna bezposrednio przypisac¢ do dziatalnosci danego segmentu operacyjnego, nie s alokowane
do aktywdw segmentdéw operacyjnych. Do najistotniejszych aktywdw nie ujmowanych w ramach segmentéw operacyjnych
nalezg: $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, pozyczki udzielone, aktywa z tytutu podatku odroczonego, naleznosci z tytutu
podatkow i innych swiadczen, inwestycje w jednostkach zaleznych.

Ze wzgledu na to, iz zobowigzania segmentow nie sg regularnie dostarczane gtéwnemu decydentowi operacyjnemu, Spotka
nie zamiescita ujawnien dotyczgcych zobowigzan segmentdw.

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Pozycja , Inwestycje w jednostkach zaleznych” obejmuje inwestycje w spdétkach zaleznych, ktére nie sg klasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy. Inwestycje te ujmowane sg zgodnie z MSR 27.10 punkt a) w cenie nabycia pomniejszonej o
ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Konieczno$¢ dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci ocenia sie zgodnie z MSR
36 ,Utrata wartosci aktywdw” poprzez poréwnanie wartosci bilansowej z wyzsza z dwdch kwot: wartoscig godziwg
pomniejszong o koszty sprzedazy i wartoscig uzytkowa.

Transakcje w walutach obcych

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotym polskim (PLN), ktéry jest rowniez walutg funkcjonalng Spétki.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgcji (kurs spot).

Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu zamkniecia obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego tj. sredniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Niepieniezne pozycje ujmowane wedtug kosztu historycznego, wyrazonego w walucie obcej, s3 wykazywane po kursie
historycznym z dnia transakgji.

Niepieniezne pozycje ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej, wyrazonej w walucie obcej, wyceniane sg wedtug kursu
wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej tj. sSredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rdznice kursowe powstate z rozliczenia transakcji lub przeliczenia pozycji pienieznych innych niz instrumenty pochodne,
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw lub kosztéw finansowych w kwocie netto, za wyjatkiem réznic kursowych
kapitalizowanych w wartosci aktywéw w przypadkach okreslonych zasadami rachunkowosci (przedstawione w punkcie
dotyczacym kosztéw finansowania zewnetrznego).

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego
sktadnika aktywow, aktywuje sie jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow. Na koszty
finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci, ktdra koryguje
koszty odsetek.
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Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmuja znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe, koszty prac
rozwojowych oraz pozostate wartosci niematerialne, ktére spetniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38. W pozycji tej
wykazywane sg réwniez wartosci niematerialne, ktére nie zostaty jeszcze oddane do uzytkowania (wartosci niematerialne w
trakcie wytwarzania).

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sa wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania
amortyzowane sg metodg liniowa przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci. Okresy uzytkowania poszczegdlnych wartosci
niematerialnych poddawane sg corocznej weryfikacji, a w razie koniecznosci korygowane od poczatku nastepnego roku
obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

Oprogramowanie komputerowe 2-7 lat

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pdzniejszych, ujmowane s jako koszt okresu w
momencie ich poniesienia.

Koszty prac badawczych sg ujmowane w wyniku w momencie ich poniesienia.

Zyski lub straty wynikte ze zbycia wartosci niematerialnych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a
wartoscig netto tych wartosci niematerialnych i sg ujmowane w wyniku w pozostatych przychodach lub kosztach
operacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczgtkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia zwiekszajg
wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem skfadnika majgtku do stanu zdatnego do
uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe aktywa trwate w trakcie
wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy lub montazu i przekazania $rodka trwatego do
uzywania.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow, ktéry dla
poszczegdlnych grup rzeczowych aktywow trwatych wynosi:

Budynki i budowle 10-32 lat
Maszyny i urzadzenia 2-16 lat
Srodki transportu 2,5-20 lat
Pozostate Srodki trwate 2-10 lat

W pozycji rzeczowych aktywow trwatych Spotka ujmuje dzieta sztuki, ktére wycenia w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytutu utraty wartosci.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepnym po dostosowaniu sktadnika aktywéw do miejsca i warunkow
potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania. W ocenie Zarzadu Spétki rozpoczecie amortyzacji w miesigcu nastepnym,
a nie w momencie, w ktérym srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania, nie wptywa na rzetelno$¢ wyceny rzeczowych
aktywow trwatych i nie znieksztatca wyniku finansowego. Ekonomiczne okresy uzytecznosci oraz metody amortyzacji s
weryfikowane raz w roku, powodujgc ewentualng korekte odpiséw amortyzacyjnych w kolejnych latach.

Srodki trwate sg dzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, dla ktérych mozna przyporzadkowaé
odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowaq sg réwniez koszty generalnych przeglagdéw oraz istotne czesci
zamienne i wyposazenie, jezeli bedg wykorzystywane przez okres dtuzszy niz rok. Biezgce koszty utrzymania poniesione po
dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, ujmowane sg w wyniku w momencie ich
poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy
nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Zyski lub
straty wynikte ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy
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przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkow trwatych i s3 uyjmowane w wyniku w pozostatych przychodach lub
kosztach operacyjnych.

Aktywa w leasingu (rzeczowe aktywa trwate oraz nieruchomosci inwestycyjne)

Umowy leasingu finansowego, na mocy ktérej nastepuje przeniesienie na Spdtke zasadniczo catego ryzyka i pozytkow
wynikajgcych z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w aktywach oraz zobowigzaniach na dzier rozpoczecia okresu
leasingu. Wartos¢ aktywdw oraz zobowigzan okreslana jest na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych
dwadch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych
optat leasingowych.

Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w
sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe opfaty
leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane wedtug takich samych zasad jak
stosowane do wtasnych aktywdw Spotki. W sytuacji jednak, gdy brak jest wystarczajacej pewnosci, ze Spoétka uzyska tytut
wiasnosci przed koricem okresu leasingu wowczas dany sktadnik jest amortyzowany przez krotszy z dwdch okreséw:
szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

W przypadku sprzedazy aktywa w celu pobrania go w leasing zwrotny, ktéry bedzie miat charakter leasingu finansowego,
osiggnieta nadwyzka przychodu ze sprzedazy ponad wartosé bilansowa aktywa, rozliczana jest i odpisywana przez caty okres
leasingu i ujmowana jest w wyniku w pozostatych przychodach operacyjnych.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umodw leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego ujmowane s3 jako koszty w wyniku metodg liniowa przez okres trwania leasingu.

Utrata wartosci niefinansowych aktywdéw trwatych

Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegajg nastepujgce sktadniki aktywow:

=  wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz

=  wartosci niematerialne, ktore jeszcze nie sg uzytkowane.
W odniesieniu do pozostatych sktadnikdw wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych dokonywana jest
coroczna ocena, czy wystgpity przestanki, ktére moga Swiadczy¢ o utracie ich wartosci. W razie stwierdzenia, ze jakies$
zdarzenia lub okolicznosci mogg wskazywac na trudnos$¢ w odzyskaniu wartosci bilansowej danego sktadnika aktywdéw,
przeprowadzany jest test na utrate wartosci.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane s na najnizszym poziomie, na jakim generuja
przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywow lub grup aktywow (tzw. osrodki wypracowujagce przeptywy pieniezne).
Sktadniki aktywow samodzielnie generujace przeptywy pieniezne testowane sg indywidualnie.

Jezeli warto$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng aktywow, do ktérych aktywa te nalezg, wdéwczas
wartos¢ bilansowa jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z
nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu
wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego
z danym sktadnikiem aktywodw.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci s3 ujmowane w wyniku w pozycji pozostatych kosztow operacyjnych.

Na kolejne dni bilansowe oceniane sg przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ odwrdcenia odpiséw aktualizujacych.
Odwrdcenie odpisu ujmowane jest w wyniku w pozycji pozostatych przychodéw operacyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos$¢ inwestycyjna jest utrzymywana w posiadaniu ze wzgledu na przychody z czynszéw oraz/ lub przyrost jej
wartosci i jest wyceniana w oparciu o model ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci, wedtug zasad stosowanych dla rzeczowych
aktywow trwatych.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywodw, ktéry dla
poszczegdlnych grup wynosi:

Budynki i budowle 20 lat
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Nieruchomos¢ inwestycyjng usuwa sie z bilansu w momencie jej zbycia lub trwatego wycofania z uzytkowania, jezeli nie
oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci ekonomicznych.
Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktora skutkuje powstaniem sktadnika aktywoéw finansowych u jednej ze stron
i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w bilansie, gdy Spotka staje sie strong umowy
tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywow i zobowigzan finansowych ujmuje sie na dzien
zawarcia transakcji.

Sktadnik aktywow finansowych wytgcza sie z bilansu w przypadku, gdy wynikajace z zawartej umowy prawa do korzysci
ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajace zostaty zrealizowane, wygasty lub Spétka sie ich zrzekta.

Spotka wytacza z bilansu zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy obowigzek okreslony
w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spétka wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci
godziwej uiszczone] zaptaty w przypadku sktadnika aktywéw lub otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Koszty
transakcji Spotka wtgcza do wartosci poczgtkowej wyceny wszystkich aktywow i zobowigzan finansowych, poza kategorig
aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik.

Na dzien bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponizej.

Aktywa finansowe

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, Spotka
klasyfikuje z podziatem na:

= pozyczkiinaleznosci,

=  aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,

. inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz

=  aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskow lub strat z wyceny w wyniku finansowym lub
pozostatych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w wyniku finansowym prezentowane s3 jako przychody lub
koszty finansowe, za wyjatkiem odpisdw aktualizujacych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére prezentowane sg jako
pozostate koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjgtkiem wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, podlegajg ocenie na
kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich wartosci. Sktadnik aktywdéw finansowych podlega
odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne dowody $wiadczgce o utracie jego wartosci. Przestanki utraty wartosci
analizowane s3 dla kazdej kategorii aktywow finansowych odrebnie, co zostato zaprezentowane ponizej.

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub mozliwych do okreslenia
ptatnosciach, ktdre nie sa kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci wyceniane s w kwocie wymaganej zaptaty
w terminie wymagalnosci, ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.
Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sg w bilansie jako:

=  aktywa dtugoterminowe w pozycji ,Naleznosci i pozyczki” oraz

= aktywa krétkoterminowe w pozycjach ,Pozyczki”, ,,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci”

oraz ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

Odpisy na naleznosci watpliwe i pozyczki szacowane sa, gdy Sciagniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢
prawdopodobne. Salda naleznosci podlegaja indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikéw zalegajgcych z zaptata lub gdy
uzyskano obiektywne dowody, ze dtuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. trudna sytuacja finansowa dtuznika, proces
sadowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika zmiany otoczenia gospodarczego).

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg aktywa klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy
ze wzgledu na spetnienie kryteriéw okreslonych w MSR 39.

Do tej kategorii zaliczane sg wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w bilansie w odrebnej pozycji ,,Pochodne
instrumenty finansowe”.

Instrumenty nalezgce do tej kategorii wyceniane s3 w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sg w wyniku
finansowym. Zyski i straty z wyceny aktywoéw finansowych okreslone s przez zmiane wartosci godziwej ustalonej na
podstawie biezacych na dzien bilansowy cen pochodzgcych z aktywnego rynku lub na podstawie technik wyceny, jezeli
aktywny rynek nie istnieje.
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Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, z
ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych Spétka
ma zamiar i jest w stanie utrzymaé w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci, z wytgczeniem aktywow
zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci.

W tej kategorii Spdtka ujmuje obligacje i inne papiery dtuzne utrzymywane do terminu wymagalnosci, wykazywane w
bilansie w pozycji ,,Pozostatych aktywéw finansowych”.

Inwestycje  utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane s3 wedtug zamortyzowanego  kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Jezeli wystepujg dowody wskazujace na mozliwos¢ wystgpienia
utraty wartosci inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci (np. ocena zdolnosci kredytowej spdtek emitujacych
obligacje), aktywa wyceniane sg w wartosci biezgcej szacowanych przysztych przeptywdéw pienieznych. Zmiany wartosci
bilansowej inwestycji, facznie z odpisami aktualizujgcymi z tytutu utraty wartosci, uyimowane sg w wyniku finansowym.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, ktére zostaty
wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie kwalifikujg sie do zadnej z powyzszych kategorii aktywow finansowych.

W tej kategorii Spotka ujmuje notowane obligacje nieutrzymywane do terminéw wymagalnosci oraz akcje spotek innych niz
spotki zalezne. Aktywa te w bilansie wykazywane sg w pozycji ,,Pozostatych aktywow finansowych”.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane s3 w wartosci godziwej. Zyski i straty z wyceny ujmowane s3 jako inne
catkowite dochody i kumulowane w kapitale z aktualizacji wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, za
wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz réznic kursowych od aktywdw pienieznych, ktére ujmowane sg w rachunku
zyskow i strat. W rachunku zyskdw i strat ujmowane sg réwniez odsetki, ktére bytyby rozpoznane przy wycenie tych
sktadnikéw aktywéw finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowe;.

Odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane jest w innych
catkowitych dochodach, za wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych wartos¢ instrumentéw dtuznych, ktérych odwrdcenie
ujmowane jest w rachunku zyskéw i strat, jezeli wzrost wartosci instrumentu moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem
nastepujacym po rozpoznaniu utraty wartosci.

W momencie wylfaczenia skfadnika aktywdéw ze sprawozdania z sytuacji finansowej, skumulowane zyski i straty, ujete
poprzednio w pozostatych catkowitych dochodach, przenoszone s3 z kapitatu wtasnego do strat sprawozdania z wyniku oraz
prezentowane sg w pozostatych catkowitych dochodach jako reklasyfikacja z tytutu przeniesienia do wyniku finansowego.

Zobowiqgzania finansowe

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace, wykazywane s3 w nastepujacych pozycjach
bilansu:

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

=  leasing finansowy,

=  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz

= pochodne instrumenty finansowe.
Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane s3 w wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace
efekty dyskonta, za wyjgtkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub wyznaczonych jako wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy. Do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy Spétka zalicza instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajace.
Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w wyniku finansowym w dziatalnosci finansowej.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia oraz wartosci netto mozliwej do
uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty
poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Rozchdd zapasow ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze weszto - pierwsze wyszto” (FIFO).

Cene nabycia lub koszt wytworzenia pozycji zapaséw dotyczace pozycji, ktére co do zasady, nie s3 wzajemnie wymienialne,
oraz dobr i ustug wytworzonych i przeznaczonych do realizacji konkretnych przedsiewzie¢ (umoéw budowlanych), ustala sie z
zastosowaniem metody szczegotowej identyfikacji poszczegdlnych cen nabycia lub kosztéw wytworzenia.

Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej,
pomniejszona o koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty ptatne na zadanie oraz
krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo wymienialne na gotéwke, dla ktdrych ryzyko zmiany
wartosci jest nieznaczne.
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Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (grupy aktywow trwatych) sg klasyfikowane przez Spétke jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos¢
bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy a nie poprzez dalsze uzytkowanie. Warunek
ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wowczas, gdy sktadnik aktywow (grupa aktywow) jest dostepny w swoim obecnym
stanie do natychmiastowej sprzedazy, z zachowaniem normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkéw sprzedazy, a
wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w nizszej z dwdch wartosci: wartosci
bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektdre aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy, takie jak aktywa finansowe oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, wyceniane sg wedtug
tych samych zasad rachunkowosci, jakie byty stosowane przez Spétke przed zaklasyfikowaniem do aktywéw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy nie podlegajg amortyzacji.

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze statutem Spétki oraz wpisem
do Krajowego Rejestru Sagdowego.

Akcje Spoétki nabyte i zatrzymane przez Spotke pomniejszaja kapitat wtasny. Akcje wiasne wyceniane sg w cenie nabycia.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad warto$¢ nominalng
akcji, pomniejszonej o koszty emisji. W pozycji tej wykazuje sie rdwniez kapitat z wyceny programow ptatnosci akcjami, po
wykonaniu opcji zamiennych na akcje.

Pozostate kapitaty obejmuja:
= kapitat z tytutu ujecia wyceny programoéw ptatnosci akcjami oraz
= kapitat z kumulacji innych catkowitych dochodéw obejmujgcych:
—  przeszacowanie rzeczowych aktywdéw trwatych do wartosci godziwej (patrz podpunkt dotyczacy
rzeczowych aktywow trwatych),
— wycene aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy (patrz podpunkt dotyczacy instrumentéw
finansowych),
—  wycene instrumentow zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne.

W zyskach zatrzymanych wykazywane sg wyniki z lat ubiegtych (rowniez te przekazane na kapitat uchwatami akcjonariuszy)
oraz wynik finansowy biezgcego roku.

Wszystkie transakcje z wtascicielami Spétki prezentowane sg osobno w ,,Sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym”.

Ptatnosci w formie akgcji

W Spodice realizowany byt program motywacyjny, w ramach ktérego kluczowym cztonkom kadry menedzerskiej
przyznawane byty opcje zamienne na akcje Spotki.

Wartos¢ wynagrodzenia za prace kadry menedzerskiej okreslana byta w sposéb posredni poprzez odniesienie do wartosci
godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych. Wartos$¢ godziwa opcji wyceniana byta na dzien przyznania, przy czym
nierynkowe warunki nabycia uprawnien (osiggniecie zaktadanego poziomu wyniku finansowego) nie byty uwzgledniane w
szacowaniu wartosci godziwej opcji na akcje.

Koszt wynagrodzen oraz drugostronnie zwiekszenie kapitatu wtasnego ujmowane byto na podstawie najlepszych
dostepnych szacunkéw co do liczby opcji, do ktérych nastgpito nabycie uprawnien w danym okresie. Przy ustalaniu liczby
opcji, do ktorych nastgpito nabycie uprawnien, byty uwzgledniane nierynkowe warunki nabycia uprawnien.

Spotka dokonata korekt tych szacunkow, jezeli pdzniejsze informacje wskazywaty, ze liczba przyznanych opcji rézni sie od
wczesniejszych oszacowan. Korekty szacunkéw dotyczace liczby przyznanych opcji ujmowane byty w wyniku finansowym
biezacego okresu — Spdtka nie dokonywata korekt poprzednich okreséw.

Po wykonaniu opcji zamiennych na akcje, kwota kapitatu z wyceny przyznanych opcji przenoszona jest do kapitatu ze
sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, po pomniejszeniu o koszty emisji akcji.

Swiadczenia pracownicze

Wykazywane w bilansie zobowigzania i rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmujg nastepujgce tytuty:
= krétkoterminowe S$wiadczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen (wraz z premiami) oraz sktadek na
ubezpieczenia spoteczne,
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= rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz
= inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze, do ktérych Spétka zalicza rezerwy na odprawy emerytalne.

Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze

Wartos¢ zobowiazan z tytutu krétkoterminowych swiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta i wykazuje w bilansie w
kwocie wymaganej zaptaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Spotka tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponies¢ w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikow uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dziefi bilansowy. Rezerwa na
niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krétkoterminowa i nie podlega dyskontowaniu.

Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujacymi w Spotce pracownicy majg prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy
emerytalne s3 wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od
Sredniego wynagrodzenia pracownika.

Spotka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzagdkowania kosztow do
okreséw nabywania uprawnien przez pracownikdw.

Wartos¢ biezaca rezerw na kazdy dzien bilansowy jest szacowana przez Spoétke metoda prognozowanych uprawnien
jednostkowych — metodg aktuarialng. Naliczone rezerwy sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci
zostang dokonane i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia
oparte sg na danych historycznych.

Zyski i straty z obliczen aktuarialnych oraz koszty przesztego zatrudnienia rozpoznawane sg bezzwtocznie w rachunku
zyskow i strat w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Zgodnie z obowigzujgcym regulaminem wynagradzania, Spdtka nie przewiduje wyptacania nagrdd jubileuszowych.

Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota
wymagajaca uregulowania moze by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujgce tytuty:
= udzielone gwarancje obstugi posprzedazowej produktéw i wykonanych ustug,
=  toczace si¢ postgpowania sgdowe oraz sprawy sporne,
= kary umowne wynikajace z realizowanych umédw,
= restrukturyzacja, tylko jezeli na podstawie odrebnych przepiséw Spoétka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia
lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy.
Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwy ujmuje sie w wartosci szacowanych naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku, na podstawie
najbardziej wiarygodnych dowoddw dostepnych na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, w tym dotyczacych
ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem.

Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia,
woéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywoéw, ale tylko wéwczas, gdy istnieje wystarczajaca pewnosc,
ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Jednakze wartos¢ tego aktywa nie moze przewyzszy¢ kwoty rezerwy.

W przypadku gdy wydatkowanie srodkéw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest prawdopodobne, kwoty
zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w bilansie, za wyjgtkiem zobowigzarn warunkowych identyfikowanych w
procesie pofaczenia jednostek gospodarczych w ramach alokacji kosztu potgczenia zgodnie z MSSF 3.

Mozliwe wptywy zawierajace korzysci ekonomiczne dla Spétki, ktdre nie spetniajg jeszcze kryteriow ujecia jako aktywa,
stanowig aktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje sie w bilansie. Informacje o zobowigzaniach i aktywach warunkowych
ujawnia sie w dodatkowych notach objasniajacych.
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Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka wykazuje w aktywach bilansu w pozycji ,,Rozliczenia miedzyokresowe” optacone z gory koszty dotyczace przysztych
okresdw sprawozdawczych.

W pozycji ,,Rozliczern miedzyokresowych” zawartej w pasywach bilansu prezentowane sg przychody przysztych okreséw, w
tym réwniez srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie srodkéw trwatych, ktére rozliczane sg zgodnie z MSR 20 ,,Dotacje
rzadowe”. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow wykazywane sg w ramach ,,Zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych zobowigzan” oraz ,Zobowigzan i rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych”.

Dotacje ujmowane sg wytgcznie wdwczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnosc, ze Spotka spetni warunki zwigzane z dang
dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

Dotacja dotyczaca danej pozycji kosztowej jest uyjmowana jako przychéd w sposdb wspétmierny do kosztéw, ktdre dotacja
ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Dotacja finansujaca sktadnik aktywdw jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskow i strat jako przychdd na przestrzeni
okreséw proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywow. Spétka dla celow
prezentacji w bilansie nie odejmuje dotacji od wartosci bilansowej aktywdéw, lecz wykazuje dotacje jako przychody
przysztych okreséw w pozycji ,,Rozliczenia miedzyokresowe”.

W rozliczeniach miedzyokresowych w pasywach bilansu prezentowane sg nadwyzki przychodu ze sprzedazy ponad wartosé
bilansowa aktywa sprzedanego, a nastepnie pobranego w leasing zwrotny. Nadwyzka przychodu ze sprzedazy rozliczana

jest przez okres trwania umowy leasingu.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci za
produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek
od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy). Przychody s3 ujmowane w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote
przychoddéw mozna wycenié¢ w wiarygodny sposdb.

Przychody ze sprzedazy towardw i produktow

Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw ujmowane sa, jezeli spetnione zostaty nastepujgce warunki:
= Spoétka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wtasnosci do dobr. Warunek uznaje sie za
spetniony z chwilg bezspornego dostarczenia towaréw lub produktéw do odbiorcy.
=  kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
=  istnieje prawdopodobienstwo, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz
= koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione w zwigzku z transakcja, mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Przychody ze sprzedazy ustug

Ustugi $wiadczone przez Spéotke obejmuja: ustugi wykonawcze (kontrakty budowlane), ustugi eksploatacyjne oraz najem
nieruchomosci.

Przychody z tytutu ustug eksploatacyjnych / wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane s3 metodg liniowa przez
okres wynikajgcy z zawartych umow eksploatacyjnych / umoéw najmu.

Spotka zawiera umowy o ustuge budowlang w cenach statych, ktére wchodzg w zakres MSR 11. Jezeli wynik z wykonania
kontraktéow budowlanych mozna oszacowa¢ w wiarygodny sposdb, przychody z tytutu $wiadczenia ustug budowlanych sg
ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji. Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany
jest jako stosunek kosztow poniesionych do dnia bilansowego do ogdétu szacowanych kosztéw wykonania danego kontraktu.
Jezeli wyniku $wiadczonej ustugi nie mozna wiarygodnie oszacowac, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu
sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktdére Spdtka spodziewa sie odzyskac.

Jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze tgczne koszty umowy przekroczg taczne przychody z danego kontraktu,
przewidywang strate ujmuje sie bezzwtocznie jako koszt, zgodnie z MSR 11.

Kwoty netto nalezne od zamawiajacych z tytutu prac wynikajacych z uméw prezentowane sa w aktywach bilansu w pozycji
,Naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlang”.

Kwoty netto nalezne zamawiajacym z tytutu prac wynikajacych z uméw prezentowane sg w bilansie jako zobowigzania w
ramach pozycji ,,Zobowigzania z tytutu uméw o ustuge budowlang”.

Jezeli istnieje ryzyko, ze osiggniecie korzysci ekonomicznych z tytutu wykazywanych ,Naleznosci z tytutu uméw o ustuge
budowlang” jest mato prawdopodobne, Spétka dokonuje odpisu aktualizujgcego wartosc takiej naleznosci.
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Odsetki i dywidendy

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metoda efektywnej stopy
procentowej. Dywidendy s3 ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

Koszty operacyjne

Koszty operacyjne sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat zgodnie z zasadq wspdtmiernosci przychoddw i kosztéw. Spotka
prezentuje w sprawozdaniu finansowym koszty wedtug miejsc powstawania.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego sktadajg sie: podatek dochodowy biezacy oraz odroczony, ktéry nie zostat
ujety w innych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk / strata podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku / straty brutto w zwigzku z czasowym przesunieciem
przychoddéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw do innych okreséw oraz
wytgczeniem pozycji kosztow i przychodow, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe s3
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na
réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywoéw a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywow
ani rezerwy, jesli roznica przejsciowa wynika z poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw lub zobowigzan w transakcji, ktéra
nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych oraz ktéra w czasie jej wystapienia nie ma wptywu ani na wynik podatkowy
ani na wynik ksiegowy. Nie ujmuje sie rezerwy na podatek odroczony od wartosci firmy, ktéra nie podlega amortyzacji na
gruncie przepiséw podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja
aktywow zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujac za podstawe przepisy prawne obowigzujace na dzien
bilansowy.

Wartosc¢ sktadnika aktywoéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku, gdy
spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedy wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywéw lub jego czesci nastepuje
jego odpis.

Subiektywne oceny Zarzadu oraz niepewnosé szacunkéw

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad Spétki kieruje sie osagdem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i
zatozen, ktore majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywdw, zobowigzan,
przychoddéw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzad. Informacje o
dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace dla sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane ponize;j.

—  okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych - Zarzad Spotki dokonuje corocznej weryfikacji okresow
ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych, podlegajacych amortyzacji. Na dzier 31.12.2015 roku Zarzad ocenia, ze
okresy uzytecznosci aktywow przyjete przez Spétke dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres
przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci
przez te aktywa w przysztosci mogg rézni¢ sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie
majatku. Wartosc¢ bilansowa aktywoéw trwatych podlegajacych amortyzacji prezentowana jest w notach nr 5,6, 7 i 8.

—  przychody z umow o ustuge budowlanq — na kwote przychoddéw oraz naleznosci z uméw o ustuge budowlang ujetg w
sprawozdaniu finansowym wptywajg szacunki Zarzagdu dotyczace stopnia zaawansowania kontraktéw budowlanych
oraz marzy, jaka planuje sie osiaggnac¢ na poszczegdinych kontraktach. Budzetowane koszty pozostajgce do poniesienia
w zwigzku z realizacjg poszczegdlnych zadan sg na biezgco monitorowane przez kadre kierownicza nadzorujgcg postep
prac budowlanych, w efekcie czego budzety poszczegdinych kontraktdw podlegajg aktualizacji przynajmniej w
okresach miesiecznych. Jednakze pozostajgce do poniesienia koszty oraz rentownos¢ realizowanych prac obarczona
jest pewnym stopniem niepewnosci, zwtaszcza w przypadku zadann budowlanych o duzym stopniu ztozonosci,
prowadzonych w dtugim okresie. Budzetowane przez Zarzad wyniki z umdéw o ustuge budowlang, ktére byty w trakcie
realizacji na dzien bilansowy przedstawiajg sie nastepujgco:

Wyszczegolnienie m 31.12.2014

Kwota przychoddw z ustug budowlanych poczatkowo ustalona w umowie 23851 70221
Zmiana przychoddw z umowy (3 154) -
taczna kwota przychoddéw z umowy 20 698 70221

25



Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrggleri: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Wyszczegdlnienie m 31.12.2014
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 6932 38 697
Koszty pozostajace do realizacji umowy 12 669 25701
Szacunkowe tgczne koszty umowy 19 601 64 398
Szacunkowe taczne wyniki zumoéw o ustuge budowlang, w tym: 1097 5823

zyski 1271 6 664
straty (-) (174) (841)

Wykazana w sprawozdaniu finansowym kwota naleznosci oraz zobowigzan z tytutu uméw o ustuge budowlang oraz
ujete z tego tytutu przychody odzwierciedlajg najlepsze szacunki Zarzadu co do wynikdéw oraz stopnia zaawansowania
poszczegdlnych kontraktéw budowlanych.

—  odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci oraz udzielonych pozyczek - przy sporzadzeniu odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ naleznosci i pozyczek, Zarzad Spotki kierowat sie zasadg ostroznosci. W przypadku naleznosci, ktérych termin
ptatnosci uptynat, odpisy aktualizujgce tworzone sg w zaleznosci od prawdopodobienstwa otrzymania zalegtych
naleznosci z uwzglednieniem aktualnej na dzien bilansowy sytuacji finansowej wierzyciela. W przypadku dokonania
odpisu  aktualizujgcego warto$¢ pozyczek, Spdtka analizuje aktualne uwarunkowania zwigzane z
prawdopodobienstwem otrzymania w przysztosci srodkéw pienieznych z uwzglednieniem aktualnej sytuacji finansowej
pozyczkobiorcy oraz potencjalng mozliwoscia zaspokojenia wartosci $wiadczenia w oparciu o posiadane
zabezpieczenia.

W przypadku odzyskania, w pdzniejszym okresie wczesniej zaktualizowanych naleznosci i/lub pozyczek, TESGAS bedzie
dokonywata korekty odpisu naleznosci, skutkujgcej powstaniem pozostatych przychoddw operacyjnych.

—  rezerwy na przewidywane kary umowne — w toku realizacji kontraktéw powstajg zobowigzania, co do ktérych kwota
lub termin pfatnosci nie s3 pewne. Na zobowigzania te TESGAS S.A. tworzy rezerwy. Podstawg ich utworzenia s
umowy zawarte z innymi podmiotami. Ze wzgledu na zdarzenia przeszte istnieje obecny obowigzek spetnienia
Swiadczenia oraz wystepuje prawdopodobienstwo wydatkowania korzysci ekonomicznych, ktérych wartos¢ mozna w
wiarygodny sposob oszacowaé. Spoétka na dzien bilansowy dokonuje analizy realizowanych kontraktéw oraz szacuje
ryzyko/prawdopodobienistwo poniesienia kar zwigzanych z realizowanymi umowami. Jesli obowigzek zaptaty kar jest
bardziej prawdopodobny anizeli jego brak, TESGAS na dziern bilansowy tworzy rezerwy. Najczestszym powodem
utworzenia rezerw na kary umowne sg btedy wykonanych umoéw lub wykonanie ustugi po umownym terminie jej
zakonczenia. Wykazane rezerwy na kary umowne odzwierciedlajg najlepsze szacunki Zarzadu dokonane na dzien
bilansowy. Jednakze w przysztosci moze sie okazac, ze wielkos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych jest inna anizeli
wartos¢ utworzonej rezerwy.

—  rezerwy na Swiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne — szacowane s3 przy zastosowaniu metod aktuarialnych.
Wykazana w sprawozdaniu finansowym kwota rezerw na $wiadczenia pracownicze wynika z oszacowania dokonanego
metodg prognozowanych uprawnien. Na poziom rezerw wplyw majg zatozenia dotyczgce stopy dyskonta oraz
wskaznika wzrostu wynagrodzen.

— aktywa na podatek odroczony — prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego z
przysztymi zyskami podatkowymi opiera sie na budzetach Spotki zatwierdzonych przez Zarzad. Jezeli prognozowane
wyniki finansowe wskazuja, ze Spotka osiggnie dochdd do opodatkowania, aktywa na podatek odroczony ujmowane sg
w petnej wysokosci. Spotka nie tworzy aktywa na podatek odroczony ze wzgledu na dokonane odpisy aktualizujgce
wartos¢ udziatéw w jednostkach zaleznych z powodu nieplanowania w przysztosci przez Emitenta odwrdcenia roznicy
przejsciowej. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Emitent ponownie ocenia dotad nieujete aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, czy prawdopodobne jest osiggniecie zysku do opodatkowania niezbednego do
zrealizowania sktadnika aktywow.

— utrata wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych - w celu okreslenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje
prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope, ktdrg przeptywy dyskontowane sg do wartosci biezacej (patrz
podpunkt dotyczacy utraty wartosci aktywdw niefinansowych). W procesie wyceny wartosci biezacej przysztych
przeptywdw dokonywane s3 zatozenia dotyczgce prognozowanych wynikow finansowych. Zatozenia te odnoszg sie do
przysztych zdarzen i okolicznosci. W przypadku niemoznosci dokonania przez Zarzad wiarygodnych zatozen
dotyczacych prognozowanych wynikéw finansowych spétek zaleznych spowodowanych:

= dtugotrwatym generowaniem ujemnych wynikéw finansowych,
=  nierozpoczeciem osiggania korzysci ekonomicznych z tytutu nowotworzonych inwestycji w majatku
produkcyjnym,
= niejasnymi przepisami zwigzanymi z funkcjonowaniem rynku, ktérego produkty dostarcza spétka zalezna,
= przedtuzajacymi sie procedurami wdrozenia programéw wsparcia na rynku na ktérym dziata spotka zalezna,
Emitent dokonuje oceny wartosci udziatéw z uwzglednieniem:
= wyceny aktywow w wartosci godziwej,
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= uwzglednieniem zamierzen co do celu utrzymywania udziatéw w danym podmiocie przez Emitenta,
=  wptywu dziatalnosci podmiotu zaleznego na dziatania pozostatych podmiotéw w grupie kapitatowej.

—  utrata wartosci pozostafych aktywow niefinansowych - w celu okreslenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje
prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope, ktérg przeptywy dyskontowane sg do wartosci biezacej (patrz
podpunkt dotyczacy utraty wartosci aktywdw niefinansowych). W procesie wyceny wartosci biezacej przysztych
przeptywdw dokonywane s3 zatozenia dotyczace prognozowanych wynikéw finansowych. Zatozenia te odnosza sie do
przysztych zdarzen i okolicznosci. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg rézni¢ sie od szacowanych, co w kolejnych
okresach sprawozdawczych moze przyczynic sie do korekt wartosci aktywow Spotki.

3.4.

Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki sporzgdzonym za okres 12 miesiecy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2015
roku nie dokonano korekty btedéw ani zmian zasad rachunkowosci.

4.

Znaczace zdarzenia i transakcje

W okresie objetym niniejszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym miaty miejsce nastepujace znaczgce zdarzenia
i/lub transakcje:

Zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 czerwca 2015 roku Spotka w dniu
30 lipca 2015 roku wyptacita dywidende akcjonariuszom za rok 2014 w kwocie 1.135 tys. PLN, co w przeliczeniu na
jedng akcje wyniosto 0,10 PLN. Emitent nie dokonywat zaliczkowych wyptat dywidendy z wyniku za rok 2014.

W dniu 13 sierpnia 2015 roku Emitent otrzymat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym na tgczng kwote
513.467 ztotych wraz z odsetkami ustawowymi liczonymi od kwoty 500.000 zt za okres od dnia 01 stycznia 2014
roku. Powddztwo zostato wniesione przez Syndyka Masy Upadtosci Gaz & Oil Project Management Spédtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig w upadtosci likwidacyjnej z siedzibg w Elblagu (dalej takze ,Upadty”).

Upadty dochodzi od Emitenta czesci roszczenia o zaptate naleznosci objetych porozumieniem z dnia 23 lipca 2012
r. Emitent natomiast posiadat wzgledem Upadtego wierzytelno$é¢ nabyta w drodze cesji przed ogtoszeniem
upadtosci w kwocie 2.505.968,53 zt. Przedmiotowe roszczenie przystugujace upadiemu wygasto wobec ztozenia
przez Emitenta Upadtemu oswiadczenia z dnia 3 stycznia 2014 r. o potragceniu wzajemnych wierzytelnosci.
Potragcenie nastgpito z zachowaniem wymogéw prawa upadiosciowego, skutkiem czego byto umorzenie
potragconych wierzytelnosci do wysokosci wierzytelnosci nizszej. Pozostata po potraceniu kwota wierzytelnosci
Emitenta wzgledem Upadtego —351.131,53 zt zostata zgtoszona do masy upadtosci.

Zdaniem Syndyka masy upadtosci naleznos¢ objeta powddztwem nie wygasta bowiem potracenie dokonane
oswiadczeniem z dnia 3 stycznia 2014 r. nie wywotato skutkdéw jako nie wypetniajgce wymogow art. 89 i 94 ustawy
Prawo upadtosciowe i naprawcze. Syndyk dokonat jednak uznania zgtoszonej wierzytelnosci w kwocie
2.003,590,01 zt z zastrzezeniem, ze nie uznaje zgtoszonej wierzytelnosci w czesci co do kwoty 502.378,52 zt a takze
nie uznaje samego dokonanego potracenia kwoty 2.154.837,00 zt. Ponadto, zdaniem Syndyka brak ztozenia
sprzeciwu i uprawomocnienie sie listy wierzytelnosci majgcej moc orzeczenia sadowego, na ktérej nie zostato
uwiecznione prawo wierzyciela do dokonania potracenia przesadza o tym, ze takie prawo Emitentowi nie
przystuguje.

Emitent ztozyt przygotowany przez petnomocnikdéw prawnych, sprzeciw od ww. nakazu zaptaty, bowiem w jego
ocenie roszczenie nim objete nie jest zasadne ani co do zasady ani co do wysokosci.

Upadty dochodzi od Emitenta roszczenia o zaptate naleznosci, ktéra wygasta wskutek skutecznie ztozonego
oswiadczenia o potraceniu. Nie jest zasadne stanowisko Syndyka o niemoznosci uwzglednienia potrgcenia
bowiem wobec ztozenia oswiadczenia o potrgceniu po ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu
zastosowanie majq przepisy Prawa upadtosciowego i naprawczego okreslajace skutki ogtoszenia upadtosci co do
zobowigzan upadtego w razie ogtoszenia upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu tj. m.in. art. 89 tej ustawy.

Jak wynika z art. 89 Prawa upadtosciowego i naprawczego w czasie trwania postepowania az do jego umorzenia
lub zakonczenia albo zmiany postanowienia o ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu na
postanowienie o ogtoszeniu upadtosci obejmujacej likwidacje majatku upadtego, potracenie wzajemnych
wierzytelnosci miedzy upadtym i wierzycielem nie jest dopuszczalne, tylko wtedy - jezeli wierzyciel:
0 stat sie dtuznikiem upadtego po ogtoszeniu upadtosci;
0 bedac dtuznikiem upadtego, stat sie po ogtoszeniu upadiosci jego wierzycielem przez nabycie
wierzytelnosci w drodze przelewu lub indosu wierzytelnosci powstatej przed ogtoszeniem upadtosci.

W pozostatym zakresie potrgcenie jest w petni dopuszczalne.

Zaden z ww. przypadkéw w niniejszym stanie faktycznym nie zachodzi (Emitent stat sie dtuznikiem Upadtego
przed ogtoszeniem upadtosci i stat sie jego wierzycielem przez nabycie wierzytelnosci przed ogtoszeniem
upadtosci) co oznacza a contrario, ze potracenie byto w petni dopuszczalne i skuteczne.
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Z uwagi na powyzszy stan faktyczny Zarzad Emitenta podjat decyzje, iz nie tworzy rezerwy na ewentualne
roszczenie Upadtego, do momentu okreslenia prawdopodobieristwa korzystnego lub niekorzystnego
rozstrzygniecia sporu pomiedzy stronami.

= Zakonczenie znaczacych kontraktéw — w okresie objetym sprawozdaniem Spoétka zakonczyta realizacje dwdch
istotnych kontraktéw:
0  ,Budowa gazociggu wysokiego i sredniego cisnienia wraz ze stacjami gazowymi oraz infrastrukturg
towarzyszgcq w ramach przedsiewziecia pn.: ,,Rozwdj gazyfikacji w wybranych miejscowosciach gminy
Strzelin i Wigzow w powiecie strzelinskim” o wartosci 19.569 tys. PLN netto,
0 ,Przebudowa gazociggu DN300 Jadachy — Sandomierz - 19 km - roboty” o wartosci 17.248 tys. PLN
netto,
0 ,Gazyfikacja Gorek Zachodnich i Krakowca w Gdarisku” o wartosci 9.226 tys. PLN netto.
Zakonczenie powyzszych kontraktéw miato pozytywny wptyw na osiggniete przez TESGAS wyniki finansowe w
2015 roku oraz na wzrost rentownosci w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

5.  Noty objasniajace pozycje sprawozdania finansowego

NOTA 1. Segmenty operacyjne|

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych kierownictwo TESGAS S.A. kieruje sie kryterium rodzaju ustug swiadczonych
przez Spoétke. Kazdy z segmentdéw jest zarzadzany odrebnie, z uwagi na specyfike Swiadczonych ustug wymagajacych
odmiennych zasobdw oraz podejscia do realizacji.

W okresie 12 miesiecy 2015 roku nie wystgpity zmiany w polityce rachunkowosci Emitenta w zakresie wyodrebnienia
segmentéw operacyjnych oraz zasad wyceny przychoddéw, wynikdw oraz aktywdéw segmentdéw, ktére zostaty
zaprezentowane w ostatnim rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoéfki.

Spotka wyrdznia dwa segmenty operacyjne w ramach ktérych prowadzi swojg dziatalno$é¢ operacyjng — ustugi dla branzy
gazowniczej oraz OZE.

W ramach segmentu ,Ustugi dla gazownictwa” wyrdznia sie nastepujgce zakresy wykonywanych ustug, ktére mozna
podzieli¢ na dwie grupy ustug: wykonawstwo i eksploatacja:

=  Realizacja inwestycji zwigzanych z przesytem i dystrybucjg gazu ziemnego (wykonawstwo),

=  Budowa i remonty sieci gazowych wysokiego, sredniego i niskiego cisnienia (wykonawstwo),

=  Budowa i remonty stacji i kottowni gazowych (wykonawstwo),

=  Budowa i remonty obiektdw zwigzanych z wydobyciem gazu ziemnego i ropy naftowej (wykonawstwo),

=  Projektowanie wszelkich obiektéw gazowych (wykonawstwo),

=  Eksploatacja stacji gazowych sredniego i wysokiego cisnienia (eksploatacja),

=  Eksploatacja gazociggow Sredniego i wysokiego cisnienia (eksploatacja),

=  Eksploatacja innych obiektéw gazowych (np. instalacje LNG, kottownie gazowe, przemystowe instalacje gazowe,

itp.) (eksploatacja),
=  Dowdz THT i napetnianie instalacji nawaniajgcych (eksploatacja).

W ramach segmentu ,,0ZE” wyrdznia sie nastepujace zakresy wykonywanych ustug:
=  Budowa instalacji fotowoltaicznych.

Segmenty operacyjne, ktdre nie przekroczyty progéw ilosciowych, prezentowane sg w kategorii ,Pozostate” i obejmuja
nastepujace rodzaje dziatalnosci bedace zrédtem przychoddw Spétki:

=  Wynajem nieruchomosci,

=  Sprzedaz towardw i materiatéw,

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje o przychodach, wyniku, istotnych pozycjach niepienieznych oraz aktywach
segmentdéw operacyjnych.

e . Ustugi dla .
wyszczeg°|nlenle “ POZOSta'e ogO{em
gazownictwa

2a okres od 01.01 do 31.12.2015 roku

Przychody od klientow zewnetrznych 60 962 2735 2334 66 031
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - - -
Przychody ogétem 60 962 2735 2334 66 031
Wynik operacyjny segmentu 2786 (17) 178 2947
Pozostate informacje:

Amortyzacja 797 - 518 1315
Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw i i i i
trwatych
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e e, | o | oo | ogmen |

gazownictwa

Aktywa segmentu operacyjnego 21687 9811 31498
Naktady na aktywa trwate segmentu i i i i
operacyjnego
za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku
Przychody od klientéw zewnetrznych 76 591 - 2472 79 063
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - - -
Przychody ogétem 76 591 - 2472 79 063
Wynik operacyjny segmentu 942 - 33 975
Pozostate informacje:
Amortyzacja 651 - 518 1168
Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw (219) i i (219)
trwatych
Aktywa segmentu operacyjnego 31527 - 10 361 41 888
Naktady na aktywa trwate segmentu i i i i
operacyjnego

Przychody Spdétki uzyskiwane od klientéw zewnetrznych oraz aktywa trwate w przekroju obszaréw geograficznych
przedstawiajg sie nastepujaco:

od 01.01 do 31.12.2015 od 01.01 do 31.12.2014
Wyszczegdlnienie
Przychody Aktywa trwate Przychody Aktywa trwate
Polska 66 031 44 601 79 063 48 240
Ogoétem 66 031 44 601 79 063 48 240

Przychody Spoétki uzyskiwane od klientéw zewnetrznych oraz aktywa trwate (rzeczowe aktywa trwate, wartosci
niematerialne) zaprezentowano w przekroju obszaréw geograficznych, ktére wyodrebniane sg przez Spétke wedtug
kryterium lokalizacji danego rodzaju dziatalnosci, prowadzonej przez Spétke. W prezentowanym okresie Spétka wykonywata
dziatalno$é tylko na terenie Polski.

Uzgodnienie tacznych wartosci przychoddw, wyniku oraz aktywow segmentdw operacyjnych z analogicznymi pozycjami
sprawozdania finansowego Spétki przedstawia sie nastepujaco:

Wyszczegdlnienie od 01.01 do 31.12.2015 | od 01.01 do 31.12.2014

Przychody segmentéow

taczne przychody segmentdw operacyjnych 66 031 79 063
Przychody nie przypisane do segmentow - -
Wytaczenie przychoddw z transakcji pomiedzy segmentami - -
Przychody ze sprzedazy 66 031 79 063

Wynik segmentow

Wynik operacyjny segmentow 2947 975
Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw 1019 3365
Pozostate koszty nie przypisane do segmentéw (-) (1 095) (995)
Wytaczenie wyniku z transakcji pomiedzy segmentami - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2871 3346
Przychody finansowe 1089 1758
Koszty finansowe (-) (1977) (3514)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1983 1589
Aktywa segmentow

taczne aktywa segmentow operacyjnych 31498 41 888
Aktywa nie alokowane do segmentow 70782 64 421

Wytaczenie transakcji pomiedzy segmentami - -
Aktywa razem 102 280 106 309
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W okresie objetym sprawozdaniem finansowym przychody ze sprzedazy zostaty w catosci przypisane do segmentéw
operacyjnych.
Suma wynikow operacyjnych segmentéw zawiera wszystkie koszty operacyjne funkcjonowania Spétki.

Do aktywdw segmentdw operacyjnych nie sg alokowane aktywa Spétki, ktérych nie mozna bezposrednio przypisaé¢ do
dziatalnosci danego segmentu operacyjnego. Sg to m.in.: srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, pozyczki udzielone, aktywa z
tytutu podatku odroczonego, naleznosci z tytutu podatkdw i innych swiadczen, inwestycje w jednostkach zaleznych.

Ze wzgledu na to, iz zobowigzania segmentdéw nie sg regularnie dostarczane gtéwnemu organowi odpowiedzialnemu za
podejmowanie decyzji operacyjnych, Spétka nie zamiescita ujawnien dotyczacych zobowigzan segmentow.

Przychody osiggane przez Spotke ze sprzedazy poszczegdlnych grup produktéw, ustug oraz towardow i materiatow
przedstawiajg sie nastepujaco:

Wyszczegdlnienie od 01.01 do 31.12.2015 | od 01.01 do 31.12.2014

Produkty
Pozostate - -
Przychody ze sprzedazy produktow - -

Ustugi

Ustugi dla gazownictwa 60 962 76 591
OZE 2735 -
Pozostate, w tym najem 1061 749
Przychody ze sprzedazy ustug 64 758 77 340
Towary i materiaty

Pozostate 1272 1723
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 1272 1723
Przychody ze sprzedazy 66 031 79 063

W 2015 roku przychody ze sprzedazy uzyskane od klientéw, ktérych udziat w tgcznych przychodach stanowit 10 lub wiecej
procent, wyniosty 50.751 tys. PLN, co stanowito 76,9% przychoddw Spoétki (2014 rok: 67.687 tys. PLN oraz 85,6%).

Wartosc¢ przychodow od kazdego z tych klientéw oraz segment wykazujacy te przychody przedstawia ponizsza tabela:

,__ o0d 01.01 do 31.12.2015 od 01.01 do 31.12.2014
Wyszczegdlnienie
Przychody Przychody
Klient 1 39695 Ustugi dia 51014 Ustugi dla
gazownlctwa gazownlctwa
Klient 2 11057 Ustugi dla 16 672 Ustugi dla
gazownlctwa gazownlctwa
Ogotem 50 751 X 67 687 X

NOTA 2. Przejecia oraz sprzedaz jednostek zaleznych|

Nie dotyczy.

NOTA 3. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

W ponizszej tabeli zaprezentowano wykaz inwestycji w jednostkach zaleznych. Do wyceny tych inwestycji Spétka stosuje
model ceny nabycia zgodny z zasadami wynikajgcymi z MSR 27.

Siedziba Udriatw | 31122015 | 31.12.2014

Wyszczegdlnienie jednostki kapitale Cena Skumtulotwana Cena Skumtulotwana
.. . utrata . utrata
zaleznej podstawowym nabycia .. nabycia , .
wartosci wartosci
395

Segus Sp. z 0.0. Szczecin 100,00% 395 - -
Stal Warsztat Sp. z o.0. Poznan 91,79% 13 000 996 13 000 638
PiTERN Sp. z 0.0. Wysogotowo 50,00%* 441 441 441 441
Razem 13 836 1437 13 836 1079

Bilansowa wartosc¢ inwestycji 12 398 12 756

*Kontrola w spdtce piTERN nastepuje poprzez powotanie dwoch z trzech cztonkow zarzqdu spotki piTERN
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Wartos¢ inwestycji w jednostkach zaleznych podlega corocznemu testowi na utrate wartosci lub czesciej jezeli istniejg
przestanki wystgpienia jej utraty.
Emitent na dzien bilansowy wykazywat odpis wartosci udziatdw w jednostkach zaleznych. Przestankg do dokonania odpisu
aktualizujgcego wartos¢ udziatéw w 2015 roku i latach wczesniejszych byty:
Stal Warsztat:
= dtugotrwatym generowaniem ujemnych wynikéw finansowych. Wartos¢ strat z roku biezacego i lat poprzednich
umniejsza wartosc¢ kapitatu podstawowego spoétki Stal Warsztat,
= nierozpoczeciem osiggania korzysci ekonomicznych z tytutu nowotworzonych inwestycji w majatku produkcyjnym,
= trudne do oszacowania przyszte wyniki finansowe uzaleznione od pozyskania nowych klientéw na wykonywane
produkty i ustugi.
piTERN SP. z 0.0.:
= wygenerowaniem w latach poprzednich wysokich ujemnych wynikéw finansowych,
= niepewng sytuacjg na rynku odnawialnych zrédet energii, ktéry to rynek jest podstawowym obszarem na ktérym
dziata spétka zalezna,
= przedtuzajacym sie okresem wprowadzenia do polskiego systemu prawnego przepisdw dotyczgcych odnawialnych
zrédet energii, skutkujgcych brakiem stabilizacji rynku OZE,
= przedtuzajacym sie okresem wprowadzenia programu wsparcia mikroinstalacji OZE tzw. ,programu Prosument”,
= przedtuzajacym sie okresem uruchomienia systemdéw wsparcia OZE w nowej perspektywie Unii Europejskiej,

W wyniku powyzszych czynnikéw TESGAS S.A. dokonat w 2015 roku odpisu utraty wartosci udziatéw w spoétce zaleznej:
= Stal Warsztat Sp. z 0.0. w kwocie 358 tys. PLN — wartos$¢ odpisu stanowi wielkos¢ osiggnietej w 2015 roku straty

netto spoétki zaleznej,

Pomimo dokonanego odpisu, Zarzagd Emitenta podejmuje dziatania dazgce do zwiekszenia efektywnosci dziatania
powyzszych podmiotdw, majgcych na celu generowanie dodatnich wynikéw finansowych oraz przeptywoéw pienieznych.

Podstawowe dane finansowe za 2015 rok jednostek zaleznych na dzien 31.12.2015 roku przedstawiajq sie nastepujaco:

Wynik Przychody ze
Wyszczegdlnienie Aktywa Zobowigzania | Kapitat wtasny finansowy ¥ y
sprzedazy
netto
Segus Sp. z 0.0. 4051 1407 2 644 400 3946
Stal Warsztat Sp. z o.0. 16 319 2955 13 364 (358) 4706
piTERN Sp. z 0.0. 6187 7 240 (1 053) 386 11768
Razem 26 587 11633 14 954 428 20419

Powyzsze dane finansowe wynikajg ze statutowych sprawozdan finansowych jednostek zaleznych przeksztatconych na
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej i dostosowane do polityki rachunkowosci Grupy Kapitatowej
TESGAS.

NOTA 4. Wartosc¢ firm

Nie dotyczy.
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NOTA 5. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Spétke obejmuja gtéwnie oprogramowanie komputerowe (tgcznie ze zwigzanymi z tym oprogramowaniem licencjami).

Wartosci
. . Koszty Pozostate . X
P . Znaki Patenty Oprogramowanie L . niematerialne
Wartosci niematerialne o . prac wartosci .
towarowe i licencje komputerowe . . i w trakcie
rozwojowych niematerialne .
wytwarzania
Stan na 31.12.2015
Wartos¢ bilansowa brutto - - 1730 - -
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - - (1471) - -
Wartos¢ bilansowa netto - - 259 - -
Stan na 31.12.2014
Wartos¢ bilansowa brutto - - 1693 - -
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - - (1343) - -
Wartos¢ bilansowa netto - - 350 - -

Wartosci
niematerialne
w trakcie
wytwarzania

Koszty Pozostate
prac wartosci
rozwojowych niematerialne

Znaki Patenty Oprogramowanie
towarowe i licencje komputerowe

Zmiana wartosci bilansowej wartosci niematerialnych

za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2015 roku - - 350 - -
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 36 - -

Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - R _
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - R -
Amortyzacja (-) - - (128) - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych - - - - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2015 roku - - 259 - -

1730
(1471)
259

1693

(1343)
350

350

36
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Wartosci
niematerialne
w trakcie
wytwarzania

Koszty Pozostate
prac wartosci
rozwojowych niematerialne

Znaki Patenty Oprogramowanie

Zmiana wartosci bilansowej wartosci niematerialnych o .
towarowe i licencje komputerowe

za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2014 roku - - 490 - - - 490
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 4 - - - 4

Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - R
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - - R
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - _
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - - (144) - - - (144)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2014 roku - - 350 - - - 350
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Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrggleri: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Spotka nie wykorzystuje w dziatalnosci sktadnikow wartosci niematerialnych, ktérych okres uzytkowania bytby nieokreslony.
Na dzien bilansowy nie wystgpita utrata wartosci wartosci niematerialnych.

Amortyzacja wartosci niematerialnych zostata ujeta w rachunku zyskéw i strat w nastepujacych pozycjach:

Wyszczegdlnienie od 01.01 do 31.12.2015 od 01.01 do 31.12.2014

Koszt witasny sprzedazy 7 8
Koszty ogolnego zarzadu 121 136
Koszty sprzedazy - -
Inne - -
Amortyzacja wartosci niematerialnych razem 128 144

Na dzien 31.12.2015 wartosci niematerialne nie stanowity zabezpieczen zobowigzan Spotki.

Na prezentowane dni bilansowe Spétka nie poczynita zobowigzan na rzecz dokonania zakupu wartosci niematerialnych.
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Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Waluta sprawozdawcza:

Poziom zaokrgglen:

NOTA 6. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe
aktywa trwate
w trakcie

Pozostate
srodki

Budynki

Maszyny Srodki

Rzeczowa aktywa trwate . .
i urzagdzenia transportu

i budowle

Stan na 31.12.2015

Wartos¢ bilansowa brutto

Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce
Wartos¢ bilansowa netto

Stan na 31.12.2014

Wartos¢ bilansowa brutto

Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce
Wartos¢ bilansowa netto

Zmiana wartosci bilansowej rzeczowych aktywow

trwatych

za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2015 roku
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Sprzedaz spotki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych

Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

Wartosc bilansowa netto na dzien 31.12.2015 roku

4196

4196

4196

4196

4196

15076
(3532)
11 544

15054
(3 020)
12 034

Budynki
i budowle

12 034

5825
(3032)
2793

4397
(2 889)
1508

Maszyny
i urzadzenia

8011
(4013)
3998

7133
(4 231)
2902

Srodki
transportu

trwate .
wytwarzania

1894 0
(1287) -
607 0
1906 535
(1286) -
621 535

Rzeczowe
aktywa trwate
w trakcie
wytwarzania

Pozostate
srodki
trwate

621 535
7 0
o) :

- (535)

(84 :

607 0

35003
(11 864)
23139

33222
(11 425)
21797

21797

2888

(44)
(1502)

23139
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Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rzeczowe
FELEEELD aktywa trwate
srodki v

trwatych i budowle i urzadzenia transportu trwate w trakcie
wytwarzania

Zmiana wartosci bilansowej rzeczowych aktywoéw Budynki Maszyny Srodki

za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2014 roku 4196 12 386 1251 2607 485 64 20989
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 89 577 895 197 535 2294
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - (92) - - (92)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - 64 - - - (64) -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (505) (320) (508) (61) - (1394)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2014 roku 4196 12 034 1508 2902 621 535 21797
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Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrggleri: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych zostata ujeta w nastepujacych pozycjach rachunku zyskéw i strat:

Wyszczegdlnienie od 01.01 do 31.12.2015 od 01.01 do 31.12.2014

Koszt wtasny sprzedazy 654 551
Koszty ogdlnego zarzadu 849 843
Koszty sprzedazy - -
Cena nabycia (koszt wytworzenia) innych aktywow - -
Inne - -
Razem amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 1502 1394

W latach obrotowych 2015 i 2014 nie wystapita utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych.

Na dzien 31.12.2015 rzeczowe aktywa trwate o wartosci bilansowej 15.578 tys. PLN (2014 rok: 16.076 tys. PLN) stanowity
zabezpieczenie zobowigzan Spotki. Informacje o zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w nocie nr 9.6.

Na dzien 31.12.2015 prawa do dysponowania rzeczowymi aktywami trwatymi o wartosci bilansowej
3.463 tys. PLN (2014 rok: 1.976 tys. PLN) podlegly ograniczeniu z tytutu zawartych uméw leasingu, ktérych byty
przedmiotem.

Na dzien bilansowy 31.12.2015 Emitent poczynit zobowigzanie do zakupu rzeczowych aktywow trwatych na kwote 44 tys.
PLN zwigzanych z zakupem s$rodkéw transportu. Na dziern bilansowy 31.12.2014 Spdtka zobowigzata sie do zakupu
rzeczowych aktywow trwatych na kwote 333 tys. PLN zwigzanych z zakupem $rodkdéw transportu.
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Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA 7. Aktywa w leasingu

7.1 Leasing finansowy
Spotka jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate oraz nieruchomosci inwestycyjne na podstawie umow leasingu finansowego. Wartosc¢ bilansowa aktywdéw bedacych przedmiotem
umoéw leasingu finansowego przedstawia sie nastepujaco:

Rzeczowe
et aktywa trwate w
srodki v

diugoterminowych w leasingu finansowym budowle i urzadzenia transportu S trakcie
wytwarzania

Wartosc bilansowa aktywow trwatych i inwestycji Budynki i W ETATY Srodki

Stan na 31.12.2015

Wartos¢ bilansowa brutto 652 10348 1467 2270 - - 14737
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - (5174) (37) (237) - - (5448)
Wartos¢ bilansowa netto 652 5174 1430 2033 - - 9289
Stan na 31.12.2014

Wartos¢ bilansowa brutto 652 10348 - 1767 - 535 13302
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - (4 657) - (327) - - (4 983)
Wartos¢ bilansowa netto 652 5692 - 1440 - 535 8319

Pozostajgce do sptaty przyszte minimalne optaty leasingowe wedtug stanu na dzien bilansowy wynosza:

Optaty z tytutu umow leasingu finansowego ptatne w okresie:

——

Stan na 31.12.2015

Przyszte minimalne optaty leasingowe 5850 1384 - 7234
Koszty finansowe (-) (64) (43) - (107)
Wartosc biezaca przysztych minimalnych optat leasingowych 5786 1341 - 7127
Stan na 31.12.2014

Przyszte minimalne optaty leasingowe 1632 5421 - 7 053
Koszty finansowe (-) (266) (21) - (287)
Wartosc biezaca przysztych minimalnych optat leasingowych 1365 5400 - 6 766
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Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrggleri: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Do najistotniejszych umdw leasingu finansowego nalezy umowa nr 0008 FB z dnia 21 grudnia 2005 zawarta z Raiffeisen -
Leasing Polska SA, z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem umowy jest grunt wraz z naniesieniem o wartosci poczatkowej
przedmiotu leasingu 11.000 tys. PLN. Umowa leasingu zostata zawarta na okres 10 lat, po uptynieciu ktérych Spdtka ma
prawo naby¢ przedmiot leasingu na wtasnos¢. W styczniu 2016 roku Emitent wykupit powyzszg nieruchomosé. Ponadto
poza wyzej wymieniong umowa Spdtka posiada liczne umowy leasingu na podstawie ktorych uzytkuje srodki trwate.
Najwiekszg grupa srodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie umowy leasingu sg srodki transportu.
Raty leasingu oprocentowane sg zmienng stopg procentowg kalkulowang w oparciu o WIBOR 1M. Zabezpieczeniem sptaty
rat leasingu s3:

= weksle wtasne in blanco wraz z deklaracja wekslowg,

= petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi,

- blokada srodkédw na rachunku bankowym,

=  oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

=  zwrotna kaucja gwarancyjna,

= cesja wierzytelnosci z umdw najmu.
Szczegdtowy wykaz zabezpieczen sptaty zobowigzan zaciggnietych przez Spotke przedstawiono w nocie nr 9.6.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie ujeto zadnych kosztow z tytutu warunkowych optat leasingowych.

Nieruchomosci stanowigce przedmiot umowy leasingu opisanej wyzej, sg przekazane do uzytkowania kolejnym
korzystajgcym w ramach umoéw leasingu operacyjnego (nieruchomosci te stanowig zrédto przychoddéw z czynszow).

7.2. Leasing operacyjny
Spotka jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie umow leasingu operacyjnego.

Spotka jako leasingobiorca wynajmuje na podstawie umdw leasingu operacyjnego powierzchnie uzytkowe w celu
prowadzenia dziatalnosci operacyjnej przez jednostki terenowe. Wartos$é przysztych minimalnych optat leasingowych z
tytutu leasingu operacyjnego przedstawia sie nastepujgco:

Wyszczegdlnienie m 31.12.2014

Przyszte minimalne optaty z tytutu umow nieodwotalnego leasingu operacyjnego:

Ptatne w okresie do 1 roku 145 129
Ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat 579 514
Razem 724 643

W 2015 roku Spoétka ujeta w rachunku zyskow i strat koszty optat z tytutu leasingu operacyjnego na kwote 128 tys. PLN
(2014 rok: 128 tys. PLN). Kwota ta obejmuje wytacznie minimalne optaty leasingu. W okresie objetym sprawozdaniem
finansowym nie wystapity optaty warunkowe oraz optaty subleasingowe.

Spoétka wystepuje takze w roli leasingodawcy z tytutu umoéw leasingu operacyjnego, na mocy ktérych wynajmuje
nieruchomosci inwestycyjne (por. opis wyzej). Stosowne ujawnienia dotyczace uzyskiwanych optat leasingowych zostaty
zaprezentowane w nocie nr 8.

NOTA 8. Nieruchomosci inwestycyjne

W sktad nieruchomosci inwestycyjnych wchodza grunty oraz budynki i budowle. Zmiany wartosci bilansowej w okresie
sprawozdawczym przedstawiaty sie nastepujaco:

. ar . . od 01.01 do od 01.01 do
Nieruchomosci inwestycyjne (model ceny nabycia) 31.12.2015 31.12.2014

Wartos¢ bilansowa netto na poczatek okresu 6343 6861
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - -
Nabycie nieruchomosci - -
Aktywowanie pozniejszych naktadow - -
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - -
Zbycie nieruchomosci (-) - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przeniesienia itp.) - -
Amortyzacja (-) (517) (517)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - -

Wartosc bilansowa netto na koniec okresu, w tym: 5826 6343
Wartos¢ bilansowa brutto 11 000 11 000
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (-) (5174) (4 657)
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Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrggleri: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

. . . . od 01.01 do od 01.01 do
Nieruchomosci inwestycyjne (model ceny nabycia) 31.12.2015 31.12.2014

Wartos¢ godziwa nieruchomosci:
Wartos$¢ nieruchomosci, dla ktérych mozna okresli¢ wartosé godziwa 11315 11 315

*Pozostate nieruchomosci, dla ktorych trudno ustali¢ wartos¢ godziwg
(wartosci szacunkowe lub bilansowa wartos¢ netto)

W okresie sprawozdawczym Spotka osiggneta przychody z czynszow oraz ujeta w rachunku zyskow i strat bezposrednie
koszty utrzymania nieruchomosci w nastepujgcej wysokosci:

Wvszezegélnienie od 01.01 do od 01.01 do
R 31.12.2015 31.12.2014
Przychody z czynszéw 527 599

Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace:

Nieruchomosci przynoszgcych przychody z czynszow 776 739
Nieruchomosci, ktére w danym okresie nie przyniosty przychoddw z czynszéw - -

Bezposrednie koszty operacyjne 776 739

Nieruchomosci inwestycyjne oddawane sg w najem na podstawie umdw zawartych na czas nieokreslony, ktore nie maja
charakteru nieodwotywanego. W zwigzku z tym Emitent nie wykazuje wartosci przysztych minimalnych opfat leasingowych
uzyskiwanych z leasingu operacyjnego nieruchomosci.

Na koniec kazdego prezentowanego okresu sprawozdawczego Spodtka nie posiadata zobowigzan umownych do nabycia
nieruchomosci inwestycyjnych w przysztosci.

Na dzien 31.12.2015 prawa do dysponowania nieruchomosciami inwestycyjnymi o wartosci bilansowej
5.826 tys. PLN (2014 rok: 6.343 tys. PLN) podlegty ograniczeniu w dysponowaniu, z tytutu umowy leasingu, ktérej byty
przedmiotem.

40



Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA 9. Aktywa oraz zobowigzania finansowe

9.1. Kategorie aktywow oraz zobowigzan finansowych

Wartos¢ aktywow finansowych prezentowana w bilansie odnosi sie do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:

1 - pozyczki i naleznosci (PiN) 5 - aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS)

2 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat - przeznaczone

do obrotu (AWG-0) 6 - instrumenty pochodne zabezpieczajqce (IPZ)

3 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat - wyznaczone

przy poczqtkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (AWG-W) 7 - aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)

4 - inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW)

Kategorie instrumentow finansowych wg MSR 39

Aktywa finansowe w podziale na kategorie

Stan na 31.12.2015
Aktywa trwate:

Naleznosci i pozyczki 9.2 1621 - - - -
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - - - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 9.4 - - - - -

Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 12 13181 ) . . .
Pozyczki 9.2 371 - - - -
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - - - - -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 9.4 - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 37722 - - - -
Kategoria aktywow finansowych razem - 52 894 - - - =
Stan na 31.12.2014

Aktywa trwate:

Naleznosci i pozyczki 9.2 5417 - - - -
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - - - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 9.4 - - - - -

1621

13181
371

37722
53 086

5417
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Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Aktywa finansowe w podziale na kategorie

Kategorie instrumentow finansowych wg MSR 39

Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 12 20329 - - - - - 105 20434
Pozyczki 9.2 224 - - - - - - 224
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - - - - - - - -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 9.4 - - - - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 30788 - - - - - - 30788
Kategoria aktywow finansowych razem - 56 757 - - - - - 105 56 862

Wartos¢ zobowigzan finansowych prezentowana w bilansie odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:

1 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat -

przeznaczone do obrotu (ZWG-0) 4 - instrumenty pochodne zabezpieczajqgce (IPZ)

2 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat -

wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (ZWG-W) 5 - zobowiqzania poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)

3 - zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu (ZZK)

Zobowiazania finansowe w podziale na kategorie instrumentéw m Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 m
___ZW60 | Zwew | zzk | IPZ___| PozaMSR39

finansowych wg MSR 39
Stan na 31.12.2015
Zobowigzania dtugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9.5 - - 4186 - - 4186
Leasing finansowy 7 - - - - 1341 1341
Pochodne instrumenty finansowe 9.2 - - - - -

Pozostate zobowigzania 18 - - 120 - - 120
Zobowigzania krétkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 18 - - 8123 - 1280 9404
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9.5 - - 700 - - 700
Leasing finansowy 7 - - - - 5786 5786
Pochodne instrumenty finansowe 9.2 - - - - - -
Kategoria zobowigzan finansowych razem - - - 13130 - 8 408 21538
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Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zobowiazania finansowe w podziale na kategorie instrumentéw Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39
__zwe-0 | zwGew | zzZk | IPZ_ | PozaMSR39

finansowych wg MSR 39
Stan na 31.12.2014
Zobowigzania dtugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9.5 - - 4884 - - 43884
Leasing finansowy 7 - - - - 5400 5400
Pochodne instrumenty finansowe 9.2 - - - - - -
Pozostate zobowigzania 18 - - 111 - - 111
Zobowigzania krétkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 18 - - 10 496 - 2004 12 500
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9.5 - - 702 - - 702
Leasing finansowy 7 - - - - 1365 1365
Pochodne instrumenty finansowe 9.2 - - - - - -
Kategoria zobowigzan finansowych razem - - - 16 193 - 8770 24 963
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Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrggleri: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

9.2. Naleznosci i pozyczki

Spotka dla celow prezentacji w bilansie wyodrebnia klase naleznosci i pozyczek (MSSF 7.6). W czesci dtugoterminowej
naleznosci i pozyczki prezentowane sg w bilansie w jednej pozycji. W czesci krétkoterminowej Spétka, zgodnie z wymogami
MSR 1, odrebnie prezentuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci. Pozycje bilansu z klasy naleznosci i
pozyczek przedstawia ponizsza tabela. Ujawnienia odnoszace sie do naleznosci zamieszczone sg w nocie nr 12.

Aktywa trwate:

Naleznosci 105 4066
Pozyczki 1516 1351
Naleznosci i pozyczki diugoterminowe 1621 5417
Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13372 20434
Pozyczki 371 224
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 13743 20 658
Naleznosci i pozyczki, w tym: 15 364 26 074
naleznosci (nota nr 12) 13477 24 500
pozyczki 1887 1575

Pozyczki i naleznosci wyceniane s3 w kwocie wymaganej zaptaty w terminie wymagalnosci. Z uwagi na nieistotny efekt
dyskonta wycena ta nie rézni sie istotnie od wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa pozyczek uwazana jest za rozsadne przyblizenie wartosci godziwej (patrz nota nr 9.7
dotyczaca wartosci godziwej).

Na dziert 31.12.2015 roku pozyczki udzielone w PLN o wartosci bilansowej 1.887 tys. PLN (31.12.2014: 1.575 tys. PLN)
oprocentowane byty zmienng stopa procentowa ustalang w oparciu o WIBOR 1M z narzutem marzy. Termin sptaty pozyczek
przypada na 2016 oraz 2021 rok.

Zmiana wartosci bilansowej pozyczek, w tym odpisdw aktualizujgcych ich wartos¢, przedstawia sie nastepujaco:

Wvszezegélnienie od 01.01 do od 01.01 do
yszczeg 31.12.2015 31.12.2014

Wartos¢ brutto

Saldo na poczatek okresu 2952 3320
Potaczenie jednostek gospodarczych - -
Kwota pozyczek udzielonych w okresie 2114 1660
Odsetki naliczone efektywna stopa procentowa 171 104
Sptata pozyczek wraz z odsetkami (-) (887) (2132)

Sprzedaz jednostek zaleznych (-) - -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - -

Wartos¢ brutto na koniec okresu 4351 2952
Odpisy z tytutu utraty wartosci

Saldo na poczatek okresu 1378 -
Odpisy ujete jako koszt w okresie 1087 1378

Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) - -
Odpisy wykorzystane (-) - -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 2 464 1378
Wartosc bilansowa na koniec okresu 1887 1575

Emitent na dzien bilansowy dokonat odpisu aktualizujgcego wartos¢ pozyczki udzielonej podmiotowi zaleznemu spodtce
PIiTERN Sp. z 0.0. Przyczyny dokonania odpisu aktualizujgcego wartos$¢ pozyczki sg tozsame jak przyczyny dokonanego w
2014 roku odpisu wartosci udziatu w spétce piTERN Sp. z 0.0. wykazane w nocie nr 3. Brak odpisu wartosci pozyczki
udzielonej spétce Stal Warsztat Sp. z 0.0. wynika z powodu udzielenia i przeznaczenia pozyczki na cele inwestycyjne, ktdore
majg odzwierciedlenie w wycenie majatkowej spétki Stal Warsztat sp. z 0.0. oraz dobrej ptynnosci spoétki Stal Warsztat,
ktéra sptaca pobrang pozyczke zgodnie z harmonogramem.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozyczek lub ich rozwigzanie zostaty ujete w wyniku w ,Kosztach finansowych” lub
,Przychodach finansowych” (patrz nota nr 22).

9.3. Pochodne instrumenty finansowe
W okresie objetym sprawozdaniem w Spoéfce nie wystepowaty pochodne instrumenty finansowe.

9.4. Pozostate aktywa finansowe

Spotka nie posiada aktywdw, kwalifikujacych sie do pozostatych aktywdw finansowych.
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Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

9.5. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Wartosc¢ kredytéw, pozyczek i innych instrumentow dtuznych ujetych w sprawozdaniu finansowym prezentuje ponizsza tabela:

Wyszczegdinienie Zobowiazania krétkoterminowe Zobowiazania dtugoterminowe
Lo 31122015 | 31122014 |  31.12.2015 31.12.2014

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu:

Kredyty w rachunku kredytowym 700 701 4186 4884
Kredyty w rachunku biezgcym - 1 - _
Pozyczki - - - -

Dtuzne papiery wartosciowe - - -
Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 700 702 4186 4884
Zobowigzania finansowe wyznaczone do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat:

Kredyty w rachunku kredytowym - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - -
Pozostate - - -
Zobowigzania finansowe wyznaczone do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat - - - -

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne razem 700 702 4186 4884

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Spotka nie zalicza zadnych instrumentéw z klasy kredytéw i pozyczek do zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik. Wszystkie kredyty, pozyczki i inne
instrumenty dtuzne wyceniane sg w wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta. W zwigzku z tym, ze wszystkie zobowigzania finansowe oparte sg na zmiennych

stopach procentowych, Spétka nie dokonywata wyceny wartosci godziwej tych zobowigzan finansowych — ich wartos¢ bilansowa uznawana jest przez Spotke za rozsadne przyblizenie wartosci
godziwej, co zaprezentowano w nocie nr 9.7.

Informacje dotyczace charakteru i zakresu ryzyka, na ktére narazona jest Spétka z tytutu zaciggnietych kredytdw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych prezentuje ponizsza tabela (patrz
réwniez nota nr 28 dotyczaca ryzyk):

P . Termin Wartosc bilansowa Zobowigzanie
Wyszczegoélnienie Oprocentowanie - 7 - 7
wymagalnosci m w PLN krétkoterminowe dtugoterminowe

Stan na 31.12.2015

Kredyty w rachunku biezgcym PLN karty kredytowe bezterminowo - - - -
Kredyty w rachunku kredytowym PLN WIBOR 1M+marza 25.12.2022 4 886 4 886 700 4186
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien 31.12.2015 4 886 4 886 700 4 186
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Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

P . Termin Wartosc bilansowa Zobowigzanie
Wyszczegoélnienie Oprocentowanie - 7 - -
wymagalnosci m w PLN krétkoterminowe dtugoterminowe

Stan na 31.12.2014

Kredyty w rachunku biezgcym PLN WIBOR 1M+marza bezterminowo 1 1 1 -
Kredyty w rachunku kredytowym PLN WIBOR 1M+marza 2022-12-25 5585 5585 701 4384
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne razem wg stanu na dzien 31.12.2014 5585 5585 702 4884

Kredyty oprocentowane sg na bazie zmiennych stép procentowych w oparciu o referencyjng stope WIBOR 1M, ktéra wedtug stanu na dzier 31.12.2015 ksztattowata sie na poziomie 1,65% (na
31.12.2014 na poziomie 2,08%).

Zobowigzania finansowe wyznaczone do wyceny w wartosci godziwej przez wynik

Zobowigzania finansowe wyznaczone do wyceny w wartosci godziwe]j przez wynik nie wystepuja.
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Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrggleri: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

9.6. Zabezpieczenie sptaty zobowigzan
Zaciaggniete przez Spétke zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek, innych instrumentéw dtuznych oraz z tytutu leasingu
finansowego objete sg nastepujgcymi zabezpieczeniami sptaty (wedtug stanu na dzien bilansowy):

Hipoteka umowna zwykta tgczna na kwote 10.000 tys. PLN (w 2014 roku 10.000 tys. PLN), na nieruchomosci
zabudowanej zlokalizowanej w Dabrowie, przy ul. Batorowskiej, dla ktérej Sad Rejonowy w Poznaniu XlII Wydziat
Ksigg Wieczystych prowadzi KW nr PO1P/00086334/0 dziatki 226/21 i 226/22 oraz KW nr PO1P/00086335/7,
dziatka nr 226/19 o tacznej pow. 16 756 mz, tytutem zabezpieczenia umowy nr T/402011-01/PLN o Kredyt
Terminowy z dnia 19 grudnia 2007 roku zawartej z Svenska Handelsbanken AB Spdtka Akcyjna Oddziat w Polsce,

Hipoteka umowna kaucyjna taczna do kwoty 710tys. PLN (w 2014 roku 710 tys. PLN), na nieruchomosci
zabudowanej zlokalizowanej w Dgbrowie, przy ul. Batorowskiej, dla ktérej Sgd Rejonowy w Poznaniu XIIl Wydziat
Ksigg Wieczystych prowadzi KW nr PO1P/00086334/0 dziatki 226/21 i 226/22 oraz KW nr PO1P/00086335/7,
dziatka nr 226/19 o facznej pow. 16 756 m’, tytulem zabezpieczenia umowy nr T/402011-01/PLN o Kredyt
Terminowy z dnia 19 grudnia 2007 roku zawartej z Svenska Handelsbanken AB Spdtka Akcyjna Oddziat w Polsce,

Cesja wierzytelnosci z umdéw ubezpieczenia nieruchomosci opisanych wyzej oraz wszystkich wierzytelnosci z
nastepnych umow ubezpieczenia tych nieruchomosci tytutem zabezpieczenia umowy nr T/402011-01/PLN o
Kredyt Terminowy z dnia 19 grudnia 2007 roku zawartej z Svenska Handelsbanken AB Spétka Akcyjna Oddziat w
Polsce,

Cesja wierzytelnosci z zaakceptowanych przez Bank kontraktéw na kwote 4.000tys. PLN (w 2014 roku
4.000 tys. PLN), tytutem zabezpieczenia umowy nr T/402011-01/PLN o Kredyt Terminowy z dnia 19 grudnia 2007
roku zawartej z Svenska Handelsbanken AB Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce,

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty zadtuzenia réwnej 20.000 tys. PLN (w 2014 roku 20.000 tys.
PLN), tytutem zabezpieczenia umowy nr T/402011-01/PLN o Kredyt Terminowy z dnia 19 grudnia 2007 roku
zawartej z Svenska Handelsbanken AB Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce,

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi tytutem zabezpieczenia umowy nr 0008 FB z dnia
21.12.2005 zawartej z Raiffeisen-Leasing Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,

Cesja wierzytelnosci z uméw najmu tytutem zabezpieczenia umowy leasingu nieruchomosci nr 0008 FB z dnia
21.12.2005 zawartej z Raiffeisen-Leasing Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty zadtuzenia réwnej 20.250tys.PLN (w 2014 roku
20.250 tys. PLN), tytutem zabezpieczenia umowy leasingu nieruchomosci nr 0008 FB z dnia 21.12.2005 zawartej z
Raiffeisen-Leasing Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,

Blokada $rodkéw na rachunku bankowym w kwocie 369 tys. PLN (2014 rok: 363 tys. PLN), tytutem zabezpieczenia
umowy leasingu nieruchomosci nr 0008 FB z dnia 21.12.2005 zawartej z Raiffeisen-Leasing Polska Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie,

Zwrotna kaucja gwarancyjna w kwocie 3.900 tys. PLN (w 2014 roku 3.900 tys. PLN), tytutem zabezpieczenia
umowy leasingu nieruchomosci nr 0008 FB z dnia 21.12.2005 zawartej z Raiffeisen-Leasing Polska Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie,

Weksel wtasny in blanco z deklaracjg wekslowa tytutem zabezpieczenia umowy leasingu nieruchomosci nr 0008
FB z dnia 21.12.2005 zawartej z Raiffeisen-Leasing Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,

Przewtaszczenie lokaty do kwoty 3.090 tys. PLN (2014 rok: 3.090 tys. PLN) w celu zabezpieczenia Umowy o linie na
gwarancje bankowe nr 4591/12/424/04 z dnia 14.11.2012 r. z Millennium Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie,

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty zadtuzenia rownej 4.800 tys. PLN (2014 rok: 4.800 tys. PLN)
tytutem zabezpieczenia umowy o linie na gwarancje bankowe nr 4591/12/424/04 z dnia 14.11.2012 r. z
Millennium Bank Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi tytutem zabezpieczenia umowy o linie na gwarancje
bankowe nr 4591/12/424/04 z dnia 14.11.2012 r. z Millennium Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
Zwrotne kaucje gwarancyjne stanowigce zabezpieczenie niewykonania badZ nienalezytego wykonania robdt
budowlanych w kwocie 166 tys. PLN (2014 rok: 300 tys. PLN),

Gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe do uméw o ustuge budowlang na kwote 6.485 tys. PLN (2014 rok:
8.479 tys. PLN),

Bankowe gwarancje ptatnosci za $wiadczone ustugi w kwocie 15 tys. PLN (2014 rok: 15 tys. PLN),

Wadialne gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe wystawione przez instytucje finansowe w kwocie 1.161 tys. PLN
(2014 rok: 779 tys. PLN),

Weksle z deklaracjg wekslowg stanowiace zabezpieczenie udzielonych gwarancji nalezytego wykonania kontraktu
oraz usuniecia ewentualnych wad i usterek dla umoéw zawartych przez Emitenta, zabezpieczenie dla czesci umow
leasingowych zawartych przez Emitenta oraz zabezpieczenie wykonania umow o dofinansowania na rzecz
instytucji udzielajgcych wsparcia ze srodkéw unijnych na kwote 4.718 tys. PLN (2014 rok: 2.410 tys. PLN).
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Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrggleri: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Na 31.12.2015 roku nastepujace aktywa Spétki (w wartosci bilansowej) stanowity zabezpieczenie sptaty zobowigzan:

Wyszczegdlnienie m 31.12.2015 31.12.2014

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate, w tym w leasingu 6, 7 19 042 18 052
Nieruchomosci inwestycyjne - 5826 6343
Aktywa finansowe (inne niz naleznosci) - - -
Zapasy 11 - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne 12 4201 4321
Srodki pieniezne 13 3465 3466
Wartosc bilansowa aktywow stanowigcych zabezpieczenie razem 32533 32183

Poza wyzej wymienionymi formami zabezpieczen sptaty, umowy kredytowe naktadaja na Spoétke dodatkowe wymogi, jakie
muszg by¢ spetnione przez okres kredytowania:
= Wspbtczynnik kapitatéw wiasnych liczony jako stosunek kapitatu wtasnego i pozyczek podporzadkowanych
udzielonych Spétce do sumy aktywow spotki musi byé utrzymywany w czasie trwania umowy (tj. do dnia
22.12.2022 roku) na poziomie przynajmniej 25%. Na dzien bilansowy Spdtka wywigzata sie z wymogdw
narzuconych w zawartych umowach.
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Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

9.7. Pozostate informacje dotyczace instrumentéw finansowych

9.7.1. Informacja o wartosci godziwej instrumentow finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywéw oraz zobowigzan finansowych z ich wartoscig godziwg przedstawia sie nastepujaco (zestawienie obejmuje wszystkie aktywa i zobowigzania
finansowe, bez wzgledu na to czy w sprawozdaniu finansowym sg one ujmowane w zamortyzowanym koszcie czy w wartosci godziwej):

0 sa2205 | 31.12.2014
Klasa instrumentu finansowego
M Wartosc¢ godziwa Wartos¢ bilansowa Wartosc godziwa Wartos¢ bilansowa

Aktywa:

Pozyczki 9.2 1887 1887 1575 1575
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12 13285 13285 24 394 24 394
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - - - -
Papiery dtuzne 9.4 - - - -
Akcje spoétek notowanych 9.4 - - - -
Udziaty, akcje spotek nienotowanych 9.4 - - - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych 9.4 - - - -
Pozostate klasy pozostatych aktywdéw finansowych 9.4 - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 37722 37722 30788 30788
Zobowigzania:

Kredyty w rachunku kredytowym 9.5 4 886 4 886 5585 5585
Kredyty w rachunku biezgcym 9.5 - - 1 1
Pozyczki 9.5 - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe 9.5 - - - -
Leasing finansowy 7 7127 7127 6 766 6 766
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18 8244 8244 10 607 10 607

Sposéb ustalenia wartosci godziwej instrumentéw finansowych zostat zaprezentowany w ,Zasadach rachunkowosci” niniejszego sprawozdania finansowego Spétki. Na zmiane wartosci
godziwej w prezentowanych okresach wptyw miaty nastepujgce czynniki:

zwiekszenie wartosci godziwej pozyczek na dziert 31.12.2015 w poréwnaniu do stanu na dzierr 31.12.2014 wynika z udzielenia nowych pozyczek podmiotom powigzanym,
zmniejszenie wartosci godziwej pozycji ,,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate” na dzien 31.12.2015 w odniesieniu do 31.12.2014 wynika gtéwnie z otrzymania naleznosci
powstatych na koniec poprzedniego roku obrotowego oraz zmniejszenia wartosci przychodow, ktére przetozyty sie na nizszg wartosc naleznosci,

zwiekszenie w badanym okresie wartosci godziwe]j srodkéw pienieznych zwigzane jest ze sprawnym zarzadzaniem posiadanymi przez Spétke zasobami, co pozwolito wypracowac
Emitentowi wysokie dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej,

zmniejszenie wartosci godziwej kredytow wystepuje w efekcie systematycznego sptacania, przewidzianego w harmonogramach, dtugu oprocentowanego,

zwiekszenie wartosci godziwej leasingu finansowego wynika z zawartych w 2015 roku nowych umow leasingu na sfinansowanie poczynionych inwestycji rzeczowych.

zmniejszenie wartosci godziwej pozycji ,,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate” na dziert 31.12.2015 w odniesieniu do 31.12.2014 wynika z dokonania sptat czesci
zobowigzan dostawcom materiatéw i ustug oraz zmniejszenia wartosci przychodoéw, ktére przetozyty sie na nizszg wartos$é zobowigzan,
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Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
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Spotka nie zalicza zadnych instrumentéw z klasy kredytow i pozyczek do zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny
w wartosci godziwej przez wynik. Wszystkie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne wyceniane s3 w wartosci
wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczne efekty dyskonta. W zwigzku z tym, ze wszystkie zobowigzania finansowe
oparte sg na zmiennych stopach procentowych, Spoétka nie dokonywata wyceny wartosci godziwej tych zobowigzan
finansowych —ich wartos¢ bilansowa uznawana jest przez TESGAS S.A. za rozsadne przyblizenie wartosci godziwe;j.

Emitent nie dokonywat wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug — ich wartos¢
bilansowa uznawana jest przez Spétke za rozsgdne przyblizenie wartosci godziwej.

9.7.2. Dodatkowe informacje o metodach wyceny instrumentéw finansowych wycenionych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w wartosci godziwej
Nie dotyczy.

9.7.3 Dodatkowe informacje o metodach wyceny instrumentéw finansowych wycenionych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w zamortyzowanym koszcie

Nie dotyczy.

9.7.4. Przekwalifikowanie

Spotka nie dokonata przekwalifikowania sktadnikow aktywow finansowych, ktére spowodowatoby zmiane zasad wyceny
tych aktywow pomiedzy wartoscig godziwa a ceng nabycia lub metoda zamortyzowanego kosztu.

9.7.5. Wytaczenie ze sprawozdania z sytuacji finansowej

Na dzien 31.12.2015 Spdétka nie posiadata aktywow finansowych, ktérych przeniesienia nie kwalifikujg sie do wytgczenia ze
sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

9.7.6. Aktywa finansowe i zobowiazania finansowe podlegajace kompensacie

Na dziert 31.12.2014 Spoétka nie posiadata aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych podlegajacych kompensacie.

NOTA 10. Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony oraz podatek dochodowy odniesiony w pozostate catkowite)

Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w nastepujacy sposdb wptywajg na sprawozdanie
finansowe:

Saldo na poczqtek okresu:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 1572 2024
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 1220 1381
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu - 352 643
Zmiana stanu w okresie wptywajaca na: -
Rachunek zyskow i strat (+/-) 23 (69) (290)
Inne catkowite dochody (+/-) 15 - -
Rozliczenie potaczenia jednostek gospodarczych 2 - -
Pozostate (w tym rdznice kursowe netto z przeliczenia) - - -
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: - 284 352
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 1353 1572
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 1069 1220
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Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrggleri: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Zmiana stanu: Rdéznice Saldo

Saldo na

Tytuty réznic przejsciowych poczatek . pozosta.ﬂe rozliczenie ST na_
okresu wynik | catkowite polaczenia ne_tto z ) koniec
dochody przeliczenia | okresu
Stan na 31.12.2015
Aktywa:

Wartosci niematerialne - - - - - -
Rzeczowe aktywa trwate - - - - - -
Nieruchomosci inwestycyjne - - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -

Zapasy 164 2 - - - 165
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2 (0) - - - 2
Naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlang 644 (331) - - - 312
Inne aktywa - 0 - - - 0
Zobowigzania:

Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 142 2 - - - 145
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 26 2 - - - 27
Pozostate rezerwy 84 (4) - - - 81
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 175 356 - - - 531
Zobowigzania z tytutu umoéw o ustuge budowlang 329 (240) - - - 89
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1 (0) - - - 1

Leasing finansowy - - - - - -
Rozliczenia miedzyokresowe - - - - - -
Inne zobowigzania 6 (6) - - - -
Inne: - - - - - -
Nierozliczone straty podatkowe - - - - - -
Razem 1572 (219) - - - 1353
Stan na 31.12.2014

Aktywa:

Wartosci niematerialne - - - - - -
Rzeczowe aktywa trwate - - - - - -
Nieruchomosci inwestycyjne - - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -

Zapasy 236 (73) - - - 164
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 178 (176) - - - 2
Naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlang 530 114 - - - 644
Inne aktywa 0 (0) - - - -
Zobowigzania:

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 123 19 - - - 142
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 21 5 - - - 26
Pozostate rezerwy 128 (44) - - - 84
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 247 (72) - - - 175
Zobowigzania z tytutu uméw o ustuge budowlang 548 (219) - - - 329
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1 (0) - - - 1
Leasing finansowy - - - - - -
Rozliczenia miedzyokresowe 12 (12) - - - -
Inne zobowigzania - 6 - - - 6
Inne: - - - - - -

Nierozliczone straty podatkowe - - - - - -
Razem 2024  (452) - - - 1572
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Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrggleri: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Zmiana stanu: Réznice Saldo

Saldo na

Tytuty réznic przejsciowych poczatek X pozosta.ie rozliczenie ST na.
okresu wynik | catkowite e ne.tto z ) koniec
dochody przeliczenia | okresu
Stan na 31.12.2015
Aktywa:
Wartosci niematerialne 65 (22) - - - 43
Rzeczowe aktywa trwate 509 158 - - - 667

Nieruchomosci inwestycyjne - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 3 - - - 3
Naleznosci z tytutu umow o ustuge budowlana 629 (286) - - - 343
Inne aktywa 18 (3) - - - 14

Zobowigzania:

Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 0 - - - 0
Zobowigzania z tytutu umow o ustuge

budowlang

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - - - - _
Inne zobowigzania - - - - - -

Razem 1220 (151) - - - 1069
Stan na 31.12.2014

Aktywa:

Wartosci niematerialne 88 (24) - - - 65
Rzeczowe aktywa trwate 467 42 - - - 509

Nieruchomosci inwestycyjne - - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 153 (153) - - - 0
Naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlana 648 (19) - - - 629
Inne aktywa 25 (8) - - - 18

Zobowigzania:

Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 (0) - - - -

Zobowigzania z tytutu uméw o ustuge

budowlang

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - - - - -

Inne zobowigzania - - - - - -
Razem 1381 (162) - - - 1220

Kwota ujemnych réznic przejSciowych oraz nierozliczonych strat podatkowych, w odniesieniu do ktdrych Spétka nie ujeta w
sprawozdaniu finansowym aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, wynosi 4.419 tys. PLN (na dzien
31.12.2014 roku 4.947 tys. PLN). Na kwote te sktadaja sie:

®  nieutworzone aktywo z tytutu nierozliczonych strat podatkowych za 2012 rok w kwocie 4.146 tys. PLN,

®  dokonany odpis aktualizujgcy wartos¢ udziatéw w jednostkach zaleznych w kwocie 273 tys. PLN.
Zgodnie z zasady ostroznosci, TESGAS nie ujeta powyzszych aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z
powodu braku wystarczajagcego prawdopodobienstwa co do uzyskania w nastepnych latach bilansowych zyskéw do
opodatkowania oraz niskiego prawdopodobienstwa, ze rdznice przejsciowe odwrdca sie w dajacej sie przewidzieé
przysztosci.

W wyniku osiggniecia przez Spétke straty podatkowej za 2012 rok istnieje mozliwosc jej rozliczenia w okresie nastepnych 2
lat. £taczna kwota poniesionych strat podatkowych wynosi 30 633 tys. PLN. Pozostata nierozliczona strata podatkowa na
dzien bilansowy wynosi 21.820 tys. PLN.

Nie wystepuje podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji pozostatych catkowitych dochoddw.
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Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrggleri: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA 11. Zapas

W sprawozdaniu finansowym Spoétki ujete sg nastepujace pozycje zapasow:

Materiaty 4107 3207
Pétprodukty i produkcja w toku - -
Wyroby gotowe 227 8
Towary - -
Wartosc bilansowa zapaséw razem 4334 3215

W 2015 roku Spoétka ujeta w dziatalnosci operacyjnej sprawozdania z wyniku koszty sprzedanych zapaséw w nastepujacej
kwocie:

Wyszczegolnienie od 01.01 do 31.12.2015 | od 01.01 do 31.12.2014

Koszty ujete w okresie sprawozdawczym 1278 1611

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw, ktére w 2015 roku obcigzyty pozostate koszty operacyjne sprawozdania z wyniku
wyniosty 69 tys. PLN (2014 rok: 60 tys. PLN). W badanym okresie Spdtka wykorzystata odpisy aktualizujgce na kwote 60 tys.
PLN (2014 rok: 444 tys. PLN). Specyfikacje odpisdw aktualizujgcych zapasy przedstawia ponizsza tabela:

Wyszczegdlnienie od 01.01 do 31.12.2015 | od 01.01 do 31.12.2014

Stan na poczatek okresu 861 1245
Odpisy ujete jako koszt w okresie 69 60
Odpisy odwrécone w okresie (-) - -
Odpisy wykorzystane (-) (60) (444)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - -
Stan na koniec okresu 870 861

Na prezentowane dni bilansowe zapasy nie stanowity zabezpieczenia zobowigzan Spétki.

NOTA 12. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, ujmowane przez Spétke w ramach klasy naleznosci i pozyczek
(patrz nota nr 9.2) przedstawiajg sie nastepujgco:

Naleznosci dtugoterminowe 31.12.2015 31.12.2014

Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu umdw o ustuge budowlang 105 166
Kaucje wptacone z innych tytutéw - 3900
Pozostate naleznosci - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (-) - -
Naleznosci diugoterminowe 105 4 066

Naleznosci krotkoterminowe 31.12.2015 31.12.2014

Aktywa finansowe (MSR 39):

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13 405 24290
Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (4 414) (4 148)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 8991 20 142
Naleznosci ze sprzedazy aktywow trwatych

Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu umdw o ustuge budowlang 62 135
Kaucje wptacone z innych tytutéw 3997 51
Inne naleznosci 169 2
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci finansowych(-) (38) (2)
Pozostate naleznosci finansowe netto 4189 187
Naleznosci finansowe 13181 20329
Aktywa niefinansowe (poza MSR 39):

Naleznosci z tytutu podatkéw i innych swiadczen 37 32
Przedptaty i zaliczki 155 73

Pozostate naleznosci niefinansowe - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci niefinansowych (-) - -
Naleznosci niefinansowe 192 105
Naleznosci krétkoterminowe razem 13372 20434
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Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrggleri: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wartos$¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Spotke za rozsadne przyblizenie wartosci
godziwej (patrz nota nr 9.7).

Spotka dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang politykg rachunkowosci (patrz
punkt ,Zasady rachunkowosci”). Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci, ktére w 2015 roku obcigzyty pozostate koszty
operacyjne oraz koszty finansowe sprawozdania z wyniku wyniosty:
=  w odniesieniu do naleznosci dtugoterminowych — nie istniaty przestanki utraty wartosci dla tej pozycji aktywow, w
zwigzku z czym Spdtka nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych ich wartosé.
=  w odniesieniu do krotkoterminowych naleznosci finansowych — 492 tys. PLN (2014 rok: 509 tys. PLN).

Zmiany odpiséw aktualizujgcych wartos$é naleznosci w okresie objetym sprawozdaniem finansowym prezentuje ponizsza
tabela (tj. naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci finansowych):

W cinieni od 01.01 do od 01.01 do
yszczegoinienie 31.12.2015 31.12.2014

Stan na poczatek okresu 4150 6418
Odpisy ujete jako koszt w okresie 492 509
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) (191) (2777)
Odpisy wykorzystane (-) - (0)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - -
Stan na koniec okresu 4452 4150

Dalsza analiza ryzyka kredytowego naleznosci, w tym analiza wieku naleznosci zalegtych nie objetych odpisem
aktualizujgcym, zostata przedstawiona w nocie nr 28.

Na dziert 31.12.2015 naleznosci o wartosci bilansowej 4.201 tys. PLN (2014 rok: 4.321 tys. PLN) stanowity zabezpieczenie
zobowigzan Spotki. Informacje o zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w nocie nr 9.6.

NOTA 13. Srodki pieniezne i ich ekwiwalent

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 6 164 3959
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 16 49
Srodki pieniezne w kasie 13 9
Depozyty krétkoterminowe 31523 26 764
Inne 7 7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 37722 30788

Na dzien 31.12.2015 srodki pieniezne o wartosci bilansowej 3.465 tys. PLN (2014 rok: 3.466 tys. PLN) podlegaty
ograniczeniom w dysponowaniu z tytutu (i) zabezpieczenia umowy o linie na gwarancje bankowe nr 4591/12/424/04
zawartej w dniu 14.11.2012 r. z Millennium Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie oraz (ii) zabezpieczenia umowy leasingu
nieruchomosci nr 0008 FB zawartej w dniu 21.12.2005 roku z Raiffeisen-Leasing Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Informacje o zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w nocie nr 9.6.

Spoétka dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywéw pienieznych klasyfikuje srodki pieniezne w sposéb przyjety do
prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. W prezentowanych sprawozdaniach finansowych nie wystepuje rdéznica
pomiedzy wartoscig srodkow pienieznych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu z
przeptywéw. Jednakze w sprawozdaniu przeptywdw pienieznych ujeto jako srodki pieniezne naliczone na dzien bilansowy
odsetki od lokat bankowych i naliczonych réznic kursowych w kwocie 69 tys. PLN (2014 rok: 60 tys. PLN), ktére nie zostaty
otrzymane.

NOTA 14. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos$¢ zaniechana

W okresach prezentowanych w sprawozdaniu finansowym, aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢
zaniechana nie wystepuja.

NOTA 15. Kapitat wiasny

15.1. Kapitat podstawowy

Na dzien 31.12.2015 oraz na dzien 31.12.2014 kapitat podstawowy Emitenta wynosit 11.350 tys. PLN i dzielit sie na 11.350
tys. akcji o wartosci nominalnej 1 PLN kazda. Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.

Wszystkie akcje w réwnym stopniu uczestniczg w podziale dywidendy oraz kazda akcja, z wytgczeniem akcji serii A, daje
prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Kazda akcja serii A uprawnia do dwdch gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
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Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrggleri: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Prawa akcjonariuszy na poszczegdlne dni bilansowe przedstawiaja sie nastepujaco:

Serifl Rodzaj akji Rodzaj - . Liczba akcji Liczba akcji

akcji uprzywilejowania na 31.12.2015 na 31.12.2014
A uprzywilejowane co do gtosu (2:1) 5.000.000 5.000.000
B na okaziciela brak 750.000 750.000
C na okaziciela brak 300.000 300.000
D na okaziciela brak 1.300.000 1.300.000
E na okaziciela brak 4.000.000 4.000.000

RAZEM 11.350.000 11.350.000

Zmiany liczby akcji w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wynikajg z nastepujgcych transakcji z wtascicielami:

Wyszczegdlnienie od 01.01 do 31.12.2015 od 01.01 do 31.12.2014

Akcje wyemitowane i w petni optacone:

Liczba akcji na poczatek okresu 11 350 000 11350 000
Emisja akcji w zwigzku z realizacja opcji (program ptatnosci

akcjami)

Emisja akgji - -
Umorzenie akgji (-) - -

Liczba akcji na koniec okresu 11 350 000 11 350 000

Na dzien bilansowy akcje Spétki nie pozostawaty w jej posiadaniu, ani tez w posiadaniu jednostek zaleznych.

15.2. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

W 2015 roku Spoétka nie przeprowadzita emisji akgji.

s s C_e n? . . Wartos¢ Wartos¢ Koszty emisji Nadwyzka ze
Wyszczegdlnienie emisyjna Liczba akgji . .. . . .
emisji nominalna (-) (-) sprzedazy akgji
(PLN)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dzien 31.12.2013 roku 62 968
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dzien 31.12.2014 roku 62 968
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dzien 31.12.2015 roku 62 968

15.3 Pozostate kapitaty

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystepowaty pozostate kapitaty.

15.4. Programy ptatnosci akcjami

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym w Spodtce nie zostat uruchomiony ani nie obowigzywat program ptatnosci
akcjami.

NOTA 16. Swiadczenia pracownicze

16.1. Koszty $wiadczen pracowniczych

Wvszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
yszczeg 31.12.2015 31.12.2014

Koszty wynagrodzen 10 695 10 043
Koszty ubezpieczen spotecznych 2 805 2536
Koszty programoéw ptatnosci akcjami - -
Koszty przysztych swiadczen (rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne) 8 26
Koszty Swiadczen pracowniczych razem 13 508 12 605
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Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrggleri: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

16.2 Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja:

Zobowiazania i rezerwy Zobowiazania i rezerwy
Wyszczegdlnienie krétkoterminowe dtugoterminowe

| 31122015 | 31122014 | 31.12.2015 | 31122014

Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze:

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1223 1171 - -
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 384 344 - -
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 260 269 - -
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 1866 1784 - -

Inne dtugoterminowe swiadczenia pracownicze:

Rezerwy na nagrody jubileuszowe - - -
Rezerwy na odprawy emerytalne - - 144 136
Pozostate rezerwy - - -
Inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze - - 144 136

Zobowiazania i rezerwy z tytutu Swiadczen

pracowniczych razem 1866 1784 144 136

Na zmiane stanu innych dtugoterminowych swiadczen pracowniczych wptyw miaty nastepujgce pozycje:

Rezerwy na inne dtugoterminowe swiadczenia pracownicze

Wyszczegdlnienie nagrody odprawy
_— pozostate
jubileuszowe emerytalne

za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku

Stan na poczatek okresu - 136 - 136
Zmiany ujete w rachunku zyskoéw i strat: - - - -

Koszty biezgcego i przesztego zatrudnienia - - - -
Koszty odsetek - - - -
Zyski (-) lub straty (+) aktuarialne - 8 - 8
Zmiany bez wptywu na rachunek zyskéw i strat: - - - -
Woyptacone swiadczenia (-) - - - -
Zwiekszenie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - -
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - - -

Wartos¢ biezaca rezerw na dzier 31.12.2015 roku - 144 - 144
za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku
Stan na poczatek okresu - 110 - 110

Zmiany ujete w rachunku zyskoéw i strat: - - - -
Koszty biezgcego i przesztego zatrudnienia - - - -
Koszty odsetek - - - -
Zyski (-) lub straty (+) aktuarialne - 26 - 26
Zmiany bez wptywu na rachunek zyskéw i strat: - - - -
Woyptacone swiadczenia (-) - - - -
Zwiekszenie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - -
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - - -
Wartosc biezaca rezerw na dzien 31.12.2014 roku - 136 - 136
Wartos¢ biezagcy rezerw ujeto w oparciu o metode prognozowanych uprawnien jednostkowych, dla ktorej przyjeto przy

wycenie $wiadczen nastepujgce zatozenia (patrz rowniez punkt dotyczacy niepewnosci szacunkdéw - w punkcie
,Subiektywne oceny zarzadu i niepewnos¢ szacunkéw”):

Wyszczegdlnienie m 31.12.2014

Stopa dyskonta 2,70% 2,70%
Przewidywany wskaznik wzrostu wynagrodzen 1% 1%
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NOTA 17. Pozostate rezerw

Wartos¢ rezerw ujetych w sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegdlnych okresach przedstawiaty sie
nastepujaco:

L Rezerwy krétkoterminowe Rezerwy dtugoterminowe
Wyszczegélnienie

Rezerwy na sprawy sgdowe
Rezerwy na straty zuméw budowlanych - - - -

Rezerwy na naprawy gwarancyjne 273 238 - -
Inne rezerwy 151 205 - -
Pozostate rezerwy razem 424 443 o -

Rezerwy na:
straty z
umow
budowlanyc

Zmiana stanu pozostatych rezerw sprawy
sagdowe

naprawy
h gwarancyjne

za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku

Stan na poczatek okresu - - 238 205 443
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie - - 39 96 135
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychéd w okresie (-) - - (4) (41) (45)
Wykorzystanie rezerw (-) - - (109) (109)
Zwiekszenie przez potaczenie jednostek i i i i i
gospodarczych

Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z
przeliczenia)

Stan rezerw na dzier 31.12.2015 roku - - 273 151 424

za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku
Stan na poczatek okresu - - 256 2632 2 888
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie - - 205 205
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) - - (18) (184) (202)
Wykorzystanie rezerw (-) - - - (2 447) (2447)
Zwiekszenie przez potaczenie jednostek i i i i i
gospodarczych

Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z
przeliczenia)

Stan rezerw na dzien 31.12.2014 roku - - 238 205 443

Rezerwe na naprawy gwarancyjne szacuje sie, jako ustalony przez Zarzad procent osiggnietych w danym roku przychodéw z
tytutu realizowanych uméw o ustuge budowlang. Rezerwy utrzymywane sg do dnia wygasniecia prawa do realizacji
gwarancji lub roszczen naprawczych. Z uwagi na niepewnos¢ co do terminu wyptywu korzysci ekonomicznych, rezerwa ta
prezentowana jest jako krotkoterminowa.

W pozycji ,Inne rezerwy” prezentowana wartos¢ dotyczy rezerw na przewidywane kary umowne zwigzane z realizowanymi
na dzien bilansowy umowami.

NOTA 18. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (patrz réwniez nota nr 9) przedstawiajg sie nastepujgco:

| Zobowiazania diugoterminowe | 31122015 | 31122014
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywow trwatych - -
Kaucje otrzymane - -
Inne zobowigzania finansowe 120 111

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe razem 120 111

57



Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrggleri: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zobowigzania krétkoterminowe 31122015 | 3112204

Zobowiqzania finansowe (MSR 39):

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 5189 9549
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywow trwatych 86 80
Inne zobowigzania finansowe 2 848 867
Zobowiazania finansowe 8123 10 496
Zobowiqzania niefinansowe (poza MSR 39):

Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych swiadczen 1277 1998

Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy - -

Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane - -

Inne zobowigzania niefinansowe 4 6
Zobowiazania niefinansowe 1280 2004
Zobowiazania krétkoterminowe razem 9404 12 500

Wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Spotke za rozsadne przyblizenie wartosci
godziwej (patrz nota nr 9.7).
Informacja o zobowiazaniach z tytutu umoéw o ustuge budowlang zostata zaprezentowana w nocie nr 20.

NOTA 19. Rozliczenia mledzyokresowe

Rozliczenia krotkoterminowe Rozliczenia dtugoterminowe
Wyszczegolnienie

Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe:

Koszty ubezpieczen 163 179 0 0
Inne koszty optacone z goéry 38 47
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 201 227

Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe:

Dotacje otrzymane 6 9 0 6
Przychody przysztych okreséw - 32 - -
Inne rozliczenia - - -

Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 6 41 0 6

Spotka wykazuje w pozycji rozliczen miedzyokresowych dotacje otrzymane w latach wczesniejszych:

L Dotacja z 2006 roku przyznana z funduszu PHARE 2003 w ramach umowy wsparcia nr 2003/004-379/05.04-
04/13/0445, przeznaczona na sfinansowanie zakupu $rodkéw trwatych, o tacznej wartosci 165 tys. PLN. Korzys$¢ z
tytutu dotacji uyjmowana jest przez okres amortyzacji Srodkdw trwatych tj. od 5 do 10 lat. W 2014 roku Spdtka
ujeta z tego tytutu pozostate przychody operacyjne w kwocie 8 tys. PLN (2014 rok: 8 tys. PLN). Na dzien bilansowy
nie istniejg zadne niespetnione warunki, ktére mogtyby przyczynic¢ sie do koniecznosci zwrotu uzyskanej dotacji.

=  Dotacja z 2007 roku przyznana z funduszu SPO-WKP w ramach projektu nr SPOWKP/2.1/30/413, przeznaczona na
sfinansowanie zakupu ustug doradczych na wdrozenie programu kontrolingowego Eureca, o tgcznej wartosci 45
tys. PLN. Korzys$¢ z tytutu dotacji ujmowana jest przez okres amortyzacji wartosci niematerialnych tj. 10 lat. W
2015 roku Emitent uzyskat z tego tytutu pozostate przychody operacyjne w kwocie 378 PLN (2014 rok: 378 PLN).
Na dzien bilansowy nie istniejg zadne niespetnione warunki, ktére mogtyby przyczynic¢ sie do koniecznosci zwrotu
uzyskanej dotacji.

W pasywnych rozliczeniach miedzyokresowych Emitent wykazywat réwniez nierozliczone nadwyzki przychodu ze sprzedazy
ponad wartos¢ bilansowg aktywa sprzedanego, a nastepnie pobranego w leasing zwrotny. Nadwyzka przychodu ze
sprzedazy rozliczana jest przez okres trwania umowy leasingu. Na dzien 31.12.2015 przedmiotowa nadwyzka zostata
rozliczona.

NOTA 20. Umowy o ustuge budowlang

W 2015 roku Spoétka ujeta w sprawozdaniu z wyniku przychody z tytutu uméw o ustuge budowlang w kwocie 49.197 tys. PLN
(2014 rok: 62.342 tys. PLN).

Kwoty ujete w bilansie dotycza umdéw o ustuge budowlang bedacych w trakcie realizacji na dzien bilansowy. Kwoty
naleznosci/zobowigzan z tytutu umoéw o ustuge budowlang zostaty ustalone jako suma poniesionych kosztéw z tytutu
kontraktow budowlanych powiekszona o szacowane zyski na poszczegdlnych kontraktach ustalone odpowiednio do stopnia
zaawansowania realizacji umowy na koniec okresu sprawozdawczego, pomniejszona o poniesione straty oraz o faktury
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czesciowe (patrz punkt dotyczacy zasad rachunkowosci — w punkcie 3.3 Subiektywne oceny Zarzqdu oraz niepewnos¢
szacunkdw, tiret 2). Wartosc¢ naleznosci oraz zobowigzan z tytutu uméw o ustuge budowlang prezentuje ponizsza tabela:

Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014

Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 6932 38 697
Zyski narastajaco ujete do dnia bilansowego (+) 573 4042
Straty narastajgco ujete do dnia bilansowego (-) (181) (856)
Przychody z umowy narastajaco ujete do dnia bilansowego 7324 41 883
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czesciowe) 5989 40 308
Rozliczenie z tytutu uméw na dzien bilansowy (per saldo), w tym: 1335 1576
naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 1804 3308
aktualizacja wartosci naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang (126) (126)
naleznosci z tytutu umow o ustuge budowlang po aktualizacji 1678 3182
zobowiazania z tytutu umoéw o ustuge budowlanag 470 1733

Spotka nie otrzymywata zaliczek od zamawiajgcych z tytutu umoéw o ustuge budowlang. Kwoty zatrzymane z tytutu umoéw o
ustuge budowlang zostaty zaprezentowane w nocie 9.6.

Pozycje sprawozdania finansowego dotyczace umdéw o ustuge budowlang sg wartosciami opartymi na najlepszych
szacunkach Zarzadu Spétki, jednakze sg obarczone pewnym stopniem niepewnosci, co zostato omdwione w punkcie
dotyczacym niepewnosci szacunkow (patrz w pkt. 3.3 Subiektywne oceny Zarzqdu oraz niepewnos¢ szacunkow, tiret 2).

NOTA 21. Przychody i koszty operacyjne]

21.1. Koszty wedtug rodzaju

Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
ysaczeg 31.12.2015 31.12.2014

Amortyzacja 2148 2 055
Swiadczenia pracownicze 16 13 505 12 483
Zuzycie materiatow i energii - 18 439 27 302
Ustugi obce - 24 664 32934
Podatki i optaty - 451 673

Koszty prac badawczych i rozwojowych nieujete w

wartosciach niematerialnych > ) )
Pozostate koszty rodzajowe - 972 978
Koszty wedtug rodzaju razem - 60 179 76 424
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw - 1278 1611
Zmiana stanu produktow, produkcji w toku (+/-) - 1627 53

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby (-) - - -

Koszt wtasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty

p - 63 084 78 088
ogodlnego zarzadu

21.2. Pozostate przychody operacyjne
Wvszezegélnienie od 01.01 do od 01.01 do
WSECECE 31.12.2015 31.12.2014
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 8 - -
Odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci Srodkéw

. P . 5,6 - -
trwatych i wartosci niematerialnych
derocenle odpisow aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci 12 191 2777
finansowych
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci i (0) 1
niefinansowych
Odwrdécenie odpisow aktualizujgcych wartosé zapasow 11 - -
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 17 59 184
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Wyszczeg6lnienie od 01.01 do od 01.01 do
yszczeg 31.12.2015 31.12.2014

Otrzymane kary i odszkodowania

Dotacje otrzymane 19 9 27
Inne przychody - 600 219
Pozostate przychody operacyjne razem - 1019 3365

21.3. Pozostate koszty operacyjne

Wyszczegélnienie 0d 01.01 do od 01.01 do
yEesee 31.12.2015 31.12.2014

Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 8 - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci wartosci firmy 4 - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkow trwatych i wartosci 56 i i
niematerialnych !

Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci finansowych 12 492 158
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci niefinansowych - - -
Odpisy aktualizujgce wartosé zapaséw 11 69 60
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartos$é zapaséw (-) 11 - -
Utworzenie rezerw 17 105 231
Zaptacone kary i odszkodowania - 157 358
Inne koszty - 272 188
Pozostate koszty operacyjne razem - 1095 995

NOTA 22. Przychody i koszty finansowe|

22.1. Przychody finansowe

Wvszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
L 31.12.2015 31.12.2014
Przychody z odsetek dotyczgce instrumentow finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 13 895 1049

Pozyczki i naleznosci 9.2,12 174 110
Dtuzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Przychody z odsetek dotyczace instrumentdéw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat:

9.4 - -

- 1069 1159

Instrumenty pochodne handlowe 9.3 - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 9.3 - -
Akcje spotek notowanych 9.4 - -
Dtuzne papiery wartosciowe 9.4 - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych 9.4 - -

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i - - -
strat

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13
Pozyczki i naleznosci 9.2,12
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego
17 9
kosztu 7,9.5,18
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych - 17 9

Zyski z aktywow dostepnych do sprzedazy przeniesione z

kapitatu 9.4 ) )
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I N I I
31. 12 2015 31. 12 2014
Dywidendy z aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy
Odwrdécenie odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci i
pozyczek
Odwrdcenie odpiséw aktualizujagcych wartos¢ inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci

Odsetki od aktywow finansowych objetych odpisem
aktualizujagcym

9.2,12 - -
9.4 - -

9.2,12 - -

Inne przychody finansowe 3 590
Sprzedaz udziatow jednostki zaleznej - - -

Przychody finansowe razem - 1089 1758

22.2. Koszty finansowe

Wyszczeg6lnienie od 01.01 do od 01.01 do
yszczeg 31.12.2015 31.12.2014

Koszty odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 7 273 319
Kredyty w rachunku kredytowym 9.5 182 248
Kredyty w rachunku biezgcym 9.5 - 9
Pozyczki 9.5 - -
Dtuzne papiery wartosciowe 9.5 - -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Koszty odsetek dotyczace instrumentéw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i
strat:

18 1 3

- 456 579

Instrumenty pochodne handlowe 93 - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 93 - -
Akcje spotek notowanych 9.4 - -
Dtuzne papiery wartosciowe 9.4 - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych 9.4 - -

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i - - -
strat

Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 0 -
Pozyczki i naleznosci 9.2,12 - -
ig?zc;\;wazama finansowe wyceniane wg zamortyzowanego 795,18 7 a4
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych - 7 a4
Straty z aktywow dostepnych do sprzedazy przeniesione z 9.4

kapitatu

Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci i pozyczek 9.2,12 1087 1729
Odpisy aktualizujgce wartos¢ inwestycji utrzymywanych do 9.4 i i
terminu wymagalnosci

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow finansowych 9.4 i i
dostepnych do sprzedazy

Inne koszty finansowe 70 83
Odpis aktualizujgcy wartos¢ udziatéw w jednostkach

zaIeF:znych e : i 358 1079
Koszty finansowe razem - 1977 3514
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Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci dotyczacych dziatalnosci operacyjnej ujmowane sg przez Spotke jako pozostate
koszty operacyjne (patrz nota nr 21), z wyjatkiem odpisu aktualizujagcego warto$¢ naleznosci powstatych w wyniku
naliczenia wierzycielom odsetek z tytutu zwtoki w ptatnosci, ktére wykazywane sg w dziatalnosci finansowej.

NOTA 23. Podatek dochodowy

od 01.01 do od 01.01 do
R
Podatek biezqcy:
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy - - -
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy - - -

Podatek biezgcy - - -
Podatek odroczony:

Powstanie i odwrdcenie rdznic przejsciowych 10 69 290
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych 10 - -
Podatek odroczony - 69 290
Podatek dochodowy razem - 69 290

Uzgodnienie podatku dochodowego obliczonego stawka 19% od wyniku przed opodatkowaniem z podatkiem dochodowym
wykazanym w sprawozdaniu z wyniku przedstawia sie nastepujgco:

Wyszczeg6lnienie od 01.01 do od 01.01 do
yszczeg 31.12.2015 31.12.2014

Wynik przed opodatkowaniem 1983 1589
Stawka podatku stosowana przez Spétke dominujaca - 19% 19%
Podatek dochodowy wg stawki krajowej Spétki dominujgcej - 377 302

Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:

Stosowania innej stawki podatkowej w spétkach Grupy (+/-) - - -

Przychoddw nie podlegajgcych opodatkowaniu (-) - (121) (227)
Kosztéw t’rwale nie stanowigcych kosztéw uzyskania i 341 626
przychodéw (+)

Wykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat i (596) (411)
podatkowych (-)

Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od ujemnych 10 68 i
réznic przejsciowych (+)

Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od strat 10 ) )
podatkowych (+)

Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy (+/-) - - -
Podatek dochodowy - 69 290
Zastosowana Srednia stawka podatkowa - 3% 18%

Stawki podatkowe stosowane przez Spotke ksztattowaty sie na nastepujgcym poziomie:

Wyszczeg6lnienie od 01.01 do od 01.01 do
WSECECE 31.12.2015 31.12.2014

Polska 19% 19%

NOTA 24. Zysk na akcje i wyptacone dywidend

24.1. Zysk na akcje

Zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podzielony przez srednig wazona liczbe
akcji zwyktych wystepujacych w danym okresie.

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Spotka stosuje w liczniku kwote zysku
(straty) netto przypadajgcego akcjonariuszom tzn. nie wystepuje efekt rozwadniajgcy wptywajgcy na kwote zysku (straty).

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje w mianowniku wzoru uwzgledniany jest rozwadniajacy wptyw opcji
zamiennych na akcje.

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem $redniej wazonej rozwodnionej
liczby akcji przedstawiono ponizej.
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Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrggleri: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wyszczeg6lnienie od 01.01 do od 01.01 do
yszczeg 31.12.2015 31.12.2014

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 11.350.000 11.350.000
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje - -
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 11.350.000 11.350.000
Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1914 1299
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,17 0,11
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,17 0,11

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) - -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) - -
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) netto 1914 1299
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,17 0,11
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,17 0,11

24.2. Dywidendy
Spotka nie dokonywata zaliczkowych wyptat dywidendy z wyniku za rok 2015.
Zgodnie z uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 czerwca 2015 roku Spétka w dniu 30 lipca

2015 roku wyptacita dywidende akcjonariuszom za rok 2014 w kwocie 1.135 tys. PLN, co w przeliczeniu na jedng akcje
wynosi 0,10 PLN. Emitent nie dokonywat zaliczkowych wyptat dywidendy z wyniku za rok 2014.

W okresach prezentowanych jako poréwnywalne ujeto wyptate dywidendy akcjonariuszom za 2013 rok w kwocie 2.835 tys.
PLN, co w przeliczeniu na jedng akcje wynosi 0,25 PLN. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajgce
dywidende za 2013 rok odbyto sie w dniu 10 czerwca 2014 roku.

Zarzad Spotki rozwaza wyptate dywidendy za rok 2015, jednakze do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
nie przedstawit Radzie Nadzorczej propozycji co do jej wysokosci.

NOTA 25. Przeptywy pieniezne

W celu ustalenia przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej dokonano nastepujgcych korekt zysku (straty) przed
opodatkowaniem:

Wyszczegdlnienie Nota CEICELECE CEICELECE
ysaczeg 31.12.2015 31.12.2014

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem - 1983 1589
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 6 1502 1394
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 5 128 144
Zmiana wartosci godziwe]j nieruchomosci inwestycyjnych 8 517 517

Zysk (strata) z aktywow (zobowigzan) finans. wycenianych w wartosci

godziwej przez rachunek zyskow i strat i i (589)
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkdw pienieznych i i i
przeniesione z kapitatu
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych - 1388 (891)
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych - (61) (72)
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych niz i i i
instrumenty pochodne)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - 0 -
Koszty odsetek - 452 574
Przychody z odsetek i dywidend - (396) (289)
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) - - -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - - -
Inne korekty - 356 1079
Korekty razem - 3 886 1867
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Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrggleri: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

N

31. 12 2015 31. 12 2014
Zmiana stanu zapaséw (1119)
Zmiana stanu naleznosci - 10 694 3764
Zmiana stanu zobowigzan - (3 024) (1118)
Zmiana stanu rezerw i rozliczerh miedzyokresowych - (36) (2427)
Zmiana stanu z tytutu umoéw budowlanych - 241 (1052)
Zmiany w kapitale obrotowym - 6 756 (822)

Spotka dla celéow sporzadzenia rachunku przeptywdéw pienieznych klasyfikuje srodki pieniezne w sposéb przyjety do
prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (patrz nota nr 13). W prezentowanych sprawozdaniach finansowych nie
wystepuje réznica pomiedzy wartoscig Srodkow pienieznych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz
sprawozdaniu z przeptywow. Jednakze w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych ujeto jako srodki pieniezne naliczone na
dzien bilansowy odsetki od lokat bankowych i naliczone réznice kursowe w kwocie 69 tys. PLN (2014 rok: 60 tys. PLN), ktére
nie zostaty otrzymane.

NOTA 26. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane ze Spotkg obejmujg kluczowy personel kierowniczy, jednostki zalezne oraz pozostate podmioty
powigzane, do ktérych Spétka zalicza podmioty kontrolowane przez wtascicieli Spotki. Do podmiotéw powigzanych Spétka
zalicza:

= Segus Sp.z 0.0. (TESGAS S.A. posiada 100,00% udziatow),

= Stal Warsztat Sp. z 0.0. (TESGAS S.A. posiada 91,79% udziatéw),
= piTERN Sp. z 0.0. (TESGAS S.A. posiada 50,00% udziatéw).

Nierozliczone salda naleznosci oraz zobowigzan zazwyczaj regulowane sg w srodkach pienieznych.
Informacje o zobowigzaniach warunkowych dotyczgcych podmiotéw powigzanych zaprezentowano w nocie nr 27.

26.1. Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym
Do kluczowego personelu kierowniczego Spotka zalicza cztonkéw zarzadu Spétki oraz cztonkéw Rady Nadzorczej.

Wynagrodzenie kluczowego personelu w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wyniosto:
31.12.2015 31.12.2014
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 993 935
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy - -
Ptatnosci w formie akcji wtasnych - -

Pozostate $wiadczenia 10 -
Swiadczenia razem 1003 935

Szczego6towe informacje o wynagrodzeniach Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoétki przedstawiono w nocie nr 31.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spédtka nie udzielita kluczowemu personelowi kierowniczemu zadnych
pozyczek.

W 2015 roku Spdétka nie dokonywata zakupu od podmiotéw kontrolowanych przez kluczowy personel kierowniczy.

W 2015 roku Spétka dokonywata sprzedazy kluczowemu personelowi kierowniczemu w kwocie 83 PLN (2014 rok: 163 PLN).
Saldo naleznosci z tego tytutu na dzien 31.12.2015 wynosito 0 PLN (na koniec 2014 roku 0 PLN).

26.2. Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi, jednostkami zaleznymi oraz pozostatymi podmiotami powigzanymi
Wykaz inwestycji w jednostkach zaleznych wraz z podstawowymi informacjami o spétkach przedstawiono w nocie nr 3.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty przychodéw ze sprzedazy oraz naleznosci od
jednostek zaleznych oraz pozostatych podmiotéw powigzanych:

Przychody z dziatalnosci ..
. Naleznosci
operacyjnej

WyszczegGlnienie od 01.01 do od 01.01 do 31.12.2014
31.12.2015 31.12.2014 R

Sprzeda:z do:

Jednostki dominujacej - - -
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Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrggleri: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Przychody z c!na.lalnoscn
Wyszczegdlnienie Operacyinel
31.12.2015 31.12.2014
407

Jednostki zaleznej 170 465 106
Jednostki stowarzyszonej - - - -
Wspdlnego przedsiewziecia - - - -

Kluczowego personelu kierowniczego 0 0 -
Pozostatych podmiotdw powigzanych - - - -
Razem 170 465 106 407

Nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych wartosci naleznosci od podmiotéw powigzanych, w zwigzku z czym nie ujeto z
tego tytutu w wyniku zadnych kosztow.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty zakupdéw oraz zobowigzan wobec jednostek
zaleznych oraz pozostatych podmiotéw powigzanych:

Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014

Zakup od:

Jednostki dominujacej - - - -
Jednostki zaleznej 1607 1262 401 65
Jednostki stowarzyszonej - - - -
Wspdlnego przedsiewziecia - - - -
Kluczowego personelu kierowniczego - - - -
Pozostatych podmiotéw powigzanych - - - -
Razem 1607 1262 401 65
W 2015 roku Spétka udzielita jednostkom zaleznym pozyczek na kwote 2.114 tys. PLN (2014 rok: 1.660 tys. PLN). Saldo
pozyczek udzielonych tym jednostkom zaleznym wynosito na dzien 31.12.2015 roku brutto 4.351 tys. PLN, odpis
aktualizujacy 2.464 tys. PLN, netto 1.887 tys. PLN (31.12.2014 rok: 2.952 tys. PLN brutto, odpis aktualizujgcy 1.378 tys. PLN,
netto 1.575 tys. PLN). Pozyczki majg charakter dtugo- (do 10 lutego 2021 roku) i krétkoterminowy (do dnia 31 grudnia 2016
roku).
W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2015 roku wszelkie transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi miaty

charakter typowy i rutynowy, transakcje zawierane byty na warunkach rynkowych, ich charakter i warunki wynikaty z
biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez TESGAS S.A. i jednostki od niej zalezne.

NOTA 27. Aktywa oraz zobowigzania warunkowe|

TESGAS posiada aktywo warunkowe w postaci aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu osiggnietej
straty podatkowej. Wartos¢ aktywa wynosi 4.145 tys. PLN. Szczegétowe informacje na powyzszy temat zamieszczono w
nocie nr 10.

Wartos¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegdélnych okreséw (w tym dotyczacych podmiotow
powigzanych) przedstawia sie nastepujaco:

Wyszczegdlnienie m 31.12.2014

Wobec jednostek zaleznych objetych konsolidacjqg:

Gwarancje udzielone 300 -
Jednostki zalezne objete konsolidacjg razem 300 -
Razem jednostki powigzane 300 -

Wobec jednostek niepowigzanych:
Poreczenie sptaty zobowigzan - -
Gwarancje udzielone w zwigzku z realizacjg kontraktow 2155 1593
Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang 5506 7 680
Sprawy sporne i sgdowe - -
Sprawy sporne i sgdowe z Urzedem Skarbowym - -
Inne zobowigzania warunkowe - -
Razem jednostki niepowigzane 7 661 9273
Zobowigzania warunkowe razem 7961 9273




Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrggleri: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Na dzier 31.12.2015 oraz 31.12.2014 Spétka nie byta strong spordéw, z ktérych mégtby wynikaé wyptyw istotnych korzysci
ekonomicznych poza sporem ze spétka Gaz & Oil Project Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia w
upadtosci likwidacyjnej z siedzibg w Elblaggu opisanym w punkcie ,Znaczgce zdarzenia i transakcje” niniejszego
jednostkowego sprawozdania finansowego.

NOTA 28. Ryzyko dotyczace instrumentow finansowych

Spotka narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi. Aktywa oraz zobowigzania finansowe Spoétki
w podziale na kategorie zaprezentowano w nocie nr 9.1. Ryzykami, na ktére narazona jest Spotka sa:

= ryzyko rynkowe obejmujgce przede wszystkim ryzyko stopy procentowej,

=  ryzyko kredytowe oraz

=  ryzyko ptynnosci.
W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejszg wage majg nastepujace cele:

=  zabezpieczenie krétkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywdw pienieznych,

=  stabilizacja wahan wyniku finansowego Spotki,

=  wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,

= osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych Zrédet finansowania

dziatan inwestycyjnych.

Spotka nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony ekonomicznej przeprowadzane
transakcje majg charakter zabezpieczajacy przed okreslonym ryzykiem.

Ponizej przedstawiono najbardziej znaczace ryzyka, na ktore narazona jest Spoétka.

28.1. Ryzyko rynkowe

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Wiekszos¢ transakcji w Spotce przeprowadzanych jest w PLN. Ekspozycja Spétki na ryzyko walutowe wynika z zagranicznych
transakcji zakupu, ktore zawierane sg przede wszystkim w EUR oraz GBP.
Emitent nie stosuje kontraktow forward oraz opcji walutowych.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe TESGAS, inne niz instrumenty pochodne wyrazone w walutach obcych, przeliczone na
PLN kursem zamkniecia obowigzujagcym na dzien bilansowy. Aktywa oraz zobowigzania finansowe wyrazone w walutach
obcych przedstawiajg sie nastepujgco:

Wartos¢ Wartos¢
wyrazona w wyrazona w Wartos$é po

Wyszczegdlnienie walucie (w tys.): | walucie (w tys.): przeliczeniu

Stan na 31.12.2015
Aktywa finansowe (+):
Pozyczki 9.2 - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12 i i i
naleznosci finansowe
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Pozostate aktywa finansowe 9.4 - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 4 - 16
Zobowiqzania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9.5 - - -
Leasing finansowy 7 - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 18 3 0 34

pozostate zobowigzania finansowe

Ekspozycja na ryzyko walutowe razem - 12 0 49
Stan na 31.12.2014

Aktywa finansowe (+):

Pozyczki 9.2 - - -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci finansowe 12 . . B
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Pozostate aktywa finansowe 9.4 - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 12 - 49
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Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrggleri: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wartos¢ Wartos¢
wyrazona w wyrazona w Wartosé po

Wyszczegdlnienie walucie (w tys.): | walucie (w tys.): przeliczeniu

Zobowiqzania finansowe (-):

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9.5 - - -
Leasing finansowy 7 - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem - 12 0 50

18 0 0 1

W Spodtce nie wystepujg pochodne instrumenty finansowe (aktywa oraz zobowigzania finansowe), ktére stanowia dla
Emitenta ekspozycje na ryzyko walutowe.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz pozostatych catkowitych dochodéw w odniesieniu do
aktywow oraz zobowigzan finansowych Spotki oraz wahan kursu EUR do PLN oraz GBP do PLN.

Analiza wrazliwosci zaktada wzrost lub spadek kursu EUR/PLN oraz GBP/PLN o 10% w stosunku do kursu zamkniecia
obowigzujgcego na poszczegdlne dni bilansowe.

Wahania Wptyw na wynik finansowy: Wphwina p::(zosl.:tak.e dochody
Wyszczegélnienie catkowite:

e mmmmmm

Stan na 31.12.2015
Wozrost kursu walutowego 10% (2) 0 (2) - - -
Spadek kursu walutowego -10% 2 (0) 2 - - -
Stan na 31.12.2014
Wozrost kursu walutowego 10% 5 (0) 5 - - -
Spadek kursu walutowego -10% (5) 0 (5) - - -

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznosci od wolumenu transakcji przeprowadzanych w
walucie. Niemniej powyzszg analize wrazliwosci mozna uznac za reprezentatywnga dla okreslenia ekspozycji Spétki na ryzyko
walutowe.

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywoéow odsetkowych z tytutu
aktywow oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentowa. Spotka jest narazona na ryzyko stopy
procentowej w zwigzku z nastepujacymi kategoriami aktywdw oraz zobowigzan finansowych:

= pozyczki,

=  naleznosci (np. oprocentowane kaucje gwarancyjne),

=  depozyty,

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

= |easing finansowy.

Charakterystyke powyzszych instrumentéw, w tym oprocentowanie zmienng stopa procentowa, przedstawiono w nocie nr
9.2 oraz 9.5.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw w odniesieniu do
potencjalnego wahania stopy procentowej w gére oraz w doét o 1%. Kalkulacje przeprowadzono na podstawie zmiany
$redniej stopy procentowej obowigzujgcej w okresie o (+/-) 1% oraz w odniesieniu do aktywdéw oraz zobowigzan
finansowych wrazliwych na zmiane oprocentowania tj. oprocentowanych zmienng stopg procentowa.

o g Wptyw na pozostate dochody
i Wptyw na wynik finansowy: .
Wyszczegdlnienie Wahania Py Y Y

t
stopy 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
339 253 ]

Wzrost stopy procentowej 1%
Spadek stopy procentowej -1% (339) (253) - -

Analiza wrazliwosci na inne ryzyka rynkowe

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie wystepujg inne ryzyka rynkowe, ktére mogg miec istotny wptyw na
sytuacje finansowg Spétki.
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Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrggleri: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

28.2. Ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja Spotki na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez wartos¢ bilansowa nastepujacych aktywow
finansowych:

Wyszczegdinienie | Nota | 31122015 31122014

Pozyczki 9.2 1887 1575
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci finansowe 12 13285 24394
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - -
Papiery dtuzne 9.4 - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych 9.4 - -
Pozostate klasy pozostatych aktywdéw finansowych 9.4 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 37702 30772
éz?;)rzl;q;anla warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i 27 7961 9973

Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem - 60 835 66 014

Spotka w sposéb ciggly monitoruje zalegtosci klientéw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci, analizujac ryzyko
kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdlnych klas aktywdéw okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe
(wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto w ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym Spoétka
dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.

W ocenie Zarzadu Spétki powyzsze aktywa finansowe, ktdre nie sg zalegte oraz objete odpisem z tytutu utraty wartosci na
poszczegdlne dni bilansowe, uzna¢ mozna za aktywa o dobrej jakosci kredytowej. Z tego tez wzgledu Spétka nie ustanawiata
zabezpieczen oraz innych dodatkowych elementéw poprawiajgcych warunki kredytowania.

Analize naleznosci jako najistotniejszej kategorii aktywdw narazonych na ryzyko kredytowe, pod katem zalegania oraz
strukture wiekowaq naleznosci zalegtych nie objetych odpisem przedstawiajg ponizsze tabele:

Bieiace i zalegle krétkoterminowe . sum2ms | 3112204 |
Naleznosci krdtkoterminowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8 068 5336 18 540 5750
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci z

tytutu dostaw i ustug (-) ) (4 450) ) (4 148)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 8 068 887 18 540 1602
Pozostate naleznosci finansowe 4226 38 101 88
Odpisy aktualizujgce wartosé pozostatych

IO_ Y I ) p y ) (38) 2) )
naleznosci (-)
Pozostate naleznosci finansowe netto 4226 - 99 88
Naleznosci finansowe 12 294 887 18 639 1690

31.12.2015 31.12.2014

Analiza wiekowa zalegtych

Naleznosci z Pozostate Naleznosci z Pozostate

krotkoterminowych naleznosci

finansowych nie objetych odpisem palecuost

finansowe

tytutu dostaw i naleznosci tytutu dostaw i
ustug finansowe ustug

Naleznosci krotkoterminowe zalegte:

do 1 miesigca 789 - 1380 0
od 1 do 6 miesiecy 87 - 221 58
od 6 do 12 miesiecy 11 - - -
powyzej roku - - - 30
Zalegte naleznosci finansowe 887 - 1602 88

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spoétki narazenie na ryzyko kredytowe spadto w zwigzku ze
zmniejszeniem zalegtych naleznosci krétkoterminowych brutto. W celu minimalizacji ryzyka kredytowego Spdétka w razie
potrzeb podejmie dziatania niezbedne do otrzymania przeterminowanych naleznosci aby nie zaszta przestanka do uznania
ich za niesciggalne.
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Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrggleri: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Ryzyko kredytowe s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, rynkowych papieréw wartosciowych oraz pochodnych
instrumentdéw finansowych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysoka wiarygodnos¢ podmiotéw bedacych strong
transakcji, do ktorych nalezg przede wszystkim banki.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych narazonych na ryzyko kredytowe zostaty szczegétowo omoéwione w
nocie nr 9.2 oraz 12.

28.3. Ryzyko ptynnosci

Spotka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan finansowych. Spotka
zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie terminéw ptatnosci oraz zapotrzebowania na $rodki pieniezne w
zakresie obstugi krotkoterminowych pfatnosci (transakcje biezace monitorowane w okresach tygodniowych) oraz
dtugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie prognoz przeptywdéw pienieznych aktualizowanych w
okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie na gotowke poréwnywane jest z dostepnymi zrédtami pozyskania srodkéw (w
tym zwilaszcza poprzez ocene zdolnosci pozyskania finansowania w postaci kredytéw) oraz konfrontowane jest z
inwestycjami wolnych srodkow.

69



Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe Spoétki, inne niz instrumenty pochodne, miescity sie w nastepujacych przedziatach terminéw wymagalnosci:

Krotkotermmowe Diugoterminowe: Przeptywy razem
Wyszczegolnienie przed
do 6 m-c 6 do 12 m-cy 1do3lat powyzej 5 lat zdyskontowaniem

Stan na 31.12.2015

Kredyty w rachunku kredytowym 9.5 426 420 1624 1533 1443 5446
Kredyty w rachunku biezgcym 9.5 - - - - - _
Pozyczki 9.5 - - - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe 9.5 - - - - - -
Leasing finansowy 7 5308 541 1269 115 - 7234

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

. g 18 8244 - - - - 8244
zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem - 13 978 962 23893 1648 1443 20924
Stan na 31.12.2014
Kredyty w rachunku kredytowym 9.5 449 443 1706 1603 2215 6416
Kredyty w rachunku biezgcym 9.5 1 - - - - 1
Pozyczki 9.5 - - - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe 9.5 - - - - - -
Leasing finansowy 7 842 790 5421 - - 7 053
Zobc.)W|qz_an|.a z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18 10 607 10 607
zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem - 11 900 1232 7127 1603 2215 24 077

W tabeli wykazano warto$¢ umowng zobowigzan, bez uwzglednienia skutkéw dyskonta w zwigzku z wyceng zobowigzan wedtug wartosci wymagajacej zaptaty (ktéra w przypadku Spétki nie
odbiega od wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu), stad prezentowane kwoty moga réznic sie od tych ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Na poszczegdlne dni bilansowe Spétka nie posiadata limitéw kredytowych w rachunkach biezgcych.
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Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrggleri: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA 29. Zarzadzanie kapitatem

Spotka zarzadza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci oraz zapewnienia oczekiwanej stopy
zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotéw zainteresowanych kondycjg finansowa Spofki.

Spoétka monitoruje poziom kapitatu na podstawie wartosci bilansowej kapitatéw wtasnych powiekszonych o pozyczki
podporzadkowane otrzymane od wtasciciela. Na podstawie tak okreslonej kwoty kapitatu, Spétka oblicza wskaznik kapitatu
do Zrédet finansowania ogdtem. Spotka zaktada utrzymanie tego wskaznika na poziomie nie nizszym niz 0,5.

Ponadto by monitorowaé zdolnos$¢ obstugi dtugu, Spotka oblicza wskaznik dtugu (tj. zobowigzan z tytutu leasingu, kredytow,
pozyczek i innych instrumentéw dtuznych) do EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej skorygowany o koszty amortyzacji).
Spotka zaktada utrzymanie wskaznika dtugu do EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 2,5, przy zatozeniu realizacji dodatniego
wyniku finansowego. W kolejnych latach planowane jest zmniejszenie wartosci wskaznika dtugu do EBITDA do poziomu
docelowego ponizej 2,0.

Powyisze cele Spotki pozostaja w zgodzie z wymogami narzuconymi przez umowy kredytowe, ktdre zostaty szczegétowo
przedstawione w nocie nr 9.6.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym przedstawione wyzej wskazniki ksztattowaty sie na nastepujacym poziomie:

Kapitat:

Kapitat wtasny 76 762 75983
Pozyczki podporzadkowane otrzymane od wtasciciela - -
Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych

przeptywy (-)

Kapitat 76 762 75983
Zrédta finansowania ogétem:

Kapitat wtasny 76 762 75983
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 4 886 5586
Leasing finansowy 7 127 6766
Zrédta finansowania ogétem 88 776 88 335
Wskaznik kapitatu do Zzrodet finansowania ogétem 0,86 0,86
EBITDA

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2871 3346
Amortyzacja 2148 2 055
EBITDA 5019 5401
Dtug:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 4 886 5586
Leasing finansowy 7 127 6766
Dtug 12 014 12 352
Wskaznik diugu do EBITDA 2,39 2,29

We wszystkich okresach wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem miescit sie w zaktadanym przez Spétke poziomie.
Wskaznik dtugu do EBITDA na 31.12.2015 oraz 31.12.2014 miescit sie w zaktadanym poziomie.

NOTA 30. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 31.12.2015 nie miaty miejsca zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za 2015 rok.

NOTA 31. Pozostate informacje

31.1. Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano
nastepujace srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:
= kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 31.12.2015 4,2615 PLN/EUR, 31.12.2014 4,2623
PLN/EUR,
=  S$redni kurs w okresie, obliczony jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie: 01.01 - 31.12.2015 4,1848 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2014 4,1893 PLN/EUR.

Najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujacy w kazdym okresie ksztattowat sie nastepujaco: 01.01 - 31.12.2015 4,3580 oraz
3,9822 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2014 4,3138 oraz 4,0998 PLN/EUR.
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Nazwa spotki:
Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Poziom zaokrggleri:

TESGAS Spdtka Akcyjna
01.01.2015-31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdow pienieznych, przeliczone na EURO,

przedstawia tabela:

Wyszczegolnienie

Sprawozdanie z wyniku

tys. PLN

Przychody ze sprzedazy 66 031
Zysk (str.ata.) z dziatalnosci 5871
operacyjnej
Zysk (strata) p.rzed 1983
opodatkowaniem
Zysk (strata) netto 1914
Zysk na akcje (PLN) 0,17
Rozwodniony zysk na akcje
(PLN) 0,17
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Src.)dkl pleEn}e;zne net_to z 12621
dziatalnosci operacyjnej
Sr9dk| plejn.u.:zne netto. z . (1778)
dziatalnosci inwestycyjnej
Src.)dkl pleEn}e;_zne netto_z (3978)
dziatalnosci finansowej
Zmiana netto stanu srodkéw

Lo, s . . 6 865
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 102 280
Zobowigzania dtugoterminowe 6 862
Zobowigzania krétkoterminowe 18 656
Kapitat wtasny 76 762
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X

31.2. Struktura wtascicielska kapitatu podstawowego

Wyszczegdlnienie*

Stan na 31.12.2015

Witodzimierz Kocik

Marzenna Kocik

Piotr Majewski

Aviva Investors Poland S.A.

ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.
Pozostali akcjonariusze

Razem

Stan na 31.12.2014

Witodzimierz Kocik

Marzenna Kocik

Piotr Majewski

Aviva Investors Poland S.A.

ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.
Pozostali akcjonariusze

Razem

Liczba akgji

2532143
2075 250
584 960
1054 701
1250000
3852946
11 350 000

2532143
2075 250
584 960
1054701
837801
4265 145
11 350 000

79063

3346

1589

1299
0,11

0,11

2622

(2 709)
(5 160)

(5248)

106 309

11757
18 569
75983

X

Liczba gtosow

5007 143
4095 250
1089 960
1054701
1250000
3852946
16 350 000

5007 143
4095 250
1089 960
1054 701
837801
4265 145
16 350 000

tys. EUR

15779

686

3016
(425)
(951)

1641

4,1848

24001
1610
4378

18013

4,2615

Wartos¢

nominalna
akcji

2532143
2075 250
584 960
1054701
1250000
3852 946
11 350 000

2532143
2075 250
584 960
1054701
837801

4 265 145
11 350 000

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

18873

799

379

310
0,03

0,03

4,1893

626
(647)
(1232)

(1253)

4,1893

24942
2758
4357

17 827

4,2623

Udziat
w kapitale

22,31%
18,28%
5,15%
9,29%
11,01%
33,95%
100%

22,31%
18,28%
5,15%
9,29%
7,38%
37,58%
100%
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Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrggleri: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

* Akcjonariusze posiadajqcy akcje Spotki w ilosci przekraczajqcej 5% gtosow na WZA
W 2015 roku wystapity zmiany we wtasnosci pakietdw akcji reprezentujacych ponad 5% kapitatu podstawowego:
= na podstawie listy podmiotdw uprawnionych do udziatu w walnym zgromadzeniu TESGAS S.A. sporzgdzonej przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych w wyniku nabycia akcji Emitenta zwiekszeniu ulegt udziat ING
Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. w kapitale podstawowym Emitenta.

31.3. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Spétki

taczna wartosé wynagrodzen i innych swiadczen dla Cztonkdéw Zarzadu Spotki wyniosta:

w spoétkach zale : ﬂ

Wyszczegdlnienie . Inne . Inne
Wynagrodzenie , . . Wynagrodzenie , . .
Swiadczenia Swiadczenia

Okres od 01.01 do 31.12.2015

Witodzimierz Kocik 264 5 - - 269
Piotr Majewski 238 5 6 - 249
Marzenna Kocik 216 - - - 216
Razem 718 10 6 - 734
Okres od 01.01 do 31.12.2014

Witodzimierz Kocik 264 - - - 264
Piotr Majewski 240 - 4 - 244
Marzenna Kocik 216 - - - 216
Razem 720 - 4 - 724

Inne informacje dotyczace kluczowego personelu kierowniczego, w tym dotyczace pozyczek, zaprezentowano w nocie nr
26.1.

31.4. Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki

taczna wartosé wynagrodzen i innych swiadczen dla Cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki wyniosta:

. w Spoétce:
Wyszczegdlnienie X . 3
Wynagrodzenie Inne swiadczenia

Okres od 01.01 do 31.12.2015

Zygmunt Baczyk 49 - 49
Szymon Hajtko 23 - 23
Leon Kocik 28 - 28
Grzegorz Wojtkowiak 28 - 28
Piotr Stobiecki 28 - 28
Razem 157 - 157
Okres od 01.01 do 31.12.2014

Zygmunt Baczyk 42 - 42
Szymon Hajtko 21 - 21
Leon Kocik 24 - 24
Grzegorz Wojtkowiak 24 - 24
Piotr Stobiecki 24 - 24
Razem 135 - 135

31.5. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Audytorem dokonujgcym badania oraz przegladu sprawozdania finansowego Spétki jest Grant Thornton Frackowiak Sp. z
0.0. Sp. k. W okresie sprawozdawczym wynagrodzenie audytora z poszczegdlnych tytutéw wyniosto:

Wyszczegdlnienie od 01.01 do 31.12.2015 od 01.01 do 31.12.2014

Badanie rocznych sprawozdan finansowych 42 42
Przeglad sprawozdan finansowych 26 26
Doradztwo podatkowe - -
Pozostate ustugi - -
Razem 68 68
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Nazwa spotki: TESGAS Spdtka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015-31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrggleri: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

31.6. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Spotce w podziale na poszczegdlne grupy zawodowe oraz rotacja pracownikow ksztattowaty sie
nastepujaco:

Pracownicy umystowi 87 84
Pracownicy produkcyjni 79 82
Razem 166 166
Rotacja kadr od 01.01 do 31.12.2015 od 01.01 do 31.12.2014
Liczba pracownikéw przyjetych 13 31
Liczba pracownikéw zwolnionych (-) (16) (20)
Razem (3) 11

Zatwierdzenie do publikacji

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok obrotowy zakoriczony 31.12.2015 roku (wraz z danymi poréwnawczymi)
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 21 marca 2016 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis

Dabrowa, dnia
21 marca 2016 roku Witodzimierz Kocik Prezes Zarzadu

Dabrowa, dnia
21marca 2016 roku Piotr Majewski Wiceprezes Zarzadu

Dabrowa, dnia
21 marca 2016 roku Marzenna Kocik Cztonek Zarzadu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31.12.2015
roku.

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
Dabrowa, dnia Dyr. ds. finansowych/
21 marca 2016 roku Marcin Szrejter Gtéwny ksiegowy
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