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WYBRANE DANE FINANSOWE TESGAS S.A.

Lp. Wyszczegodlnienie
Y e 30.06.2011 | 30.06.2010 | 31.12.2010 | 30.06.2011 | 30.06.2010 | 31.12.2010

1| Przychody ze sprzedazy 50 149 36 786 104 446 12 641 9126 26 083
2 Zysk brutto 4700 6 508 12112 1185 1625 3025
3| pyskneftoz dadtainosci 3868 5301 9611 975 1324 2 400
ontynuowane;j
4 Zysk netto 3868 5301 9611 975 1324 2 400
5 Srodki pienigzne netto z. (4 497) 6151 11066 (1134) 1536 2763
dziatalnosci operacyjnej
¢ Srodki pieniezne netto z (2 009) (6050) (36 934) (506) (1511) (9 223)
dziatalno$ci inwestycyjnej
7 Srodki pieniezne netto z (1 557) (3 396) 49295 (393) (848) 12310
dziatalnosci finansowej
Zwiekszenie/zmniejszenie netto
8  stanu Srodkdw pienieznych iich (8 063) (3295) 23 427 (2032) (823) 5850
ekwiwalentéw
9 | Aktywa razem 146 361 79 358 162011 36713 19 142 40 909
10 | Zobowigzania dtugoterminowe 18 922 17 818 18 186 4746 4298 4592
11 Zobowigzania krétkoterminowe 22 207 19 464 42 661 5570 4 695 10772
12 | Kapitat wtasny ogdtem 105 232 42 075 101 164 26 396 10 149 25 545
13 | Kapitat podstawowy 11 250 7 050 11 050 2822 1701 2790
14 | Liczba akcji (w szt.) 11339675 7312239 9346546 11339675 7312239 93464 546
15 Rozwadniciqee pofenciaine 132 262 280 132 262 280
akcje zwykte (w tys. szt.)
Zysk na jedng akcje zwyktqg
16 (PLN/EUR) 0,35 0,75 1,06 0,09 0.19 0,26
Rozwodniony zysk na jedng
17 akcje zwykiq (PLN/EUR) 0,34 0,72 1,03 0,09 0,18 0,26
Warto$¢ ksiegowa na jedng
18 akcje (PLN/EUR) 9,39 5,97 11,16 2,36 1,44 2,82
19 Rozwodniona warto$¢ ksiegowa 9.28 575 10,82 233 139 273

na jedng akcje (PLN/EUR)
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS) — AKTYWA

— | MSSE | MSSE | MSSE |
30.06.2011 30.06.2010 | 31.12.2010 |

Aktywa trwate
Wartos¢ firmy - -
Wartosci niematerialne 841 9213 922

Rzeczowe aktywa trwate 23 060 23 838 23 596
Nieruchomosci inwestycyjne 8154 8 672 8413
Inwestycje w jednostkach zaleznych 37726 5216 34 866
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Naleznosci i pozyczki 3 905 3 905 3934

Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - -

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 86 65 111
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 688 815 2578
Aktywa trwate razem 77 460 43 423 74 420
Aktywa obrotowe

Zapasy 2 476 2325 3488
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 15019 1939 9277
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13 851 12 904 28 871
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 832 804 584
Pozyczki - - -
Pochodne instrumenty finansowe 379 - 1595
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - - -
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1077 1354 446
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 35266 16 607 43 330
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
Aktywa obrotowe razem 68 901 35 935 87 591
Aktywa razem 146 361 79 358 162 011
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS) — PASYWA

— | MSSE | MSSE | MSSE |
30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy 11250 7 050 11 050
Akcje wtasne (-) - - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j 61 537 11 000 61 537
Pozostate kapitaty 1431 1190 1431
Zyski zatrzymane: 31014 22 835 27 146
- zysk (strata) z lat ubiegtych 27 146 17 535 17 535
- zysk (strata) netto 3 868 5301 9611
Kapitat wiasny razem 105 232 42 075 101 164

Zobowiqgzania

Zobowiqzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 7 326 8023 7 674
Leasing finansowy 8 140 9417 8762
Pochodne instfrumenty finansowe - - -
Pozostate zobowigzania - _
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3185 34 1450

Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 76 64 66
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 196 280 233
Zobowiqgzania dlugoterminowe razem 18 922 17 818 18 186
Zobowiqzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu umdw o ustuge budowlang 618 2216 3382
igggvv\\:;gigg;g z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 17 004 12014 34 474
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 705 704 705
Leasing finansowy 1664 1950 1842
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 1763 2146 1714
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 377 355 466
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 76 79 78
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do ) ) )
sprzedazy

Zobowiqzania krétkoterminowe razem 22 207 19 464 42 661
Zobowigzania razem 41 129 37 282 60 847
Pasywa razem 146 361 79 358 162011
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010

Dziatalnosé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 50 149 36 786 104 444
Przychody ze sprzedazy produktow - - -
Przychody ze sprzedazy ustug 50 147 36 709 104 308
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 2 77 138
Koszt witasny sprzedazy 41770 25480 83 969
Koszt sprzedanych produktéw - - -
Koszt sprzedanych ustug 41768 25417 83 852
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw 2 62 117
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8 379 11 306 20 477
Koszty sprzedazy - 4 4
Koszty ogdlnego zarzadu 4086 4 599 8 841
Pozostate przychody operacyjne 532 170 549
Pozostate koszty operacyjne 297 153 788
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4528 6721 11 393
Przychody finansowe 1410 404 1930
Koszty finansowe 1237 616 1210

Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodqg praw
wiasnosci (+/-)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4700 6 508 12112
Podatek dochodowy 832 1208 2 501
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3 868 5301 9611

Dziatalnosé zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto 3 868 5 301 9 611

ZLYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)

MSSF MSSF MSSF

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010

PLN / akcje PLN / akcje PLN / akcje

Wyszczegdlnienie

Z dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy 0,35 0,75 1,06

- rozwodniony 0,34 0,72 1,03
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy 0,35 0,75 1,06

- rozwodniony 0,34 0,72 1,03
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010
Zysk (strata) netto 3868 5301 9611
Inne catkowite dochody

Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych - - -

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - - -

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - - -

- kwoty ujete w wartoéci poczgtkowej pozycji zabezpieczanych - - -

Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicq - - -

Rdznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego -
sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodq praw wiasnosci

Podatek dochodowy odnoszqcy sie do sktadnikdw innych
dochoddw catkowitych

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu - - -
Catkowite dochody 3868 5301 9611
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej
Saldo na dzieh 01.01.2011 roku 11 050 - 61 537 1431 27 146 101 164
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - .
Korekta btedu podstawowego - - - - - .
Saldo po zmianach 11 050 - 61 537 1431 27 146 101 164

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2011 roku

Kapitat
podstawowy

Pozostate Zyski
kapitaty zatrzymane

Wyszczegdlnienie

Emisja akcji - - - _ _ .
Emisja akcji w zwiqzku z realizacjg opciji (program ptatnosci akcjami) 200 200
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - _ .
Imiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z mniejszosciq) - - - - - -

Dywidendy - - - - - .
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - -
Razem transakcje z wiascicielami 200 - - - - 200
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku - - - - 3 868 3868

Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od 01.01 do
30.06.2011 roku

Razem catkowite dochody - - - - - -

Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
srodkdw trwatych)

Saldo na dzien 30.06.2011 roku 11 250 - 61537 1431 31014 105 232
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (CD.)

Kapitat ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej
Saldo na dzieh 01.01.2010 roku 7 050 - 11 000 949 17 535 36 534
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - .
Korekta btedu podstawowego - - - - - .
Saldo po zmianach 7 050 - 11 000 949 17 535 36 534

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2010 roku

Kapitat
podstawowy

Pozostate Zyski
kapitaty zatrzymane

Wyszczegdlnienie

Emisja akcji - - - - - -
Emisja akcji w zwiqzku z realizacjg opciji (program ptatnosci akcjami) - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - 241 - 241
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z mniejszosciq) - - - - - -
Dywidendy - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - -
Razem transakcje z wlascicielami - - - 241 - 241
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2010 roku - - - - 5301 5301

Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od 01.01 do
30.06.2010 roku

Razem catkowite dochody - - - - 5301 5301

Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
srodkdw trwatych)

Saldo na dzien 30.06.2010 roku 7 050 - 11 000 1190 22 835 42 075
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (CD.)

Kapitat ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

Saldo na dzieh 01.01.2010 roku 7 050 - 11 000 949 17 535 36 534
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - .
Korekta btedu podstawowego - - - - - .

Kapitat
podstawowy

Pozostate Zyski
kapitaty zatrzymane

Wyszczegdlnienie

Saldo po zmianach 7 050 - 11 000 949 17 535 36 534
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2010 roku

Emisja akcji 4000 - 50 537 - - 54 537
Emisja akcji w zwiqzku z realizacjg opciji (program ptatnosci akcjami) - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - 482 - 482
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z mniejszosciq) - - - - - -
Dywidendy - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - -
Razem transakcje z wlascicielami 4000 - 50 537 482 - 55019
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku - - - - 9611 9611
Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od 01.01 do ) . . ) ) )
31.12.2010 roku

Razem catkowite dochody - - - - 9611 9611

Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
srodkdw trwatych)

Saldo na dzien 31.12.2010 roku 11 050 - 61537 1431 27 146 101 164
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH

Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4700 6 508 12112
Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa tfrwate 812 757 1559
Amortyzacija i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 120 52 129
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce nieruchomosci inwestycyjne 259 259 517

Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - - -

Imiana wartosci godziwej aktywodw (zobowigzan) finans.

wycenianych przez rachunek zyskdw i strat 494 ) (623)
Instrumenty zabezpieczajqce przeptywy srodkdw pienieznych ) ) )
przeniesione z kapitatu

ﬁOnci1 %l:é v%ijcuhclizujqce Z tytutu utraty wartosci aktywdw (335) 8 29
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych (8) (16) (50)
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz ) . .
insfrumenty pochodne)

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - - -
Koszty odsetek 550 571 1125
Przychody z odsetek i dywidend (127) (123) (259)
Koszt ptatnodci w formie akcji (programy motywacyjne) - 241 482
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - - -
Inne korekty - - -
Korekty razem 1764 1748 2910
Zmiana stanu zapaséw 1012 884 (279)
Zmiana stanu naleznosci 15047 20767 4794
Zmiana stanu zobowigzan (17 322) (15 458) 7 855
Zmiana stanu rezerw i rozlicze miedzyokresowych (734) 599 166
Zmiana stanu z tytutu umdw budowlanych (8 505) (6 266) (12 438)
Imiany w kapitale obrotowym (10 502) 526 98
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentédw pochodnych - - -
Zaptacone odsetki z dziatalno$ci operacyjnej (3) (3) (7)
Zaptacony podatek dochodowy (456) (2 629) (4 047)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (4 497) 6151 11 066
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (39) (182) (261)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (185) (885) (1077)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 11 16 27
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych (2137) (5000) (34 650)
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - - -
Ofrzymane sptaty pozyczek udzielonych 254 - -
Pozyczki udzielone - - -
Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych - - (973)

Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych - - -
Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych - - -
Otrzymane odsetki 87 - -
Otrzymane dywidendy - - -
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Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 009) (6 050) (36 934)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akciji 200 - 54 537
Nabycie akcji wtasnych - - -
Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty kontroli - - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych - - -
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - - -

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 0 - 0
Sptaty kredytdw i pozyczek (349) (1708) (2057)
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (861) (898) (1 .844)
Odsetki zaptacone (548) (790) (1 340)
Dywidendy wyptacone - - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 557) (3 394) 49 295
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych iich ekwiwalentow (8 063) (3 295) 23 427
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqtek okresu 43 330 19 903 19 903
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - -

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 35 266 16 607 43 330
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO TESGAS S.A.

1. Informacje ogdlne

TESGAS Spoétka Akcyjna (TESGAS S.A., TESGAS, Spdtka, Emitent) utworzona zostata aktem notarialnym z
dnia 27 grudnia 2007 roku w wyniku przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spdtke
akecyjng. Wpis do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego Poznah Nowe Miasto i Wilda o przeksztatceniu spodtki z
ograniczong odpowiedzialnoécig w spdtke akcyjng zostat dokonany w dniu 11 stycznia 2008 roku na
podstawie decyzji Sgdu Rejonowego w Poznaniu.

TESGAS Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoécig bedgca poprzednikiem prawnym TESGAS S.A.
zostata zatozona aktem notarialnym z dnia 27 czerwca 2000 roku. Postanowieniem Sgdu Rejonowego w
Poznaniu Wydziat XIV Gospodarczy Rejestrowy w dniu 19 lipca 2000 roku Spdtka zostata wpisana do
rejestru handlowego w dziale B pod numerem 13.988. Wpisu w Krajowym Rejestrze Sgdowym,
prowadzonym przez Sqd Rejonowy Poznah Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, dokonano w dniu 1 pazdziernika 2003 roku (KRS 0000173217).

TESGAS S.A. wpisana jest do rejestru przedsiebiorcOw Krajowego Rejestru Sgdowego w Sqdzie
Rejonowym Poznah Nowe Miasto i Wilda, VIIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000296689.
Spdtce nadano numer statystyczny REGON 639801998 oraz numer NIP: 777-25-27-260.

Czas trwania Spoéiki jest nieograniczony.

Siedziba Spobtki miesci sie w Dgbrowie przy ul. Batorowskiej 9, 62-070 Dopiewo.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest:
= 42.21.7 -roboty zwigzane z budowq rurociqgdw przesytowych i sieci rozdzielczych,
= 09.10.Z - dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca eksploatacje ztdéz ropy naftowej i gazu
ziemnego,
Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe TESGAS S.A. zostato zatwierdzone do publikacii
przez Zarzgd Spdtki w dniu 22 sierpnia 2011 roku.

2. Skiad Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki

W sktad Zarzgdu Spbtki na dzien 30 czerwca 2011 roku wchodfzil:

=  Wtodzimierz Kocik - Prezes Zarzgdu,
=  Piotr Majewski - Wiceprezes Zarzqgdu,
=  Marzenna Kocik - Cztonek Zarzgdu.

W okresie od 1 lipca 2011 roku do dnia 22 sierpnia 2011 roku sktad Zarzgdu Emitenta nie ulegt zmianie.

W sktad Rady Nadzorczej Spdtki na dzieh 30 czerwca 2011 roku wehodzili:

=  Zygmunt Bgczyk - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

= Szymon Hajtko - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
= Leon Kocik - Sekretarz Rady Nadzorczej,

= Kinga Banaszak - Filipiak - Cztonek Rady Nadzorczej,

= Bozena Matgorzata Ciosk - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie od 1 lipca 2011 roku do dnia 22 sierpnia 2011 roku sktad Rady Nadzorczej Emitenta nie ulegt
zmianie.

3. Podstawa sporzgdzenia oraz zasady rachunkowosci

3.1. Podstawa sporzgdzenia

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe TESGAS S.A. obejmuje okres 6 miesiecy zakohczony 30
czerwca 2011 roku oraz zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa.

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majgtkowe] TESGAS zamieszczono dodatkowo
joko dane za okresy poréwnywalne bilans sporzgdzony na dzieh 30 czerwca 2010 roku oraz
sprawozdanie z catkowitych dochoddw, zestawienie zmian w kapitale wtasnym, rachunek przeptywdw
pienieznych za 2010 rok, pomimo braku takich wymogdw w MSR 34.
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Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informaciji, ktére ujawniane sq w
rocznym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze $rédroczne skrécone
sprawozdanie finansowe nalezy czytac tgcznie ze sprawozdaniem finansowym TESGAS S.A. za rok 2010.

Walutg sprawozdawczq niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski, a wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).
Srédroczne  skrécone  sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuaci
dziatalno$ci gospodarcze] przez spbdtke TESGAS w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego $rdédrocznego skréconego sprawozdania finansowego do publikacji nie
istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Emitenta.

3.2. Zasady rachunkowosci

Niniejsze $rodroczne skrébcone sprawozdanie finansowe zostato sporzqgdzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym TESGAS S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku, za wyjgtkiem zastosowanych od 1 stycznia 2011 roku zmian do
MSSF wynikajgcych z projektu corocznych poprawek (Annual Improvements Project 2010). Coroczne
poprawki z 2010 roku wprowadzity zmiany w MSSF 1, 3, 7, MSR 1, 21, 28, 31, 34, KIMSF 13. Na niniejsze
§rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe wptynety przede wszystkim zmiany w MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa.

Zmiany MSR 34 majg dwojaki charakter. Po pierwsze Rada uporzgdkowata strukture standardu, dzielgc
dodatkowe informacije ujawniane w srédrocznych skréconych sprawozdaniach finansowych na:
* informacje o znaczgcych zdarzeniach i transakcjach, ujawniane przy zastosowaniu kryterium
istotnosci - ich liste zawiera MSR 34.15B i nie jest to lista zamknieta,
= pozostate informacije wskazane w MSR 34.16A.

Po drugie do listy informacji o znaczgcych zdarzeniach i transakcjach zostaty wprowadzone ujawnienia
dotyczqgce instrumentdw finansowych.

Emitent w niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym zastosowat zmiany MSR 34, w
tym zwtaszcza w zakresie ujawnieh do instrumentdw finansowych.

3.3. Niepewnosé szacunkéow

Przy sporzqdzaniu $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzqd Spdiki
kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane
zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywdw, zobowigzan, przychoddw oraz kosztdw.
Faktycznie zrealizowane wartoéci mogg roézni¢ sie od szacowanych przez Zarzgd.

Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktdére sqg znaczqgce dla jednostkowego sprawozdania
finansowego, zostaty zaprezentowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2010 rok.

3.4. Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W $rédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym Spodtki TESGAS S.A. sporzgdzonym za okres 6
miesiecy zakohczony w dniu 30 czerwca 2011 roku nie dokonano korekty bteddw.

4. Inaczqce zdarzeniaitransakcje

W okresie objetym $srédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym miaty miejsce
zdarzenia i transakcje, ktére wptynety na osiggniete wyniki finansowe:
a) W okresie objetym sprawozdaniem finansowym najwiekszy udziat w przychodach stanowity
przychody osiggniete na ponizszych budowach:
= prace zwigzane z budowq kopalni ropy i gazu Lubiatéw-Miedzychdd-Grotdéw; tgczna
warto$¢ przychoddw 17.981 tys. PLN,
* prace zwigzane z budowq i przebudowqg drég i autostrad; tgczna wartos¢ przychoddw
7.740 tys. PLN.
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b) Podjecie uchwaty postanawiajgcej o skorzystaniu przez TESGAS S.A. (Inwestor) z Opcji CALL
Inwestora poprzez nabycie od LABOCUS Lid. (LABOCUS) udziatdbw Przedsiebiorstwa
Inzynierskiego Cwiertnia Sp. z 0.0. kazdy po 32.812,50 zt, tj. za tgczng kwote 2.132.812,50 zt.

Na podstawie umowy z dnia 11 maja 2010 roku (Umowa inwestycyjna), zawartej przez Emitenta
ze spétkg Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp. z 0.0. oraz panem Piotrem Cwiertniq,
zatozycielem i cztonkiem Zarzgdu P.I. Cwiertnia i spdtkg LABOCUS Ltd., TESGAS S.A. skorzystat z
Opcji CALL nabycia udziatéw w Przedsiebiorstwie Inzynierskim Cwiertnia Sp. z 0.0. (szczegdtowe
informacje na temat umowy inwestycyjnej znajdujg sie na sitronie internetowej Emitenta
pod adresem hitp://tesgas.pl/pub/uploaddocs/espi_8-2010_zawarcie_umowy_znaczacej_-
_cwiertnia.pdf).

W wyniku spetnienia warunkdéw przewidzianych w Umowie inwestycyjnej, Emitent ztozyt w dniu
11 maja 2011 roku, zawiadomienie o skorzystaniu z Opcji CALL Inwestora. Cena za 1 udziat
stanowito 70% ceny z kwoty 46.875 zt, tj. 32.812,50. Nabycie udziatdw nastgpito z chwilg
zawarcia umowy sprzedazy udziatdw.

Po zawarciu umowy sprzedazy TESGAS S.A. posiada tgcznie 705 z 800 udziatdéw w spdtce P.l.
Cwiertnia, stanowigcych 88,13% w kapitale zaktadowym P.l. Cwiertnia, dajgcych prawo do
88,13% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw P.I. Cwiertnia.

W wyniku skorzystania przez Emitenta z opcji CALL i odkupu 65 udzictdéw w P.I. Cwiertnia, do
wartoéci nabycia udziatdéw w P.I. Cwiertnia zostata doliczona wartoéé 65 opcji CALL w kwocie
722 tys. PLN. W zwigzku z tym tgczna warto$é nabytych 65 udziatdéw w P.I. Cwiertnia wyniosta
2.859 tys. PLN.

c) Spdtka osiggneta ponad 530 tys. PLN przychoddw z pozostatej dziatalnosci operacyjnej gtdwnie

w wyniku:
= ofrzymania zwrotu podatku VAT zwigzanego z odliczeniem podatku od zakupionego
paliwa oraz od optat leasingowych dotyczgcych samochoddw w kwocie 195 tys. PLN,
= ofrzymania naleznosci, na ktére w okresach wczesniejszych dokonano odpiséw
aktualizujgcych warto$¢. Wartosé przychoddw z tego tytutu wynosi 260 tys. PLN.

d) W wyniku wyceny w warto$ci godziwej na dzieh bilansowy pozostatych 95 opcji PUT/CALL
zmniejszeniu ulegta ich warto$é¢ do kwoty 379 tys. PLN. Ponadto na skutek wyceny aktuarialnej
Emitent obcigzyt finansowe w wartos$ci 677 tys. PLN.

e) Na skutek sptaty przez pozyczkobiorce pozyczki, na ktérg we wczesniejszych okresach
dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢, Emitent zwiekszyt warto$¢ przychoddw finansowych
w kwocie 336 tys. PLN.

f) W I pbtroczu 2011 roku przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej byty ujemne.
Pomimo 4.700 tys. PLN zysku przed opodatkowaniem, ujemne przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej wyniosty blisko 4.500 tys. PLN. Gtdwng przyczyna wypracowania ujemnych
przeptywdw byta ujemna zmiana stanu z tytutu umdw o ustuge budowlang w kwocie 8.505 tys.
PLN.

5. Noty objasniajgce pozycje sprawozdania finansowego

NOTA 1. Sezonowosé dziatalnosci

Dziatalno$¢ Emitenta w zakresie segmentu operacyjnego ,Ustugi dla gazownictwa” cechuje sie
sezonowosciqg - historyczne dane jednostkowe wykazujg wyzsze przychody i zyski w drugiej potowie
roku. Przychody ze sprzedazy osiggniete w pierwszym pdtroczu 2010 roku stanowity 35,0% rocznego
obrotu TESGAS S.A. Sezonowo$¢ przychoddw w drugim pédtroczu jest charakterystyczne dla firm z
sektora budowlanego. Na sezonowo$¢ sprzedazy wptyw majg réwniez warunki  atmosferyczne w
okresie zimowym - niskie temperatury mogg w znacznym stopniu ograniczyé prowadzenie prac
budowlanych.

NOTA 2. Zysk na akcje|

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto podzielony przez $rednig wazonq
liczbe akciji zwyktych wystepujgcych w danym okresie.

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje uwzgledniany jest rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych
na akcje Spoétki, wyemitowanych w ramach programu motywacyjnego realizowanego przez Emitenta.
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Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponizej:

Wyszczeadlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
y g 30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 11208011 7 050 000 9 066 438
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje 131 664 262 239 280 108
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 11 339 675 7 312 239 9 346 546
Dziatalnosé kontynuowana

Zysk (strata) netto z dziatalnodci kontynuowane;j 3 868 5301 9611
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,35 0.75 1.06
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,34 0,72 1,03

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) - - -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) - - -
Dziatalnosé kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) netto 3 868 5301 9611
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0.35 0.75 1,06
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,34 0,72 1,03

NOTA 3. Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych kierownictwo TESGAS S.A. kieruje sie kryterium rodzaju
ustug Swiadczonych przez Spotke. Kazdy z segmentdw jest zarzgdzany odrebnie, z uwagi na specyfike
Swiadczonych ustug wymagajgcych odmiennych zasobdw oraz podejscia do realizaciji.

W okresie pierwszych 6 miesiecy 2011 roku nie wystqpity zmiany w polityce rachunkowosci Emitenta w
zakresie wyodrebnienia segmentéw operacyjnych oraz zasad wyceny przychoddw, wynikébw oraz
aktywdw segmentdw, kitdre zostaty zaprezentowane w ostatnim rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Spotki.

Wyniki segmentéw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportéw weryfikowanych okresowo przez
gtébwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce. Podejmuje on
decyzie i andlizuje  wyniki  segmentéw  operacyjnych  na  poziomie  zysku  (straty)
z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikdw segmentéw operacyjnych stosowany w kalkulacjach
zarzgdczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzgdzaniu sprawozdania
finansowego.

Przychody ze sprzedazy wykazane w rachunku zyskéw i strat nie réznig sie od przychoddw
prezentowanych w ramach segmentéw operacyjnych, za wyjgtkiem przychoddw nie przypisanych
do segmentow.

Aktywa Spodtki, ktdrych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do dziatalnosci danego segmentu
operacyjnego, nie sg alokowane do aktywdw segmentdbw operacyjnych. Do naijistotniejszych aktywdw
nie ujmowanych w ramach segmentéw operacyjnych nalezqg: S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
pozyczki udzielone, aktywa z tytutu podatku odroczonego, naleznosci z tytutu podatkéw
i innych $wiadczen, inwestycje w jednostkach zaleznych.

Spoétka wyrdznia jeden segment operacyjny w ramach ktérego prowadzi swoja dziatalno$¢ operacyjng
— ustugi dla branzy gazowniczej. W ramach segmentu wyrdznia sie nastepujgce zakresy wykonywanych
ustug, ktére mozna podzieli¢ na dwie grupy ustug: wykonawstwo i eksploatacja:

» Redlizacja inwestycji zwigzanych z przesytem i dystrybucjqg gazu ziemnego (wykonawstwo),

* Budowa i remonty sieci gazowych wysokiego, sredniego i niskiego cisnienia (wykonawstwo),

= Budowa i remonty stacji i kottowni gazowych (wykonawstwo),

= Budowa i remonty obiektdw zwigzanych z wydobyciem gazu ziemnego i ropy naftowej

(wykonawstwo),

*  Projektowanie wszelkich obiektdéw gazowych (wykonawstwo),

»  Eksploatacja stacji gazowych sredniego i wysokiego cisnienia (eksploatacjal),

*  Eksploatacja gazociggdw sredniego i wysokiego cisnienia (eksploatacija),
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= Eksploatacja innych obiektéw gazowych (np. instalacje LNG, koftownie gazowe, przemystowe
instalacje gazowe, itp.) (eksploatacjal),

=  Dowdz THT i napetnianie instalacji nawaniajgcych (eksploatacja),

= Dostosowywanie instalacji nawaniajacych do mozliwosci hermetycznego napetniania srodkiem
THT (eksploatacja),

= Usuwanie z instalacji nawaniajgcych ,,starego” THT (eksploatacja),

= Catodobowy serwis gazowy (eksploatacja),

» Neuvutralizacja niewielkich wyciekdw THT z instalaciji, zbiornikdw itp. (eksploatacija).

Segmenty operacyjne, ktdre nie przekroczyty progdw ilosciowych, prezentowane sg w kategorii
»Pozostate” i obejmujg nastepujgce rodzaje dziatalnosci bedqce zrédtem przychoddw Spdiki:

*  Wynajem nieruchomosci,

= Sprzedaz towardw i materiatéw,

*  Przychody z tytutu optat za uzytkowanie samochoddw stuzbowych.

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje o przychodach, wyniku oraz aktywach segmentéw
operacyjnych.

gazownictwa

za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 49 349 800 50 149
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - -
Przychody ogdtem 49 349 800 50 149
Wynik operacyjny segmentu 3833 460 4293
Aktywa segmentu operacyjnego 35878 12 254 48 132
za okres od 01.01 do 30.06.2010 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 35946 804 36 750
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - -
Przychody ogdtem 35946 804 36 750
Wynik operacyjny segmentu 9 483 486 9 969
Aktywa segmentu operacyjnego 19 579 12 926 32 505
za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 102 750 1697 104 446
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - -
Przychody ogdtem 102 750 1697 104 446
Wynik operacyjny segmentu 10710 922 11 632
Aktywa segmentu operacyjnego 44 969 12 483 57 451

Uzgodnienie wynikdw segmentédw operacyjnych z wynikiem z dziatalnosci operacyjnej Emitenta,
zaprezentowanym w rachunku zyskdw i strat, ujawnione zostato ponizej w tabeli:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

Wyszczegolnienie

30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010

Wynik operacyjny segmentéw 4293 9 969 11 632
Korekty:

Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw 532 206 549
Pozostate koszty nie przypisane do segmentéw (-) (297) (3 455) (788)
Wytqczenie wyniku z transakciji pomiedzy segmentami - - -
Korekty razem 235 (3 249) (239)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4528 6721 11 393
Przychody finansowe 1410 404 1930
Koszty finansowe (-) (1237) (616) (1210)

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodqg
praw wtasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4700 6 508 12112
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NOTA 4. Polgczenia jednostek gospodarczych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity potgczenia jednostek gospodarczych,
jednakze w dniu 17 maja 2011 TESGAS S.A. nabyta dodatkowe 65 udziatdw w spdtce zaleznej P.I.
Cwiertnia. W wyniku zawarcia umowy sprzedazy udziat Emitenta w kapitale zaktadowym P.I. Cwiertnia
oraz gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikdw wzrést z 80,00% do 88,13%. Szczegdtowe informacje na
temat nabycia dodatkowych udziatéw w P.l. Cwiertnia zamieszczono w punkcie 4 (Znaczgce zdarzenia
i fransakcje).

NOTA 5. Wartosci niematerialne|

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Spotke obejmujg gtdwnie oprogramowanie komputerowe
(tacznie ze zwigzanymi z tym oprogramowaniem licencjami). Warto$ci niematerialne, ktdére nie zostaty
do dnia bilansowego oddane do uzytkowania, prezentowane sqg w pozycji ,,Wartosci niematerialnych
w trakcie wytwarzania™.
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Ponizsza tabela przedstawia nabycia i Zoycia oraz odpisy aktualizujgce wartosé¢ wartosci niematerialnych:

Wartosci
niematerialne
w trakcie
wytwarzania

Koszty Pozostate
prac wartosci
rozwojowych niematerialne

Inaki Patenty Oprogramowanie
towarowe i licencje komputerowe

Imiana wartosci bilansowej wartosci niematerialnych

za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzieh 01.01.2011 roku - - 922 - - - 922
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 39 - - - 39

Sprzedaz spdtki zaleznej (-) - - - - - - -
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - .
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - - (120) - - - (120)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - .
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - - - - .
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - .

Wartosé bilansowa netto na dzien 30.06.2011 roku - - 841 - - - 841
za okres od 01.01 do 30.06.2010 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2010 roku - - 201 - - 698 899
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiegkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - - - - 66 66

Sprzedaz spdtki zaleznej (-) - - - - - - -
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - - -

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - 81 - - (81) -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - - (52) - - _ (52)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - .
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - - - - .
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - .
Wartosé bilansowa netto na dzien 30.06.2010 roku - - 230 - = 684 913
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Wartosci
niematerialne
w tfrakcie
wytwarzania

Koszty Pozostate
prac wartosci
rozwojowych niematerialne

Inaki Patenty Oprogramowanie
towarowe i licencje komputerowe

Imiana wartosci bilansowej wartosci niematerialnych

za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzieh 01.01.2010 roku - - 201 - - 698 899
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Iwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 21 - - 132 152

Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - R _ R
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - 830 - - (830) -

Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - .
Amortyzacja (-) - - (129) - - - (129)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - .
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - - - - .
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2010 roku - - 922 - - - 922

W okresie pierwszych szesciu miesiecy 2011 roku Emitent nabyt wartosci niematerialne i prawne o wartosci 39 tys. PLN (pierwsze sze$¢ miesiecy 2010 roku: 182 tys.
PLN, 2010 rok: 261 tys. PLN).

Spoétka nie wykorzystuje w dziatalnosci sktadnikdw wartosci niematerialnych, ktérych okres uzytkowania bytby nieokreslony.
Na dzieh bilansowy nie wystgpita utrata wartosci niematerialnych.
Na dzieh 30 czerwca 2011 roku oraz na dzieh 31.12.2010 roku Spdtka nie poczynita zobowigzan na rzecz dokonania zakupu wartosci niematerialnych. Natomiast

na dzien 30.06.2010 roku Emitent posiadat zawarte umowy, na mocy ktdrych zobowigzat sie nabyé w przysztodci sublicencje do oprogramowania o nazwie
IMPULS 5. Umowna kwota zobowigzania wynosita 89 tys. PLN.
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NOTA 6. Rzeczowe akiywa trwate)

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartosé rzeczowych aktywow trwatych:

Rzeczowe
aktywa trwate
w tfrakcie
wytwarzania

Pozostate
srodki
trwate

Budynki i Maszyny Srodki

Zmiana wartosci bilansowej rzeczowych aktywow trwatych budowle i urzqdzenia fransportu

za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzieh 01.01.2011 roku 4196 13 887 1082 3801 629 - 23 596
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 52 204 20 - 276

Sprzedaz spdtki zaleznej (-) - - - - - - -
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacia (-) - (251) (168) (323) (70) - (812)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - - - - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -

Wartosé bilansowa netto na dzien 30.06.2011 roku 4196 13 636 967 3 682 578 - 23 060
za okres od 01.01 do 30.06.2010 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2010 roku 4196 14 378 1212 2005 623 - 22414
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiegkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 11 118 1348 125 578 2181

Sprzedaz spdtki zaleznej (-) - - - - - - -
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacia (-) - (251) (155) (250) (101) - (757)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - - - - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2010 roku 4196 14138 1175 3103 648 578 23 838
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Rzeczowe
Pozostate
p . aktywa trwate
. . srodki X
budowle i urzgdzenia transportu w trakcie
trwate s
wytwarzania

Budynki i Maszyny Srodki

Imiana wartosci bilansowej rzeczowych aktywéw trwatych

za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzieh 01.01.2010 roku 4196 14 378 1212 2 005 623 - 22 414
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 11 190 2358 182 - 2740

Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - _ - .
Imniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - R .
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - .
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacia (-) - (501) (320) (562) (176) - (1 559)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - - - _ - .
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2010 roku 4196 13 887 1082 3 801 629 - 23 596

Na dzien bilansowy nie wystgpita utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych.

Na dzieh 30 czerwca 2011 roku oraz na dzien 30 czerwca 2010 roku Spdtka poczynita zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych o
tgcznej warto$ci odpowiednio 65 tys. PLN i 562 tys. PLN. Emitent posiadat zawarte umowy lub ztozyt zamdwienia dotyczgce nabycia srodkdw transportu. Na
dzien bilansowy 31.12.2010 roku Spdétka nie posiadata podobnych zobowigzan.
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NOTA 7. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Imiany wartosci godziwej aktywéw i zobowiqzan finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywdw oraz zobowigzah finansowych z ich warto$cig godziwqg
przedstawia sie nastepujgco (zestawienie obejmuje wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe, bez
wzgledu na to czy w sprawozdaniu finansowym sg one ujmowane w zamortyzowanym koszcie czy w
wartosci godziwej):

godziwa bilansowa godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Aktywa:
Pozyczki - - - - - -

Naleznosciz ytutu dostaw T ustug 17 080 17 080 16 593 16 593 32 806 32806
oraz pozostate

Pochodne instrumenty finansowe 379 379 - - 1595 1595
Papiery dtuzne - - - - - -
Akcje spdtek notowanych - - - - - -
Udziaty, akcje spotek

nienotowanych

Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - - - -
Pozostate klasy pozostatych

aktywow finansowych

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 35266 35266 16 607 16 607 43 330 43 330
Zobowiqgzania: -

Kredyty w rachunku kredytowym 8030 8030 8727 8727 8379 8379
Kredyty w rachunku biezgcym 0 0 - - - -
Pozyczki - - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - - -
Leasing finansowy 9 804 9 804 11 367 11 367 10 604 10 604
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -

Zobowiqzania z fytutu dostaw | 15944 15944 11175 11175 32711 32711
ustug oraz pozostate

Sposdb ustalenia warto$ci godziwej instrumentdéw finansowych zostat zaprezentowany w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym Spdtki. Na zmiane wartoéci godziwej w prezentowanych okresach
wptyw miaty nastepujgce czynniki:

* zmniejszenie wartosci godziwej pozycji ,,naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate” oraz
»Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate” na dzien 30.06.2011 w poréwnaniu do
stanu na dzieh 31.12.2010 wynika z ,,naturalnej” dla Spdtki sezonowosci dziatalnosci. Najwieksze
przychody ze sprzedazy i zwiqzane z tym naleznosci oraz zobowigzania sg osiggane w I
poétroczu kazdego roku. W zwigzku z tym spadek wartoéci w | pdtroczu nalezy traktowac jako
naturalny efekt sezonowosci;

* zmniejszenie warto$ci godziwej Srodkdw pienieznych zwigzany jest ze zwiekszonym
zaangazowaniem $Srodkéw pienieznych w biezgca dziatalno$¢ operacyjng. Warto$¢ srodkdw
pienieznych posiadanych na dzieh 30.06.2011 to gtébwnie $rodki pieniezne pochodzgce z emis;i
akcjiseriiD i E.

* zmniejszenie wartosci godziwej kredytdw i leasingdw finansowych wystepuje w efekcie
systematycznego sptacania, przewidzianego w harmonogramach, dtugu oprocentowanego.

* zmniejszenie wartoéci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych wynika gtéwnie z:

a) zmniejszenia liczby opcji podlegajgcych wycenie w wartosci godziwej,
b) zmiany czynnikdw wptywajgcych na wycene (fakt skorzystania z czesci opcji CALL,
mozliwy czas nabycia kolejnych opcji, prognozowane wartosci wynikdw finansowych).

Transfery pomiedzy poziomami wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe ujmowane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym w wartosci godziwej, zakwalifikowane do okre$lonego poziomu w hierarchii
wartosci godziwej:
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. . Razem wartosé
Klasa instrumentu finansowego .
godziwa

Stan na 30.06.2011

Aktywa:

Akcje spdtek notowanych - - - -
Udziaty, akcje spdtek nienotowanych - - - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - -
Instrumenty pochodne handlowe - - 379 379

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - - - -
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci

godziwej

Pozostate klasy pozostatych aktywdw

finansowych

Aktywa razem - - 379 379
Zobowigzania:

Instrumenty pochodne handlowe (-) - - - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajqgce (-) - - - -
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci

godziwej (-)

Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej (-) - - - -
Zobowigzania razem (-) - - - -
Warto$é godziwa netto - - 379 379
Stan na 30.06.2010

Aktywa:

Akcje spdtek notowanych - - - -
Udziaty, akcje spdtek nienotowanych - - - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - -
Instrumenty pochodne handlowe - - - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - - - -
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci

godziwej

Pozostate klasy pozostatych aktywow

finansowych

Aktywa razem - - - -
Zobowigzania:

Instrumenty pochodne handlowe (-) - - - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (-) - - - -
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci

godziwej (-)

Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej (-) - - - -
Zobowigzania razem (-) - - - -
Wartosé godziwa netto - - - -
Stan na 31.12.2010

Aktywa:

Akcje spdtek notowanych - - - -
Udziaty, akcje spdtek nienotowanych - - - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - -
Instrumenty pochodne handlowe - - 1595 1595
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - - - -
Papiery dtuzne wyceniane w warto$ci

godziwej

Pozostate klasy pozostatych aktywdw

finansowych

Aktywa razem - - 1595 1595
Zobowigzania:

Instrumenty pochodne handlowe (-) - - - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajqgce (-) - - - -

Papiery dtuzne wyceniane w wartosci
godziwej (-)
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Razem wartosé
Klasa instrumentu finansowego
godziwa

Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej (-)
Zobowigzania razem (-) - - - -
Wartosé godziwa netto - - 1595 1595

Poziom 1 - obejmuje instrumenty finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej na podstawie
notowan wystepujgcych na aktywnym rynku - przedmiotowe instrumenty nie wystepujg u Emitenta.

Poziom 2 - obejmuje instrumenty finansowe wyceniane wedtug wartos$ci godziwej, dla ktérych brak jest
aktywnego rynku. Dla wyznaczenia warto$ci godziwej stosuje sie odpowiednie techniki wyceny -
przedmiotowe instrumenty nie wystepujg u Emitenta.

Poziom 3 - obejmuje instrumenty finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej bedqgce
instrumentami kapitatowymi, dla ktérych nie wystepuje aktywny rynek. Powyzsze instrumenty wystepujg
w TESGAS S.A. Prezentowane w bilansie pochodne instrumenty finansowe sg fo opcje nabycia
PUT/CALL udzictdw w P.I. Cwiertnia. Wycena na dzier bilansowy wedtug wartosci godziwej odbywa sie
przez uprawnionego aktuariusza. Warto$¢ godziwa przedmiotowej opcji na dzieh 30.06.2011 wynosi 379
tys. PLN.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami wartodci godziwej
instrumentdéw finansowych.

Przekwalifikowanie aktywdw finansowych

Spoétka nie dokonata przekwalifikowania sktadnikéw aktywdw finansowych, ktdére spowodowatoby
zmiane zasad wyceny tych aktywdw pomiedzy warto$cig godziwg a ceng nabycia lub metodq
zamortyzowanego kosztu.

NOTA 8. Odpisy aktualizujgce wartosé aktywow|

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw:

Wyszezegdlnienie 0d01.01do| 0d01.01do| o0d01.01do
Y 9 30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010

Stan na poczatek okresu 352 344 344
Odpisy ujete jako koszt w okresie 33 7 59
Odpisy odwrécone w okresie (-) (23) (16) (50)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - -
Stan na koniec okresu 363 336 352

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci i pozyczek:

Wyszezegdlnienie 0d01.01do| 0d01.01do| o0d01.01do
Y 9 30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010

Stan na poczgtek okresu 1031 734 734
Odpisy ujete jako koszt w okresie 198 12 509
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) (573) (32) (211)
Odpisy wykorzystane (-) - - (2)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - -
Stan na koniec okresu 656 715 1031

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych aktywdw
finansowych.

NOTA 9. Kapital podstawowy

W okresie pierwszych szesciu miesiecy 2011 roku Spdtka przeprowadzita emisje akcji w celu wykonania
opcji przyznanych pracownikom w ramach programu ptatnosci akcjami.

Szczegdtowe informacje dotyczace emisji akciji Spotki zostaty zaprezentowane w tabelach ponizej.
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Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzieh bilansowy:

Wyszczegolnienie 30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010

Liczba akcji 11 250 000 7 050 000 11 050 000
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 1,00 1,00 1,00
Kapitat podstawowy (w PLN) 11 250 000 7 050 000 11 050 000

Akcje wyemitowane w prezentowanych okresach sprawozdawczych:

Wartosé Cena Data
Wyszczegdlnienie nominalna Liczba akcji emisyjna rejestraciji

serii / emisji (PLN) serii / emisji
Kapitat podstawowy na dzierh 01.01.2010 roku 7 050 000 7 050 000 X X
Kapitat podstawowy na dzien 30.06.2010 roku 7 050 000 7 050 000 X X
Emisja akciji serii E 4 000 000 4 000 000 14,50 2010-08-04
Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2010 roku 11 050 000 11 050 000 X X
Emisja akciji serii C (program menedzerski) 200 000 200 000 1,00 2011-02-15
Kapitat podstawowy na dzien 30.06.2011 roku 11 250 000 11 250 000 X X

W dniu 15 lutego 2011 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta. Kapitat zaktadowy
wynosi 11.250.000 zt. Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o 200.000 zt, w wyniku objecia 200.000 akgiji
na okaziciela serii C zwigzanych z realizacjg Programu Motywacyjnego (informacja o warunkach
Programu Motywacyjnego zostata zawarta w Prospekcie Emisyjnym dostepnym na stronie internetowej
Spoétki:  http://tesgas.pl/relacje-inwestorskie/prospekt-emisyjny2-64.html).  Podwyzszenie  kapitatu
nastgpito zgodnie z art. 452 §1 Kodeksu Spdtek Handlowych poprzez wydanie dokumentdw akcji.
Informacje o objeciu akcji serii C Emitent podat do publicznej wiadomosci raportem biezgcym nr
2/2011.

Warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, na dzien 30.06.2011 r. wynosi
100.000 zt.

NOTA 10. Program ptatnosci akcjami

W Spodtce zostat wdrozony program motywacyjny oparty na warunkowym podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego zgodnie z art. 448 Kodeksu Spdtek Handlowych. Zasady programu motywacyjnego
zostaty okre$lone uchwatqg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 maja 2008
roku, oraz w Regulaminie Programu Motywacyjnego przyjetego przez Rade Nadzorczg Spdtki TESGAS.
Osobami uprawnionymi w programie motywacyjnym sg osoby wskazane przez Rade Nadzorczg Spoiki
sposrdd  cztonkdw Zarzgdu Spotki, kluczowych pracownikdw Spotki oraz Cztonkdw Zarzgdow i
pracownikéw Spoétek wechodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej TESGAS S.A. Osoby uprawnione mogg
obja¢ warranty subskrypcyjne uprawniajgce do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii C w latach
2009 - 2011. W celu zrealizowania programu motywacyjnego Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Emitenta TESGAS S.A. podjeto w dniu 30 magja 2008 roku uchwate nr 3,
na mocy ktérej kapitat zaktadowy Spdtki zostat warunkowo podwyzszony o kwote 300.000,00 zt, poprzez
emisje 300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Emisja akcji serii C
ma na celu przyznanie praw do ich objecia posiadaczom warrantdw subskrypcyjnych serii A. Liczba
uczestnikdbw programu motywacyjnego wynosi mniej niz 99 oséb. Rejestracja warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego zostata dokonana przez sqd rejestrowy w dniu 2 lipca 2008 roku.

W ramach programu motywacyjnego Spdtka jest uprawniona do emisji 300.000 imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii A. Jeden warrant subskrypcyjny uprawnia do objecia jednej akciji serii C po cenie
emisyjnej robwnej cenie nominalnej wynoszgcej 1,00 zt. Warranty subskrypcyjne sq podzielone na trzy
réwne transze i mogg by¢ obejmowane przez osoby uprawnione w programie motywacyjnym w latach
2009 - 2011. Warunkiem zaoferowania warrantdw subskrypcyjnych w danym roku jest osiggniecie
wzrostu zysku netto w danym roku obrotowym o 15% wyzszego w stosunku do poprzedniego roku
obrotowego. Wzrost zysku netto musi zostaé wykazany w  sprawozdaniu finansowym  Spotki
lub w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej TESGAS (jesli powstanie
obowigzek sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego), zatwierdzonym przez
Iwyczajne Walne Igromadzenie. Warranty nieobjete w danej franszy mogqg by¢ oferowane
w nastepnej franszy. Prawo do objecia akcji seri C moze zostaé wykonane najpdzniej do dnia 31
grudnia 2011 roku. Po tej dacie prawa z warrantéw subskrypcyjnych wygasajg. Wykonanie praw
z warrantu tj. prawo do objecia akcji serii C Spdtki, polega na ztozeniu Spdtce oswiadczenia w trybie art.
451 KSH. W stosunku do warrantdw subskrypcyjnych oraz akcji serii C zostato wytgczone w catosci
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prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy. W 2009 roku Spdtka wyemitowata 96 000 warrantéw, w
2010 roku 104.000 warrantdw, natomiast w 2011 roku 100.000 warrantéw.

W dniu 15 lutego 2011 roku, nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta. Kapitat
zaktadowy wynosi 11.250.000 zt. Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o 200.000 zt, w wyniku objecia
200.000 ckcji na okaziciela serii C zwigzanych z readlizacjg Programu Motywacyjnego. Podwyzszenie
kapitatu nastgpito zgodnie z art. 452 §1 Kodeksu Spdtek Handlowych poprzez wydanie dokumentéw
akcji.

Informacje o objeciu akcji serii C Emitent podat do publicznej widomosci raportem biezgcym nr 2/2011.
Warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, na dzien 30.06.2011 r. wynosi
100.000 zt.

Zmiana liczby opcji zamiennych na akcje w zwigzku z realizowanymi programami motywacyjnymi
zostata zaprezentowana ponizej:

30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010
Wystepujgce na poczgtku okresu 300 000 300 000 300 000,00

Przyznane w okresie (+) - - -
Umorzone w okresie (-) - - -

Wykonane w okresie (-) (200 000) - -
Wygaste w okresie (-) - - -
Wystepujgce na koniec okresu 100 000 300 000 300 000
Mozliwe do wykonania na koniec okresu 100 000 96 000 200 000,00

Od dnia 17.12.2008 roku pracownicy Spotki biorg udziat w Programie Motywacyjnym, w ktérym mogg
uzyska¢ prawo do nabycia opcji zamiennych na akcje (warrantéw). Przyznano tgcznie 300 000
uprawnien (Warranty serii A). Do celdw wyceny aktuarialnej program podzielono na 3 transze
po 100000 uprawnieh kazda, oznaczajgce je jako uprawnienia typu A, B i C. Cena wykonania opcji
w ramach programu wynosi 1,00 PLN. Warto$¢ godziwg 1 opcji ustalono w zaleznosci od typu
uprawnienia. | tak uprawnienia typu A, B, C wyceniono odpowiednio po: 4,72 zt, 4,77 zt, 4,82 zt. Okres
nabywania uprawnieh do opcji uptywa w dniu 14.08.2011 roku.

W dniu 18 sierpnia 2011 roku Rada Nadzorcza TESGAS S.A., na podstawie Uchwaty nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia TESGAS S.A. z dnia 30 maja 2008 roku w przedmiocie
ustalenia zasad przeprowadzenia przez Emitenta programu motywacyjnego oraz pkt. 5.5 Regulaminu
Programu Motywacyjnego Spdtki TESGAS S.A., przyznata warranty  subskrypcyjne osobom
uczestniczgcym w programie motywacyjnym. Rada Nadzorcza przyznata wszystkie ze 100.000
przeznaczonych do objecia, warrantéw subskrypcyjnych, osobom sposrdd cztonkdw Zarzgdu Spotki
oraz kluczowych pracownikéw TESGAS.

Warto$¢ godziwa opcji objetych Programem Motywacyjnym zostata oszacowana na dzieh ich
przyznania, przy zastosowaniu nastepujgcych zatozen:

Wyszczegélnienie Program motywacyjny*

dla opciji typu A, B, C odpowiednio w warto$ciach:

Wartosé godziwa 1 opcji wyceniona na dzien przyznania 4707t 477 74, 482 7t

Zatozenia przyjete w modelu wyceny wartosci godziwej:
Oczekiwana dywidenda z akcji (%) -

Oczekiwana zmiennos$¢ akcii (%) 0.47
Stopa procentowa wolna od ryzyka (%) 0,05
Prognozowany czas trwania (zycia) opcji (w latach) 0,5dlatypu A, 1dlaB, 1,5dlaC

* Na dzien przyznania uprawnien akcje TESGAS S.A. Jednostki nie byty notowane, jako cene akcji na dzien przyjecia
programu ustalono cene rynkowq na poziomie 5,69 zt

NOTA 11. Dywidendy,

W okresie pierwszych szesciu miesiecy 2011 roku Spdtka nie wyptacita akcjonariuszom dywidendy
za rok 2010. Zysk w kwocie 9.611 tys. PLN zostat w catosci przeznaczony na kapitat zapasowy.

Spoétka nie dokonywata zaliczkowych wyptat dywidendy z wyniku za rok 2011.

W okresach prezentowanych jako poréwnywalne réwniez nie dokonano wyptaty dywidendy. Zysk
za 2009 rok w kwocie 7. 312 tys. PLN zostat w catosci przeznaczony na kapitat zapasowy.
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NOTA 12. Emisja i wykup papieréw diuznych

W okresie pierwszych szesciu miesiecy 2011 roku Spdtka nie wyemitowata lub wykupita papierow
dtuznych.

NOTA 13. Naruszenie postanowien umoéw (kredyty, pozyczki)

W okresie objetym sprawozdaniem Spdtka realizowata postanowienia zawartych uméw kredytowych
oraz umoéw pozyczek.

NOTA 14. Rezerwy|

Warto$¢ rezerw ujetych w skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w
poszczegdinych okresach przedstawiaty sie nastepujgco:

Rezerwy na Pozostate rezerwy, w |ym na:

dlugoterminowe | koszty rezerw
swiadczenia na naprawy

pracownicze gwarancyjne

Wyszczegdlnienie

za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku

Stan na poczqgtek okresu 66 339 127 466
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 9 37 10 47
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) - - (7) (7)
Wykorzystanie rezerw (-) - - (128) (128)
Zwigkszenie przez potqczenie jednostek ) ) )
gospodarczych

Inne zmiany (BO rezerw | konsolidacja) - - -
Stan rezerw na dzien 30.06.2011 roku 76 376 2 377
za okres od 01.01 do 30.06.2010 roku

Stan na poczgtek okresu 50 270 - 270
Iwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 13 15 70 85

Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) - - -
Wykorzystanie rezerw (-) - - -
Zwiekszenie przez potgczenie jednostek

gospodarczych

Inne zmiany (BO rezerw | konsolidacja) - - -
Stan rezerw na dzien 30.06.2010 roku 64 285 70 355
za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku

Stan na poczqgtek okresu 50 270 - 270
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 16 69 127 196

Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) - - - -
Wykorzystanie rezerw (-) - - - -
Zwigkszenie przez potqczenie jednostek

gospodarczych

Inne zmiany (BO rezerw | konsolidacja) - - - -

Stan rezerw na dzien 31.12.2010 roku 66 339 127 466

Rezerwe na naprawy gwarancyjne szacuje sie, jako ustalony przez Zarzgd procent osiggnietych w
danym roku przychoddéw z tytutu realizowanych uméw o ustuge budowlang. Rezerwy utrzymywane sg
do dnia wygasniecia prawa do realizacji gwaranciji lub roszczeh naprawczych. Z uwagi na niepewnosc
co do terminu wyptywu korzysci ekonomicznych, rezerwa ta prezentowana jest jako krétkoterminowa.

NOTA 15. Zobowigzania warunkowe

Warto$¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegdlnych okreséw przedstawia sie
nastepujgco:

Wyszczegolnienie 30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010

Wobec jednostek powigzanych wytgczonych z konsolidacji:

Poreczenie sptaty zobowigzan - - -
Gwarancje udzielone - - -
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Gwarancje udzielone do umdw o ustuge budowlang

Sprawy sporne i sqdowe - - -
Inne zobowigzania warunkowe - - -
Jednostki powigzane wylgczone z konsolidacji razem - - -
Wobec jednostek stowarzyszonych:

Poreczenie sptaty zobowigzan - - -
Gwarancje udzielone - - -
Gwarancje udzielone do umdw o ustuge budowlang - - -
Sprawy sporne i sgdowe - - -
Inne zobowigzania warunkowe - - -
Jednostki stowarzyszone razem - - -
Wobec jednostek powigzanych objetych konsolidacjqg:

Poreczenie sptaty zobowigzan - - -
Gwarancje udzielone - - -
Gwarancje udzielone do umdw o ustuge budowlang - - -
Sprawy sporne i sgqdowe - - -
Inne zobowigzania warunkowe - - -
Jednostki powigzane objete konsolidacjq razem - - -
Wobec pozostatych jednostek:

Poreczenie sptaty zobowigzan - - -
Gwarancje udzielone 4248 2749 6 242
Gwarancje udzielone do umdw o ustuge budowlang 7 233 3318 4266
Sprawy sporne i sqdowe - - -
Sprawy sporne i sqdowe z Urzedem Skarbowym - - -
Inne zobowigzania warunkowe - - -
Pozostate jednostki razem 11 481 6067 10 508
Zobowigzania warunkowe ogétem 11 481 6 067 10 508

W okresie pierwszych szesciu miesiecy 2011 roku Spdtka nie byta strong postepowan sgdowych. Z tego
tez powodu nie utworzono rezerw na prawdopodobne koszty.

NOTA 16. Dziatalnosé zaniechanad

W okresie srédrocznym zakohczonym 30 czerwca 2011 roku nie miato miejsca zaniechanie ktdrejkolwiek
z prowadzonych przez Spdtke dziatalnosci.

NOTA 17. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Podmioty powigzane ze Spdtkg obejmujg kluczowy personel kierowniczy, jednostki zalezne oraz
pozostate podmioty powigzane, do ktérych Spdtka zalicza podmioty kontrolowane przez wtascicieli
Spobiki. Do podmiotdw powigzanych Spdtka zalicza:

= Segus Sp.zo0.0. (TESGAS S.A. posiada 70,0% udziatdw),

= Stal Warsztat Sp. z 0.0. (TESGAS S.A. posiada 81,5% udziatdw),

*  Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp. z 0.0. (TESGAS S.A. posiada 88,1% udziatdw).

Ponizej zestawiono fransakcje z jednostkami powigzanymi:

30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 475 454 890
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy - - -
Ptatnosdci w formie akcji wtasnych - - -

Pozostate swiadczenia 31 32 60
Razem 506 485 950
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Przychody z dzialalnoici operacyjnej

Wyszczegélnienie od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do
izt Sogiamis | Tiiamrs | B0 | 0asa0 | aizanno

Sprzedaz do:
Jednostki dominujgcej - - - - _ _
Jednostki zaleznej 134 - 7 600 1614 122 5545
Jednostki stowarzyszone;j - - - - R R
Wspdlnego przedsiewziecia - - - - - -
Kluczowego personelu
kierowniczego
Pozostatych podmiotéw
powigzanych
Razem 134 - 7 600 1614 122 5545

Wyszczegdlnienie od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do
30.06.2011 | 30.062010 | 31.12.2010 | 30-06:2011 | 30.06.2010 | 31.12.2010

Zakup od:

Jednostki dominujgcej - - - - -
Jednostki zaleznej 5195 1379 3577 1583 543 1014
Jednostki stowarzyszonej - - - - - R
Wspdlnego przedsiewziecia - - - - - _
Kluczowego personelu

. : - - - - 69 -
kierowniczego

Pozostatych podmiotow ) ) ) ) 1 )
powigzanych

Razem 5195 1379 3577 1583 613 1014

W okresie objetym sprawozdaniem nie zostaty udzielone pozyczki podmiotom powigzanym.

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2011 roku wszelkie fransakcje zawarte z podmiotami
powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy, tfransakcje zawierane byty na warunkach rynkowych,
ich charakter i warunki wynikaty z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez TESGAS S.A. i
jednostki od niego zalezne.

Na dzieh 30 czerwca 2011 roku Spdtka nie udzielita pozyczek kluczowemu personelowi.

NOTA 18. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 30.06.2011 miaty miejsca zdarzenia, ktére nie wymagaty ujecia w skroconym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za okres pierwszych 6 miesiecy 2011 roku:

a) Dnia 18 sierpnia 2011 roku Rada Nadzorcza TESGAS S.A., na podstawie Uchwaty nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia TESGAS S.A. z dnia 30 maja 2008 roku w przedmiocie
ustalenia zasad przeprowadzenia przez ,Spdtke” programu motywacyjnego oraz pkt. 5.5
Regulaminu Programu Motywacyjnego Spotki TESGAS S.A., przyznata warranty subskrypcyjne
osobom uczestniczgcym w Programie Motywacyjnym Emitenta. Rada Nadzorcza przyznata
wszystkie ze 100.000 przeznaczonych do objecia warrantdw subskrypcyjnych, osobom sposrdéd
cztonkdw Zarzqadu Spdtki oraz kluczowych pracownikdw Spodtki.  tgcznie w okresie trwania
Programu Motywacyjnego zostato przydzielone 300.000 warrantéw subskrypcyjnych. Jeden
warrant subskrypcyjny uprawnia do objecia jednej akcji serii C po cenie emisyjnej rowniej cenie
nominalnej wynoszacej 1,00 zt. Prawo do objecia akcji serii C moze zosta¢ wykonane najpdzniej
do dnia 31 grudnia 2011 roku. Po tej dacie prawa z warrantéw subskrypcyjnych wygasajq.

NOTA 19. Inne znaczgce zmiany aktywow, zobowiqgzan, przychodoéw i koszto

Naleznosci (zobowigzania) z tytutu $wiadczonych w poszczegdlnych okresach ustug budowlanych
prezentuje ponizsza tabela:
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Nazwa Spotki: TESGAS Spotka Akcyjna

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza:  ztoty polski (PLN)
Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 30 080 15010 31359
Zyski narastajgco ujete do dnia bilansowego (+) - - -
Straty narastajgco ujete do dnia bilansowego (-) (145) (4) (6)
Przychody z umowy narastajgco ujete do dnia bilansowego 29 935 15006 31353
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czesciowe) 15534 15283 25 458
Rozliczenie z tytutu umdw na dzienh bilansowy (per saldo), w tym: 14 401 (277) 5895
naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlang 15019 1939 9 277
zobowigzania z tytutu uméw o ustuge budowlang 618 2216 3 382

NOTA 20. Inne informacje wymagane przepisami (wybrane dane finansowe przeliczone na euro)

W okresach objetych skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia
wybranych danych finansowych zastosowano nastepujgce srednie kursy wymiany ztotego w stosunku
do euro, ustalane przez Narodowy Bank Polski:
= kurs obowigzujgcy na ostatni dzieh okresu sprawozdawczego: 30.06.2011 3,9866 PLN/EUR,
30.06.2010 4,1458 PLN/EUR, 31.12.2010 3,9603 PLN/EUR,
= $redni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie: 01.01 - 30.06.2011 3,9673 PLN/EUR, 01.01 - 30.06.2010
4,0042 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2010 4,0044 PLN/EUR,
*  najwyzszy i najnizszy kurs obowiqzujgcy w kazdym okresie: 01.01 - 30.06.2011 4,0800; 3,8403
PLN/EUR, 01.01 - 30.06.2010 4,1770; 3,8356 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2010 4,1770; 3,8356 PLN/EUR.

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych,
przeliczone na EURO, przedstawia tabela:

0d 01.01do | od01.01do | od01.01do| od01.01do| od01.01 do| od 01.01 do
Wyszczegdlnienie 30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010 30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010

tys. PLN tys. EUR

Rachunek zyskéw i strat

Przychody ze sprzedazy 50 149 36 540 104 446 12 641 9126 26 083

Zysk (strata) z dziatalnosci 4528 6721 11393 1141 1678 2845
operacyjnej

Zysk [strata) przed 4700 6 508 12112 1185 1 625 3025
opodatkowaniem

Zysk (strata) netto 3868 5301 9611 975 1324 2 400

Zysk (strata) netto
przypadajgcy akcjonariuszom 3 868 5301 9611 975 1324 2 400
podmiotu dominujgcego

Zysk na akcje (PLN) 0.35 0.75 1,06 0.09 0,19 0.26
(Pfﬁ)zwo‘j”'o"y zyskna akcje 0,34 0,72 1,03 0,09 0,18 0,26

Sredni kurs PLN / EUR w X X X 3,9673 4,0042 4,0044
okresie

Rachunek przeptywéw
pienieznych

srodki pienigzne netto z (4 497) 6151 11066 (1134) 1 536 2763
dziatalno$ci operacyjnej

srodki pieniezne netto z (2.009) (6 050) (36 934) (506) (1511) (9 223)
dziatalnosci inwestycyjnej

srodki pieniezne netto z (1 557) (3 396) 49 295 (393) (848) 12310

dziatalnosci finansowej
Zmiana netto stanu srodkéw
pienieznych iich (8 063) (3295) 23 427 (2 032) (823) 5850
ekwiwalentow
$redni kurs PLN / EUR w

N X X X 3,9673 4,0042 4,0044
okresie
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Nazwa Spotki: TESGAS Spotka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

0d 01.01do | od01.01do| od01.01do| od01.01do| od01.01 do| od 01.01 do
Wyszczegdlnienie 30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010 30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010

tys. PLN tys. EUR

Bilans

Aktywa 146 361 79 358 162011 36713 19 142 40 909

Zobowiqzania 18 922 17818 18 186 4746 4298 4592
dtugoterminowe

Zobowigzania 22 207 19 464 42 661 5570 4695 10772
krotkoterminowe

Kapitat wtasny 105 232 42075 101 164 26 396 10 149 25 545

Kapitat wiasny
przypadajgcy akcjonariuszom 105 232 42075 101 164 26 396 10 149 25 545
jednostki dominujgcej

Kurs PLN / EUR na koniec X X X 3,9866 4,1458 3,9603

okresu

ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACJI

Skréocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres 6 miesiecy
zakonhczony 30.06.2011 roku (wraz z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzgd Spotki w dniu 22 sierpnia 2011 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkdw Zarzgdu

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis

Dgbrowa, dnia
22 sierpnia 2011 roku Wtodzimierz Kocik Prezes Zarzgdu

Dgbrowa, dnia
22 sierpnia 2011 roku Piotr Majewski Wiceprezes Zarzgdu

Dgbrowa, dnia
22 sierpnia 2011 roku Marzenna Kocik Cztonek Zarzgdu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie skréconego Srddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
Dgbrowa, dnia Dyr. ds. finansowych/
22 sierpnia 2011 roku Marcin Szrejter Gtéwny ksiegowy
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