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Dla Akcjonariuszy TESGAS Spoétka Akcyjna
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego TESGAS Spoétka Akcyjna
(Spotka) z siedzibg w Dgbrowie, ul. Batorowska 9, 62-070 Dopiewo, na ktdre sktada sie sprawozdanie

z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, sprawozdanie z wyniku, sprawozdanie
z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie
z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, informacje
dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spétki za roczne sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa a takze statutem Spotki. Zarzad Spotki jest rowniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna dla sporzgdzenia rocznego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U. z 2018 roku poz. 395
z pdzniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci) Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki sg
zobowigzani do zapewnienia, aby roczne sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane

w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym rocznym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Audyt — Podatki — Outsourcing — Doradztwo
Member of Grant Thornton International Ltd

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa. Firma audytorska nr 4055

Komplementariusz: Grant Thornton Polska Sp. z 0.0. Zarzad komplementariusza: Tomasz Wroblewski — Prezes Zarzadu, Dariusz Bednarski — Wiceprezes Zarzadu,
Jan Letkiewicz — Wiceprezes Zarzadu. Adres siedziby: 61-131 Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E. NIP: 782-25-45-999, REGON: 302021882

Rachunek bankowy: 31 1090 1476 0000 0001 3554 7340. Sgd Rejonowy Poznar — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIl Wydziat Gospodarczy, nr KRS 0000407558

¢



Q GrantThornton

An instinct for growth”

Badanie rocznego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

e ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (Ustawa o biegtych rewidentach),

e Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku
Z pOzniejszymi zmianami oraz

e rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczeg6towych wymogoéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158
2 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (Rozporzgdzenie 537/2014).

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposob, aby uzyskac wystarczajgca pewnosé, ze roczne sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajgcej pewnosci co do tego, czy roczne sprawozdanie finansowe jako
catos¢ zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych oraz nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania niezaleznego
biegtego rewidenta zawierajgcego naszg opinie. Wystarczajgca pewno$c¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale
nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje
istniejgce istotne znieksztalcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac¢, ze pojedynczo lub tgcznie moglyby wpltyna¢ na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego rocznego sprawozdania finansowego. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz moze obejmowacé zmowy, fatszerstwo, celowe
pominiecia, wprowadzanie w bfad lub obej$cie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa

i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wptywajgcego na roczne sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien

w rocznym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia rocznego sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej

w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spoétke rocznego sprawozdania finansowego,
w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na
temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiednio$ci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnos$ci ustalonych przez Zarzgd Spoétki wartosci szacunkowych, jak
réwniez ocene ogolnej prezentacji rocznego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spoétki ani efektywnosci lub skutecznoéci
prowadzenia jej spraw przez Zarzgd obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii. Opinia jest spdjna z dodatkowym sprawozdaniem dla Komitetu Audytu
wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali niezalezni od
Spotki zgodnie z przepisami Ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzgdzenia 537/2014 oraz zasadami etyki
zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie SwiadczyliSmy ustug niebedacych
badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 Ustawy o bieglych rewidentach oraz art. 5 ust. 1
Rozporzadzenia 537/2014.
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Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania rocznego sprawozdania finansowego Spoétki uchwatg Rady Nadzorczej Spotki
z dnia 28 czerwca 2017 roku. Sprawozdania finansowe Spétki badamy nieprzerwanie poczawszy od roku
obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2016 roku, to jest dwa kolejne lata obrotowe. Do badania kazdego
z tych lat obrotowych bylismy powotywani odrebnie.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowali$my ponizej opisane najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowalismy stosowng reakcje na te
rodzaje ryzyka. W przypadkach, w ktérych uznali§my za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka
oraz wykonanych przez biegtego rewidenta procedur badania, zamiesciliSmy rowniez najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Reakcja biegtego rewidenta na zidentyfikowane
ryzyko oraz w stosownych przypadkach
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z ryzykiem

Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztatcenia

W sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia
2017 roku Spotka prezentuje inwestycje w
jednostkach zaleznych w postaci udziatow
spotek zaleznych. Udzialy te narazone sg na
ryzyko utraty wartosci.

Zarzgd Spoétki zidentyfikowat przestanki utraty wartosci
udziatdéw spotek zaleznych oraz przeprowadzit test na
utrate wartosci tych aktywow. W rezultacie testu Zarzad
ujat w sprawozdaniu finansowym dodatkowy odpis
aktualizujgcy wartosc¢ tej pozyciji bilansu.

Zweryfikowali§my zasadno$¢ zatozen lezacych u
podstaw analizy przestanek oraz testu na utrate
wartosci przeprowadzonych przez Zarzad Spotki,
dokonali$my tez stosownych rekalkulacji wyliczen
odpiséw aktualizujgcych ujetych przez Zarzad w
sprawozdaniu finansowym.

Dziatalno$¢ Spétki w przewazajgcej mierze
polega na realizacji uméw o ustuge budowlang
w rozumieniu Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 11 Umowy o ustuge budowlang
(MSR 11). Rozliczanie umoéw zgodnie z MSR 11
obarczone jest ryzykiem zawyzenia przychodow
oraz ich ujecia niewspoétmiernie do kosztow
realizacji umoéw.

PrzeprowadziliSmy procedury majgce na celu
weryfikacje czynnosci podejmowanych przez Zarzad w
procesie rozpoznawania przychodow i kosztow
zwigzanych z realizacjg umoéw o ustugi budowlane,
polegajgce m.in. na:

e ocenie polityki rachunkowosci w zakresie
rozpoznawania przychodéw z ustug budowlanych,

e ocenie metodologii przyjetej dla kalkulacji
przychodoéw z ustug budowlanych rozpoznawanych w
sprawozdaniu finansowym,

o weryfikacji prawidtowosci przeprowadzonych
kalkulacji oraz kompletno$ci danych wsadowych,

e analizie struktury kosztéw ponoszonych w zwigzku z
realizacjg ustug budowlanych,

e ocenie prawidtowosci przypisania kosztow i
przychodoéw do wtasciwego okresu,

o weryfikacji poziomu utworzonych rezerw na straty.

Poza ryzykami opisanymi w tabeli powyzej, w trakcie przeprowadzonego badania analizowali$my ryzyko
nieuzasadnionego przyjecia przez Zarzad Spoiki zatozenia o kontynuowaniu dziatalnosci przez Spotke. Whnioski
z przeprowadzonej analizy sformutowali$my w sekcji Objasnienie niniejszego sprawozdania z badania.
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Opinia
Naszym zdaniem, zataczone roczne sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spoétki na dziert 31 grudnia
2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

e zostato sporzadzone na podstawie ksigg rachunkowych prowadzonych prawidtowo zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci,

e jestzgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz postanowieniami
statutu Spotki.

Objasnienie

Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego rocznego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na tres¢ punktu 3.1. dodatkowych informacji i objasnien do rocznego sprawozdania
finansowego. We wskazanym punkcie Zarzad Spétki ujawnit, ze analizujgc zdolno$¢ do kontynuowania
dziatalno$ci przez Spotke rozwazyt kwestie zwigzane ze zmniejszeniem przychodoéw i rentownos$ci oraz
spadkiem stanu $rodkéw pienieznych. Rozwazane przez Zarzad okoliczno$ci wskazujg na istnienie
niepewnosci, ktéra moze budzi¢ watpliwosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spotke. W tym
samym punkcie dodatkowych informac;ji i objasnien Zarzgd Spotki przedstawit okolicznosci i dziatania podjete w
celu wyeliminowania zagrozen dla kontynuowania dziatalno$ci. Zarzad jest przekonany, ze dziatania te zostang
uwienczone powodzeniem, jednak niepewnosc¢ istnieje. Zarzgd Spotki wskazat na korzystne zmiany w
otoczeniu rynkowym Spotki, portfel zlecen na 2018 rok pozyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania oraz
realizowane przez Spoétke plany inwestycyjne. Zdaniem Zarzadu, czynniki te pozwalajg na poprawe wynikow
finansowych w ciggu najblizszych szesciu lat. Zwracamy uwage, ze spetnienie sie oczekiwan Zarzadu
uzaleznione bedzie od zrealizowania sie przyjetych zatozen dotyczgcych przysztosci.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalno$ci
Nasza opinia o rocznym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalno$ci.

Za sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki
sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalno$ci spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii,

czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne
z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie
oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Spétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania rocznego
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia, a takze
wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami, to jest zgodnie z postanowieniami art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieroéw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
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przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czlonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku, poz. 133
z pézniejszymi zmianami) (Rozporzadzenie w sprawie informacji biezgcych i okresowych) i jest zgodne

z informacjami zawartymi w zatgczonym rocznym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, o$wiadczamy, iz

w Swietle wiedzy o Spoice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania rocznego sprawozdania finansowego,
nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spoétki sg odpowiedzialni za sporzgdzenie o$wiadczenia
o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem rocznego sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem zgodnie
z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy emitent obowigzany do ztozenia
o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniong cze$¢ sprawozdania

z dziatalno$ci, zawart w tym o$wiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do
okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne

Z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spétka zawarta informacje okre$lone
w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia w sprawie informacji biezgcych

i okresowych. Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzgdzenia
w sprawie informacji biezgcych i okresowych zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg
zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym.

Michat Ratajczak

Biegly Rewident nr 9643

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

Poznan, 23 marca 2018 roku.
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