Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej TESGAS S.A.
w 2010 roku.

Rada Nadzorcza zgodnie z tre$cig Statutu spotki TESGAS S.A. sktada sie od 5
do 9 Cztonkdw powotywanych przez Walne Zgromadzenie w gtosowaniu
tajnym. Cztonkowie pierwszej Rady Nadzorczej powotani zostali uchwatg z
dnia 27 grudnia 2007r. o przeksztatceniu spotki TESGAS sp. z 0. 0. w spdtke
TESGAS S.A. (Rep. A Nr 14108/2007; Notariusz Piotr Kowandy w Poznaniu).
Przedmiotem posiedzen Rady Nadzorczej byta kontrola i nadzér nad biezgcg
dziatalnosciqg spotki TESGAS S.A. we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.

Funkcje cztonkdw Rady Nadzorczej spotki TESGAS S.A. w 2010 roku petnili:

o Baqgczyk Zygmunt — jako Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Hajtko Szymon - jako Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Kocik Leon - jako Sekretarz Rady Nadzorczej,

Ciosk Bozena - jako Cztonek Rady Nadzorczej,

O O O O

Banaszak-Filipiak Kinga - jako Cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza w roku 2010 odbyta 12 posiedzen, podczas ktdérych podijete
zostaty 32 uchwaty, w tym m.in. dotyczgce:

wyrazenia zgody na zawarcie przez spotke TESGAS S.A. umowy
inwestycyjnej i umowy wspdlnikdw ze spdtkg Przedsiebiorstwo Inzynierskie
Cwiertnia sp. z 0. 0., Piotrem Cwiertnig oraz spdtkg LABOCUS Ltd.;
wyrazenia opinii dla Zgromadzenia Akcjonariuszy dotyczqcej sprawozdania
Zarzgdu z dziatalnosci spotki TESGAS S.A. w okresie od 1 stycznia 2009r. do
31 grudnia 2009%r.;

wyrazenia opinii dla Zgromadzenia Akcjonariuszy dotyczqcej sprawozdania
finansowego spotki TESGAS S.A. za okres od 1 stycznia 2009r. do 31 grudnia
2009r.;

wyrazenia opinii dla Zgromadzenia Akcjonariuszy dotyczgcej wniosku o
udzielenie absolutorium dla Zarzgdu Spdtki TESGAS S.A. za okres od
1 stycznia 2009r. do 31 grudnia 2009r.;

wyrazenia opinii dla Zgromadzenia Akcjonariuszy dotyczgcej sposobu
podziatu zysku;

powotania cztonkdw Zarzgdu spotki TESGAS S.A. na nowqg kadencje;
wyboru biegtego rewidenta do przeprowadzenia przeglgdu pdtrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego spotki TESGAS S.A. za okres od
1 stycznia 2009r. do 31 grudnia 2009r.;

akceptacji listy osdéb objetych Programem Motywacyjnym spdtki TESGAS
S.A. orazilo$ci przyznanych im warrantdw subskrypcyjnych;

ustalenia tekstu jednolitego Statutu spotki TESGAS S.A.;

wyboru Cztonka Komitetu Audytu dziatajgcego w ramach funkcjonowania
Rady Nadzorczej spdtki TESGAS S.A.,



- przyznania warrantdw  subskrypcyjnych osobom uczestniczgcym w
Programie Motywacyjnym spdtki TESGAS S.A. w danej franszy zgodnie
z postanowieniami Regulaminu Programu Motywacyjnego;

- wyboru biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego spofki
TESGAS S.A. za rok 2010 oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej TESGAS za rok 2010.

Rada Nadzorcza czuwata nad sytuacjg spotki TESGAS S.A. i opiniowata
sprawy biezgce oraz planowane dziatania. Rada Nadzorcza w okresie
objetym sprawozdaniem na biezgco uzyskiwata informacje od Zarzgdu
dotyczgce sytuacji finansowej spotki TESGAS S.A., przedsiewzie¢
realizowanych przez spodtke TESGAS S.A. oraz wspdtpracy z kontrahentami.
Wykonujgc swoje obowigzki Rada Nadzorcza pozyskiwata informacje
konieczne do ich wykonywania z przedstawianych przez Zarzgd dokumentow
i informacji oraz prezentacji i wyjasnien przedstawianych przez Zarzgd i - w
razie potrzeby - pracownikow spotki TESGAS S.A.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze wspdtpraca z Zarzgdem spodtki TESGAS S.A.
przebiegata bez zaktdécen. Zarzgd w sposdb rzetelny przedstawiat informacje
dotyczgce wszelkich aspektdéw organizacyjnych i finansowych zwigzanych z
dziatalnosciq spotki TESGAS S.A. Dokumentacja przedstawiana przez Zarzgd
byta petna i prawidtowo sporzgdzona. Zarzgd informowat Rade Nadzorczg
na biezgco o sprawach objetych kompetencjami Rady Nadzorczej. Praca
Rady Nadzorczej odbywata sie sprawnie, przy wspodtudziale wszystkich jej
Cztonkow.

Szczegdtowe czynnosci podejmowane przez Rade Nadzorczg znajdujg
odzwierciedlanie w protokotach posiedzen, ktére znajdujg sie w siedzibie
spotki TESGAS S.A.

Wszystkie posiedzenia zwotane zostaty w sposdb zgodny z Regulaminem Rady
Nadzorczej, wobec czego Rada Nadzorcza zdolna byta do podejmowania
waznych uchwat na kazdym z nich.



Sprawozdanie z dziatalnosci Komitetu ds. Audytu,
przedstawione na Radzie Nadzorczej dnia 25 maja 2011 roku.

Informacje ogdélne o Komitecie Audytu:

Komitet ds. Audytu, powotata Rada Nadzorcza TESGAS S.A., Uchwatg nr 1 z
dnia 25 kwietnia 2008 roku.

Zadaniem Komitetu Audytu jest doradztwo na rzecz Rady Nadzorczej w
kwestiach wtasciwego wdrazania zasad sprawozdawczosci finansowej,
kontroli wewnetrznej w Spodtce oraz wspodtpraca z biegtymi rewidentami
Spotki. W szczegdlnosci do zadan Komitetu nalezy:

a) ocena zakresu niezaleznosci wybranego biegtego rewidenta i doradzanie
Radzie Nadzorcze] w sprawie wyboru biegtego rewidenta, a takze
warunkédw umowy z nim i wysokosci jego wynagrodzenia. Dokonanie przez
Rade Nadzorczg wyboru innego podmiotu petnigcego funkcje biegtego
rewidenta niz rekomendowany wymaga szczegdtowego uzasadnienia;

b) przygotowywanie projektdw uchwat Rady Nadzorczej w sprawach
finansowych Spotki;

c)rozpatrywanie kwartalnych, poétrocznych i rocznych sprawozdan
finansowych;

d) omawianie wszelkich problemoéw lub zastrzezen, ktére mogg wynikac z
badania sprawozdan finansowych Spofki;

e)rekomendowanie  Radzie  Nadzorczej przyjecia Ilub  odrzucenia
sprawozdania finansowego Spotki;

f) wspotpraca z audytorem zewnetrznym i wewnetrznym;

g) zapewnianie jak najpetniejszej komunikacji pomiedzy biegtym rewidentem i
Radqg Nadzorczqg;

h) analiza uwag kierowanych do Zarzqgdu sporzgdzonych przez biegtych
rewidentéw Spotki oraz odpowiedzi Zarzgdu;

i) analiza raportéw audytorow wewnetrznych Spdtki oraz odpowiedzi
Zarzqgdu na te spostrzezenia;

i) analizowanie i ocena stosunkdw i zaleznosci wystepujgcych w Spdtce a
takze w samej Radzie Nadzorczej i Zarzqdzie Spobtki pod kgtem mozliwych
do ujawnienia lub wystepujgcych konfliktéw intereséw oraz podejmowanie
dziatan zmierzajgcych do wyeliminowania tego zjawiska;

k) rozwazanie wszelkich innych kwestii zwigzanych z audytem Spotki, na ktére
zwrocit uwage Komitet lub Rada Nadzorcza.

Komitet ds. Audytu zbiera sie stosownie do potrzeb nie rzadziej jednak niz dwa
razy do roku.



Funkcje Przewodniczgcego Komitetu Audytu w roku 2010 petnita Pani Kinga
Banaszak-Filipiak, natomiast funkcje Zastepcy Przewodniczgcego Komitetu
Audytu w roku 2010 petnita Pani Bozena Matgorzata Ciosk.

Dziatalnos¢ Komitetu w roku 2010:

1.

2.

Wyrazenie opinii w sprawie sprawozdania finansowego Spotki TESGAS S.A.
za rok 2009;

Rekomendacja biegtego rewidenta do przeprowadzenia przeglgdu
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego TESGAS S.A. za
okres 01.01.2010r. — 30.06.2010r. oraz poétrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] TESGAS za okres
01.01.2010r. - 30.06.2010r.;

Rekomendacja audytora do badania sprawozdania finansowego za rok
2010r.

Iwiezta ocena sytuacji Spotki w 2010 r. wydana przez Rade Nadzorczq
TESGAS S.A.

Rok 2010, w opinii Rady Nadzorczej, obfitowat w wiele waznych wydarzen
dotyczgcych funkcjonowania Spofki:

1. Wdniu 5 marca 2010 roku TESGAS S.A. zawarta umowe inwestycyjng ze
spotkg Stal Warsztat Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Poznaniu oraz z dwiema osobami fizycznymi, bedgcymi
jedynymi wspolnikami spotki, tj. z panem Jarostawem Kocikiem oraz z
panig Matgorzatg Kocik. W wyniku readlizacji postanowien umowy
inwestycyjnej TESGAS S.A., w pierwszym etapie inwestycji, stat sie
dominujgcym udziatowcem Stal Warsztat Sp. z 0.0., posiadajgcym
50,04% w kapitale zaktadowym Spotki.

Zgodnie z postanowieniami umowy inwestycja zostata przeprowadzona
w Il etapach:
- w | etapie - (i) nabycie od Jarostawa Kocika - 1.063 udziatow w
Spoétce, (i) nabycie od Matgorzaty Kocik - 118 udziatdw w
Spodtce, tgcznie za kwote 989.678,00 zt;

- w Il etapie - (i) udzielenie przez Emitenta pozyczki dla Stal
Warsztat Sp. z 0.0. w wysokosci 4.000.000 zt oraz (iv) objecie w
podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki 4.000 nowych
udziatdw w Spodtce za kwote 4.000.000 zt.

Pierwszy etap inwestycji zostat dokonany w dniu 5§ marca 2010 roku.
Ptatno$¢ za udziaty byta odroczona do czasu zajscia zdarzen
(warunkdw  zawieszajgcych) opisanych ponizej. Nabyte udziaty
stanowity tgcznie 50,04% w kapitale zaktadowym spdiki i tyle samo w
ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw spofki.



Dnia 29 kwietnia 2010 roku spotka TESGAS S.A. objeta 4.000 (cztery
tysigce) nowoutworzonych udziatdw o nominalnej wartosci 1.000
(jeden tysigc) zt kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 4.000.000 (cztery
miliony) zt, w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 4.000.000 (cztery
miliony) zt. W wyniku transakcji udziat TESGAS S.A. w kapitale
zaktadowym Stal Warsztat Sp. z 0.0. wzrdst do 81,46%.

Zakup udziatéw w spodtce Stal Warsztat Sp. z 0.0. wzmocnit pozycje
Grupy Kapitatowej TESGAS poprzez pozyskanie wtasnych zasobow
projektowych i wykonawczych, stuzqgcych produkcji konstrukcji i
elementdw stalowych, w tym specjalistycznych urzgdzeh gazowych,
oraz budowie instalacji gazowych przy wykorzystaniu technologii tzw.
skidow. Drzieki pozyskaniu ww. zasobdw Grupa TESGAS w duzej mierze
uniezalezni sie od dostawcdw elementdw stalowych, co poprawi jego
pozycje konkurencyjng w przysztych przetargach zwigzanych z
wykonawstwem  specjalistycznych  obiektow  inzynieryjnych, w
szczegodlnosci zwigzanych z infrastrukturg gazowqg, i jednoczesnie
pozwoli na uzupetnienie oferty o nowe produkty tj. aparaty gazowe
oraz elementy cisSnieniowe infrastruktury gazowe;.

2. W dniu 11 czerwca 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy zdecydowato o przeznaczeniu zysku wypracowanego w
roku obrotowym 2009 na kapitat zapasowy.

3. W dniu 19 lipca 2010 roku Zarzgd Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. postanowit o dopuszczeniu i wprowadzeniu z dniem 21
lipca 2010 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku
rownolegtym nastepujgce papiery warto$ciowy Spotki TESGAS S.A.:

= 750.000 (siedemset piecdziesigt tysiecy) akciji serii B,
= 1.300.000 (jeden milion trzysta tysiecy) akcji serii D,

= 4.000.000 (cztery miliony) praw do akcji zwyktych na okaziciela serii
E.

Jednocze$nie w zwigzku ze zmiang rynku notowan akcji TESGAS S.A.
Zarzgd Gietdy Papierdw Warto$ciowych w Warszawie S.A. w dniu 19 lipca
2010 roku postanowit wykluczy¢ z dniem 21 lipca 2010 roku, z
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect notowane akcje
TESGAS S.A. Ostatnim dniem notowan akcji spodtki TESGAS S.A. na rynku
NewConnect byt dzien 20 lipca 2010 roku. W dniu 21 lipca 2010 roku
rozpoczeto notowania akcji TESGAS S.A. na rynku gtdwnym Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.



4. W dniu 13 sierpnia 2010 roku TESGAS S.A. nabyt 640 udziatdow w spodtce
Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp. z 0.0. (Pl Cwiertnia) o tgczne;
wartosci  nominalnej 320.000 zt, stanowigcych 80% kapitatu
zaktadowego za cene 30.000.000 PLN.

Spotka Pl Cwiertnia prowadzi  dziatalno$é w ramach segmentu
operacyjnego ,Inzynieria budowlana”. Spdtka dominujgca dokonata
przejecia w celu skokowego zwiekszenia potencjatu wykonawczego w
zakresie realizacji Sredniej wielkosci obiektéw budowlanych, w
szczegodlnosci obiektdw charakteryzujgcych sie znaczgcym udziatem
specjalistycznych prac inzynierskich w zakresie rdznego rodzaju
instalacii. Dzieki przejeciu kontroli nad Pl Cwiertnia, Spdtka dominujgca
osiggnie zdolno$¢ do samodzielnego startowania w niektérych
przetargach, co powinno przetozy¢ sie na sprawniejszg obstuge
wygranych kontraktéw oraz uzyskiwanie wyzszych marz. Posiadane
przez Pl Cwiertnia do$wiadczenie i referencje pozwolg réwniez ubiegad
sie o kontrakty, w ktérych Spdtka mogta dotychczas petnic role
podwykonawcy podmiotow legitymujgcych sie  oczekiwanymi
kompetencjami.

Dzieki realizowanej strategii oraz trafnosci przeprowadzanych dziatan, Spotka
osiggneta w 2010 roku najwyzsze w swojej historii przychody ze sprzedazy na
poziomie 104.446 tys. zt. Wzrost przychoddw o prawie 15% w odniesieniu do
roku 2009, Swiadczy o stusznosci podejmowanych przez Zarzgd decyzji, ktére
umozliwiajg osiggniecie zaktadanych celow oraz wypetnienie prognoz
finansowych. Nalezy ponadto podkresli¢, iz dynamiczny wzrost sprzedazy
nastgpit gtdwnie poprzez zwiekszenie przychoddw Spotki osigganych z rynku
ustug wykonawczych. Sukcesem Spofki jest rowniez pozyskanie kontraktow
budowlanych (z branzy gazowniczej) zwigzanych z przebudowqg drog,
obstugg ttoczni gazu oraz licznych zlecen zwigzanych z budowqg Ilub
remontem infrastruktury gazowej. Zrealizowanie zaktadanych prac mozliwe
byto dzieki zwiekszeniu potencjatu wykonawczego Spodtki, co byto efektem
rozbudowy parku maszynowego oraz wzrostu zatrudnienia w brygadach
wykonawczych.

TESGAS S.A. zaktada, iz dalszy rozwd] bedzie nastepowat poprzez
pozyskiwanie i realizacje kontraktdw o coraz wyzszej wartosci jednostkowej
(rozwdj organiczny) oraz poprzez przejmowanie podmiotow dziatajgcych w
branzy wykonawczej, ktére bedqg uzupetniaty dotychczasowe kompetencije
Spotki w obszarze wykonawstwa (rozwdj poprzez przejecia).

Rada Nadzorcza, po analizie przedtozonego sprawozdania finansowego
Spoiki za rok obrotowy 2010, pozytywnie ocenia ogdlng sytuacje majgtkowq i
finansowq Spofki.

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok wskazuje na wzrostowe tendencije
wynikéw finansowych. W roku 2010 Spoétka odnotowata wzrost przychodow ze



sprzedazy produktow, towardw i materiatdw o kwote 13.475 tys. zt w
odniesieniu do roku poprzedniego, co stanowi wzrost o prawie 15%. Wzrdst
rowniez zysk brutto ze sprzedazy z 17.550 tys. zt w 2009 roku do 20.477 tys. zt w
2010 roku. Zysk operacyjny za analizowany okres wyniost 11.393 tys. zt., czyli
wzrést o 13,4% w pordwnaniu do roku 2009. Spdtka osiggneta zysk brutto w
wysokosci 12.112 tys. zt. i jest on wyzszy o 31,5% od zysku brutto osiggnietego w
roku poprzednim. W odniesieniu do zysku netto Spdtka w 2009 roku osiggneta
jego 31,4% wzrost w stosunku do roku 2009 (z poziomu 7.312 tys. zt do 9.611 tys.
zt). Osiggniety zysk wskazuje na prawidtowy kierunek rozwoju i dobre
perspektywy dla Spofki i jej Akcjonariuszy na lata nastepne.

W opinii Rady Nadzorczej nie wystepujg zadne zagrozenia dla dziatalnosci
Spotki, a podejmowane dziatania sg gwarancjg dalszego jej rozwoju.

Rada Nadzorcza
Dabrowa, 25 maja 2011 roku



