Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej TESGAS S.A.
w 2012 roku.

Rada Nadzorcza zgodnie z tre$cig Statutu spdtki TESGAS S.A. sktada sie z nie
mniej niz 5 nie wiecej niz z 9 Cztonkdw powotywanych przez Walne
Zgromadzenie w gtosowaniu tajnym. Cztonkowie pierwszej Rady Nadzorczej
powotani zostali uchwatg z dnia 27 grudnia 2007r. o przeksztatceniu spotki
TESGAS sp. z 0. 0. w spotke TESGAS S.A. (Rep. A Nr 14108/2007; Notariusz Piotr
Kowandy w Poznaniu).

Przedmiotem posiedzen Rady Nadzorczej w roku 2012 byta kontrola i nadzor
nad biezgcq dziatalnoscig spodtki TESGAS S.A. we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci.

Funkcje cztonkdw Rady Nadzorczej spdtki TESGAS S.A. w 2012 roku petnili:

0 Bqgczyk Zygmunt — jako Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Hajtko Szymon - jako Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Kocik Leon - jako Sekretarz Rady Nadzorczej,

Ciosk Bozena - jako Cztonek Rady Nadzorczej,
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Banaszak-Filipiak Kinga — jako Cztonek Rady Nadzorcze;.

W dniu 13 czerwca 2012 roku Pani Kinga Banaszak-Filipiak ztozyta pisemng
rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

Z uwagi na uptyw kadencji i wygasniecie mandatow Cztonkéw Rady
Nadzorczej Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki TESGAS S.A.
dnia 29 czerwca 2012 roku (Repertorium A numer 7753/2012 Notariusz Piotr
Kowandy w Poznaniu) podjeto uchwate nr 19 w przedmiocie powotania
cztonkdw Rady Nadzorczej, na podstawie ktérej na nowqg kadencje w sktad
Rady Nadzorczej powotane zostaty nastepujgce osoby:

Baczyk Zygmunt

Kocik Leon

Hajtko Szymon

Grzegorz Wojtkowiak

Piotr Stobiecki
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Na mocy uchwat nr 2, 3 i 4 podjetych przez Rade Nadzorczqg spotki TESGAS
S.A. dnia ? lipca 2012 roku, powotano: Przewodniczgcego Rady Nadzorczej w
osobie Pana Zygmunta Bgczyka, Wiceprzewodniczgcego Rady w osobie
Pana Leona Kocika oraz Sekretarza Rady Nadzorczej w osobie Pana Szymona
Hajtko itak w sktad Rady Nadzorczej wchodzity:



Baczyk Zygmunt - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Kocik Leon - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Hajtko Szymon - Sekretarz Rady Nadzorczej
Grzegorz Wojtkowiak — Cztonek Rady Nadzorczej
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Piotr Stobiecki — Cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza w roku 2012 odbyta 8 posiedzen, podczas ktérych podijete
uchwat, m.in. dotyczgce:

wyrazenia opinii dla Zgromadzenia Akcjonariuszy dotyczgcej sprawozdania
Zarzgdu z dziatalnosci spodtki TESGAS S.A. w okresie od 1 stycznia 2011r. do
31 grudnia 2011r;

wyrazenia opinii dla Zgromadzenia Akcjonariuszy dotyczqcej sprawozdania
finansowego spotki TESGAS S.A. za okres od 1 stycznia 2011r. do 31 grudnia
2011r.;

wyrazenia opinii dla Zgromadzenia Akcjonariuszy dotyczqcej sprawozdania
Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej TESGAS w okresie od 1 stycznia
2011r. do 31 grudnia 2011r.;

wyrazenia  opinii  dla  Zgromadzenia  Akcjonariuszy — dotyczgcej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] TESGAS
za okres od 1 stycznia 201 1r. do 31 grudnia 2011r;

wyrazenia opinii dla Zgromadzenia Akcjonariuszy dotyczgcej wniosku o
udzielenie absolutorium dla Zarzgdu Spdtki TESGAS S.A. za okres od
1 stycznia 2011r. do 31 grudnia 201 1r;

wyrazenia opinii dla Zgromadzenia Akcjonariuszy dotyczgce] sposobu
podziatu zysku za rok 2011;

zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci w okresie 1
stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 r.,

wyrazenia opinii dla Zgromadzenia Akcjonariuszy dotyczgcej zmiany
Statutu w zakresie uszczegdtowienia przedmiotu dziatalnosci Spotki

wyboru Przewodniczgcego, Wiceprzewodniczgcego i Sekretarza Rady
Nadzorczej,

powotania cztonkdw w sktad Komitetu Audytu;

ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki;

wyboru podmiotu do przeglgdu jednostkowego  sprawozdania
finansowego spotki TESGAS S.A. za okres od 1 stycznia 2012r. do 30 czerwca
2012 r., i potrocznego skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej
TESGAS za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r., oraz badania
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego TESGAS S.A. za okres
od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 r. oraz rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] TESGAS za okres od 1
stycznia 2012r. do 31 grudnia 2012r.

wyrazenia zgody na nabycie przez TESGAS S.A. udziatdw w Spodtce SEGUS
Sp.z0.0.



- wyrazenia zgody na zbycie przez TESGAS S.A. udziatdw w Spodtce
wPrzedsiebiorstwo  Inzynierskie  Cwiertnia” Spdtka Z ograniczonq
odpowiedzialnoscig.

Rada Nadzorcza czuwata nad sytuacjg spotki TESGAS S.A. i opiniowata
sprawy biezgce oraz planowane dziatania. Rada Nadzorcza w okresie
objetym sprawozdaniem na biezgco uzyskiwata informacje od Zarzgdu
dotyczgce sytuacji finansowej spotki  TESGAS  S.A.,  przedsiewzie¢
realizowanych przez spodtke TESGAS S.A. oraz wspdtpracy z kontrahentami.
Wykonujgc swoje obowigzki Rada Nadzorcza pozyskiwata informacje
konieczne do ich wykonywania z przedstawianych przez Zarzgd dokumentow
i informacji oraz prezentacji i wyjasnien przedstawianych przez Zarzgd i - w
razie potrzeby - pracownikow spotki TESGAS S.A.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze wspotpraca z Zarzgdem spotki TESGAS S.A.
przebiegata bez zaktdcen. Zarzgd w sposdb rzetelny przedstawiat informacje
dotyczgce wszelkich aspektdéw organizacyjnych i finansowych zwigzanych z
dziatalnosciq spotki TESGAS S.A. Dokumentacja przedstawiana przez Zarzgd
byta petna i prawidtowo sporzgdzona. Zarzgd informowat Rade Nadzorczg
na biezgco o sprawach objetych kompetencjami Rady Nadzorczej. Praca
Rady Nadzorczej odbywata sie sprawnie, przy wspobtudziale wszystkich jej
Cztonkow.

Szczegdtowe czynnosci podejmowane przez Rade Nadzorczg znajdujg
odzwierciedlanie w protokotach posiedzen, ktére znajdujg sie w siedzibie
spotki TESGAS S.A.

Wszystkie posiedzenia zwotane zostaty w sposdb zgodny z Regulaminem Rady
Nadzorczej, wobec czego Rada Nadzorcza zdolna byta do podejmowania
waznych uchwat na kazdym z nich.



Sprawozdanie z dziatalnosci Komitetu Audytu,
przedstawione na Radzie Nadzorczej dnia 23 maja 2013 roku.

Informacje ogdélne o Komitecie Audytu:

Komitet Audytu, powotata Rada Nadzorcza TESGAS S.A., Uchwatg nr 1 z dnia
25 kwietnia 2008 roku.

Zadaniem Komitetu Audytu jest doradztwo na rzecz Rady Nadzorczej w
kwestiach wtasciwego wdrazania zasad sprawozdawczosci finansowe;,
kontroli wewnetrznej w Spodtce oraz wspdtpraca z biegtymi rewidentami
Spotki. W szczegdlnosci do zadan Komitetu nalezy:

a) ocena zakresu niezaleznosci wybranego biegtego rewidenta i doradzanie
Radzie Nadzorczej w sprawie wyboru biegtego rewidenta, a takze
warunkdédw umowy z nim i wysokosci jego wynagrodzenia. Dokonanie przez
Rade Nadzorczg wyboru innego podmiotu petnigcego funkcje biegtego
rewidenta niz rekomendowany wymaga szczegdtowego uzasadnienia;

b) przygotowywanie projektdw uchwat Rady Nadzorczej w sprawach
finansowych Spotki;

c)rozpatrywanie kwartalnych, poétrocznych i rocznych sprawozdan
finansowych;

d) omawianie wszelkich problemoéw lub zastrzezen, ktdére mogg wynikac z
badania sprawozdan finansowych Spofki;

e)rekomendowanie  Radzie  Nadzorcze] przyjecia Ilub  odrzucenia
sprawozdania finansowego Spotki;

f) wspdtpraca z audytorem zewnetrznym i wewnetrznym;

g) zapewnianie jak najpetniejszej komunikacji pomiedzy biegtym rewidentem i
Radqg Nadzorczqg;

h) analiza uwag kierowanych do Zarzqgdu sporzgdzonych przez biegtych
rewidentéw Spotki oraz odpowiedzi Zarzgdu;

i) analiza raportow audytorow wewnetrznych Spotki oraz  odpowiedzi
Zarzgdu na te spostrzezeniaq;

i) analizowanie i ocena stosunkdw i zaleznosci wystepujgcych w Spdtce a
takze w samej Radzie Nadzorczej i Zarzqdzie Spotki pod kgtem mozliwych
do ujawnienia lub wystepujgcych konfliktéw intereséw oraz podejmowanie
dziatanh zmierzajgcych do wyeliminowania tego zjawiska;

k) rozwazanie wszelkich innych kwestii zwigzanych z audytem Spotki, na kitdre
zwrocit uwage Komitet lub Rada Nadzorcza.

Komitet Audytu zbiera sie stosownie do poftrzeb nie rzadziej jednak niz dwa
razy do roku.



Funkcje Przewodniczgcego Komitetu Audytu w roku 2012 petnili: Pani Kinga
Banaszak-Filipiak, a od 9 lipca 2012 roku Pan Grzegorz Wojtkowiak, funkcje
Lastepcy Przewodniczgcego Komitetu Audytu w roku 2012 petnili: Pani
Bozena Ciosk, a od 9 lipca 2012 roku Pan Piotr Stobiecki, ponadto cztonkiem
Komitetu Audytu w 2012 roku byt Pan Zygmunt Bgczyk.

Dzialalnos¢ Komitetu w roku 2012:

W 2012 roku oraz w frakcie badania sprawozdania za 2012r. Komitet Audytu
utrzymywat biezgcy kontakt z biegtym rewidentem Spotki. W trakcie roku
aktywnie wspotdziatat z dziatem finansowym i prawnym Spotki. Dokonat
przeglgdu zasad funkcjonowania audytu i kontroli wewnetrzne], a takze
weryfikacji ryzyk, na ktére narazona jest Spotki. O swoich dziataniach biezgco
informowat Rade Nadzorczqg, udzielat rowniez rekomendacji Zarzgdowi Spotki

w zakresie zasad audytu i kontroli.

Do najwazniejszych czynnosci w 2012r. nalezato:

1. Wyrazenie opinii w sprawie sprawozdania finansowego Spotki TESGAS S.A.
za rok 2012 i opini w sprawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej TESGAS za rok 2012;

2. Rekomendacja biegtego rewidenta do przeprowadzenia przeglgdu
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego TESGAS S.A. za
okres 01.01.2012r. — 30.06.2012r. oraz poétrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej TESGAS za okres
01.01.2012r. - 30.06.2012r;

3. Rekomendacja biegtego rewidenta do przeprowadzenia przeglgdu
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego TESGAS S.A. za
okres 01.01.2012r. — 31.12.2012r. oraz rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] TESGAS za okres
01.01.2012r. - 31.12.2012r.

Iwiezta ocena sytuacji Spotki w 2012r. wydana przez Rade Nadzorczg TESGAS
S.A.

W roku 2012, w opinii Rady Nadzorczej, miaty miejsce zdarzenia i fransakcje,
ktére wptynety na wielkosci aktywdw i pasywdw oraz osiggniete wyniki
finansowe:

1. Na mocy umowy sprzedazy udziatéw (,Umowa”), Spdtka zbyta w dniu 20

grudnia 2012 roku na rzecz Pana Piotra Cwiertni (,Kupujgcy”) 705 udziatéw

w spdtce Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp. z 0.0. (Pl Cwiertnia) za
cene w wysokosci 1.000.000 ztotych, ptatng w 10 réwnych ratach
miesiecznych poczgwszy od 10 stycznia 2013 roku. W zwigzku ze zbyciem
udziatdw Pl Cwiertnia, TESGAS S.A. przestat petié kontrole nad
powyzszym podmiotem zaleznym. W wyniku dokonanego zbycia udziatow
w spotce Pl Cwiertnia, stan inwestycji wykazanych w bilansie na dzien
31.12.2012 roku wynosi 13.395 tys. PLN i dotyczy wartosci udziatdw w
pozostatych spdtkach zaleznych tj. Segus Sp. z 0.0. oraz Stal Warsztat Sp. z



0.0. Poprzedzajgc sprzedaz udziatdéw spotki zaleznej PI Cwiertnia, Zarzad
na dzien 30 czerwca 2012 roku dokonat, petnego odpisu aktualizujgcego
warto$¢ udziatdw w powyzszej jednostce.

Przestankami do dokonania 100% odpisu byty ponizsze czynniki:

ogtoszenie upadtosci przez spdtke PBG i niek’rére jej spofki zalezne, ktére
byty gtébwnymi zleceniodawcami dla spotki PI Cwiertnia,
niepewnos¢ co do dalszej realizacji kontraktow Swiadczonych przez Pl

Cwiertnia - ze wzgledu na ogtoszenie upadtosci przez spétki z Grupy

Kapitatowej PBG (GK PBG) wystepowat brak pewnosci czy kontrakty
dotychczas realizowane przez Pl Cwiertnia dla spdtek z GK PBG zostang
ukonczone,

dokonanie znaczgcych odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci od
spotek z GK PBG oraz od podmiotdw z nimi wspdtpracujgceych,
planowanie umiarkowanych wynikdw finansowych w okresach
przysztych, wydtuzajgcych czas na osiggniecie dodatnich kapitatéw
wtasnych Pl Cwiertnia,

niepewne perspektywy rozwoju rynku budowlanego w Polsce,
przewidywany na najblizsze lata okres spowolnienia gospodarczego,
powodujgcego ograniczeniem inwestycji infrastrukturalnych w Polsce.

Transakcja sprzedazy udziatdw/dokonania odpisu aktualizujgcego
wartos¢ udziatdw spowodowata wygenerowanie straty w kwocie
31.510 tys. zt.

W 2012 nastgpit wzrost stanu zapasdw o kwote 2.801 tys. zt. Wzrost
spowodowany zostat zakupem materiatdw na budowe elekirowni
biogazowe.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku TESGAS S.A. dysponowata srodkami
pienieznymi w wysokosci 31.867 tys. zt, na ktdre sktadaty sie gotowka i
jej ekwiwalenty (Srodki na rachunkach bankowych oraz lokaty
krotkoterminowe). W okresie objetym sprawozdaniem stan Srodkow
pienieznych wzrést o 3.158 tys. zt. Wzrost wyniku z wypracowania
dodatnich przeptywdw operacyjnych w kwocie 8.751 tys. zt i ujemnych
przeptywodw z dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej odpowiednio w
kwotach 2.553 tys. zt oraz 3.040 tys. zt.

Na dzien 31.12.2012 roku, TESGAS S.A. wykazat rezerwe krotkoterminowqg
w kwocie 6.452 tys. zt. Na powyzszg kwote sktada sie przede wszystkim
ustanowiona rezerwa na ryzyko zaptaty kary umownej w zwigzku z
odstgpieniem przez spdtke Biogazownia Szarlej Sp. z 0.0. od umowy na
roboty budowlane oraz rozruch elektrowni biogazowej, w ktérej TESGAS
S.A. wraz ze spotkami PBG Energia Sp. z 0.0. oraz Gaz&Qil Project
Management Sp. z 0.0. petnili role wykonawcy.

W 2012 roku Spdtka osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie
63.295 tys. PLN, ktére byty nizsze o 32,5% anizeli przychody w
analogicznym okresie 2011 roku.

Przyczynq tak duzego spadku przychoddw byto:

realizowanie przez Spodtke mniejszej liczby kontraktow,

zatory ptatnicze na rynku budowlanym skutkujgce nizszym przerobem,



spowolnienie realizacji kontraktow w wyniku trudnosci finansowych
generalnych wykonawcow zlecajgcych prace TESGAS,

wypowiedzenie czesci umow na realizacje prac w trakcie ich trwania,
zmniejszenie ilosci zlecen oraz liczna konkurencja na rynku zlecen z
sektora gazowego, nizsza skutecznos¢ pozyskiwania prac.

Najwiekszy udziat wirdd przychoddw ze sprzedazy stanowity przychody
ze sprzedazy ustug. W 2011 roku ksztattowaty sie one na poziomie 93
749 tys. PLN, natomiast w 2012 roku wyniosty 62 657 tys. PLN, co oznacza
spadek o0 33,2%. Spadek przychoddw ze sprzedazy ustug spowodowany
byt osiggnieciem

znacznie nizszych przychodow z ustug wykonawczych.

Wartos¢ poszczegdinych poziomdw zysku w Spodtce spadta w roku 2012
poréwnaniu do danych poréwnywalnego okresu 2011 roku.

Spadek poziomdw zysku w 2012 roku w porédwnaniu do danych 2011
roku wynika gtéwnie z:

realizacji nizszych przychoddw w poréwnaniu z rokiem ubiegtym,
dokonania odpiséw aktualizujgcych warto$s¢ naleznosci,

sprzedazy spoétki zaleznej Pl Cwiertnia za kwote 1 000 tys. PLN przy
kosztach jej nabycia na poziomie 32 510 tys. PLN,

utworzenia rezerwy w kwocie 6 464 tys. PLN na przewidywane kary
umowne zwigzane z konfraktem dotyczgcym budowy elekirowni
biogazowej,

dokonaniem odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasdw.

W  opinii Rady Nadzorczej Spdtka TESGAS S.A. system kontroli
wewnetrznej oraz system zarzgdzania ryzykiem dziata prawidtowo — w
trakcie roku 2012, Rada Nadzorcza dokonata przeglgdu tych systemow,
udzielita rowniez rekomendacje dotyczgce korekt w tym systemie oraz
praktyki stosowania niektérych zasad w zakresie kontroli nad spdtkami
zaleznymi.

Na dzien 31.12.2012 r. sytuacja finansowa TESGAS S.A. zapewniata
petng zdolno$¢ do terminowego regulowania swoich zobowigzan.
Potwierdzajg to wskazniki ptynnosci przedstawione przez Zarzgd w
sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci TESGAS S.A. za okres od 01.01. do
31.12.2012 roku.

W opinii Rady Nadzorcze] w obecnej sytuacji najwazniejszym celem
TESGAS S.A. jest dostosowanie Spotki oraz Grupy Kapitatowej TESGAS do
zmieniajgcej sie sytuacji na rynku budowlanym. Pozyskiwanie wiekszej
ilosci kontraktow budowlanych ma przyczyni¢ sie do lepszego
wykorzystania posiadanych zasobdow produkcyjnych zaréwno w
zakresie czynnosci wykonawczych jak i eksploatacyjnych. Niemniej
waznym celem na najblizszy okres jest dokonanie dziatan
restrukturyzacyjnych majgcych na celu ograniczenie generowania
uijemnych wynikow finansowych przez spotke zalezng Stal Warsztat Sp. z
0.0.



Obecnie Rada Nadzorcza Spotki postrzega tozsame ryzyka zwigzane z
prowadzong dziatalnosci, jakie przedstawione zostaty przez Zarzgd
Spdtki w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci TESGAS S.A. za okres od
01 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku.

Rada Nadzorcza
Dagbrowa, 23 maja 2013 roku



