Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej TESGAS S.A.
w 2009 roku.

Rada Nadzorcza zgodnie z tresScig Statutu Spodtki sktada sie od 5 do 9
Cztonkdéw powotywanych przez Walne Zgromadzenie w gtosowaniu tajnym.
Cztonkowie pierwszej Rady Nadzorcze] powotani zostali na podstawie
uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikdw spotki TESGAS
sp. 0. 0. z dnia 27 grudnia 2007 r. o przeksztatceniu spotki TESGAS sp. z 0. 0. w
spotke TESGAS S.A. (Rep. A numer 14108/2007; Notariusz Piotr Kowandy w
Poznaniu).

Przedmiotem posiedzen Rady Nadzorczej w roku 2009 byta kontrola i nadzor
nad biezgcqg dziatalnosciq Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.

W sktad Rady Nadzorczej w 2009r. wchodzili:

o Zygmunt Bgczyk — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Szymon Hajtko — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Leon Kocik — Sekretarz Rady Nadzorczej,
Kinga Banaszak - Filipiak — Cztonek Rady Nadzorczej,

o O O o

Magdalena Galas — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 2 kwietnia 2009r. Pani Magdalena Galas ztozyta pisemnqg rezygnacje z
petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorcze;.

W zwigzku ze ztozong w dniu 2 kwietnia 2009r., rezygnacjg Pani Magdaleny
Galas oraz z uwagi na uptyw kadencji i wygasniecie mandatéw Cztonkdw
Rady Nadzorczej, Iwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki
TESGAS S.A. dnia 9 czerwca 2009r. (Repertorium A numer 6429/2009; Notariusz
Piotr Kowandy w Poznaniu) podjeto uchwate nr 16 w przedmiocie powotania
cztonkédw Rady Nadzorczej, na podstawie ktdrej na kolejng kadencje w sktad
Rady Nadzorczej powotane zostaty nastepujgce osoby:

Zygmunt Bgczyk,
Szymon Hajtko,
Leon Kocik,

Kinga Banaszak - Filipiak,

O O O o o

Bozena Matgorzata Ciosk .

Na mocy uchwat nr 2, 3 oraz 4 podjetych przez Rade Nadzorczg spotki
TESGAS S.A. dnia 15 czerwca 2009r. powotano: Przewodniczgcego Rady



Nadzorczej w osobie Pana Zygmunta Bgczyka, Wiceprzewodniczgcego Rady
Nadzorczej w osobie Pana Szymona Hajtko oraz Sekretarza Rady Nadzorczej
w osobie Pana Leona Kocika, i fak:

Zygmunt Bgczyk — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Szymon Hajtko — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Leon Kocik — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Kinga Banaszak - Filipiak — Cztonek Rady Nadzorczej,

o O O O o

Bozena Matgorzata Ciosk — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 12 maja 2009r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
spotki TESGAS S.A. podjeto uchwate nr 6 w przedmiocie zmian Statutu Spofki
dotyczgcych kadencji Rady Nadzorczej, na mocy ktdrej wprowadzono
trzyletnig kadencje cztonkéw Rady Nadzorczej (Rep. A. numer 5135/2009;
Notariusz Andrzej Adamski w Poznaniu). Przed wprowadzeniem okreslonej
powyzej zmiany Statutu spotki TESGAS S.A. kadencja cztonkéw Rady
Nadzorczej wynosita 1 rok.

Rada Nadzorcza w roku 2009 odbyta 12 posiedzen, podczas ktdérych podjete

zostaty 32 uchwaty, w tym m.in. dotyczgce:

- wyboru Przewodniczgcego, Wiceprzewodniczgcego i Sekretarza Rady
Nadzorczej;

- wyboru cztonkdédw Komitetu Audytu;

- ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spofki;

- oceny sprawozdania finansowego Spoétki za rok 2008, sprawozdania
Zarzgdu z dziatalnosci Spodtki w roku 2008 oraz wniosku Zarzgdu w sprawie
podziatu zysku osiggnietego w roku 2008;

- wyrazenia opinii dla Zgromadzenia Akcjonariuszy w przedmiocie wniosku o
udzielenie absolutorium dla Zarzgdu Spotki,

- wyboru biegtego rewidenta do przeprowadzenia srodrocznego przeglgdu
sprawozdania finansowego Spotki sporzgdzonego na dzien 30 czerwca
2009r.;

- przyznania warrantéw subskrypcyjnych osobom uczestniczgcym w
Programie Motywacyjnym Spotki TESGAS S.A. w danej transzy, zgodnie z
postanowieniami Regulaminu Programu Motywacyjnego Spotki TESGAS
S.A.;

- W sprawie przyjecia sprawozdania z dziatalno$ci Rady Nadzorczej;

- wyboru biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego za
rok 2009r.

Rada Nadzorcza czuwata nad sytuacjg Spdiki i opiniowata sprawy biezgce
oraz planowane dziatania. Rada Nadzorcza w  okresie  objetym



sprawozdaniem na biezgco uzyskiwata informacje od Zarzgdu dotyczgce
sytuacji finansowej Spodtki, przedsiewzie¢ realizowanych przez Spotke oraz
wspotpracy z kontrahentami.

Wykonujgc swoje obowigzki Rada Nadzorcza pozyskiwata informacje
konieczne do ich wykonywania z przedstawianych przez Zarzgd dokumentdéw
i informacji oraz prezentacji i wyjasnien przedstawianych przez Zarzgd i - w
razie potrzeby - pracownikdw Spofki.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze wspotpraca z Zarzgdem spotki TESGAS S.A.
przebiegata bez zaktdécen. Zarzgd w sposdb rzetelny przedstawiat informacje
dotyczgce wszelkich aspektdéw organizacyjnych i finansowych zwigzanych z
dziatalnosciqg Spotki. Dokumentacja przedstawiana przez Zarzgd byta petna i
prawidtowo sporzgdzona. Zarzgd informowat Rade Nadzorczg na biezgco o
sprawach objetych kompetencjomi Rady Nadzorcze.

Praca Rady Nadzorczej odbywata sie sprawnie, przy wspodtudziale wszystkich
jej Cztonkow.

Szczegdtowe czynnosci podejmowane przez Rade Nadzorczg znajdujg
odzwierciedlanie w protokotach posiedzen, ktére znajdujg sie w siedzibie
Spotki.

Wszystkie posiedzenia zwotane zostaty w sposdb zgodny z Regulaminem Rady
Nadzorczej, wobec czego Rada Nadzorcza zdolna byta do podejmowania
waznych uchwat na kazdym z nich.

Sprawozdanie z dziatalnosci Komitetu Audytu,
przedstawione na posiedzeniv Rady Nadzorczej dnia 7 maja 2010 roku.

Informacje ogdélne o Komitecie Audytu:

Komitet Audytu, powotata Rada Nadzorcza spdtki TESGAS S.A. uchwatg nr 1 z
dnia 25 kwietnia 2008 roku.

Zadaniem Komitetu Audytu jest doradztwo na rzecz Rady Nadzorczej w
kwestiach wtasciwego wdrazania zasad sprawozdawczosci finansowej,
kontroli wewnetrznej w Spdbtce oraz wspdtpraca z biegtymi rewidentami
Spotki. W szczegdlnosci do zadan Komitetu nalezy:

a) ocena zakresu niezaleznosci wybranego biegtego rewidenta i doradzanie
Radzie Nadzorczej w sprawie wyboru biegtego rewidenta, a takze
warunkdw umowy z nim i wysokosci jego wynagrodzenia. Dokonanie przez
Rade Nadzorczg wyboru innego podmiotu petnigcego funkcje biegtego



rewidenta niz rekomendowany wymaga szczegdtowego uzasadnienia;

b) przygotowywanie projektdw uchwat Rady Nadzorczej w sprawach
finansowych Spotki;

c) rozpatrywanie kwartalnych, poétrocznych i rocznych  sprawozdan
finansowych;

d) omawianie wszelkich problemdw lub zastrzezen, ktére mogqg wynikac z
badania sprawozdan finansowych Spofki;

e) rekomendowanie Radzie Nadzorczej przyjecia lub  odrzucenia
sprawozdania finansowego Spofki;

f) wspotpraca z audytorem zewnetrznym i wewnetrznym;

g) zapewnianie jak najpetniejszej komunikacji pomiedzy biegtym rewidentem
i Radg Nadzorczg;

h) analiza uwag kierowanych do Zarzgdu sporzgdzonych przez biegtych
rewidentéw Spotki oraz odpowiedzi Zarzgdu;

i) analiza raportdw audytordbw wewnetrznych Spobtki oraz odpowiedzi
Zarzqgdu na te spostrzezenia;

i) analizowanie i ocena stosunkdw i zaleznosci wystepujgcych w Spodtce a
takze w samej Radzie Nadzorczej i Zarzqdzie Spdtki pod kgtem mozliwych
do ujawnienia lub  wystepujgcych  konfliktow  interesdw  oraz
podejmowanie dziatan zmierzajgcych do wyeliminowania tego zjawiska;

k) rozwazanie wszelkich innych kwestii zwigzanych z audytem Spdtki, na ktére
zwrocit uwage Komitet lub Rada Nadzorcza.

Komitet Audytu zbiera sie stosownie do pofrzeb nie rzadziej jednak niz dwa
razy do roku.

W sktad Komitetu Audytu uchwatqg nr 3 oraz uchwatg nr 4 Rady Nadzorczej
spotki TESGAS S.A. z dnia 2 czerwca 2008r. powotane zostaty :

- Magdalena Galas — Przewodniczgca Komitetu Audytu;

- Kinga Banaszak - Filipiak — Zastepca Przewodniczgcego Komitetu Audytu.

W dniu 2 kwietnia 2009r. Pani Magdalena Galas ztozyta pisemnqg rezygnacje z
petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, a w zwigzku z tym takze ze
sprawowania stanowiska Przewodniczgcego Komitetu Audytu.

W dniu 9 czerwca 2009r. Zwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy spofki
TESGAS S.A. (Repertorium A. nr 6429/2009; Notariusz Piotr Kowandy w
Poznaniu) udzielito absolutorium wszystkim Cztonkom Rady Nadzorczej, w tym
Pani Magdalenie Galas oraz Kindze Banaszak — Filipiak za rok 2008r.
Jednoczesnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki TESGAS
S.A. powotato na kolejng kadencje m.in. Panig Kinge Banaszak — Filipiak oraz
Panig Bozene Matgorzate Ciosk.

Na mocy uchwaty nr 5 Rady Nadzorczej spotki TESGAS S.A. z dnia 15 czerwca
2009r. w sktad Komitetu Audytu powotano:

- Kinge Banaszak - Filipiak — Przewodniczgca Komitetu Audytu;

- Bozene Matgorzate — Ciosk — Zastepca Przewodniczgcego Komitetu Audytu.



W dniu 18 stycznia 2010r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
spotki TESGAS S.A. (Repertorium A. nr 418/2010; Notariusz Piotr Kowandy w
Poznaniu) uchwatg nr 7 w sprawie zmiany Regulaminu Rady Nadzorczej
TESGAS S.A. dokonato zmiany § 6 ust. 1 Regulaminu Rady Nadzorczej,
dotyczgcego Komitetu Audytu i nadato mu nastepujgce brzmienie:

+W ramach Rady dziatac¢ bedzie Komitet Audytu, jako organ o charakterze
opiniodawczo-doradczym. Poczqwszy od dnia dopuszczenia akcji Spotki do
obrotu na rynku regulowanym, Komitet Audytu powinien sktadac sie z co
najmniej 3 cztonkow.”.

Dziatalnosé Komitetu Audytu w roku 2009:

1. Rekomendacja biegtego rewidenta do badania sprawozdania
finansowego spotki TESGAS S.A. za rok 2009r;

2. Wyrazenie opinii w sprawie sprawozdania finansowego Spotki TESGAS S.A.
za rok 2008.

Iwiezta ocena sytuacji Spotki w 2009 r. wydana przez Rade Nadzorczqg
TESGAS S.A.

Rok 2009, w opinii Rady Nadzorczej, obfitowat w wiele waznych wydarzen
dotyczgcych funkcjonowania Spotki. Dzieki realizowanej strategii oraz
trafnoSci przeprowadzanych dziatan Spoétka utrzymywata w2009 roku
dynamiczny wzrost przychoddw generowanych z dziatalnosci wykonawczej
oraz eksploatacyjnej. W omawianym okresie przychody ze sprzedazy
produktow wzrosty o kwote 22.971,00 tys. zt w odniesieniu do roku
poprzedniego, co stanowi wzrost o 33,8% i S$wiadczy o stusznosci
podejmowanych decyzji, ktére umozliwiajg osiggniecie zaktadanych celdw
oraz wypetnienie prognoz finansowych, pomimo trudnej sytuacji na rynku
budowlanym i zwigzanej z tym zaostrzonej walki o nowe zlecenia. Dynamiczny
wzrost sprzedazy nastgpit poprzez zwiekszenie przychoddw Spobtki osigganych
z rynku ustug wykonawczych oraz z rynku ustug eksploatacyjnych. Sukcesem
Spotki TESGAS S.A. jest pozyskanie kontraktow budowlanych (z branzy
gazowej) zwigzanych z przebudowq drég oraz licznych zlecen zwigzanych z
budowq lub remontem infrastruktury gazowej. Wielo$¢ zrealizowanych prac
mozliwe byto dzieki zwiekszeniu potencjatu wykonawczego Spotki.

Planowane inwestycje w branzy gazowej oraz wypracowana silna pozycja
TESGAS na rynku ustug gazowych pozwala przewidywac¢ dalszy dynamiczny
rozwoj Spotki w najblizszych latach. Dostepne zrédta finansowania kontraktow
oraz planowana akwizycja pozwolg Spdtce na pozyskanie i realizacje
wiekszych anizeli dotychczas zZleceh wykonawczych.

Zdaniem Rady Nadzorczej rok 2009 byt rokiem szczegdlnym nie tylko z uwagi
na dobre wyniki finansowe, pomimo trudnej sytuacji na rynku, na ktérym



Spoétka dziata lecz takze z uwagi na fakt, iz Zarzgd Spotki wprowadszit akcje
Spotki  do  Alternatywnego  Systemu Obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. W
maju 2009 roku przeprowadzono oferte w frybie subskrypcji prywatnej
1.300.000 akcji serii D. Cena emisyjna jednej akcji wyniosta 7,00 zt. Wptywy
brutto z emisji Akcji Serii D wyniosty 9.100 tys. zt.

Osiggniete wyniki finansowe oraz pozyskane srodki w wyniku emisji akcji serii D
umozliwity prowadzenie dziatalnosci bez zaciggania kredytéw oraz pozyczek
oraz pozwalajg optymistycznie patrzgc w przysztosc. W opisywanym okresie
Spotka terminowo wywigzywata sie ze swoich zobowigzan, nie miata
problemoéw z ufrzymaniem ptynnosci finansowej. Nie wystepowaty i nie
wystepujg zadne zagrozenia w zakresie zachowania ptynnosci finansowej
i regulowania przez Spotke zobowigzan. W 2010 roku planowane inwestycje
rzeczowe Spodtka sfinansuje ze Srodkdw wtasnych, natomiast inwestycje
finansowe (zakup udziatdw w innych podmiotach oraz ich dofinansowanie)
finansowane bedq z emisji akcji serii D oraz z kolejnej planowanej emisji akcji.
Rada Nadzorcza, po analizie przedtozonego sprawozdania finansowego
Spotki za rok obrotowy 2009, pozytywnie ocenia ogding sytuacje majgtkowq i
finansowq Spodfki.

Sprawozdanie finansowe za 2009 rok wskazuje na wzrostowe tendencije
wynikdw finansowych. W roku 2009 Spdtka odnotowata wzrost przychoddw ze
sprzedazy produktdw, towardw i materiatdbw o kwote 21.926 tys. zt w
odniesieniu do roku poprzedniego, co stanowi wzrost o prawie 32%. Wzrdst
rowniez zysk ze sprzedazy z 8.329 tys. zt w 2008 roku do 9.697 tys. zt w 2009
roku. Zysk operacyjny za analizowany okres wynidst 10.044 tys. zt., czyli wzrdst o
31% w porownaniu do roku 2008. Spotka osiggneta zysk brutto w wysokosci
9.211 tys. zt. i jest on wyzszy o prawie 33% od zysku brutto osiggnietego w roku
poprzednim. W odniesieniu do zysku netto Spdtka w 2009 roku osiggneta jego
38% wzrost w stosunku do roku 2008 (z poziomu 5.290 tys. zt do 7.312 tys. zt).
Osiggniety zysk wskazuje na prawidtowy kierunek rozwoju i dobre perspektywy
dla Spotki i jej Akcjonariuszy na lata nastepne.

W opinii Rady Nadzorczej nie wystepujg zadne zagrozenia dla dziatalnosci
Spotki, a podejmowane dziatania sg gwarancjg dalszego jej rozwoju oraz
wzrostu jej wartosci dla Akcjonariuszy.

Rada Nadzorcza

Dgbrowa, 7 maja 2010 roku



