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Nazwa spotki: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2017 - 30.06.2017 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1. Informacje o Grupie Kapitatowej TESGAS

Jednostkag dominujaca Grupy Kapitatowej TESGAS [ dal ej zwana
Sp6t ka Akcyjna [ dal ej zwana ,Spétkag dominujagcag”, ,Spotka”,
Sp6tka dominujgca zostatla ut ®ogrudnoinaa 2A0kOt7e mr oNkout aw i avlymy thu z p
poprzedni ka prawnego TESGAS Spo6étka z ograniczona odpowiedzi
Poprzedni k prawny TESGAS Sp. z 0. 0. zost at zawigzany
w rejestrze handlowym dokonano w dniu 19 lipca 2000 roku.

Sp6tka dominujaca wpisana jest do rejestru przedsiebiorcow
Nowe Miasto i Wil da, Vil Wy doa00296689. G 0Ssppoot dcaer ¢ & ¢ mipnoudj arceme rnear
statystyczny REGON 639801998.

Czas trwani a Spbdidogtahiczcoyo mi nuj gcej | est

Siedziba Spot ki domi nuj gcej mi e $ c6R-070sDomgewownSieddile Emitentaijest pr zy ul
jednoczes$snie podstawowym miejsce&kmpdriaawadvzaeni a dzi at al nos$ci

Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci Spot ki domi nuj acej or e
4221Z- roboty zwigzane z budowg rurociaggow przesytowy

0910Z- dziatalno$é ustugowa wspomagajagca eksploatacje
2562Z- obr dbka mechaniczna el ement 6w metal owych,

43.21.Z- wykonywanie instalacji elektrycznych.

Grupa Kapitatowa TESGAS powstatadmwi omy nd kmp tbj gecf ES®A 2 0D.2A .r
udziatow w spotwe098gusokIp.udzi@ato.TESGAS S. A. w kapitale za
W 2012 roku TESGAS S. A. nabyta od dotychacaaWweywiagabyciaws pol ni k
udziatow TESGAS S. A. posiada tgcznie 600 udziatltdw stanowi gc¢

Spot ka Segus prowadzi dziatalUuoségiw dlaaghagdz cwmgimemwa oper ac)

W dniu 5 marca 3GAS BSoRu spbyka HTE&,04% udzi 6} Btwvalw Waobvszeats
z siedzibg w Poznaniu.

Dnia 29 kwietnia 2010 roku spo6tka TESGAS S. A. objeta 4. 00/
kazdy, o tacznlenejwad t®EE.i0OONomitna w zamian za wktad pienie
transakcji wudziat TESGAS S.A. w kapitale zaktadowym Stal W:

W dniu 9 grudnia 2011 roku TESGAS SzAatolkjaglkwdt@0®B. 00wy ©
podwyzszonym kapitale zaktadowym St al War szt at Sp. zZ 0.0.
posiada tagcznie 13.181 z 14.360 wudziatow w spobétce Stal W%
Warsztat, dajagcych prawo do 91,79% gtosow na Zgromadzeniu \

Spdét ka Stparlowdadrzsiz tdazti at al nos¢é¢ w rOdmadik ds.enerhearitiu operacyj neg

W dniu 4 kwietnia 204dumovwek un2aToesSed AaTkapBuaA .e zawdraldowy m spdt ki
0.0. (piTERN), r eprezentuj gcych 50% kapitatu zaktadowego spodt ki pi T
Zgromadzeni uCeWsap Glprizkkdva.zy za sprzedawdnebaoidgi a®9oWwzyitwi c4taai
brutto.

Pozost at eliczhid25 atggprewzentujag 50% kapitatu zakt adowego spot k
gtosow na jej Zgr omasdzaennilwh g\WEsaps@| Pii lod wRr Naps eradryzagdu pi TERI

Objecie kontroli przez TESGAS S. A. nad spotkag nastagpito w
powot anie do zarzagdu spot ki dwoéch z trzech cztonkow zarzagd:u

Sp6t kappoWBERKiI dziat alnosé w rozZEmach segmentu operacyjnego
Na dzien spor zadzen3Blaierpnia 20i7ej sdz2ig@dt rwpogdluneijt jlLiczbie gtoso
S.A. w podmiotach zaleznych jest réwny wudziatowi TESGAS S. /

W dniu 4 maja 2016 Rada Nadzorcza TESGAS S.A. podjeta uchwate w sprawie ut wor z
Wi el kopol skim w zwigzku z planowanym rozwojem Emitenta w
wchodzagcych w skt ad Grupyj eKdadpziitaattéowwej TESGAS ni e posiada

Skonsolidowanes pr awozdani e finansowe sporzgdzane jest metoda petl nas




Nazwa spotki: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2017 - 30.06.2017

Poziom zaokrgglen

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spétki dominujacej z innymi podmiotami

W sktad Grupy Kapitatowej TESGAS wchodzag:

i

% posiadanego kapitatu i gtoséw na ZW:
Nazwa spotki zaleznej Siedziba
| 30.06.2017 | 30.06.2016

Segus Sp. z 0.0.

Stal Warsztat Sp. z 0.0. ul

Wysogotowo ul. Serdeczna 8,

PITERN Sp. 2 0.0. 62081 Pr zezZmi er ow:

De b o g-017 Sdeeain 2 2 100,00 %
Got e Z3y5c7k aP 0%Z M, 91,79%

50,00%

Na dzien sporzagdzenia niniejszego raportu,
zaleznych jest rdéwny udzthétnostwskh TESGAS S. A.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity

powi azanych.

3.  Osoby zarzadzajace i nadzorujace Spoétki dominujacej

Zarzad:

Zarowno na dzi emokBW, cjzek wcawmri0Oedz na

przedstawia sie nastepuj agco:

dzi

en

Imie Nazwisko “ Okres petnienia funkgji

Wt odzi mierz Koci Prezes Zarzagdu
Piotr Majewski Wi ceprezes Zarzagdu

Marzenna Kocik Cztonek Zarzgdu

W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca2017r ok u skt ad Zar zadu
W okresie od 01 lipca do dnia 31 sierpnia2017r ok u skt ad Zar zagdu

Rada Nadzorcza:

Zarowno na dzi egmolkBW, cjzek wcawrRi0elz na

TESGASpr zedst awi at sie nastepujaco:

dzi

.E mi

en

p
p
p

Zygmunt Bagczyk Przewodniczgcy Rady

Leon Kocik Wi ceprzewodniczacy
Szymon Hajtko Sekretarz Rady Nadzorczej

Piotr Stobiecki

N
Ra

Cztonek Rady Nadzorcz

Tomasz SkoczynskCztonek Rady Nadzorcz

Wzwigzku z rezygnacja z petnienia

Cztonka Rady bNmdsencskpcPmgnakTego.

funkcijii
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

W okresie od 01 lipca do dnia 31 sierpnia 2017r 0 k u RsdikNadzalczef Emi t ent a

n

.e

4. Umowy zawarte miedzy Spotka dominujaca a osobami zarzadzajacymi, przewidujgce rekompensate w przypadku

ich rezygnacji lub zwolnienia
W omawianym okresie sprawozdawczym

or az

w

TESGAS nie zawarty z osobami zarzadzajagcymi umoé w,

tytutl u r ewohigniv azajjowandgastanowiska.

edmostka dominuj
100,00 %
91,79%
50,00%
udziat w o0go6l ne
w kapitatach ty
nwestycje kapitat
przekazania nini
60t rdcze
6ROl Ccze
60t rdcze
Spét ki nie ulegt zmia
tenta nie ulegt =z
przekazania nini
Ip6t rocgze
pétrdbcze
potrdbcze
pétrdbcze
od 29 czerwca 2017
z dbia P9®E2R1a, Rady N
Uchwatg nr 18 z
ul egt zmi ani e
okresach wczes$n
ktore pr



Nazwa spotki: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2017 - 30.06.2017 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

5.  Struktura akcjonariatu Spétki dominujacej

Zgodnie z najlepszag wiedzg na dzien pr z e ksaizeacnyi az anki onhi cezj osnzye
czerwca2017r oku nastepujacy akcjonariusze moga wykonywac¢ ponad !
TESGAS S.A.:

3 . . o . o
Liczba akcji % udn::\':;ak::x::: Liczba gtosé6w na WZA A;i:‘:‘il“r":(‘:’zvl;:

Wi odzimierz 2.532.143 22,31% 5.007.143 30,62%
Marzenna Kocik 2.075.250 18,28% 4.095.250 25,05%
Piotr Majewski 584.960 5,15% 1.089.960 6,67%
'E'\:fef\j’t‘g'ﬁ::’:'e Towarzystwo 1.250.000 11,01% 1.250.000 7,65%
;A;Urf] IF(”'r‘]d;‘S Z(_;‘"lwsswcyj"y 1.157.618 10,20% 1.157.618 7,08%
PKO OFE S.A. 823.322 7,25% 823.322 5,04%
Pozostali 2.926.707 25,80% 2.926.707 17,89%

Struktura akcjonariatu wuaktualniana jest na podstawie for
naj mni ej 5% ogoélWaljnymczdryo ga dozsebrmi unaAkcj onariuszy Spot ki,

listy osdé6b wuprawnionych do wudziatu w walnym zgromadzeniu T
Wartosci owych.

Od dnia przekazania poprzedniego raportuo k r esowego za | kwart at 2017 roku do dni ¢
mi aty miejsca zmiany w stanie posiadania akcji TESGAS S. A.
posiadajgcych powyzej 5% gtjosndw irus zWa ISpyorh kAgr omadzeni u Akc

6. Stan posiadania akcji oraz udziatdbw w jednostkach Grupy Kapitatowej TESGAS przez osoby zarzadzajgce i

nadzorujace
Stan posiadania akcji Spoétki dominujagcej przez osoby zar zac
% udziat w kapitale % udziat w liczbie
zaktadowym WZA gloséw na WZA

Wtodzimierz 2.532.143 22,31% 5.007.143 30,62%

Marzenna Kocik 2.075.250 18,28% 4.095.250 25,05%

Piotr Majewski 584.960 5,15% 1.089.960 6,67%

Zygmunt Bagczy 8.000 0,07% 8.000 0,05%

Piotr Stobiecki 13.000 0,11% 13.000 0,08%
Zadna z osbb zarzagdzajacych i nadzorujgcych nie posiada ud:
Od dnia przekazania popr zedni e7gohude dnipppzekdzania ronlejszegsrapovta geo z a | k
mi aty miejsca zmiany w stanie posiadania akcj.i Spot ki or az
zarzagdzajgce i nadzorujace

7.  Okreslenie facznej liczby akcji i wartosci nominalnej akcji Emitenta

Prawa akcjonariuszy/rokua dzien 30 czerwca 201

Rodzaj Liczba akcji w Wartos¢
uprzywilejowania szt. nominalna

Rodzaj akgji

Sposob pokrycia kapitatu

A uprzywiljowane  co do gt os 500000 5.000. Zami ana uf

akcje
B na okaziciela Brak 750.000 750.0 got o
C na okaziciela Brak 300.000 300.0 got 6.
D na okaziciela Brak 1.300.000 1.300. got 6.
E na okaziciela Brak 4.000.000 4.000. got o
RAZEM 11.350.000 11.350.000 zt -




Nazwa spotki: Grupa Kapitatowa TESGAS

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2017 - 30.06.2017 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Akcje imienneseriA upr zywi |l ej owane sg co do gltosu w ten sposéb, ze
Akcjom zwyktym na okaziciela serii.i B, C, D i E przypada | ec
Akcje wszystkich serii nie sag uprzywilejowane co do dywi der
8. Informacja o umowach, w wyniku ktérych moga wystapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji

Na dzien ztozenia niniejszego sprawozdania Zarzagd Spoét ki d
kt 6rych mogt aby nast gppadadychakajii ana w proporcjach

9. Informacja o nabyciu akcji wtasnych

W okresieémiesiecy zakonczonym .3Micezarivada 2 kj sce nabycie akcji wi
10. Ograniczenia w zakresie przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych Emitenta

Zgodni eStzatSutul Spot ki TESGAS S. A., zbycie akcji i miennych
Ponadto kazdemu z akcjonariuszy zatozycield. t . Panu W od
Maj ews ki emu, pr zyst oabytigalejisgpirhawo pi er wokupu

11. Ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu

W StatucieSp 0 t ki domi nuj gcej brak jest postanowien dotyczagcych o

okresdlonej czes$ci lub liczby gt osdw.

12. Informacja o emisji, wykupie oraz sptacie nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych
W okresie6 miesi ecy zakonczonymokBW GrzepaclkapRiOtlat owa TESGAS nie dok

sptaty dtuznych | ub kapitatowych papierdéow wartosciowych.
13. Informacja dotyczaca wyptaconej lub zdeklarowanej dywidendy

Pl any dotyczagce wyptaty dywidendy w kolejnych |l atach w znact
TESGAS oraz od potrzeb kapitatowych zwiazaenjymnchwaé rw zkmoljesjm vy

| atach dziat ani a prowadzagce do rozwoj u i zwi ekszeni a zZa
dtugoterminowo przyczynig sie do wzrostu jego wartos$ci. Zg:¢
Kodeks u Spot ek Handl owych, organem wtasciwym do podej mowani a
Wal ne Zgromadzeni e. Wal ne Zgromadzenie podejmuje uchwate o
dywidendy.

14. Postepowania toczace sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

Na dzien 307roxar wc ast200slunku do Spoét ki domi nuj gcej TESGAS
jakiekol wi ek postepowani a przed sagdami, organami wtasciw
admini stracij.i publicznej (rez gWaomwteg $§d staanod iggpoagvee h ogha wraksir a|
Kapitatowej z czterech ostatnich kwartat éw

Ponadto w stosunku do Emitenta toczy sie istotne postepows
nakazu zaptaty w postae ptogncaznnigu kuwpootngi n5alwsc.z4yén¥ nzt ot ych wraz z
od kwoty 500.000 z+ za okres od dnia 01 stycznia 2014 roku

Gaz & Oil Project Management Spatpkeadt nSocgr danikwi dagypdppwize
(dal ej takze ,Upadty”). Upadty dochodzi od Emitenta czes$ci
23 lipca 2012 r. Emitent nat omi ast posiznaadesnzigl pdzend Upgidd
upadt osci w kwocie 2.505.968,53 zt. Przedmi ot owe roszczen
Emi tenta Upadtemu o$wiadczenia z dnia 3 stycznia 2014 r. o
zachowaniem wymogdéw prawa upadtosci owego, skutkiem czego b
wierzytelnos$ci ni zszej. Pozostata po pot r-g3cheln.ilu3 1k wbo3t az twi zeor <
zgtoszona dioo $mais.y Zipani em Syndyka masy wupadtosci nal eznos
potracenie dokonane os$Swiadczeniem z dnia 3 stycznia 2014 r
89 i 94 wustawy Prawo upadbkéonabwg¢gednalkpuawanea 3Sghdgkonej
2.003,590, 01 =zt z zastrzezeni em, Ze nie uznaje zgtoszonej
uznaje samego dokonanego potragceni a nkdwoktay b2r.alkb 4z 188Ze Mi0a zd
uprawomocnienie sie |listy wierzytelnosSci maj gcej moc orze
wi erzyciela do dokonania potracenia przesgdza o tym, ze tal
Emi tentprzlygbylowany przez petnomocni kdédw prawnych, sprzeci w
roszczenie nim objete nie jest zasadne ani co do zasady a

postepowanie przed Sagdem Okregowym w Poznani




Nazwa spotki: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2017 - 30.06.2017 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

15. Informacja transakcjach zawartych przez Spétke dominujaca lub jednostke od niej zalezng

W okresie 6 miesiecy ZankBkadcwemegmkBO treenwakcje2®lzawarte z
charakter typowy i rutynowy, transakcje zawierane by t y na warunkach rynkowych, ich cha
biezagcej dziat alnosci Sppdraand ynjomzajp gp kowad Gouejy . pr zez

Do najczestszych transakcji realizowanych pomiedzy Spodt kami
A Swiadezestug eksploatacji obiektow gazowych,
A $wiadczenie ustug wykonawstwa sieci gazowych,
A zakup materiat ow i ustug pod prace budowl ane,
A Sdwiadczenie ustug najmu pomieszczen.

16. Informacje o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek

W okresie6mi esi ecy z 8&ewta2z00ln7y mm o3k u Grupa Kapitatltowa TESGAS nie

wypowi edziane zadne z dotychczasowych uméw kredytowych. Pori
Sp. Z O0.0. ( P o z yntnzi kegj bsizoorsccai )o wayanw aurdtzai a2z owcem umowe pozyczki
zostata oprocentowana wedtug zmiennej stopy procentowej k
udzielona na czas okres$lony. Term20 sepkatyZpheypiaedaz enmi ede
Emi tenta wobec Pozyczkobiorcy jest wedysdlawrtomsenyrizre zb|Poryac

17. Informacja o udzielonych pozyczkach

W okresie6mi esi ecy z akowtx20ldngku 38pmi kajagcadzielita zZadaych nowy
dz i 6 dcrerw8a 2017 roku Emitent jest wi er zyci el em z tytutu wudzielonych w | ata
grupy kapitatowej
Algcznie zadtuzeni e z t pobdimu o tpoowiy ¢ p eviyroduadézni égsh BLN. ¥y ¢ h
Zabezpieczeniem wi er zyt el no$ci o £y z kel iao rwecoyb excg ,p dl a kazdej Z un
blanco wraz z deklaracjami wekslowymi wystawione przez pozycz kobi orce oraz, dl a j edn
rej estrowy na wszystkich udbaiwne alkdbivwrng prpetulshidgerzo va bt ado
udzi atowgbéwkpbi orcy.

A lgcznie zadtuzenie z pygtdmiot wizypawk g zBaEtgsePEN) i ovyniltazcivy no s i 2
udzi el onyczhy cddvedweehs tpyoc y j nej oraz obrotowej . Ostateczny
marzec 2022 roku. Zab&mpiteaoazaniwerm ewiegsdz ywoezkksoatds evirtcays ny i
wraz z deklaracja weksl owg (ewvkagprizypand&kudoblhiwptoy y4z2&(
Emitenta ust anowi ona na posiadapyawipe zezy tploewarzikobwbeceyste
budynkoéow stanowigcych odrebne od gruntu przedmioty w
inwestycyjnej).

18. Informacja o udzielonych przez Spétke dominujaca lub jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub pozyczki

lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna

wartosc istniejacych gwarancji lub poreczen stanowi rownowartosc¢ 5% przychodéw Grupy Kapitatowej z czterech

ostatnich kwartatéw
W okresie objetym raportem Spoétka dominujagca TESGAS ani j
pozyczki Il ub gwar andjoiwit d awzdnije djineodsrtemu zmd ckmine | ods5%t ego pod
sprzedazy Grupy Kapitatlt owej z ostatnich czterech kwartat ow

19. Informacje o poreczeniach, gwarancjach oraz zobowigzaniach pozabilansowych

W okresie objetym r apaonrit ezma dsnpad tzk aj eTjE SGPAGSt eSk. Azal eznych ni e
podmi ot 6w powi gzanychtktdr ydblpbwetc g n asn%waprrtzoyscch op i ave kGraucpzya Ka p
czterech ostatnich kwartatow

W analizowanym okresienaspdtikaj doméihek gzal ennyctm nie udziel
powi gziannyimlkepowi gzanym, ktorysE®%h przyalodiaw t@rsép prkaekirtaztizawe j
kwartat 6w




Nazwa spotki: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2017 - 30.06.2017 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

20. Analiza sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Emitenta oraz Grupy w okresie 6 miesiecy
zakoriczonym 30 czerwca 2017 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku Grupy Kapitatowej TESGAS

. Z? okres 6 miesiecy Z.::\ okres 6 miesiecy Wskaznik dynamiki w %
Wyszczegdlnienie zakonczony 30 czerwca zakonczony 30 czerwca 30.06.2016 = 100%
2017 2016 TOETeR T TR
Przychody ze sprzedazy 23 272 25773 -9,7%
Przychody ze spr 2557 1295 97,5%
Przychody ze spr 20393 24 175 -15,6%

Przychody ze spr

. p 323 303 6,4%

materiat 6w
Koszt wtasny sprzedazy 22 557 22 759 -0,9%
Koszt sprzedanyc 2253 1336 68,7%
Koszt sprzedanyc 19998 21148 -5,4%
Koszt sprzedanyc o
materiat 6w 306 276 11,0%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 715 3014 -76,3%
Koszty sprzedazy 871 1045 -16,6%
Koszty o0gd6lnego 4412 4996 -11,7%
Pozostate przych 199 134 48,5%
Pozostate koszty 585 167 251,3%
Zysk (strata) z dziatalnosci (4.954) (3 060) 61.9%
operacyjnej ,9%
Przychody finansowe 189 403 -53,2%
Koszty finansowe 59 330 -82,1%
Zysk (strata) przed (4 824) (2 987) 61.5%
opodatkowaniem !
Podatek dochodowy 560 188 198,0%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci (5 384) (3175) 69.69
kontynuowanej o7
Zysk (strata) netto (5 384) (3 175) 69,6%

- przypadajacy akcjonariuszom (5 326) (2 939) 81 2%

podmiotu dominujacego ’

- przypadajacy podmiotom (58) (236) 75,4%

niekontrolujacym

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej TESGARB7roky ni ost y

23272t y s . PLN i byty o 9,7% nizsze anizeli przychody w anal o
z obni zeni a przychoddédw w segmenci e gazowni ct wa. Pozost at
analogicznymo kr esi e ubi egtego roku. Naj wi ekszy wzrost osiagnieto
2.556 tys. PLN i byty wyzsze o 97,4% w stosunku do roku ul

Naj wiekszy wudzi at wéro6d przychoddéw zuestsumr z eW apziye rswsaznyocwhi t 6y
2017 roku ksztattowaty sie one na poziomie 20.393 tys. PLN,
24.175 tys. PLN.

Spadek przychodoéw ze sprzedazy w segmemnrcizg misitcuezg nali & agnazowr
A realizowanie przez SpoO6tke mniejszej |l iczby kontraktow |
A realizacjag kontraktow o nizszej wartos$ci jednostkowej
A opdzZnienie w rozpoczeciu realizacji pozyskanych zlecen,
A mniejsza liczba pozyskiwanychz | ecen przez Emitenta, przy niezmienionych

Koszt wtasny sprzedazy w pierwszych szesSciuymie®PlLilcachy?20Dd
ni zszy od kosztu wltasnego spr zsepdaadzkyu wrakrcaoided wy @ ppri zZepd nzi end. a
dynami ka spadku kosztu wtasnego sprzedazy, cCo negatywnie p
Grupi e Kapi thitodwegda m KRGAP.adku kosztu wtaspnegohspduzedasdzypr we
spowodowatwskpaf@iekraty) b3%wtto ze sprzedazy o 76

Wi el kos¢ kosztow ogéblnego zarzgdu w | pétroczu 2017 roku by




Nazwa spotki: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2017 - 30.06.2017 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wy ni k na pozostatej dzi at(8BI186gSctiysapeRlaM.yj dest wyoi 6gst 6wni e
aktualizujgcych wartos$sé¢ aktywow.
Dzi atalnos¢ finansowa wygenerowata zysk w kwocie 130 tys. I

Reasumujagac spadek przychodoéw ze sprzedazy w clh paytnrikcdaw n2a0 :
kazdym poziomie sprawozdania z wyniku. Osiggniete przycho
wyni ku EBI T, ktory osiagnat poziom (4.954) tys. PLN przy s
rokuuSt rata brutto oraz strata netto osiaggnety odpowiednio 4. ¢
w stosunku do poprzedniego roku Finalnie strata netto pr z:
tys. PLN przy stracewwy soko$ci 2.939 tys. PLN za | pétrocze 2016 roku.

Sprawozdanie z wyniku TESGAS S.A.

o Z? okres 6 miesiecy Z? okres 6 miesiecy Wskaznik dynamiki w %
Wyszczegdlnienie zakonczony 30 czerwca zakonczony 30 czerwca 30.06.2016 = 100%
2017 2016 AR T TR
Przychody ze sprzedazy 15 556 19 615 -20,7%
Przychody ze spr 15 245 19 209 -20,6%
Przychody ze spr 311 405 -23,4%
materiat 6w
Koszt wtasny sprzedazy 16 289 17 792 -8,4%
Koszt sprzedanyc 15991 17 412 -8,2%
Kosztspr.zed’anych tc 598 379 21.4%
materiat ow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (733) 1823 -140,2%
Koszty sprzedazy - 20 -100,0%
Koszty o0ogo6lnego 3246 3835 -15,4%
Pozostate przych 166 95 75,1%
Pozost abperacjne szt y 522 116 351,0%
Zysk (str'ata.) z dziatalnosci (4334) (2 054) 111,1%
operacyjnej
Przychody finansowe 215 683 -68,5%
Koszty finansowe 487 852 -42,8%
Zysk (strata) przed (4 606) (2222) 107,3%
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 531 225 135,7%
Zysk (strata) ne_tto z dziatalnosci (5 137) (2 448) 109,9%
kontynuowanej
Zysk (strata) netto (5137) (2 448) 109,9%
rzycho ze sSpwyeadas esi e mi e s7regke Ap.55@ taskPONli C Z o ny m ¢
P ychody Awyedasy yTWSGAS i 6 i 7 reke 3p kPONri y K
byt27%mi zsze ani zeli przychodpkw. aRakypgzcyngpymakkegei epadku
A realizowanie przez SpoO6tke mniejszej |l iczby kontraktow |

A mniejszaliczbapozys ki wanych =z ecwe Al Iprpzoetzo vEimei t2e0nit6a r o k u
Naj wi edzsizap wsr 6d przychoddéw ze sprzedazy stanowity przych
2017r oku ksztatlt owat 35.245 tysePLNpnat@niadt \& anglogiczniynmooknésie2016r ok u osi ggnety po
19.209 tys. PLN, co oznacza spadek na poziomie 20,6%.

Spadek przychodéw ze sprzedazy spowodowany jest ponizszymi
A realizowanie przez Spo6tke mniejszej |l iczby kontrakt ow |
A realizacjag kontraktow o nizszej wartoséci jednostkowej
A opbézZniremazpoovzeci u realizacij. pozyskanych zl ecen,

A mniejszaliczbapozys ki wanych zIl ecen przez Emitenta, .przy niezmien

Koszt wltasny sprzedazy w 7rioekruw skzsyzctha tstzoewdaddo tisyi sgi ensais,pcoazci lhoyn®i Oed
ni zszy od kosztu wlasnego sprzedazy w okresie wyaemizedni m.
dynami ka spadku kosztu wtasnego sprzedazy, Co negatywnie j
Emitenta. Ni zdymaami ka spadku kosztu wtasnego sprzedazy w por édwn
spadekwynikubr ut t o ze14823%r zedazy o

Wi el kos¢ kosztodw o0go6l n7eojud yz aar g & usnzigicdeegohkbdsurddcpaptzedilegol




Nazwa spotki: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2017 - 30.06.2017 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wy ni k na pozostatej dzi asb)al npsSci Phper aceyjtnetf o wylhhowrsite (8f
aktualizujagcych wartos$¢ aktywow.
Dzi atalnos$¢ f i nangaakivagie73tgsePiNer owat a

Reasumuj gc spadekdatygyywhodPwdrwcgpe @Ay nni } sie do osiaggnie
kazdym poziomie sprawozdania z wyniku. Osiggniete przycho
wyni ku EBI T, k t 8.334) tysoPEN pepygstiagid opemayjdej 2220t ¢ S . PLN w 6kokupSthakar oczu 20
brutto oraz strata n4ea6tyoPLNIS.13Atg. LY Loywznaoze izr@swo penddrid0% w stosunku

do poprzedniego roku.

Wielkosc i struktura aktywow Grupy Kapitatowej

P Wskaznik Wskaznik
Wyszczegdlnienie 30.06.2017 Sl e 30.06.2016 Rt

Aktywa trwate 51 821 57,6% 49 819 48,8%
Wartos¢ firmy - 0,0% - 0,0%
Wartos$ci niematerial ne 140 0,2% 245 0,2%
Rzeczowe aktywa trwatle 44 059 49,0% 40 496 39,6%
Ni eruchomos$ci i nwestyc)y 5290 5,9% 5588 5,5%
Nal eznosci i pozyczki 626 0,7% 301 0,3%
Dt ugoterminowe rozlicze 18 0,0% 13 0,0%
Aktywa z tytultu odroczc 1688 1,9% 3175 3,1%
Aktywa obrotowe 38 116 42,4% 52 359 51,2%
Zapasy 6 559 7,3% 6 157 6,0%
Nal eznos$ci z tytutu umc 5487 6,1% 10617 10,4%
r’:'g: 2;28:2: z tytutu doc 9 440 10,5% 11679 11,4%
Pozyczki - 0,0% 5 0,0%
Krét kot eeromzilnocweeeni a mi e 642 0,7% 599 0,6%
Srodki pieniezne i i ch 15989 17,8% 23302 22,8%
SUMA AKTYWOW 89938 100,0% 102 178 100,0%

Suma bilansowa Grupy Kapitatowe]j TESGAS wy(nsopsaidteak nwa wdyzsi oekno ¢

12, 0% w stosunku do danych pordédwnywalnych za rok 2016) .

Wartos¢ aktywow trwaltych G Py a dzien 30 czerwca 2017 k
t un

ru n
wzrost w wysokos$ci 4% w stos ku At deaaytcthwagtoeg 6mwwany kwahngc hc

stanowity 57,6% 0go6l nej ubhy9apuglwdtw procénudwegd wzglbsdem
ubi egtego. W strukturze aktywédw trwat ych nejakteykvsaz ytnt wadlze .a t
W badanym okresie aktywa obrotowe odznaczaty sie dynamikag
porédwnywalnych za 2016 rok), a ich wartos$¢ wyniosta 38. 11
badanymokresi e w por 6wnaniu do analogicznego okresu roku poprzed
do 42, 4%) . W aktywach obrotowych najwiekszg poaVyegpaostanaw
tytultu dostaw inalsé akytod&reea,zs tpaonzoowsittayt eod powi edni o 41, 9% i 24,

Wielkosc¢ i struktura aktywow Emitenta

At fror Wskaznik Wskaznik
Wyszczegolnienie 30.06.2017 struktury w % 30.06.2016 struktury w %

Aktywa trwate 45 865 57,4% 45 988 49,4%
Wa r t me$natdrialne 118 0,1% 196 0,2%
Rzeczowe aktywa trwat e 26 095 32,7% 24228 26,0%
Ni eruchomosci i nwestyc)y 5290 6,6% 5588 6,0%
Il nwestycje w jednostkac 10951 13,7% 11748 12,6%
Nal eznos$ci i pozyczki 1960 2,5% 1428 1,5%
Dt ugoterminowe rozlicze 13 0,0% 6 0,0%
Aktywa z tytultu odroczc 1438 1,8% 2794 3,0%
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Nazwa spotki:
Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2017 - 30.06.201

Poziom zaokrqglen:

Grupa Kapitatowa TESGAS

7 Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

e . Wskaznik Wskaznik
Wyszczegdlnienie 30.06.2017 Sl e 30.06.2016 Sl AT
Aktywa obrotowe 34 041 42,6% 47 113 50,6%
Zapasy 4441 5,6% 4635 5,0%
Nal eznos$ci z tytutu umc 5330 6,7% 10371 11,1%
Naleznosci z tytutu dos 7790 9,7% 9007 9,7%
nal eznos$ci
Pozyczki 602 0,8% 421 0,5%
Krétkoterminowe rozl i c: 412 0,5% 413 0,4%
Srodki pieniezne i i ch 15 466 19,4% 22 266 23,9%
SUMA AKTYWOW 79 906 100,0% 93101 100,0%

Suma bilansowa Emitentawy nosi t a na dz7rekd79.900t cxz.erRvich (O a4)2e wstosunkwy sokosSci

do
Wartosé¢
spadekw wy s OB Swistosunku
stanoemtot ygol nej sumy
ubi egtego. W strukturze
W badanym okresie aktywa
pordédwnywal Byok) zaa2Dah
badanym okresie w pordwnan
do 42,6%) . W aktywach
tytultu dostaw i

danych poréwng.wal nych z

do

Wielkosc¢ i struktura kapitatéw Grupy Kapitatowej

Wyszczegélnienie 30.06.2017

obrotowe
wast ps ¢

obrotowych

a rok 201

iu do

Wskaznik
struktury w %

naj wi eksza

akt ySyoom &tirdwaiteyh'c h3 O kszeaiwvtawal0d 5865tys. P, cqpoanactao mi e
dangcbokpor Avhywa | hy wa t12rdkd a
a k t ¢ &wphnktd Wrodertolvychumdzzgi | aetd ewre rt Gesgto
akt ool thwabhytbrpapwaekssym
0 d z n a77% @& dtogunks doeanydhy n a mi k g
RyNi oPbaadto

8 puaktdéongrocentowyeh ¢ poziaonk 50,6% U
pozychel stanodwity
ust ukgt Gorrea zs tpaonzoowsi 5484 Zn9ehpad keizgndodsiveoi o b r ot owy c h .

30.06.2016

ich wudzi at

Wskaznik
struktury w %

samego
uvdecat

4

koni e

[

ok

w

roku

Kapitat podstawowy 11350 12,6% 11350 11,1%

Kapitat ze sprzedazy ak 62968 70,0% 62 968 61,6%

nominalnej

Zyski zatrzymane: (5397) -6,0% 2726 2,7%

-zysk (strata) z |l at ubi (71) -0,1% 5665 5,5%

-zysk (strata) netto prz (5 326) -5,9% (2 939) -2,9%

jednost ki domi nuj acej

Kapl?a’f \.:vIas,'ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 68 921 76,6% 77 044 75.4%

dominujacej

Udziaty niedajace kontroli 506 0,6% 335 0,3%

Kapitat wtasny ogétem 69 427 77,2% 77 379 75,7%

Zobowiazania 20510 22,8% 24799 24,3%

Zobowigzania dtugoter mi| 7184 8,0% 8408 8,2%

Zobowilhz@amk @at er mi nowe 13327 14,8% 16 392 16,0%

SUMA PASYWOW 89 938 100,0% 102 178 100,0%
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jedntysPhNIi domin
(spadek w ybyYs ow oS¢t ios Uk u do danych roku 2016) . W strukt
akcjonariuszom jednostki domi nuj gcej naj wiekszg pozycje s
nomi nal nej stanowiagcy 70% paiskyivedmv poogzéyt sekna niy cbhe dsgrcoyd kgd v wzn i eemiy

Zobowigzania Grupy Kapitatowe]j TESGAS ksztattowaty sie na
stosunku do danych roku2016). War t 0§ ¢ zobowigzan dtugotewminnowyah7wlB4pdkoo
spadek o 14,6% w stosunku do analogicznego okresu 2016 r ok

o 18,7%. Udziat zobowigzan w pasywach ogoé6ltem zmniejszyl sie
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Grupa Kapitatowa TESGAS
01.01.2017 - 30.06.2017

Nazwa spotki:
Okres objety sprawozdaniem: Waluta sprawozdawcza:

Poziom zaokrqglen:

ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wielkos¢ i struktura kapitatéw Spétki

e Wskaznik Wskaznik

Wyszczegdlnienie 30.06.2017 ST T 30.06.2016 S TR

Kapitat podstawowy 11350 14,2% 11350 12,2%

Kapitat ze sprzedazy ak 62 968 78,8% 62 968 67,6%

nominalnej

Zyski zatrzymane: (8 280) -10,4% (1139) -1,2%

-zysk (strata) z |l at wubi (3142) -3,9% 1309 1,4%

- zysk (strata) netto (5137) -6,4% (2 448) -2,6%

Kapitat wtasny ogétem 66 038 82,6% 73179 78,6%

Zobowiazania 13 868 17,4% 19921 21,4%

Zobowigzania dtugoter mi| 4968 6,2% 7 881 8,5%

Zobowigzania kroétkoterm 8900 11,1% 12 041 12,9%

SUMA PASYWOW 79 906 100,0% 93101 100,0%
Kapitat wtasny przypadarjogkcuy wegdsddoygsste n PBN ¢ g p &,drevestodn@uvy s ok 0 $ ¢
do danych roku 2016) . W strukturze kapitatu wltasnego przypadajagcego
pozycje stanowit kapitat ze sprzedazys8skasywowowygakpmitchbuwd
gt dwni e wynikiem pozyskanych $Srodkdéw z emisji akcji serii I
Zobowi gzania Grupy Kapitatowej 1336ESGEAS RENXNt dispad@iky ws iwvegy s &

stosunku do danych roku 2016). War t o $ ¢
spadek 0 37,0% w stosunku do analogicznego okresu 20161 o0 Kk u .
026,1%. Udzi at zobowigzan w pasywach

Przeptywy srodkow pienieznych Grupy Kapitatowej

Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30

Wyszczegdlnienie (tys. zt)

zobowmigrawy dh ug ot ekt we.968 o szdatad
Zobowi gz a nsipaa édbaginymkokresie r mi no we
o wurikty grotentawa.n i e j sz y #

si e w

Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30
czerwca 2016

czerwca 2017

Przeptywy pieniezne netto z dz 1259 (11 289)
Przeptywy pieniezne netto z dz (1533) (1 765)
Przeptywy pieniezne netto z dz (989) (2 190)
Razem przeptywy pieniezne netto (1 262) (15 244)
Srodki pieniezne na koniec okresu 15 989 23 302
Na d%0 edcizerwca 2017 roku Grupa Kapitatowa TESGASs.RINNsponowat
na ktore sktadaty sie gotdéwka i jej ekwiwalenty (Srodki na
Bi orgc pod uwage po&rafdanei érpdkewivdapgpa wystagpienia probler
z prowadzeniem biezagcej dziatalnosci or az realizacj g pl a

wartosciowo zadan w
Srodki pieniezne.

segmenci e

Dziatalnos¢ operacyjna

w1 po6troczu 2017
1.259 tys. PLN. Przyczynag ngaodthatbnyitcah
poszczegd6l nych segment 6w tyl ko w
zaliczkowaniem dostaw materiat owych

roku przeptywy

do

Dziatalnos¢ inwestycyjna

Ujemne przepitnyemyt opizendezakal nosSci
poniesionychwy dat k6w na nabycie
zakresie segmentu budownictwa gazowego, a blisko 400tys. PLN w s egmenci e
Dziatalnos$¢ finansowa

W pierwszym poétroczu
wyni kiem sptltaty przez
1.289 tys. PLN.

2017
Grupe

roku

swoi ch

pieniezne
zpmizeerpat ywovw appenbhey o
segmenci e
budowy

i nwesTyalkipneijo
a k .47y tysOPON, ztczegw @ocnad ¢ tiln PON tK wydetkiiwe 1
obr 6bki

przeptywy
zobowy agaynclz

bmahswmwiegtowa wij @kecwenpd aprzapoz

netto z dziatal

OZE osi agni ¢
staciji OZE.

gt pweir evs 2

met al i

pieniezne netto
tt wtt wh w kw e
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Nazwa spotki: Grupa Kapitatowa TESGAS

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2017 - 30.06.2017 Waluta sprawozdawcza:

Poziom zaokrgglen

ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Przeptywy srodkéw pienieznych TESGAS S.A.

Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30

Wyszczegélnienie (tys. zt)

Za okres 6 miesiecy
zakoriczony 30

czerwca 2017

czerwca 2016

Przeptywy pieni e Zopeeacyjneet t o z dz 1839 (12 297)
Przeptywy pieniezne netto z dz (1102) (1 269)
Przeptywy pieniezne netto z dz (974) (1 890)
Razem przeptywy pieniezne netto (237) (15 457)
Srodki pieniezne na koniec okresu 15 466 22 266
Na dzien 30recker@rap®2O0Kapitatowa TESGAS dyspomewyaftg Sr odkar

na ktore sktadaty sie gotdwka i jej ekwiwalenty (Srodki na
Bi or awcwapgped posi adane $Srodki wtasne Grupa nie przewiduje wys
z prowadzeniem biezalciegacdza aplad m®dw ci n we satzy cryef ny c h. w1 p ¢

wi ekszych kont rbaukdtobwni wt swaktg@azoevego cO0 moze

pienieznych.

przetozy¢ sie

Dziatalnos¢ operacyjna
w1 potvroeckw @MOZAZept ywy pieniezne neotlatneikzs zd ait dtoavlan ¢y $ csii eo mar
1.839 tys. PLN. Przycz y dogatnichpr zept ywoéw bylea aziypijayahw kapitale obrotowym.

Dziatalnosc¢ inwestycyjna
Ujemne przeptywy pieniezne
na nabycie aktywodwe3tysrPtNat y ch

netto z dz7ralkal nos$ giwyivmdDtey ekijt
w kwocie 1

Dziatalnos¢ finansowa

W pierwszym 7pdkuocpzweddyywy pieniezne netto z dziatalnos$ci
z

wyni ki em Splodtve i grhzemdbowi gzan tytutu kredyt wwkwodeasi ngodw
975 tys. PLN.

21. Analiza wskaznikowa wynikéw finansowych Grupy

Ptynnos¢ finansowa

Analiza ptynnos$ci finansowej wskazuj e, Ze w analizowanym o

terminowego regul owhAneagswohchcpobowtakanzaprezent owane

(aktywa obrotowe-k r 6t kot er

por

Wskazni k ptynnoé rozliczenia miei 2,81 3,16
zobowigzania kr¢
(Srodki pieniezne

Wskazni k ptynnoé nalleznosci R AN 1,91 2,13

pozostate nalezno
krotkoter mi no

Wart osc¢ wskazni ksap g typni neorswesi z ybm7 eppolit ereopc zpuo r2d0wlnani u z anal ogi ¢
poprzedni ego. Wskazni kbj @t g hpo $38l, phrine Dapxreg c zkas,zt ad t Grupa Kaj
aktywami bi ezgcymi mogtaby w cat odMairt péKr ywsnknaodsocoi W ia s zpg byk ia e
rowni ez s psatd,blajedrak jweygnoi owy sokos ¢ mhralkl t pwdmwo €cidz&r upy Kapite

petnego i terminowego realizowania swoich zobowigzan.
Rentownos¢
Wskazni ki rentownos$ci zostaty przedstawione poni zej

Rent ownos¢ u' Zysk brutto z sprzeda 3,1% 11,7%

Rentownos$¢ ope zy sl 2 d2|a+aln_osm 0 -21,3% -11,9%
sprzedazy

Rentownos$¢ bru: Zysk brutto [/ przyct -20,7% -11,6%
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Nazwa spotki: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2017 - 30.06.2017 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rent ownos$¢

Kap.taiowej Zysk netto / przych: -231% -12,3%
Rentownosc net’ Zysk netto Jedn.ostkl d 22.9% 11,4%
domi nuj agcej sprzedazy

Zysk netto przypadajagc
dominujagcej/ (kapitat

Rentownos$s¢ kap

przypedal] aceye akcjonariuszom |-edkmats t 7.2% -3,7%
jednost ki d o mi . . L

przypadaj gcy aktkionadaomiu
Rentownos$s¢ maj Zysk net.to.przypadajqc -5,9% -2,9%

dominujacej [/ akty

Podst awowy zys Zysk netto przypadajac 047 096
(w zt) domi nuj gcej/ lickhaakc n i ’ ’
W okresie objetym analizag wsKk azZzmnidszeniu¢znl{7% do3,098)c iw bprourtétwon aznei us
jego wartoscia zabrgwi @pavceale médtrowmrzes ”2i01lj est wyni kiem pozys
nizszych marzach anizeli w roku ubiegltym co beGypWredni o p
wyni ku spadku osi agpraeiy e lodnigsien yocokresdud wp opr 6 wnywal nego ul egty t
wskazni ki rentownos$Sci: operacyjna, brutto, netto, kapitatu
Efektywnos¢
Ef ekt ywnos$¢ dziatania to umiejetnosé¢ sprawnego wykorzystar
z e W rergydh.
Wskazni i efektywnosci przedstawiono poni zej

Wyszczegolnienie “ 30.06.2017 30.06.2016

Przychody ze

Wskazni rotacij.i 0,2 0,2
aktywa o0go:
Wskazni k obrotu Przychody ze
p 0,53 0,64
aktywow trwat yct rzeccowea kt y wa t
(Naleznosci z
ustug oraz |
Ws!<azn|k rotacij.i nalezn030|,+ 115,45 15572
w dniach tytutu umoéw
budowl ang) *
przychody ze
Ws k azni k rotacij.i Zapasy *180 dni/ koszt 52,34 4870
w dniach wt asny sprz
(Zobowigzani a
i ustug or az
Lo . ) . ]
Wskazni k rotacjizobowigzani a 60,37 8778

w dniach tytutu umébw
budowl ang) *1
wt asny sprz

Na koniec czerwca 2017r oku zdol nosé Grupy Kapitatltowe] TESGAS do gener
obrotowosciag jej aktywéwna&suipak ivg wna &slogicgnine okresia 2016 roku.

Wartos¢ wskazni wWgnirodtazj w mapeahicm ookrneascizea, 0,222 jedna zt ot «
generowat a pr zymbooianie0,26PIN.sSpr zedazy

Wartosé wskaznika obrotuulegtaowy @h ea kvBnpky dnty pitdd eveanicy cahg 2 @ 1 a

war togs ¢

Wartos¢ wskaznika rotacji zapasow wswyadzd wjwenalidomnymolkesie s obr ot
i ksztattuje RidneWzroaat @ zji ®snti eg ladwi reikes raafnallatzeampaadewgaowyka dzi en
czerwca 2017 roku oraz nieznacznegospadkuk 0 s zt u wt asnego spr ze dankjyzenbprdayxelgod kwn s e
ze sprzedazy.

Okres oczekiwania nanaapgihaimg (ook k) vaddanym okrdsie vg ddniesieniu do

okresu poprzedniego i wynosi ok. 115 dni.
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Nazwa spotki: Grupa Kapitatowa TESGAS

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2017 - 30.06.2017 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W pierwszym?7umpkbroppsk ubooRidtekas r egul owania swoich zobowiagzan. W
regul owat a swoj ec0dpbowi paraiB&damib uzo 8poi eorkws zy c lbroluz esci u mi esi

W okresie objetyhkr God rmigidkd d aknoinewe r s j i got 6wkiwyntsobdniy +ha dzi

nat omi ast naleldgiteait 3SOWHI6 . Riwi. na pozi omi e +

Zadtuzenie
Analiza zadtuzenia sprawdpoa &Gtehkt jregokapiol alodwi (pdasywgw) o]

Wskazni k zadl zobowigzania o0go6t e 22,8% 24,3%

W rozpatrywanym okresie wartos$sé¢ watkabztno wat o gRBmpaleck padi o mE
wartosci tego wskaznika jest pozagdany, poni ewaz $wiadczy |
sytuacja wynika przede wszystkim zwi ek s z e dynami ki spadku zobowicgz aak tw wpavr 6

0go6t em.

Na dzien bilansowy Grupa Kapitalowa TESGAS posiada dobra pl
zobowigzan.

22. Opis istotnych dokonan i niepowodzen Grupy Kapitatowej

Wokresie pierwsZegp&kupd®@hrupaz aka»01r at owa TESGAS ni e odnoto
ni epowodzen.

23. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na osiaggniete
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

W okresie od 01.01.2017r.do3006. 2017 r . w opinii Zarzagdu Spo6tki dominujagce
o nietypowym charakterze, majgce znaczgcy wpltyw na osiaggni e
A pozyskanie mniejszej il o9ddib6 kohur akvt @ewekcdeugizejgop olsd g
wipét rdaCkz@w roku w segmencie ustug dla gazownictwa, ktor
A pozyskiwanie kontraktoéow o nizszych marzach jednostkow
postepowan przetargowych,
A pozyskanie wiekszej ilosci zlecen dotyczagcych segmentu
segmenckimetabbr 6 b
A realizacja w I kwartale biezgcego roku pordwnywal nej i
okresie roku poprzedniego, przy nieznacznie wyzszej r
finansowych w zakresie segmentu OZE,
A spietrzenie realizowanych prac w kroétkim okresie czas.
naliczenie przez zamawiajacych kar umownych za opoézni er

24. Omowienie perspektyw rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej TESGAS

Strategia rozwoju oparta jest na trzech gtdéwnych obszarach
Grupi e Kapitatowej. Gt 6wnym motorem wzrostu wartosci Gru
gazownictwa, a Wwineacwcrzy ek Dzt eki wyplkidowanemu przez wiele
profesjonal nego partnera Zar zad Spot ki zamierza w dalszy

doswi adczenie TESGAS w pracach wykwwaWwczpobhwaprawandzpnygghohn

rozpoczecia prac budowlanych zwigzanych z budowg gazoci ggo\

Emitent zaktada, iz dalszy rozwd6j bedzie nastepowat popr ze:
i zwiekszenie zdol nos$ce Spwizaed cozbeormiyac hu sw uagb swyakrozn awc zy c h
wykonywanych ustug w segmencie ustug dla gazownictwa,

i zwiekszenie zdolnos$ci produkcyjnych w zakresie obrodb
urzgdzen i elemenhodzdledzspepjrakmysyoazppyprzez spot ke .
it dalsza specjalizacja w budowie instalacji produkuj gcyc

Emi tent nie wyklucza przejmowania poldmidpi dawad@iapaj §apihaliwc
uzupetniaty dotychczasowe kompetencje Emitenta i Grupy Kapi

Dziatania strategiczne w obszarze segmentu ustug dla gazownictwa

W zakresie ustug dla gazownictwa Emydclentdozptpndhaninad ekhsgfi

wWyzszej wartosci jednost kowej oraz stopniowego uzupetniani
ustugi . Real i zacja tych zamierzen bedzie mozl Opardtorapopr zez
Gazociggow Przesytowych S.A. oraz Grupy Kapitatowe]j PGNi G
terenie Pol ski. Emi tent podejmuje dziatania skierowane na
inwestycji rozbudowy infrastruktury gazowej. W tym celu niezbed:i

parku maszynowego O howoczesny sprzet niezbedny do budowy
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Nazwa spotki: Grupa Kapitatowa TESGAS

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2017 - 30.06.2017 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

pl anowane i nwestycgaez owerjozw uRloolwsec es ineacjigcych na celu rozbud
dywersyfikacje zZrodet dostaw zapewniag podmiotom dzi at aj gc:é
przez okres najblizszych 6 | at

Dziatania strategiczne w obszarze segmentu ,obrdbka stali”

W zakresie obrobki stali Grupa prowadzi dziatalnos¢ poprze
inwestycje w rozbudowe zdolnos$ci produkcyjnych poprzez mod
| aserowego wypalania blach pozwala zaoferowac¢ klientom koi
pl astycznej i mechanicznej (obrobka CNC oraz konwencjonal n;
dla branz wddwynomawszyn bi urzagdzen dla roéznych gatezi pr zem
na dalszy na rozwoj produkcj i urzagdzen dla gazownictwa. St

z kraju jak i z terenu Unii Europejskiej. Cel em Zar zagdu Emitenta |jest zwi ekszeni e
gwarantujacych osiagniecie dodatnich wynikoéow finansowych.

Dziatania strategiczne w obszarze segmentu ,,0ZE — odnawialne Zrddta energii”
W zakresie segmentu OXZEC Gpaumpraz @z opwadmiiotd zz ale@dmy spot ke pi

to dynamiczny rozwoj budowanych instalacji produkuj gcych
zamontowanych w Pol sce i w Eur opieg,rynkunjesz ogeomnys Poawale wa ¢ , ze

optymistycznie prognozowa¢ dalszy rozwé6j tego zro6dta pozys
dwdch | at opierata sie na specjalizaciji w tbudowiod mmobk 6 wi
gospodarczych. W okresie ostatnich dwbéch | at zamontowal i $
Swi adomos$¢ Pol akdéw zwigzana z post awami proekol ogi cznymi

podmi ot 6w g ®gmadarecdznyocsht ek samorzgdowych oraz absorpcja $r
|l atach do dal szego dynamicznego wzrostu ilos$ci budowanych |
zwi ekszajagce profesponadwsany obdst bgdowy i pnbakol ogi cznych p
instalaciji oraz ich dalsza obstuge w okresie eksploatacji
partnera we wdrazaniu zielonych r erazwdjugzan, ktore sag obecni e

25. Wazniejsze osiggniecia z dziedziny badan i rozwoju
Grupa Kapit ataowawndEIG@ASIdzi & . 3Q a&zeér wicaa d2z0ilern sporzagdzenia
prowadzi badan -oorwajawych.r ac badawczo

26. Informacja o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Naj wazni ej s z e odOlstyconia 3017 doadmiagpublik&ji niniejszego raportu:

DEIEREVEILWE]

Strony umowy Przedmiot umowy Istotne warunki
umowy

2017-01-10 Zleceniodawca: Podpisani € uméw 0 Zz n ac Wynagrodzenie zumowy o
Spot ki z Grupy k naj wi ekszej wart
(Zleceniodawca umowy o Przedmi ot em umowy 1.748.500 zt netto
naj wi ekszej wartwartosci jest wyke¢
Gazowni ctwa Sp. | budowlanegoiwykonawczego,
Wr oct awi u) sprawowanie nadzoru autorskiego,

wybudowanie i zamontowanie oraz
oddanie do uzytkon
redukcyjnej Q=10.000 Nm3/h w
miejscowo $ ci  Jawor .

Lgczna warto$¢ z a\ Termin rrealizacji:
okresie od 18-11-2016 do 09-01-2017 do 01-07-2018

Wykonawca: " ;
pumow wy 5199014955t netto

Spot ki z Grupy
(Wykonawca umowy o
naj wi ekszej wa)t

Wiecej w RB 01/2017 http://tesgas.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace-espi/01-2017-zawarcie-przez-spolke-tesgas-szeregu-
umow-ze-spolkami-grupy-kapitalowej-pgnig-10-01-2017-g-15-22.html
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Nazwa spotki: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2017 - 30.06.2017 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Data zawarcia

Strony umowy Przedmiot umowy Istotne warunki
umowy
2017-01-20 Finansujacy: Podpi sanie aneksu Strony przedtuzy
Bank Millennium S.A. (Bank) gwarancje bankowe z dnia 14 listopada umowy do 13 listopada 2017 roku.
2012 roku.

Zleceniodawca:
TESGAS S.A.

Wiecej w RB 03/2017 http://tesgas.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace-espi/03-2017-podpisanie-aneksu-do-umowy-o-linie-na-
gwarancje-bankowe-20-01-2017-g-15-52.html

2017-02-23 Zleceniodawca: Podpi sani e umow o0 Wynagrodzeniezumowyo
Operator Gazoci e naj wiekszej wart
GAZ-SYSTEM S.A. Przedmi ot em umowy 1.669.000 zt netto
wartosci jest wy }

budowl anych na ga:
Rembelszczyzna—Hot owczyce
podstawie projektu ZZU Kownaciska, ZZU
Stanistawéw, ZZU |

Wykonaweca: Lgczna warto$¢ z a\ Termin rrealizacji:
TESGAS S.A. okresie od 23-11-2016 do 23-02-2017 8 miesiecy od da
umoéw wy h5480160j00t netto

Wiegcej w RB 04/2017 http://tesgas.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace-espi/04-2017-zawarcie-przez-spolki-grupy-kapitalowej-
tesgas-szeregu-umow-ze-spolka-operator-gazociagow-przesylowych-gaz-system-s-a-23-02-2017-g-16-03.html|

2017-06-01 Gwarant: Podpi sanie aneksod6\vStrony pr z e dttwania
InterRisk Towar zy st wo  generalnych o udzielenie umowy do 23 maja 2018 roku.
S.A Vienna Insurance Group ubezpieczeniowych gwarancji

kontraktowych or a:
dnia 20 marca 2014 roku.

Zleceniodawca:
TESGAS S.A.

Wiegcej w RB 06/2017 http://tesgas.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace-espi/06-2017-podpisanie-aneksow-do-umow-o-
udzielenie-gwarancji-ubezpieczeniowych-01-06-2017-g-15-14.html
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Nazwa spotki: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2017 - 30.06.2017 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Data zawarcia

Strony umowy Przedmiot umowy Istotne warunki
umowy
2017-07-12 Zleceniodawca: Podpisanieumowy0 z n a c z g C € Wynagrodzenie umowne wynosi:
PolskaSp o6t ka Gazown 8.682.000 zt netto
0. 0. Oddzi at Z a k Przedmiotem umowy jest wykonanie
Zabrzu projektu budowlano-wykonawczego oraz

sprawowanie nadzoru autorskiego, a
nastepnie wybudow:
uzytkowania sieci
oraz SRP i stacji pomiarowej w

mi ejscowos$ci Sos$ni
Gazownia Gliwice.

Wykonawca: Termin realizacji:

TESGAS S.A. 12 miesiecy od d
umowy

Wiecej w RB 16/2017 http://tesgas.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace-espi/16-2017-podpisanie-umowy-znaczacej-ze-spolka-
polska-spolka-gazownictwa-sp-z-0-0-2017-07-12-g-15-08.html

2017-08-04 Zleceniodawca: Podpi sani e umoéw o0 Wynagrodzeniezumowyo
Operator Gazoci e naj wi ekszej wart
GAZ-SYSTEM S.A. Przedmi ot em umowy 1.728.700 z netto

wart osrceemgnretstgazoc
odb. Leszno DN150/200 PN5,4 MPa,

odb. Bojanowo DN50 PN5,4 MPa, odb.
Rydzyna DN100 PN6,3 MPa, odb.

Pawl owi ce DONROENbE z Y ¢
MPa.

Wykonawca: Ltaczna wartos$¢ z a\ Termin realizacji:
TESGAS S.A. okresie od 24-02-2017 do 04-08-2017 Do 30.11.2017r.
umow wy h336a236j00t netto

Wiecej w RB 19/2017 http://tesgas.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace-espi/19-2017-zawarcie-przez-tesgas-s-a-szeregu-umow-
ze-spolka-operator-gazociagow-przesylowych-gaz-system-s-a-2017-08-04-g-16-07.html

2017-08-11 Zleceniodawca: Podpi sani e umdéw o0 Wynagrodzeniezumowy o
DUON DYSTRYBUCIA S.A. naj wi ekszej wart
Przedmi ot em umowy 3.307.000 zt netto
wartoshcudgwa tgazoc
Sredniego cis$nieni
zlokalizowanego na terenie Gminy
Krzyzandéw oraz Gmi

Wykonawca: Lgczna wawychw $ ¢ z a\ Termin realizacji:
TESGAS S.A. okresie od 22-08-2016 do 11-08-2017 42 tygodnie od dnia zawarcia umowy
umow wy h4090850)00t netto

Wiecej w RB 20/2017 http://tesgas.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace-espi/20-2017-zawarcie-przez-tesgas-s-a-szeregu-umow-
ze-spolka-duon-dystrybucja-s-a-2017-08-11-g-15-18.html
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Nazwa spotki: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2017 - 30.06.2017 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Data zawarcia

Strony umowy Przedmiot umowy Istotne warunki
umowy
2017-08-29 Zleceniodawca: Podpisanieumowy0 z n a c z g C € Wynagrodzenie umowne wynosi:
Operator Gazoci 15.861.958,92 zt netto
GAZ-SYSTEM S.A. Przedmiotem umowy jest opracowanie
uzupetniajagcej dol
oraz wykonanie rot
realizacji zadan |,

DN 400 relacjiMory-Pi ot r k 6 w
Odcinek od gm. Wol
gazowego Meszcze \
Trybunal s kwastacjpr a z

gazowej—, Meszcze” w m
Wykonawca: Trybunal ski” . o
TESGAS S.A. Termin realizacji:
14 mi esiecy od d
umowy

Wiecej w RB 21/2017 http://tesgas.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace-espi/21-2017-podpisanie-umowy-znaczacej-ze-spolka-
operator-gazociagow-przesylowych-gaz-system-s-a-2017-08-29-15-52.html

SzczegOtmawaropyicsh uméw znajduje sie na wwwiegssplew zakéanderowe
Relacje Inwestorskie.

27. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen

27.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnosé

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg w Polsce i koniunkturg w branzy budowlanej

Na realizacje celoéow strategicznych Grupy, maj aca przet oze
c
i

makroekonomiczne.zaNateyy o smnczbgolnosci stope wzrostu P
procentowych oraz o0ogo6lna kondycje pol skiej gospodar ki . Nal
posredni wptyw na kondycje WwhnensowayGhupyzEKapht abowwejynkal
Grupy. W konsekwencij.i czynni ki te moga mieé¢ przetozenie n;
przez kontrahentédw Grupy, co w efekcie moze wpltywacé na wiel

Ryzyko konkurencji

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnosé¢é na rynlamiaewdhug ekspl
oraz specjalistycznycl eg®y noprscwsowd aolyic &lowddhve wj ad mmwyxcdh zr 6de
Na rynku ustug eksploatacyjnych Grupa posiada wugruntowanag
efektem wysokiej jakosci Swiadczonych ustug, wieloletniego
maszynowego powykangwardejszarekiegg aakresu prac eksploatacyjnych.

Narynkuwy konawczych specjalisGyopay Kapazsypdijgovrbuwjdeo wdiagnyphzede w
wykonawca ustug budowlanych dl a podmi odzoonazjgkapodwuykgnagvcay c h si e
naj wiekszych w Polsce grup budowl anych. Do i Stumyraycbhzgegynn

mo zna, doswiadczenie w realizacij.i specjalistycznych pr zec
pr zekt adajagce sie tagcznie na posiadanie statusu TESGAS awdzone
zarpierza ograniczaé¢ ryzyko konkurencji w szczego6élnos$Sci popt

A poszerzanie i budowani e nowych k 0 mp@avana rkampléksowyce w  k on's

i rozwiagzahn,
A systematycznag rozbudowe potencjatu wykonawczego.

Ryzyko niesolidnych dostawcéw towardéw i ustug

Do najblizszego ot cumermil aczwj &t édrgmddgt atvay materiat ow i
spo6t kapyia 2 cB dostawcami wptltywa bezposredni @r mgaettuegr.mi nowo $ ¢
W celu minimalizacji ryzyka zwigzanego z niesolidnymi dost e
A wspoétpracujg z podmi ot ami O ugruntowanej pozycij.i na ryr
A dywersyfikujag dostawcow materiatéow i ustug,
A stosuje zabezpieczenia od podwykonawcoéw i dost awcow

zobowigzan umownych na rzecz Grupy.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig branzy w zakresie dziatalnosci wykonawczej
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Przychrody uzyskiwane przez Grupe z ustug wykonawczych (robot
sezonowos$¢ sprzedazy naj wi ek s znskienempenatury wiolrgsigzimaveymn eraz dpady at mo s f e |
w okresie wiosenno-l et ni m, Wt enacmogeg stopniu ograniczy¢ prowadzeni e

Realizacja zadan w zakresie wykonawstwa realizowanego na
kazdego roku. Nie mozna wykluczy¢ wykBdbwpawamonsbetyuodniyehszX
mi e¢ wptyw na poziom realizowanych przychodoéw Grupy, np. u
obfite opady deszczu mogag spowodowac¢ utrudnieni aiew real i z:
czasie osiaganych przez Grupe przychodow oraz realizacje ni
W celu minimalizacj.i tego ryzyka Grupa Kapitatowa planuje
prefabrykacji warsztatowej oraz technologii ski d 6w, —&pibeeaj gc sie na wykonywaniu got

powi nny wptynaé na ograniczenie przestojow produkcyjnych w

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig eksploatacyjna
Wi el kos¢ rynku wustug ekspl ocaitaa cyyij emgyic hg g zzeswe js kio rmd Dlwiawm@as zi agl
wt asne ich wtascicieldi

Oznacza t o, zZe PGrougyizo mt yptruztyuc hoeawi zacj i ustug eksploatacy
zapotrzebowania wltascicielacypjimre, o@a zekoleir zhesuspoaghoadhks |
l udzkich i sprzetowych w obszarze eksploataciji

Zmi ana istniejagcej proporciji prac eksploatacyjnych wykonyw;:

t ym Gimitepte mopteynwvg¢ negatywnie na poziom przychodéw z ekspl
Grupy.

Wcelu minimalizacjipogzykaj &ropwy&hpi dat pwhczas nieobstugi
mogtyby zwiekszyc¢ ozgarkarneisc z¢gZi astzaanlieaz noeazi e Grupy od dotych
eksploatacyjnych.

Ryzyko zwigzane z dziatalnos$cig wykonawcza
Rynek ustug wykonawczych jest skorelowany z wielkos$ciag pl ai

panstwadzet 6w samorzagdoéw | okalnych oraz z budzetdéw naj wie
dotyczy to inwestycj i omz wiinsthlacji@ 6ZE,r uldajua g gaa owril wzgpopr awe
energetycznego kraju i zmniejszeniem emisji CO,.

Jednoczesdnie organizacja rynku specjalistycznych wustug bu

wykonawczych |jest uzaleznione od posiadanego doswiadczeni
doswi adczeni amwptiywae fnear elnc@répynii e n t wj Bo & ¢ | e droge do ubieg:
wysokospecjalistycznych zl ecen charakteryzujagcych si e WYy ?
przecietnego ryzykiem.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych
W Polsce stosunkowo czesto odnotowuje sie zmiany przepisow

sposo6b precyzyjny. Jednoczes$nie brak jest ich jednoznacznej
Il stnieje ryzyko zmiany obecmmuycchyud roawveamii saéb wnovg gt aokkia zsapo ssd ke, nz «
Emitenta, |jak i dla podmiotdéw z nim wspoétpracujgcych. Mo z e
Kapit aGrouvpeaj . moni toruje zmiany przepi s o6 wanpaoahach Gupweglerh i doko

minimalizacji tego ryzyka.

Ryzyko zwigzane ze zmianami legislacyjnymi wptywajacymi na rynek, na ktérym dziata Grupa

Pewne zagrozenisepodlek meiGlusplynmdwi ¢ 2z mi eni a4zgneiea nsyi ep rozteopci zsedn
prawa, a takze rdézne jego interpretacije. Ni espéjnosc¢, brak
pociagajag za soba ryzyko w prowadzeniu dziatalnos$ci gosp
powoduj gcymnwegat gwngnonhe s kut&réuwp W | Kaa. pdizti aalt eawenjo §$ ¢ i

27.2. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej TESGAS

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw
Grupa Kapitepbpwna TEBGAS dzi atl al nos$ ¢ kwaifikowane kadrypradownidzej.s wi adc z e

Gt 6wng metodg pozyskiwania wykwalifikowanych specjalistow |
oraz mozliwo$¢ pracy w spbétce o0 ugruntowanej pko atrgtye j i rynk
kluczowych pracowni kéw podejmuje |liczne czynnosci, ktore me
A oferowanie konkurencyjnych warunkow zatrudnienia zgodny
A wprowadzanie odpowiedniego systemu motywacjidl a pracowni kow kluczowych poprze

wynagrodzen potagczone z odpowiednim systemem premiowani

A wprowadzanie elastycznych systeméw ptacowych zgodnych :
A realizowanie programu systematycznych szkol en,
A budowani e wiezi pomiedzy organizacjag a pracownikami popr z

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych odbiorcéw
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Dzi atalnos$sé¢ Grupy na rynku ustug gazowniczych cechuje sie
reali zowanej do jednego odbiorcy mogag stanowi ¢ istotng czesc¢
odbiorcy moze w znaczny sposoéb wptynagé na zmniejszenie prz
Grupe ograni czagagcae gttod wnyizey knoa ppoolzey skani u nowych klientow
pozostatych kontrahentoéow Grupy.

Ryzyko zwigzane z nie wywigzaniem sie lub nienalezytym wywigzaniem sie z warunkéw uméw z odbiorcami

Warunkiem realizowazneigad!| morstcr a kbtuédwo,wl wng z b, j est zagwaranto
wykonania prac oraz usuniecia wad i usterek w okresie gwar
od 12 do 36 miesiecy, spor ddyYdz nmieesriae@cyglreswW dtedus zryea(lrim.ac
stosuje sie kaucje gwarancyjne wnoszone przez wykonawc e

ubezpieczeniowej. W wyjatkowych sytuacjacheghbekphecabkanem
zgode na takag forme zabezpieczenia, weksel

Zabezpieczenie zwy k!l e wnoszone j est w dniwu podpi sani a k «
zabezpieczenia uzalezniona |jest od trtaud zzajsui ek omnat r @&k iuo miZewy
wartosci brutto kosmptortakk taz.b &W uspyit wpaoadjwiy,k ogndaywecy ni e wywi gzag s
sie z realizowanych uméw istnieje ryzyko wystwypphlégbni a pr ze
odstagpienia od umowy. Kary umowne stosGowpwg kWwekbketkztaktagh
poziomie:

A w przypadku odstgpienia od umowy z pre%wgnagydeeniz,al eznych ¢
A za kazdpo6dni eni a W UuS u-lhara@noivria 0,Ma0j5% wynagredtersiaf e k
A za kazdy dzien opo6zZni e kaitaamownha MOFIK-0,5%avynagtodzenia mo wi eni a
A za niewykonanie |l ub ni en alk&auymbwna wprdedaialeaod i10% dz 30%O wi eni a
wynagrodzenia.
W umowach zastrzegane jest zwykle prawo dochodzenia odszkooct
W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa Kapitalowa podej muje
A obejmuje ochrong ubezpdecaetnnowgpkdwykakawecow, tym
A stosuje zintegrowany system zarzgdzania jakos$ci g, sSro
ryzyko wystagpienia niepozgdanych skutkow,
A wyznacza do prowadzenia zadania koordyeajakasproj ebsu g
A przenosi ryzyka do umoéw o Gwsupdedrqducemtamy, doztawwamiearaa ny c h pr
podwykonawcami.

Ryzyko zwigzane z prowadzong dziatalnoscia operacyjng na czynnych obiektach gazowych

Z dziat al nos$ci gozGrnuipay pwilaezgaa jsgicee znaigerdzy i nny mi na mozliwos$c
ludzkimi i materialnymi.

Grupa Kapitatowa Emitenta przeciwdzialta temu zagrozeniu pofj

A ubezpieczanie dziatalnodci od odpowiedzialnos$ci cywil ne
A systematycnhne @goposaheko6w w najnowoczes$niejszy sprzet
A podnoszenie kwalifikacij:i pracowni kow,

A state szkolenia i nadzo6r bhp.

Ryzyko zwigzane z ewentualnym brakiem ptynnosci finansowej
Specyfi ka rozliczania kontraktoéow wykamgwecpopwahi av zproavd garzywmh
pienieznych oraz zwiekszajagce sie zatory ptatnicze sprawia
W celu ograniczeniategoryzykas p 6t ki: z Grupy

A prowadzg systemat yc zpmrstermimoweiydthor i ng nal eznosdci
A przyktadajag nalezytag uwage do utrzymywania wiarygodnos$
A zabezpieczajag sie poprzez utrzymywanie dostepu do | im
przez Gr upe dotewagypwachwbezbiegzenkowychhinig war ancyj nych 3®mhagcznej v
zt, przy c¢zy mocremvchR0t7g oktua rppw zria m3 wy Kidmt wstzani a wynosit
Wedtug stanu na dzien publikacji r apoansuo wergeol audpgEe | K avd iatt aat

Kapitdbewep do zZro6det finansowania obcegoGmpg poziomie cat ke
Majac na uwadze planowany rozwdj dziatal nosciGrupaplhnaj¢ ach kol

minimal i zowa¢ mozI|liwos$¢ realizacji tego ryzyka poprzez dal sz
nal eznos$dwno#zapleewni eni e adekwatnego poziomu wolnych | imité
Ryzyko opdznierh w ptatnosciach za wykonane instalacje fotowoltaiczne

W zwigzku z Iliczng realizacjag przez spo6tke zalezdhw pi TERN
dotacyjnychi st ni eje ryzyko przejsciowych probl eméwdz upgloy mmwasd eiga®
ni eotrzymania ptatnosci za wykonane instalacje jest zZmudny
Wyptata Srodkoéw instytuciji wspotfinansujagcych mozliwa jes
energetycznego oraz rozliczenia dotacji przez bank/ i n s t oyt sutcpggugyam@ dotacyjny, ktdry wynosi okot o
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od zamontowania instalacji. Zarzagd Emitenta oraz spotka pi
instalacji, aby przyspiesz y ¢ pt atnos$ci za wykonane prace.

Ryzyko zwigzane z niepetnym wykorzystaniem posiadanych zasobéw ludzkich

W zwiagzku z rozwojem dziatalnosci w obszarze prac wykonawc
wykonawcze i ekspil@atdcyz nkoniWcazznreoS§ci g ponoszenia znaczn

jednoczesnie zwieksza ryzyko niepetnego wykorzystania posi ¢
Jednoczesni e ni eGrupaopzorzay svkyak lzuacdzaynéi ,a ,i zZkt 6re bedag omystanmat y si e
zasobdédw ludzkich od planowanego oraz obltozenie zlecen w c
przetozy¢ niekorzystnie na wyniki finansowe i stopien efekt
W celu minimalizacji tego ryzyka GrupaKapi t atackwag wni e poszukuje nowych zlecen uczes

Ryzyko zwigzane z niepetnym wykorzystaniem posiadanych zasobéw rzeczowych

Grupa posiada nieruchomos$ci inwestycyjne przeznaaonhe na
powi erzchnie moze spowodowaé¢ osigganie mniejszych niz dotyc
Zarzagd Emitenta zamierza minimalizowaé¢ powyzsze ryzyko po

wspot pracy z droedwiialdicezm nryime rpomcshomos$ci

Ryzyko nieosiagniecia zaktadanych efektéw przejeé

Podstawowym celem przejmowania i ®py¢lkep ddemitonuwazarcogsot$ ppaltag rcc
wykonawczego Gr upy Kapitat ozwerf6 WwWhBSGASaspjeklkci e jhadécowowmm, rozu
poszerzenie obszaru dziatalnosci

Podjecie kazdej decyziji O przejeciu kolejnego podmiotu zosH
analizy prawnej oraz finansowej,a—0 il e Emi tent sowawmmowRakewngk@mpdilsk i doiemij nuj gca
moze jednak wykluczy?¢, iz pomi mo zachowania najwyzszej st
wyni ku wystagpienia innych okolicznos$ci, chprzeeni¢dgpireaypaki avgo ¢
postaci wzrostu przychod?®EsGASortaaz yr.eal i zacji zatozonej przez

Ryzyko przestojow na kontraktach lub ryzyko niezrealizowania kontraktéw przez podmioty zlecajgce wykonanie

okreslonych prac

W wyni ku wystepujagcych probleméw z biezgcg ptynnosSciag podr
istnieje ryzyko opo6zZnien w realizacij.i kontraktow | ub ich c
TESGAS przy realizacjippwy Z2szych kontraktoéw moze przyczyni ¢ sie do obniz
dodat kowe koszty zwigzane z ut Mpymywamwinegmzzapleecmraz ygrzo/chu k
odzyskaniem naleznos$ci za Iwiyzkeocnjainet epgoacey z Wk ac eHmui t minnni ma
monitorujag postepy prac na budowach oraz stosuja zabezpiec
przeciwdziatltanie powyzszym zdarzeni om.

Ryzyko nierealizowania kontraktéw przez podmioty bedgce w konsorcjum ze spétkami z Grupy lub zrealizowania
kontraktow z opdZnieniem

W zwigzku z gpepelkizaz] Ggr ppegeapiwt dloowéje konsorcjum z i nnymi
nierealizowania w wyznaczonym terminie lub zaprzest ani e prowadzenia prac przez pozosta
wyni ku braku $Srodkéw finansowych na realizacje prac. Real i
dokonczenia prac w zamian za pozaptatltyehstrzbogkaamhownapgcpg
kar ami umownymi . Negatywne sankcje prowadzenia kontraktodow
Grupy Kapitatowej TESGAS.

W celu minimalizacji powyzszego ryziitkpr aZeer zkgadn sSpréctj kail ndo nzi
posi adaj gcymi zaplecze techniczne i finansowe niezbedne do

Ryzyko niewykorzystania posiadanego majatku przez spétki z Grupy Kapitatowej

Kazda ze spétek wchodzagcych lwcghilyadmaGraupk Kapizbagidowejdop g
operacyjnej ( ni eruchomos$ci , masvz ypnyypadkagdaészapgo obnizania war:t
uzytkowani e maj at ku bedzi e ni ewystar ¢z ajopacted na @rogaozach ni e z b e d n
generowania przeptywoéw pienieznych. Rodzaktoalk ywzayrj¢gocSy ob ni z
obni zanie wyni kéw finansowych. W celu minimalizacijdi powyzs:
dziatania wukierunkowane na zwiekszenie przychoddébw ze spr z
wykorzystania posiadanego maj at ku.

Ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktéw dotyczacych budowy liniowej infrastruktury przesytowej duzych srednic

Emitent podejmuje dziatania niezbedne do pozyskania kontra
typu kontraktu spowoduje skokowe zwiekszenie wartosci pr zy
l'icznych wynywdlk émw pwiwygat owaniem odpowiednich zasobdédw | udz
prac. Istnieje ryzyko niepozyskania kontraktu lub jego pozyskania,j ednak fi nansowe efekty jego ree¢
oczekiwanych. Emitent posiada ograniczone doswiadczenie w wykonywaniu t ak duzy
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realizacja odbywa¢ sie bedzie w oparciu o sprawdzone zasot
park maszynowy) oraz zasoby innycbnpodomjomowJedroakafncygch
korzyst at przy realizacji tego typu zlecen z rzetelnych
konsorcjum jak i podwykonawcy posiadajag bogate dos$wiadczeni
Z realiwgasggclpozl ecen wigze sie potrzeba zapewnienia wyst
gwarantujacych sprawne wykonywanie prac. Emi tent podej muj

Il imtow gwarancyjnychdo kealdyteawoyichpozeghbkgdnylehzl ecen o duz

Ryzyko utraty wartosci posiadanych zapaséw nabytych na realizacje zlecen

W zwiagzku z nabyciem zapasow niezbednych do realizacji :
wystaepwgdgh roéznic w projektach. W zwigzku z tym istnieje z3
wyni kéw finansowych Grupy. Grupa na biezgco monitoruje sta

zbycia zbednych aktywow.

Ryzyko nieuzyskania zaktadanych efektéw inwestycyjnych w spétce zaleznej Stal Warsztat Sp. z 0.0.

W zwiagzku z ponoszon)ynmastycgnprdaw zagpgimce na &l aida ej St al War szt at
nieosiggniecia zakt agamy cwh oedfne ketsGwe ni mwedsot ywiyg Ink o $ c i nakt ac
przyczyni ¢ sie do zwiekszenia zdolnos$ci produkcyjnych w sef¢
ujemnag rentownhosSci a. Zarzagd SpoOhé&i nwkispody 0br &4 gadbygt moegd o
efektywnosci dziatalnosci w ramach segmentu obrdbki metali

Ryzyko nieuzyskania zaktadanych efektéw inwestycji w spétke piTERN Sp. z 0.0.

W zwigzku z posi aspadhicem pudEIRANt 6Sp . w yzdak.re.s HBmittugnto rbouwdsozveer

pozyskujgcych energie z OZE. |l stgoepedaednaekorgzykonpakzprog
nie bedzie sprzyjato rozavopPpwi kit edomitypjugdejwewtgzrjze Zpokhk
dziatania w celu pozyskania zlecen w dziedzinie OZE reali zc¢

Ryzyko zaptaty roszczenia zgtoszonego przez Syndyka Masy Upadiosci Gaz & Oil Project Management Sp. z 0.0. W
upadtosci likwidacyjnej w kwocie ponad 500 000 zt.

W zwigzku z otrzymaniem nakazu zaptaty w postepowaniu up«
odset kami ustawowy mi Il i czonymi od kwoty 500.000 2zt za oKkr e
Syndyk Masy UpadtbsWan&agemé&ntOi SpPhloa ez ograniczong odpowi ec
siedzibg w EIlblagu, istnieje ryzyko niekorzystnego dla E|
spetnienia $Swiadczeni &z gk génkfeowengaoc j per zneaz tPReonvactd ap.r zed mi ot u ¢
nocie 27 sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok.

28. Instrumenty finansowe stosowane przez Grupe Kapitatowa TESGAS

Do gt ownych instrumenhkéraystalGr npas Kaypch abhbeobtgIEPEAStyYy bankowe
leasingu finansowego oraz operacyjnego, Sr odkiorazgd iokmiteyz rke 6t kot er mi nowe .

Grupa Kapitatowa TESGAS posiada tez inne instrumenty fina
powstajag bezposrednio w toku prowadzonej przez Grupe dzi at
Gt dwnym celem instrumentow finanscocWwy nla jdasus brpzteimnsjgani e S
ryzyk powstajacych w toku jej dziatalnos$ci . Poni zej opi sa
finansowychGr upy KaTtiGAaSat owe|j

Ryzyko ptynnosci

[P —

Grupa KapitpeswandESBABdarmayrypytyknosci tj. zdolnosSci do te
finansowych. Grupaz ar zgdza ryzykiem ptynnos$ci poprzez monitorowanie
Srodki pieniezne w zakresie obstjugi bike g ket enomii n owpy ek n @t
tygodni owych) oraz ditugoterminowego zapotrzebowania na go
aktuali zowanych w okresach mi esi ecznych. Zapotrzebowani e
pozyskani a S$rodkow (w tym zwtaszcza poprzez ocene zdolnosSci
konfrontowane jest z inwestycjami wolnych $rodkodw.

Grupai nwestuje Srodki pieniezne w bezpieczne, \ykodwtdodoer mi nowe
obstugi zobowigzan.

RVZVkO stopy procentowej
Zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na
aktywéw oraz zobowiagzan finansowych oprocentowanych zmienn:
procent owej wp wjwgcayzrkiu kza tneagsarei a mi aktywéw oraz zobowigzan f
A pozyczki,
A pozostate aktywa finansowe (np. op
A kredyty, pozyczki, inne instrument

[0} e

c towane kaucje g\
dt

r n
y uzne,
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Nazwa spotki: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2017 - 30.06.2017 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

A leasing finansowy,
A lokaty bankowe.
W Grupie nie wystepupaepednatwi gsanene ryzykiem stopy procer

Ryzyko zmiany cen
Ryzyko zmiany cen zwigzane jest z zagrozeniem wzrostu cen

kontrakt ow dtugoterminowych w shosurmkuWbzéci pokioomu akbezt &w
ryzyko zmian cen dotyczagce realizowanych kontraktow dtugot
Ponadto Grupa Kapitatowa TESGAS monitoruje pr zeneleywy pien
wptywéw i wydatkoéw w czasie.

Ryzyko kredytowe

Grupazawi era transakcje gtoéwnie z podmi ot ami O poGrwd erdzone
Kapitat owa sTpOS@MHS ci ggty monitoruje zallegwasicu KHatemaod Havi ,0r
ryzyko kredytowe indywidualnie |l ub w ramach poszczegélnych
(wynikajagce np. z branzy, regionu |l ub struktury odbiorcoéw).

W Grupie nie wystepujakredytswegp.t Ne koncentracje ryzyk

Ryzyko ubezpieczeniowe

Ryzyko ubezpieczeni owe zwiagzaGrepyg@®spr ze dzkatga dareinda eunb euz piad oyz ¢
kontraktéw dtugoterminowych oraz ni ewt asci we gaozdardeoid or u pak
|l osowego mégtby spowodowa¢ odszkodowanie nie majagce char akHt
uzyskac¢ efekt petnego pokrycia ubezpieczeniowego, stosuj e
wy mogow kimmtergamkt u dt ugotermi nowego.

29. Ocena mozliwosci zrealizowania opublikowanych przez Zarzad Spétki dominujacej prognoz wynikéw na 2017 rok

TESGASS.AA.ni e publi kowat a prognozmaokwyni kéw finansowych na 201

30. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych

W okresie 6 miesiecy Zrakk@GmMicza nkappoidtCaylicdiwaawd an we Grdecgoenyjme o0 c har
w kwocie 1431t y s . PLN celem unowoczesnienia parku ymsziymholwemgo
finansowania inwestycji olryalzy Sz aowd&krit evtlammvey | easi ngowe
Finansowanie kolejnych inwestycjiGr upa KaTpSGASa & mwar za sfinansowa¢ z posiadanyc
o wolne limity leasingowe.

31. Inne informacje, ktére zdaniem Spétki dominujacej s3 istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Grupe

W pierwszym7poku} ppza wymi e @D @ ny mi i nformacj ami W niniejszym ra

zdar zeni a, kt 6re mogtyby znaczgco wpltynaé¢ na oce@Grgy i Zzmi an’
Kapitatoweja TE8GASiIi stotne drazomeuy i spy8ovacreakadaowej zobow

32. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Grupy Kapitatowej TESGAS beda miaty wplyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Do czynni koéw, kt 6re moga Gmpec¢Kwpl ¢ alwynikigvepdshe§tGvie Boendjnmniejp r z e z
kol ejnego kwartatu nal ezg:

A ilos¢ pozyskanych kontraktdéw w segmencie wustug dla g
pozwal ajacych na osiagniecie progu rentownos$ci,

A mozliwos$ézpezedkanidaze] wartos$ci w zakresie budowy gaz
A wysoko$é¢é cen po jakich bedg rozstrzygane przetargi n e
agresywna wal kg na etapie postepowan przetargowych,

A utworzeniedodat kowych kompetencji w zakresie budowy gazociag
A poziom inwestycj.i na rynku przesytu i dystrybucji gazu
A wielko$é¢ osiagganych marz na realiadwianppbr adejcraj awht

wykonywania,

A dziatania restrukturyzacyjne podej mowane przez Emitent
ograniczenia prac w zakresie eksploataciji obi ekt ow gazc

A pozyskanie nowej g ryucphy pkrlziyecnhtoodwy zww iseekgsnzeanjcgce obr 6 b ki me

A koniunktura w branzy budowl anej,

A poziom cen materiatow i ustug wykorzystywanych przy rez:

A wzmocnienie kontroli operacyjnej, finansowej i budzet o\
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Nazwa spotki: Grupa Kapitatowa TESGAS

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2017 - 30.06.2017 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
A warunkiat mosferyczne na terenach prowadzonych budodw,
A ograniczenie zakresu prac eksploatacyjnych lub utrata ¢
A opdézZnienia w realizacji kontraktéw skutkujagce naliczeni
A niepetne wykorzystanie pyhsi adanych zdolnos$ci produkcyijr
A poziom wykorzystania wynajmowanych powierzchni biurowych,
A poziom inwestycji w nowy rodgzaj ustug Swiadczonych pr ze
A presja ptacowa pracowni kow,
A wielkos$é i sprawnos$¢ rozdysponowywania S$rodhkadata z nowej
2014-2020 przeznaczonych na projekty infrastrukturalne oraz projekty z zakresu OZE,
okreslenie stabilnych regul aciji dotyczagcych wsparcia o°¢

> >

uruchomienie/kontynuaciapr ogr amoéw promuj gcych rozwo6j odnawialnych 2

33. Portfel zamoéwien Emitenta

Na dzien publikacji niniejszego rapomg&8mnPblkr esowego Emitent
2017 rok Lata 2018-2022 Razem
49 min PLN 19 min PLN 68 min PLN
2016 rok Lata 2016-2017 Razem
43 min PLN 10 min PLN 53 min PLN

34. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupg Kapitatowa TESGAS

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystapity
TESGAS.

35. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod i korzysci wyptaconych osobom zarzadzajacym i nadzorujagcym

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu TESGAS S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku wraz z danymi
poréwnywalnymi

Wynagrodzenie na podstawie umowy o Wynagrodzenie na podstawie umowy o

Imie i Nazwisko prace za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 | prace za okres 6 miesiecy zakoriczony 30
czerwca 2017 czerwca 2016

WHodzimierz K 132 132
Piotr Majewski 120 120
Marzenna Kocik 108 108
taczna kwota wynagrodzenia 360 360

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Rady Nadzorczej Sp6tki TESGAS S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca
2016 roku wraz z danymi poréwnywalnymi

Imie i Nazwisko Wynagrodzenie za okres 6 miesiecy Wynagrodzenie za okres 6 miesiecy
< zakonczony 30 czerwca 2017 zakonczony 30 czerwca 2016

Zygmunt Baczy 27 27
Szymon Hajtko 13 13
Leon Kocik 16 16
Piotr Stobiecki 16 16
Grzegorz Wojtkowiak 16 16

Tomasz sBkoczy - -

Razem 86 86

Zadna z o0s6b nadzorujgcych Emitenta nie otrzymalta wynagro
wt adzach jednostek podporzgdkowanych.

25



Nazwa spotki: Grupa Kapitatowa TESGAS
Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2017 - 30.06.2017 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACII

Skonsoli dowane sprawozdani e Zarzgduza dkriead abn od cel
30.06.2017r oku zostato zat wi errdzgd eS pdéot kpiu bd d Riarcy ji  gke.jz eve ¢

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzagdu
Data I mi e i Naz Funkcja Podpis

Dagbr owa, dni
31 sierpnia 2017 roku WHodzi mier: Prezes Zar

Dabrowa, dni i
31 sierpnia 2017 roku Piotr Majewski Wi ceprezes

Dabrowa, dni
31 sierpnia 2017 roku Marzenna Kocik Cztonek Za
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