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INFORMACJE O DZIALALNOSCI EMITENTA

1. Informacje o Spdice

Spoétka TESGAS S.A. (Spdtka, Emitent, TESGAS) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 27 grudnia
2007 roku w wyniku przeksztatcenia poprzednika prawnego TESGAS Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spdtke akcyjna.

Poprzednik prawny TESGAS Sp. z 0.0. zostat zawigzany w dniu 27 czerwca 2000 roku. Rejestracji
w rejestrze handlowym dokonano w dniu 19 lipca 2000 roku.

TESGAS S.A. wpisana jest do rejestru przedsiebiorcOw Krajowego Rejestru Sgdowego w Sqdzie
Rejonowym Poznah Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000296689.
Spoétce nadano numer statystyczny REGON 639801998.

Czas trwania Spétki dominujgcej jest nieograniczony.

Siedziba Spdétki miesci sie w Dgbrowie przy ul. Batorowskiej 9, 62-070 Dopiewo. Siedziba Spdtki jest
jednoczesnie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez Spdtke. Emitent nie posiada
oddziatow.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci TESGAS S.A. jest:
= 42.21.7 -roboty zwigzane z budowq rurociqggdw przesytowych i sieci rozdzielczych,
= 09.10.Z - dziatalno$¢ ustugowa wspomagajagca eksploatacje zt6z ropy naftowe] i gazu
ziemnego.

2. Informacje o powigzaniach kapitatowych Spotki

W sktad Grupy Kapitatowej TESGAS wchodzqg: jednostka dominujgca TESGAS S.A. oraz nastepujgce
spotki zalezne:

R s s . % posiadanego kapitatu i gloséw na WZA:
Nazwa spotki zaleznej Siedziba

Segus Sp. zo.0. ul. Debogdrska 22, 71-717 Szczecin 70,00 % 70,00 %
Stal Warsztat Sp. z 0.0. ul. Gotezycka 95, 61-357 Poznanh 81,46% -
Przedsiebiorstwo

Inzynierskie Cwiertnia Ul. Ziebicka 35, 60-164 Poznanh 80,00% -
Sp.zo.0.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego raportu, udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadanych przez TESGAS
S.A. w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi TESGAS S.A. w kapitatach tych jednostek.

Spoétka TESGAS S.A. nie posiada oddziatéw (zaktaddw). W okresie sprawozdawczym nie wystgpity
inwestycje kapitatowe dokonane przez TESGAS S.A. poza grupg jednostek powigzanych.

3. Osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce

Zarzqd:

Zarzgd na dzieh 31 grudnia 2010 roku, jak réwniez na dzieh sporzgdzenia niniejszego raportu,
1j. sktad Zarzgdu jednostki dominujgcej przedstawiat sie nastepujgco:

Wtodzimierz Kocik Prezes Zarzqdu przez caty rok 2010
Piotr Majewski Wiceprezes Zarzgdu przez caty rok 2010
Marzenna Kocik Cztonek Zarzgdu przez caty rok 2010

W dniu 11 czerwca 2010 roku Rada Nadzorcza TESGAS S.A. powotata Zarzgd na nowqg kadencje.
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Rada Nadzorcza:

Zaréwno na dzieh 31 grudnia 2010 roku, jak réwniez na dzieh sporzgdzenia niniejszego raportu, sktad
Rady Nadzorczej TESGAS S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

Zygmunt Bgczyk Przewodniczqcy Rady Nadzorczej przez caty rok 2010

Szymon Hajtko Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej przez caty rok 2010

Leon Kocik Sekretarz Rady Nadzorczej przez caty rok 2010

Bozena Ciosk Cztonek Rady Nadzorczej przez caty rok 2010

Kinga Banaszak - Filipiak Cztonek Rady Nadzorczej przez caty rok 2010

4. Sirukiura akcjonariatu

Zgodnie z najlepszq wiedzg na dzieh przekazania niniejszego raportu rocznego za okres 12 miesiecy
zakonhczony 31 grudnia 2010 roku nastepujacy akcjonariusze mogg wykonywac ponad 5% gtosdw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki TESGAS S.A.:

% udziat w kapitale

Liczba gloséw na %%
WZA

udziat w licznie

zakladowym gloséw na WZA
Wtodzimierz Kocik 2.512.843 22.3% 4.987.843 30,7%
Marzenna Kocik 2.055.950 18,3% 4,075.950 251%
Piotr Majewski 559.547 5,0% 1.064.547 6,6%
Aviva Investors Poland S.A. 883.875 7.9% 883.875 5.4%
BPH Towarzystwo Funduszy 824.974 7.3% 824.974 51%
Inwestycyjnych S.A.
Pozostali 4.412.811 39.2% 4.412.811 27.1%

Struktura akcjonariatu uaktualniana jest na podstawie formalnych zawiadomieh od akcjonariuszy
posiadajgcych, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spofki.

5.  Analiza sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Spotki w okresie 12 miesiecy

zakonczonym 31 grudnia 2010 roku

Na wstepie analizy nalezy zaznaczy¢, ze ze wzgledu na pierwszg prezentacje danych finansowych w
postaci skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego, dane poréwnywalne za okresy
wczesniejsze sg danymi jednostkowymi TESGAS S.A.

Rachunek zyskoéw i strat

Wskaznik
dynamiki w %
31.12.2009 =
100%

Za okres12
miesiecy
zakonczony 31
grudnia 2009

Za okres 12
miesiecy
zakonczony 31
grudnia 2010

Wyszczegdlnienie

Przychody ze sprzedazy 104 446 90 971 14,8%
Przychody ze sprzedazy produktow - - -
Przychody ze sprzedazy ustug 104 308 90 962 14,7%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 138 9 1453,3%
Koszt wiasny sprzedazy 83 969 73 421 14,4%

Koszt sprzedanych produktéw - - -
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Za okres 12 Za okres12 Wskaznik

Wyszczegdinienie zakoﬁr:zig;i)?gl zakoﬁr:zig;i)?gl d);rlmlrglg(l)(\;\;f
grudnia 2010 grudnia 2009 100%

Koszt sprzedanych ustug 83 852 73412 14,2%
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw 117 8 1362,5%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 20 477 17 550 16,7%
Koszty sprzedazy 4 - -
Koszty ogdinego zarzqdu 8 841 7 852 12,6%
Pozostate przychody operacyjne 549 694 -20,9%
Pozostate koszty operacyjne 788 347 126,9%

Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - - -

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 11 393 10 044 13.4%
Przychody finansowe 1930 616 213.0%
Koszty finansowe 1210 1 449 -16,5%

Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych
metodq praw wtasnosci (+/-)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12112 9211 31,5%
Podatek dochodowy 2 501 1899 31.7%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 9611 7312 31.4%
Zysk (strata) netto 9611 7312 31,4%

Przychody ze sprzedazy TESGAS S.A. wyniosty w okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 grudnia 2010 roku
104.446 tys. zt i byty o 14,8% wyzsze anizeli przychody w analogicznym okresie 2009 roku.

Do ngijistotniejszych Zrodet przychoddéw z dziatalnosci TESGAS S.A. w 2010 roku nalezy zaliczy¢
nastepujgce kontrakty budowlane:

» konfrakt pn.: ,, Wykonanie rurociggdéw oraz konstrukcji stalowych estakad wraz z natozeniem
powtok malarskich oraz wykonaniem fundamentéw pod konstrukcje zgodnie z
dokumentacjg Wykonawczg PBG S.A.", zawarty ze spdtkg PBG S.A. z siedzibg w
Wysogotowie - zrealizowane przychody: 11.084 tys. zt,

> kontrakt pn.: ,,Budowa PMG Wierzchowice etap 3,5 mld nm3 podetap 1,2 mild nm3 -
wykonanie kompleksowych robdét budowlanych”, zawarty ze spdtkq Przedsiebiorstwo
Inzynierskie Cwiertnia sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu — zrealizowane przychody: 7.595 tys. zt,

» konfrakt pn.: ,Budowa Autostrady A-1 Torun — Strykdw, Odcinek I: Czerniewice — Odolion od
km 151+900 do km 163+300 i Odcinek Il: Odolion - Brzezie od km 163+300 do km 186+366 —
roboty budowlane polegajace na przebudowie sieci gazowej”, zawarty ze spdtkg APRIVIA
S.A. z siedzibg w Wysogotowie - zrealizowane przychody: 6.536 tys. zt,

» konfrakt pn.: ,Adaptacja urzgdzeh gazowych u odbiorcdéw gazu przynaleznych do sieci
gazowej Oddziatu ZDG Poznan, Wielkopolskie Spdtki Gazownictwa Sp. z 0.0. zlokalizowanych
we wschodniej Wielkopolsce wraz z aglomeracjq poznanskg przy zmianie gazu w sieci z LS
(GZ 35) na gaz E (GZ-50)", zawarty ze spdtkg PBG S.A. z siedzibg w Wysogotowie —
zrealizowane przychody: 4.402 tys. zt,

> kontfrakt pn.: ,Utrzymanie ruchu oraz czynnosci obstugowo — eksploatacyjne gazociggdw
wysokiego cisnienia na ternie dziatania Wielkopolskiej Spotki Gazownictwa Sp. z 0.0.” zawarty
z Wielkopolskg Spoétkg Gazownictwa Sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu — zreadlizowane
przychody: 3.898 tys. zt,

> konftrakt pn.: ,,Utrzymanie ruchu oraz czynnosci obstugowo — eksploatacyjne staciji redukcyjno
— pomiarowych wysokiego cisnienia na ternie dziatania Wielkopolskiej Spdtki Gazownictwa
sp. z 0.0." zawarty z Wielkopolskg Spdtkg Gazownictwa Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu -
zrealizowane przychody: 3.829 tys. zt,
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» konftrakt pn.: ,Ufrzymanie ruchu oraz eksploatacja stacji gazowych Il st. na terenie dziatania
Wielkopolskg Spodtkg Gazownictwa Sp. z 0.0.", zawarty z Wielkopolskg Spdtkg Gazownictwa
Sp. z 0.0.zsiedzibg w Poznaniu - zrealizowane przychody: 3.547 tys. zt,

> konfrakt pn.: ,,Zakup pakietu serwisowego dla systemdw pomocniczych na ttoczniach gazu
Kondratki, Zambréw, Ciechandw, Wtoctawek i Szamotuty” zawarty z spdtkg PBG S.A., w ktdrej
TESGAS jest cztonkiem konsorcjum. Umowa zawarta jest przez konsorcjum ze spodtkg System
Gazociggdéw Tranzytowych EuRoPol GAZ S.A. z siedzibg w Warszawie - zrealizowane
przychody: 2.974 tys. zt,

» konfrakt pn.: ,Zagospodarowanie odwiertdw Barndwko — 13k i Buszewo — 18k na ztozu BMB”,
zawarty z Polskim Goérnictwem Naftowym i Gazownictwem S.A. z siedzibg w Warszawie,
Oddziat w Zielonej Goérze z siedzibg w Zielonej Gorze - zrealizowane przychody: 2.956 tys. zt,

» konfrakt pn.: ,Budowa Autostrady A-1 Torun — Strykéw, Odcinek lll: Brzezie — Kowal od km
186+348 do km 215+850- roboty budowlane polegajgce na przebudowie sieci gazowej”,
zawarty ze spdtkg APRIVIA S.A. z siedzibg w Wysogotowie — zrealizowane przychody: 2.859 tys.
z,

Warto zauwazyé, ze wielko$¢ poszczegdlnych poziomdw zysku w TESGAS S.A. w badanym okresie w
poréwnaniu do poprzedniego okresu wzrosta. Na zwiekszenie sie poziomu zysku brutto ze sprzedazy w
analizowanym okresie, w szczegdlnosci wptyw miat jeden z zakohczonych kontraktéw, ktdéry cechowat
sie wysokg marzqg. Najwiekszy udziat wérdd przychoddw ze sprzedazy stanowity przychody ze sprzedazy
ustug. W 2009 roku ksztattowaty sie one na poziomie 90.962 tys. zt, natomiast w 2010 roku osiggnety
poziom 104 .308 tys. zt, co oznacza wzrost na poziomie 14,7%.

Pozytywnym jest takze fakt, ze Spdtka w 2010 roku osiggneta zysk na dziatalnosci finansowej. Wzrost
przychoddw spowodowany byt posiadaniem srodkéw z emisji akcji serii D oraz E. Dzieki temu mozliwe
byto zwiekszenie w omawianym okresie przychoddw finansowych o ponad 200% w pordwnaniu do
okresu poréwnywalnego. Zmniejszenie kosztéw finansowych w 2010 roku w poréwnaniu do danych w
analogicznym okresie roku poprzedniego spowodowany byt nizszymi stopami  procentowymi
wystepujgcymi na rynku bankowym oraz na zmniejszeniu dtugu oprocentowanego.

Wielkosé i struktura aktywow

Wskaznik Wskaznik
Wyszczegdlnienie struktury w 31.12.2009 | struktury w
o o

Aktywa trwate 74 420 45,9% 38 343 39.8%

Wartos¢ firmy - - - -

Wartoéci niematerialne 922 0.6% 899 0.9%
Rzeczowe aktywa trwate 23 596 14,6% 22 414 23,3%
Nieruchomosci inwestycyjne 8 413 52% 8 930 9.3%
Inwestycje w jednostkach zaleznych 34 866 21.5% 216 0.2%

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - - -
Naleznosci i pozyczki 3934 2,4% 4007 4,2%
Pochodne instrumenty finansowe - - - -

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - - -

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 111 0.1% 77 0.1%

Aktywa z tytutu odroczonego podatku 578 1 6% 1 800 1 9%
dochodowego

Aktywa obrotowe 87 591 54,1% 57 878 60,2%

Zapasy 3488 2,2% 3210 3.3%

Naleznosci z tytutu umédw o ustuge budowlang 9277 5.7% 760 0.8%

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 08 871 17.8% 33 569 34.9%

naleznosci




Nazwa spotki:
Okres objety sprawozdaniem:

Poziom zaokrqglen:

TESGAS S.A.
01.01.2010-31.12.2010

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Wskaznik Wskaznik
Wyszczegdlnienie struktury w 31.12.2009 struktury w

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku

dochodowego 0.4%
Pozyczki - - - -
Pochodne instrumenty finansowe 1595 1,0% - -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - - - -
Kréotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 446 0.3% 437 0.5%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 43 330 26,7% 19 903 20,7%
Aktywa trwate zaklasyfikowane joko ) . ) )
przeznaczone do sprzedazy
SUMA AKTYWOW 162011 100,0% 96 221 100,0%

Suma bilansowa TESGAS S.A. wynosita na dzien 31 grudnia 2010 roku 162.011 tys. zt (przyrost w wysokosci
68,4% w stosunku do danych za rok 2009 roku).

Wartos¢ aktywdw trwatych TESGAS S.A. na dzieh 31 grudnia 2010 ksztattowata sie na poziomie 74.420
tys. zt, co oznacza przyrost w wysokosci 94,1% w stosunku do danych poréwnywalnych za 2009 roku.
Aktywa trwate na koniec 2010 roku stanowity 45,9% ogdinej sumy aktywdw i ich udziat wzrdst o 6,1
punktu procentowego wzgledem tego samego okresu roku ubiegtego. W strukturze aktywdw trwatych
najwiekszym udziatem (46,9%) charakteryzowaty sie inwestycje w jednostkach zaleznych.

W badanym okresie aktywa obrotowe odznaczaty sie nizszg dynamikg niz aktywa frwate (przyrost w
wysokosci 51,3% w stosunku do danych poréwnywalnych za 2009 rok), a ich warto$¢ wyniosta 87.591 tys.
zt. ROdwniez ich udziat w aktywach ogdtem spadt w badanym okresie w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego o 6,1 punktu procentowego (z poziomu 60,2% do 54,1%).

W aktywach obrotowych najwiekszg pozycje stanowity $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, ktére stanowity 44,6% aktywdw ogdtem.

Wielkosé i struktura kapitatéw

Wskaznik Wskaznik
Wyszczegdlnienie 31.12.2010 | struktury w 31.12.2009 | struktury w
To To

Kapitat podstawowy 11050 6,8% 7 050 7.3%
Akcje wtasne (-) - 0.0% - 0.0%
nOKniniachJr:ezje sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 61 537 38,0% 11 000 11.4%
Pozostate kapitaty 1431 0.9% 949 1.0%
Zyski zatrzymane: 27 146 16.8% 17 535 18.2%

- zysk (strata) z lat ubiegtych 17 535 10.8% 10223 10.6%

- zysk (strata) netto 2611 59% 7312 7,6%
Kapitat wiasny ogétem 101 164 62,4% 36 534 38,0%
Zobowigzania 60 847 37,6% 59 687 62,0%
Zobowigzania dtugoterminowe 18 186 11.2% 17 948 18.7%
Zobowigzania krétkoterminowe 42 661 26,3% 41 740 43,4%
SUMA PASYWOW 162011 100,0% 96 221 100,0%

Kapitat wtasny Spotki na dzieh 31 grudnia 2010 roku wynidst 101.164 tys. zt (przyrost w wysokosci 176,9%

w stosunku do danych 2009 roku). W strukturze kapitatu wtasnego najwiekszg pozycje stanowit kapitat




Nazwa spotki: TESGAS S.A.
Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2010-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej stanowiqcy 38,0 % pasywdw ogdtem i bedacy
gtéwnie wynikiem pozyskanych srodkdw z emisji akcji serii D i E.

Zobowigzania TESGAS S.A. ksztattowaty sie na poziomie 60.847 tys. zt (przyrost w wysokosci 1,9% w
stosunku do danych poréwnywalnych za 2009 rok). Pomimo przyrostu nominalnej wartoéci zobowigzan,
ich udziat w pasywach ogdtem zmniejszyt sie o 24,5 punktu procentowego w badanym okresie 2010
roku w odniesieniu do 2009 roku. Jest to spowodowane wysokimi zyskami osigganymi przez TESGAS oraz
wzrostem kapitatu ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej w zwigzku z emisjg akcji serii D i E.
W zobowigzaniach najwieksza pozycje stanowity zobowigzania krétkoterminowe, ktdre stanowity 26,3%

wartosci pasywdw ogdtem.

Przeplywy srodkéw pienieznych TESGAS S.A.

Wyszczegdlnienie (lys. zi) m rok 2009

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 11 066 11 141
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (36 934) (3115)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 49 295 5550
Razem przeptywy pieniezne netto 23 427 13 576
$rodki pieniezne na koniec okresu 43 330 19 903

Na dzieh 31 grudnia 2010 roku spdtka TESGAS S.A. dysponowata Srodkami pienieznymi w wysokosci
43.330 tys. zt, na ktére sktadaty sie gotdwka i jej ekwiwalenty (srodki na rachunkach bankowych oraz
lokaty krétkoterminowe).

Biorgc pod uwage posiadane $rodki wtasne oraz dostepne linie kredytowe Spdtka nie przewiduje
wystgpienia problemdw z ptynnosciqg finansowqg w zwigzku z prowadzeniem biezqcej dziatalnosci oraz
realizacjg plandw inwestycyjnych. Wysoki stan gotdwki na dzieh 31.12.2010 roku jest efektem wysokich
zyskéw osiggnietych w 2010 roku popartych wptywem §rodkédw na konto Spdtki oraz posiadaniem
niewykorzystanych jeszcze srodkdw z emisji akcji serii D i E o tgcznej kwocie okoto 28 000 tys. zt.

Dziatalno$é operacyjna
W roku 2010 przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej byty dodatnie, a ich przyrost w
stosunku do analogicznego okresu poprzedniego w 2009 roku wynika z osiggniecia wyzszego zysku
netto wygenerowanego w analizowanym okresie 2010 roku oraz zwiekszenia dodatniej zmiany stanu
naleznosci i zobowigzan.

Dzialalnosé inwestycyjna

Ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej w roku 2010 to gtdwnie efekt
poniesionych naktaddéw inwestycyjnych na nabycie udziatéw kontrolnych w spdtkach: Stal Warsztat Sp.
z 0.0. oraz Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia. tgczne wydatki na ten cel wyniosty ponad 34 600 tys.
zt.

Dziatalnos¢ finansowa
W roku 2010 roku przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej byty dodatnie, co gtéwnie byto

wynikiem wptywu $rodkdéw z emisji akciji serii E.

6. Analiza wskaznikowa wynikéw finansowych Spotki

Plynnosé finansowa

Andaliza ptynnosci finansowej wskazuje, ze w analizowanym okresie Spdtka TESGAS S.A. posiadata petng
zdolno$¢ do terminowego regulowania swoich zobowigzah biezgcych, co zostato zaprezentowane
ponizej:

wyszczegélnienie “ 31122010 m

(aktywa obrotowe -
krotkoterminowe
rozliczenia
miedzyokresowe) /
zobowigzania
krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci biezqcej 2,04 1,38
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wyszczegélnienie “ 31122010 m

(Srodki pieniezne iich
ekwiwalenty + naleznosci z
tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci) /
zobowigzania
krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,69 1,28

Wartos$¢ wskaznika ptynnosci biezgcej wzrosta w roku 2010 roku w pordwnaniu z analogicznym okresem
roku poprzedniego. Wskaznik ptynnosci biezqcej ksztattuje sie na poziomie 2,04, co oznacza, ze Spdtka
aktywami biezgcymi mogtaby w catodci pokryé zobowigzania krétkoterminowe. Takze wskaznik
ptynnosci szybkiej ulegt poprawie i wynosi 1,69, co potwierdza brak trudnosci Emitenta w zakresie
petnego i terminowego realizowania swoich zobowigzan.

Rentownosé

Na dzieh 31 grudnia 2010 roku TESGAS S.A. wygenerowat przychody ze sprzedazy na poziomie 104.446
tys. PLN (przyrost w wysokosci 14,8% w stosunku do danych pordwnywalnych za 2009 rok), natomiast zysk
netto wzrdst o 31,4% w roku 2010 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu 2009 roku. Omdwienie
przyczyn dynamiki wzrostéw zostato przedstawione w analizie rachunku zyskéw i strat.

Wskazniki rentownosci zostaty przedstawione ponize;.

Rentownos¢ brutto ze

sprzedazy Zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy 19.6% 19.3%

Zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze

Rentowno$¢ operacyjna 10,9% 11.0%

sprzedazy
Rentownos¢ brutto Zysk brutto / przychody ze sprzedazy 11,6% 10.1%
Rentownos¢ netto Zysk netto / przychody ze sprzedazy 9.2% 8.0%
Rentownos¢ kapitatu .
wiasnego Zysk netto / (kapitat wtasny - zysk netto ) 10,5% 25,0%
Rentownos¢ majatku Zysk netto / aktywa ogdtem 5.9% 7.6%
Feehierony Ak el Iseine, Zysk netto / sredniowazona liczba akcji 1,06 1,13

akcje (w zt)

Wskazana réznica dynamiki w wielkosci przychoddw ze sprzedazy oraz dynamiki w poziomie zysku netto
spowodowata, ze warto$¢ wskaznika rentownosci netto wzrosta o 1,2 punktu procentowego i za rok
2010 roku wyniosta 9,2%.

Poziom wskaznika rentownosci brutto dla Spdtki w roku 2010 roku wynidst 11,6% i byt wyzszy o1,5 punktu
procentowego w poréwnaniu do tego samego okresu 2009 roku.

Zmniejszeniu do wartoéci 10,5% ulegt z kolei wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego, ktéry spadt o
przeszto 50% w pordwnaniu do 2009 roku. Spadek ten byt wynikiem wyzsze] dynamiki kapitatdéw
wtasnych (przyrost warto$ci o 176,9%) niz dynamiki wzrostu zysku netto (przyrost wartosci o 31,4%).
Wyzsza dynamika kapitatéw wtasnych byta rezultatem pozyskania srodkdw z emisji akciji serii E.

W analizowanym okresie nastgpit réwniez nieznaczny spadek rentownosci majatku o 1,7 punkiu
procentowego. Sytuacja ta zostata gtdwnie spowodowana przyrostem aktywdw ogdtem (o 68,4%),
ktory nie zostat skompensowany przyrostem w aspekcie wielkosci zysku netto.

TESGAS S.A. na koniec roku 2010 roku osiggneta 1,06 PLN zysku na jedng akcje.

Efektywnosé

Efektywnos¢ dziatania to umiejetnosé sprawnego wykorzystania posiadanych zasobdw w istniejgcych
uwarunkowaniach zewnetrznych.

Wskazniki efektywnosci przedstawiono ponizej:

wyszczeQOInlenle “ 31:12.2010 m

Przychody ze sprzedazy /

Wskaznik rotaciji majgtku akfywa ogdtem
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Wskaznik obrotu rzeczowych Przychody ze sprzedazy /
aktywow trwatych rzeczowe aktywa trwate
Nalezno$ci handlowe netto
Wsko.znlk rotacji naleznosci 360 dni /_(przychody ze 107,69 100,24
w dniach sprzedazy - przychody
bilansowe)
Wskaznik rotacji zapasdw Zapasy 360 dni / koszty
. ] e T 13,79 14,22
w dniach dziatalnosci operacyjnej

Zobowigzania handlowe
*360 dni / (koszty dziatalnosci 130,98 107,43
operacyjnej - amortyzacja)

Wskaznik rotaciji zobowigzan
w dniach

Na koniec roku 2010 roku zdolno$¢ Spdétki TESGAS S.A. do generowania przychoddéw ze sprzedazy
mierzona obrotowosciq jej aktywdw uksztattowata sie na nizszym poziomie niz w 2009 roku. Warto$¢
wskaznika rotacji majgtku wyniosta w roku 2010 roku 0,64, co oznacza, ze jedna ztotdwka majagtku
TESGAS S.A. generowata przychody ze sprzedazy na poziomie 0,64 zt.

Warto$¢ wskaznika obrotu rzeczowych aktywdw trwatych ulegta w roku 2010 roku poprawie i osiggneta
wartos$¢ 4,43.

Wartos¢ wskaznika rotacji zapaséw wskazuje, iz okres obrotu zapasami w Spdtce TESGAS S.A. ulegt
nieznacznemu skréceniu w analizowanym okresie i ksztattuje sie na poziomie ok. 13,8 dni.

Okres oczekiwania na zaptate naleznosci wydtuzyt sie w badanym okresie w odniesieniu do okresu
poprzedniego. W roku 2009 roku Spdtka TESGAS S.A. oczekiwata na zaptate 100 dni, natomiast w roku
2010 roku ok. 108 dni.

W roku 2010 roku TESGAS S.A. wydtuzyta okres regulowania swoich zobowigzah. W okresie objetym
analizg Spdtka regulowata swoje zobowigzania co ok. 131 dni w pordwnaniu do 107 dni w roku
poprzednim.

Zadtuzenie
Analiza zadtuzenia sprawdza strukture kapitatdw (pasywdw) pod kgtem jego zdolnosci do regulowania
zobowigzan.

wyszczegélnienie mmm

Wskaznik zadtuzenia zobowigzania ogdtem /

aktywa ogdtem 37.6% 62.0%

W rozpatrywanym okresie warto$¢ wskaznika ogdlnego zadtuzenia spadta i ksztattowata sie na
poziomie 37,6%. Spadek wartosci tego wskaznika jest pozadany, poniewaz $wiadczy to o mniejszym
uzaleznieniu sie od kapitatdw obcych. Na dzieh bilansowy TESGAS S.A. posiada bardzo dobrg ptynnos$é
finansowq i terminowo wywigzuje sie z zaciggnietych zobowigzan. Tak znaczna poprawa wskaznika
spowodowana zostata gtdwnie pozyskaniem srodkdw z emisji akciji serii E.

7. Komentarz Zarzgdu do wynikéw finansowych

Konsekwentna realizacja strategii wzmacniania pozycji TESGAS na rynku specjalistycznych ustug dla
branzy gazowniczej, pozwolita znaczgco zwiekszy¢ wyniki finansowe w 2010 roku w odniesieniu do
wynikdw osiggnietych w analogicznym okresie roku ubiegtego.

W roku obrotowym zakohczonym 31 grudnia 2010 roku Spdétka odnotowata zysk netto w wysokosci 9.611
tys. PLN (przyrost w wysokosci 31,4% w stosunku do danych poréwnywalnych TESGAS za ten sam okres
2009 roku).

Dynamika wzrostu zysku na dziatalnosci operacyjnej, oraz zysku brutto i netto w badanym okresie 2010
roku spowodowana jest m. in. sprawnym i efektywnym realizowaniem kontraktéw wykonawczych i
eksploatacyjnych.

Zysk brutto ze sprzedazy wynidst 20.477 tys. zt (przyrost w wysokosci 16,7% w stosunku do danych
poréwnywalnych za 2009 rok). Na wielko$¢ zysku brutto ze sprzedazy wptynety przychody ze sprzedazy
w wysokosci 104.446 tys. zt oraz koszt wtasny sprzedazy w kwocie 83.969 tys. zt.

7 dziatalnosci operacyjnej uzyskano zysk w wysokosci 11.393tys. zt (przyrost w wysokosci 13,4% w stosunku
do danych poréwnywalnych za 2009 rok).
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Zysk brutto wynidst 12.112 tys. zt (przyrost w wysokosci 31,5% w stosunku do danych poréwnywalnych za
taki sam okres 2009 roku).

TESGAS nigdy nie posiadat i nie posiada zadnych opcji walutowych ani nie zawierat walutowych
transakcji zmiany stép procentowych (CIRS).

8. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczgcy wplyw
na osiggniete wyniki finansowe

Do czynnikdw nietypowych, ktére mogqg mie¢ wptyw na wyniki osiggniete przez TESGAS S.A. w
perspektywie przynajmniej 12 miesiecy nalezq:
= poziom inwestycji na obstugiwanych przez Spdtke rynkach, zwtaszcza gazowym,
budownictwa, w tym budownictwa drogowego,
= konkurencja,
= poziom cen materiatéw i ustug wykorzystywanych przy realizacji kontraktow,
=  koniunktura w branzy budowlanej
= wzmocnienie kontroli operacyjnej, finansowej i budzetowej w ramach realizowanych
kontraktéw,

= wycena opcji PUTi CALL nabycie 20% udziatéw w Pl Cwiertnia.

W okresie od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. w opinii Zarzgdu nie wystgpity wydarzenia o charakterze
nadzwyczajnym, moggce mieé znaczgcy wptyw na osiggniete przez TESGAS S.A. wyniki finansowe.

9. Omowienie perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta

Zgodnie z przyjetq strategiqg sredniookresowq dia Spdtki TESGAS, Zarzgd TESGAS S.A. postrzega jej rozwdj
poprzez:

> skokowe zwiekszenie potencjatu wykonawczego w zakresie realizacji $redniej wielkosci
obiektéw budowlanych, w szczegdlnosci obiektdéw charakteryzujgcych sie znaczgcym
udziatem specjalistycznych prac inzynierskich w zakresie réznego rodzaju instalacji. Cel ten
zamierza sie osiagngé poprzez nabytqg spdtke zalezng Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia.
Obecnosé¢ Pl Cwiertnia w Grupie Kapitatowej TESGAS pozwoli na osiggniecie zdolnoéci do
samodzielnego startowania w niektérych przetargach, co powinno przetozy¢ sie na
sprawniejszg obstuge wygranych kontraktdw oraz uzyskiwanie wyzszych marz. Posiadane
przez Pl Cwiertnia doswiadczenia i referencje daje mozliwoéé rdwniez ubiegaé sie o kontrakty,
w ktérych Spdétka mogta dotychczas petnié role podwykonawcy podmiotdw legitymujgcych
sie oczekiwanymi kompetencjami,

> dalsze akwizycje pozwalajgce na rozszerzenie wachlarza posiadanych przez Grupe
kompetencji oraz wzmocnienie posiadanego potencjatu wykonawczego. Z sukcesem
zredlizowane przejecia powinny otworzy¢ Spdtce TESGAS mozliwosci ubiegania sie o
kontrakty wartosciowo wieksze od dotychczas realizowanych, jok réwniez - dzeki
niezatrudnianiu podwykonawcow — zwiekszac rentownos¢ prowadzonej dziatalnosci. Kolejng
korzyécig dywersyfikacji przedmiotu dziatalnosci TESGAS bedzie mozliwos¢ ubiegania sie o
kontrakty dotyczgce prac w obszarach, w ktérych dotychczas grupa nie posiadata
kompetenciji wykonawczych, co winno sie przyczyni¢ do dalszej dywersyfikaciji zrédet jego
przychodow,

» zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych w zakresie obrébki metali oraz rozszerzenie zakresu
produkowanych urzgdzen i elementéw dla specjalistycznych dziedzin przemystu poprzez
spotke zalezng Stal Warsztat Sp. z 0.0.

» dalsze akwizycje w podmioty z odpowiednim doswiadczeniem i referencjami w dziedzinach,
w ktérych Spdtka albo $wiadczy juz ustugi, albo w obszarach komplementarnych (rozwdj
poprzez przejecia),

> rozwdj poprzez pozyskiwanie i realizacje kontraktéw o coraz wyzszej wartosci jednostkowej
(rozwdj organiczny).

Ponadto strategia Spdtki TESGAS S.A. w zakresie rozwoju eksploatacji zaktada:
> systematycznie podnoszenie jakosci swiadczonych ustug poprzez szkolenia pracownikdw oraz
wyposazanie brygad serwisowych w nowoczesny sprzet,
> rozszerzenie zakresu czynnoSci eksploatacji gazociggdw wysokiego cisnienia w zakresie
systemu ochrony: systemu ochrony antykorozyjnej,

» pozyskanie do eksploatacji nowych obiektéw dotychczas nie obstugiwanych przez TESGAS.




Nazwa spotki: TESGAS S.A.
Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2010-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

10. Wazniejsze osiqgniecia z dziedziny badan i rozwoju

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzgdu oraz informacjg zawartg w prospekcie emisyjnym, TESGAS S.A.
zardwno na dzieh 31 grudnia 2010 . jak i na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu, nie prowadzi badanh
oraz prac badawczo rozwojowych.

11. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen
Ryzyko zwiqzane z prowadzonq dziatalnoscig operacyjng na czynnych obiektach gazowych

Z dziatalnoéciq Emitenta wigzqg sie zagrozenia polegajgce miedzy innymi na mozliwosci wystgpienia
awarii skutkujgcej stratami ludzkimi i materialnymi.
Emitent przeciwdziata temu zagrozeniu poprzez:

* ubezpieczanie dziatalnosci od odpowiedzialnosci cywilnej,

=  systematyczne doposazenie pracownikdw w najnowoczesniejszy sprzet ochronny,
*  podnoszenie kwalifikacji pracownikéw,
= state szkolenia i nadzdr bhp.

Ryzyko konkurencji

Spoétka prowadzi dziatalno$¢ na rynku ustug eksploatacji sieci gazowych, w tym stacji redukcyjno-
pomiarowych, oraz specjalistycznych ustug budowlanych w zakresie wykonawstwa obiektéw
gazowych.
Na rynku ustug eksploatacyjnych Spdtka posiada ugruntowang pozycje na terenie Polski pdtnocno-
zachodniej. Jest ona efektem wysokiej jakosci swiadczonych ustug, wieloletniego doswiadczenia kadry
pracowniczej oraz nowoczesnego parku maszynowego pozwalajgcego na wykonywanie szerokiego
zakresu prac eksploatacyjnych. Rozdrobnienie i mniejsza skala dziatania podmiotdw konkurencyjnych
na tym rynku, mierzona ilosciq eksploatowanych obiektéw gazowych, oraz realizowana przez Emitenta
polityka statego podnoszenia jakosci Swiadczonych ustug w istotny sposdb ograniczajq ryzyko
konkurenciji.
Na rynku ustug wykonawczych Spétka pozycjonuje sie przede wszystkim jako wykonawca ustug
budowlanych dla podmiotéw zajmujgcych sie wydobyciem i dystrybucjg gazu oraz jako
podwykonawca najwiekszych w Polsce grup budowlanych. Do istotnych czynnikéw wptywajgcych na
pozycje konkurencyjng Emitenta zaliczy¢é mozna oferowang cene ustug, doswiadczenie w realizacii
specjalistycznych przedsiewzie¢ oraz jaokos¢ i terminowos$¢ $wiadczonych ustug, przektadajgce sie
tgcznie na posiadanie statusu sprawdzonego partnera w realizacji projektéw.
Emitent zamierza ograniczac ryzyko konkurenciji w szczegdlnosci poprzez:

* poszerzanie i budowanie nowych kompetencji, a w konsekwencji mozliwos¢ oferowania

kompleksowych rozwigzan,

=  systematyczng rozbudowe potencjatu wykonawczego.
Ryzyko niesolidnych dostawcéw towardw i ustug

Do najblizszego otoczenia, w ktérym dziata Spdtka zaliczajg sie dostawcy materiatéw i ustug. Jakose
wspodtpracy miedzy Spdtkg a jego dostawcami wptywa bezposrednio na terminowos¢ i jokosc
realizowanych przez Spdtke ustug.

W celu minimalizacji ryzyka zwigzanego z niesolidnymi dostawcami Spdtka:

= wspdtpracuje z podmiotami o ugruntowanej pozycji na rynku,
= dywersyfikuje dostawcdw materiatdw i ustug.
Ryzyko zwigzane z sezonowosciq branzy w zakresie dziatalnosci wykonawczej

Przychody uzyskiwane przez Spdtke z ustug wykonawczych (roboty budowlane) charakteryzujg sie
sezonowoscig. Na sezonowo$¢ sprzedazy najwiekszy wptyw majg warunki atmosferyczne w okresie
zimowym — niskie temperatury oraz opady mogqg w znacznym stopniu ograniczyé prowadzenie prac
budowlanych.

Realizacja zadan w zakresie wykonawstwa realizowanego na zlecenie klientdw Emitenta rozpoczyna sie
zazwyczaj w I kwartale kazdego roku. Nie mozna wykluczy¢ wystepowania trudniejszych od
przecietnych warunkédw atmosferycznych, ktére mogg mie¢ wptyw na poziom realizowanych
przychoddéw Emitenta, np. utrzymujgce sie w dtuzszych okresach niskie temperatury moga
spowodowac utrudnienia w realizacji robdt budowlanych, a w konsekwencji przesuniecie w czasie
osigganych przez Emitenta przychododw.




Nazwa spotki: TESGAS S.A.
Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2010-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W celu minimalizacji tego ryzyka Spétka planuje kontynuowac zwiekszanie udziatu prac wykonawczych
metodqg prefabrykaciji warsztatowej oraz technologii skidéw, ktére — opierajgc sie na wykonywaniu
gotowych zespotdw w hali - powinny wptyng¢ na ograniczenie przestojéw produkcyjnych w okresie

Zimowym.

Ryzyko zwiqzane z dziatalnosciq eksploatacyjng

Wielko$¢ rynku ustug eksploatacyjnych jest skorelowana z gestoscig sieci gazowej i mozliwosciami jej
obstugi przez zasoby wtasne ich wtascicieli.

Oznacza to, ze poziom przychoddw Spdiki z tytutu realizacii ustug eksploatacyjnych uzalezniony jest m.
in. od zapotrzebowania wtascicieli sieci na zewnetrzne ustugi eksploatacyjne, co z kolei jest pochodng
wielkosci wtasnych zasobdéw ludzkich i sprzetowych w obszarze eksploatacii.

Zmiana istniejgcej proporciji prac eksploatacyjnych wykonywanych przez wtascicieli sieci oraz przez
podmioty zewnetrzne, w tym Emitenta, moze wptyngé negatywnie na poziom przychoddw TESGAS z
eksploataciji, a tym samym efektywnos¢ dziatania Spotki.

W celu minimalizacji ryzyka Emitent poszukuje nowych, dotychczas nieobstugiwanych przez niego
obiektéw, ktére mogtyby zwiekszy¢ zakres dziatania oraz ograniczy¢ uzaleznienie Spdtki od
dotychczasowych zleceniodawcdw ustug eksploatacyjnych.

Ryzyko zwigzane z dziatalnosciqg wykonawczq

Rynek ustug wykonawczych jest skorelowany z wielkoscig planowanych wydatkdw inwestycyjnych
innych uczestnikdw rynku, w szczegdlnosci Grupy PGNIG oraz OGP Gaz-System. W duzej mierze dotyczy
to inwestycji w infrastrukture gazowniczg w Polsce, majgcg na celu poprawe bezpieczehstwa
energetycznego kraju.

Jednoczesnie organizacja rynku specjalistycznych ustug budowlanych powoduje, iz pozyskanie
specjalistycznych zadah wykonawczych jest uzaleznione od posiadanego doswiadczenia i referencii.
Mozliwos¢ wykazania sie okresSlonymi doswiadczeniami i referencjami wptywa na konkurencyjno$é
Spdtki i otwiera jej droge do ubiegania sie o ztozone, wysokospecjalistyczne zlecenia charakteryzujgce
sie wyzszg od przecietnej marzqg i jednoczesnie wyzszym od przecietnego ryzykiem.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

W Polsce stosunkowo czesto odnotowuije sie zmiany przepisdéw podatkowych. Wiele z nich nie zostato
sformutowanych w sposdb precyzyjny. Jednoczesnie brak jest ich jednoznacznej wyktadni.

Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepisdw w taki sposdb, ze nowe uregulowania mogq okazad sie
niekorzystne zaréwno dla Emitenta, jak i dla podmiotdw z nim wspdtpracujgcych. Moze sie to przetozyé
na pogorszenie wynikéw finansowych Spoéfki.

Emitent monitoruje zmiany przepisdw podatkowych i dokonuje niezbednych zmian w ramach Spofki
celem minimalizacji tego ryzyka.

Ryzyko nieosiggniecia zaktadanych efektéw przejeé

Podstawowym celem przejmowania innych podmiotéw gospodarczych przez Emitenta jest wzrost
potencjatu wykonawczego TESGAS, zarébwno w aspekcie ilosciowym, jak i jakoSciowym, rozumianym
jako poszerzenie obszaru dziatalnosci.

Podjecie kazdej decyzji o przejeciu kolejnego podmiotu zostanie poprzedzone przez Emitenta
przeprowadzeniem stosownej analizy prawnej oraz finansowej, a — o ile Emitent uzna takowq za
stosownq - réwniez kazdej innej. Emitent nie moze jednak wykluczyé, iz pomimo zachowania najwyzszej
starannos$ci w przeprowadzaniu ww. andliz, jak rowniez w wyniku wystgpienia innych okolicznosci,
przejecie jakiego$§ podmiotu nie przyniesie oczekiwanych przez Emitenta korzysci w postaci wzrostu

przychoddw oraz redlizacji zatozonej przez Emitenta marzy.
12. Informacja na temat dziatalnosci Emitenta

12.1. Informacja o podstawowych ustugach Spotki

Ustugi $wiadczone przez TESGAS S.A. mozna podzieli¢ na dwie grupy: wykonawstwo i eksploatacje.
Wsrdd
nich mozna wyrdznic:
» redlizacja inwestycji zwigzanych z przesytem i dystrybucjq gazu ziemnego (wykonawstwo),
= budowa i remonty sieci gazowych wysokiego, sredniego i niskiego cisnienia (wykonawstwo),
* budowa i remonty staciji i kottowni gazowych (wykonawstwo),
* budowa i remonty obiektéw zwigzanych z wydobyciem gazu ziemnego i ropy naftowej
(wykonawstwo),
*  projektowanie wszelkich obiektéw gazowych (wykonawstwo),
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=  eksploatacja stacji gazowych Sredniego i wysokiego cisnienia (eksploatacja),

=  eksploatacja gazociggdw Sredniego i wysokiego ciSnienia (eksploatacja),

= eksploatacja innych obiektdw gazowych (np. instalacje LNG, kottownie gazowe, przemystowe

* instalacje gazowe, itp.) (eksploatacja),

= dowtfa THT i napetnianie instalacji nawaniajgcych (eksploatacja),

= dostosowywanie instalacji nawaniajgcych do mostosowyw hermetycznego napetniania
srodkiem
THT (eksploatacja),

= ysuwanie z instalacji nawaniajgcych zuuwanie THT (eksploatacjal),

* neutralizacja niewielkich wyciekdw THT z instalacii, zbiornikéw itp. (eksploatacijal).

= system ochrony antykorozyjnej (eksploatacjal),

=  obstuga gazociggdw w miejscach przekroczeh ciekédw wodnych fj.: rzek, rowdéw
odwadniajgcych (eksploatacjal).

12.2. Informacja o rynkach zbytu

Gtownym rynkiem zbytu dla produktéw i ustug oferowanych prze Grupe Kapitatowqg TESGAS jest
terytorium Polski. TESGAS wykazuje uzaleznienie od odbiorcdw, jednakze sqg to bardzo stabilne podmioty
o ugruntowanej pozycji rynkowej. Najwiekszymi odbiorcami ustug $wiadczonych przez Grupe sg
operatorzy sieci przesytowych i dystrybucyjnych, czyli Operator Gazociggdw Przesytowych Gaz-System
S.A. (zZlecenia pochodzg w duzej mierze z autonomicznych oddziatdbw Poznan, Wroctaw,
Rembelszczyzna i Gdanhsk) i Wielkopolska Spdtkg Gazownictwa Sp. z 0.0. (zaktady gazownicze Poznan,
Kalisz, Koszalin, Szczecin) — wchodzgca w sktad Grupy Kapitatowej PGNIG, a takze spdtka PBG. Ze
wzgledu na fakt, iz wiekszo$¢ sprzedazy Spodtki jest realizowana do renomowanych i stabilnych
podmiotdw, TESGAS nie musi obawiac sie problemdw ze sptatg naleznosci i charakteryzuje sie stabilng
sytuacjqg finansowq.

Gtéwni odbiorcy TESGAS S.A., ktérych udziat osiagngt 10% przychodéw Spotki ze sprzedazy ogdtem w
okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2010 roku:

Nazwa Odbiorc Udziat wartosci sprzedazy w obrotach netto w okresie 12
Y miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2010 roku

Grupa Kapitatowa PGNIG 25,4%
Grupa Kapitatowa PBG 27.1%
OGP Gaz - System S.A. 12,8%

12.3. Informacja o zawartych umowach znaczqgcych dla dziatalnosci Emitenta
Najwazniejsze umowy zawarte w okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 grudnia 2010 roku:

Zawarcie przez TESGAS S.A. w dniu 22 stycznia 2010 roku aneksu do umowy z Operatorem Gazociggow
Przesytowych GAZ - SYSTEM Spdtka Akcyjna Oddzial we Wroctawiu.

Przedmiotem umowy generalnej jest wykonanie robot budowlano — montazowych dla zadania:
»Modernizacja stacji redukcyjno — pomiarowej | st. Olszyniec” Na mocy zawartego aneksu zwiekszona
zostata wysokosé wynagrodzenia z kwoty 853.000,00 PLN netto do kwoty 894.000,00 PLN netto. Ponadto
wydtuzony zostat termin realizacji catego zamdwienia do dnia 30 stycznia 2010 roku (pierwotnie 20
pazdziernika 2009 roku).

Zawarcie przez TESGAS S.A. w dniu 25 stycznia 2010 roku aneksu do umowy z Operatorem Gazociggow

Przesytowych GAZ - SYSTEM Spdtka Akcyjna Oddzial we Wroctawiu.

Przedmiotem umowy generalnej jest wykonanie robot budowlano - montazowych dla zadania
»Przebudowa SRP | st. Obora” Na mocy zawartego aneksu wydtuzony zostat termin realizacji catego
zamdwienia do dnia 15 czerwca 2010 roku (pierwotnie 15 grudnia 2009 roku).

Zawarcie przez TESGAS S.A. w dniu 1 lutego 2010 roku aneksu do umowy szczegdétowej do umowy
konsorcjum z dnia 25 listopada 2009 roku ze spétkq Atrem S.A. z siedzibg w Suchym Lesie.

Przedmiotem umowy jest czedciowa realizacja zadania inwestycyjnego ,,Zagospodarowanie odwiertow
Barnowko-13K i Buszewo-18K na ztozu BMB”. Na mocy aneksu do umowy zwiekszeniu ulegta wysokos¢
wynagrodzenia z kwoty 810.000,00 PLN netto do kwoty 974.000,00 PLN netto.
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Termin realizacji przedmiotu umowy przewidziano do dnia 24 kwietnia 2010 roku.

Zawarcie przez TESGAS S.A. w dniu 5 marca 2010 r. umowy inwestycyjnej ze sp6tkq Stal Warsztat Sp. z
o.0.

Umowa inwestycyjna przewidywata inwestycje kapitatowq Spdtki TESGAS S.A. w spdtke Stal Warsztat Sp.
Z 0.0. Zgodnie z postanowieniami Umowy, inwestycja zostata przeprowadzona w Il etapach: w | etapie -
(i) nabycie od Jarostawa Kocika 1.063 udziatdéw w Spdtce Stal Warsztat, (i) nabycie od Matgorzaty
Kocik - 118 udziatdéw w Spoétce , tqcznie za kwote 989.678,00 PLN ; w Il etapie - (iii) udzielenie przez
TESGAS pozyczki dla Stal Warsztat w wysokosci 4.000.000 oraz (iv) objecie w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Spdtki 4.000 nowych udziatdéw w Spdtce za kwote 4.000.000 PLN.

W wyniku zrealizowania wszystkich etapdéw inwestycji TESGAS S.A. nabyt tgcznie 5.181 udziatdow w Stal
Warsztat, stanowigcych 81,5% w kapitale zaktadowym Spodtki i tyle samo w ogdlnej liczbie gtosdw na
Zgromadzeniu Wspdlnikdw Spodtki. Umowa inwestycyjna okredla takze szereg praw i obowigzkdw
(zobowigzan) stron umowy, stuzgcych i gwarantujgcych przeprowadzenie inwestycji, oraz zawiera
postanowienia okreslajgce wzajemne prawa i obowigzki stron jako wspdinikdw w Spdtce Stal Warsztat
Sp.zo.o.

Zawarcie przez TESGAS S.A. w dniu 8 marca 2010 r. umowy z POL-DROG Pita Sp. z 0.0. z siedzibg w Pile.
Przedmiotem umowy jest wykonanie przebudowy podziemnych linii gazowych na zadaniu
inwestycyjnym ,,Budowa Il etapu trasy komunikacyjnej Nowe Zawady w Poznaniu na odcinku od Ronda
Srodka do skrzyzowania ul. Prymasa A. Hlonda z ul. Gtéwng”.

tgczna wartosé przedmiotu umowy wynosi 1.380.000,00 PLN netto. Termin realizaciji przedmiotu umowy
ustalono na okres od dnia 15 marca 2010 roku do dnia 20 sierpnia 2010 roku.

Zawarcie przez TESGAS S.A. w dniu 19 marca 2010 roku umowy z Marianem Buroniem prowadzgcym
dziatalnosé gospodarczq pod firmq ,,D.E.F.T. Polska” z siedzibg w Bytomiu (Wykonawca).
Przedmiotem umowy jest wykonanie przez D.E.F.T. Polska obstugi planowych oraz nieplanowych
zawordw kulowych produkciji MSA a.s. wraz z napedami na nich zamontowanymi, w tym produkcii C-
Intertechnik i Fahlke, w nastepujgcych obiektach:

*  Ttocznia Gazu Ciechandw,

* Ttocznia Gazu Szamotuty,

*  Ttocznia Gazu Zambrow,

» Ttocznia Gazu Wtoctawek.
Za wykonanie przedmiotu umowy, w zakresie obstug planowych D.E.F.T. Polska. przystugiwaé bedzie
tgczne wynagrodzenie w wysokosci 1.167.000,00 PLN netto. Strony ustality termin realizacji przedmiotu
na lata 2010 -2011.

Zawarcie przez TESGAS S.A. w dniu 6 kwietnia 2010 r. umowy wykonawczej do umowy zawartej
pomiedzy spotkq System Gazociqgdédw Tranzytowych EuRoPol GAZ S.A. z siedzibg w Warszawie a
Konsorcjum w skladzie: PBG S.A., TESGAS S.A., Atrem S.A., Contrast Sp. z 0.0., kiérej przedmiotem jest
+Lakup pakietu serwisowego dla systeméw pomocniczych na ttoczniach gazu: Kondratki, Zambréw,
Ciechanéw, Wloctawek, Szamotuty”.

Umowa Wykonawcza zostata zawarta pomiedzy konsorcjantami w sktadzie:

1. PBG S.A. z siedzibg w Wysogotowie — Lider Konsorcjum

2. TESGAS S.A. z siedzibg w Dgbrowie — Partner Konsorcjum

3. ATREM S.A. z siedzibg w Ztotnikach — Partner Konsorcjum

4. CONTRAST Sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim — Partner Konsorcjum

i okre$la podziat prac oraz szacunkowq wysoko$¢ wynagrodzenia przynaleznego poszczegdinym
konsorcjantom. Wynagrodzenie nalezne spdtce TESGAS S.A. ustalono na poziomie 5.512.112,40 zt netto.
Ponadto konsorcjanci ustalili, ze prace bedq realizowane w okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31
grudnia 2011 roku.

Zawarcie przez TESGAS S.A. w dniu 29 kwietnia 2010 roku umowy ze spotkq Stal Warsztat Sp. z 0.0.
Zgodnie z zawartg umowqg pozyczki, TESGAS S.A. udzielit spbdtce zaleznej Stal Warsztat Sp. z o.0.
pozyczke w wysokosci 4.000.000,00 PLN) na potrzeby sfinansowania budowy hali na nieruchomosci
potozonej w Poznaniu, ul. Gotezycka 95. Wyptata pozyczki nastepowad bedzie w franszach w miare
realizacji Inwestycji na podstawie pisemnych wnioskéw Stal Warsztat Sp. z 0.0. Pozyczka nie ma
charakteru odnawialnego. Stal Warsztat Sp. z 0.0. uprawniony jest do sktadania wnioskdw o wyptate
transz pozyczki do dnia 31 grudnia 2011 roku, bgdz do dnia udzielenia (w formie ostatecznej decyzji
administracyjnej) pozwolenia na uzytkowanie hali wybudowanej w ramach Inwestycii.
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Na dzier 31.12.2010 roku ani do dnia sporzgdzenia sprawozdania nie nastgpito uruchomienia pozyczki.
W zwigzku z ofrzymaniem w dniu 7.02.2011 pozwolenia na budowe hali produkcyjnej uruchomienie
pozyczki spodziewane jest w drugim kwartale 2011 roku.

Zawarcie przez TESGAS S.A. w dniu 11 maja 2010 roku umowy inwestycyjnej majgcej na celu nabycie
udziatéw w spélce Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp. z 0.0.

W dniu 11 maja 2010 roku spétka TESGAS S.A. zawarta umowe inwestycyjng ze spdtkg Przedsiebiorstwo
Inzynierskie Cwiertnia Spétka z ograniczong odpowiedzialnoéciq (PI Cwiertnia) z siedzibg w Poznaniu (ul.
Ziebicka 35, 60-164 Poznan), oraz z panem Piotrem Cwiertniq, zatozycielem i cztonkiem Zarzgdu Spoétki i
spotkg LABOCUS Ltd. (, Wspdlnik Zbywajacy”), spdtka z siedzibg na Cyprze, pod adresem Mykinon,12,
Flat/Office 22, P.C. 1065 Nicosia, Cypr, posiadajgcq 800 udziatdéw Spdtki, stanowigcych 100% w kapitale
zaktadowym Spodtki. Celem Umowy inwestycyjnej byto dokonanie przez TESGAS S.A. inwestyciji
polegajgcej na nabyciu od Zbywcy 640 udziatéw w Pl Cwiertnia, o wartoéci nominalnej 500 zt kazdy, o
tgcznej wartoéci nominalne] 320.000 zt, stanowigcych 80% w kapitale zaktadowym Pl Cwiertnia,
dajgcych prawo do 80% gtosdw na Zgromadzeniu Wspdinikdw. Cena nabycia udziatéw zostata
okreslona na kwote 30.000.000 PLN. Umowa reguluje szereg obowigzkdw i odpowiedzialnosci stron
umowy zwigzanych z nabyciem udziatéw w Pl Cwiertnia.

Zawarcie przez TESGAS S.A. w dniu 26 maja 2010 roku umowy z Polskim Gérnictwem Naftowym i
Gazownictwem S.A. z siedzibg w Warszawie (Zamawiajqgcy).

Przedmiotem umowy jest adaptacja urzqdzeh gazowych i ich regulacji u odbiorcéw gazu w
miejscowosci Pisz oraz przekazanie Zamawigjgcemu uzupetnionej bazy danych po przeprowadzeniu
Adaptaciji.

Wynagrodzenie za readlizacje przedmiotu umowy zgodnie z zapisami umowy wynosi 1.230.000,00 PLN
netto.

Termin realizacji przedmiotu umowy pierwotnie ustalono od dnia 1 sierpnia 2010 roku do dnia 30 sierpnia
2010 roku. Realizacja zadania zostata wstrzymana do czasu przygotowania frontu prac.

Zawarcie przez TESGAS S.A. w dniu 9 czerwca 2010 roku umowy ze spotkg Operator Gazociqgdéw
Przesylowych GAZ- SYSTEM S.A. z siedzibg w Warszawie.

Przedmiotem umowy jest $wiadczenie czynnosci eksploatacyjnych utrzymania ciggtosci ruchu
gazociggdw, stacji gazowych, weztdbw regulacyjnych oraz mieszalni gazu nalezgcych do Polskiego
Godrnictwa Naftowego i Gazownictwa S.A. Oddziat w Zielonej Gdérze. Za wykonanie przedmiotu umowy
Spoétce przystugiwaé bedzie wynagrodzenie w wysokosci 2.525.947,20 PLN netto. Termin realizaciji
przedmiotu umowy ustalono od dnia 01 czerwca 2010 r. do 31 maja 2013 roku.

Zawarcie przez TESGAS S.A. w dniv 9 czerwca 2010 roku umowy z Konsorcjum w sktadzie: Control
Process S.A., PBG S.A., GASOIL Engineering a.s., ktére to Konsorcjum zawarto umowe ze spétkqg
Operator Gazociqgoéw Przesylowych GAZ-SYSTEM S.A. na budowe pod klucz ttoczni Jarostaw Il w
miejscowosci Jarostaw dla zadania inwestycyjnego pt. ,Modernizacja Ttoczni Jarostaw I1”.
Przedmiotem umowy jest realizacja prac montazowych na terenie budowy 5 kompletnych agregatow
sprezajgcych wraz z orurowieniem dostarczonych przez PBG S.A. Za wykonanie przedmiotu umowy
Spoétce przystugiwac bedzie taczne wynagrodzenie w wysokosci 1.200.000,00 zt netto.

Termin realizacji przedmiotu umowy ustalono od dnia 9 czerwca 2010 roku do dnia 22 lipca 2011 roku.

Zawarcie przez TESGAS S.A. w dniu 30 lipca 2010 roku umowy z Wielkopolskqg Spétkg Gazownictwa Sp. z
o0.0. z siedzibg w Poznaniu. Przedmiotem umowy jest planowe i nieplanowe $wiadczenie ustug
eksploataciji stacji gazowych, w zakresie instalacji i urzadzen elekirycznych oraz instalacji odgromowej
na terenie WSG Sp. z 0.0. Za wykonanie catego przedmiotu umowy TESGAS S.A. przystugiwac bedzie
wynagrodzenie w wysoko$ci 16.816.428,00 zt PLN netto. Termin realizacji przedmiotu umowy ustalono na

okres 36 miesiecy, od 1 sierpnia 2010 r. do 31 lipca 2013 .

Zawarcie przez Konsorcjum (Wykonawca): TESGAS S.A. (Lider Konsorcjum) i SEGUS Sp. z o.0. (Cztonek
Konsorcjum) w dniu 30 lipca 2010 roku umowy z z Wielkopolskg Spotkg Gazownictwa Sp. z o0.0. z
siedzibg w Poznaniu. Przedmiotem umowy jest planowe i nieplanowe $wiadczenie ustug eksploatacii
stacji gazowych, w zakresie instalacji i urzgdzen elekirycznych oraz instalacji odgromowej na terenie
WSG Sp. z o.0. Za wykonanie catego przedmiotu umowy Wykonawcy przystugiwac bedzie
wynagrodzenie w wysokosci 3.947.760,00 PLN netto. Termin redlizacji przedmiotu umowy ustalono na

okres 36 miesiecy, od 1 sierpnia 2010 r. do 31 lipca 2013 .

Zawarcie przez TESGAS S.A. w dniu 13 sierpnia 2010 roku umowy sprzedazy udzialéw pomiedzy TESGAS
S.A. a panem Piotrem Cwiertniq oraz LABOCUS Ltd., spétkq z siedzibg na Cyprze. Umowa Przyrzeczona
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stanowi wykonanie postanowieh umowy inwestycyjnej z dnia 11 maja 2010 roku. zawarcie niniejszej
umowy stanowi redlizacje jednego z celéw emisji 4.000.000 akcji serii E w ramach oferty publicznej
TESGAS S.A. Na mocy Umowy Przyrzeczonej Labocus sprzedat Emitentowi 640 udziatdw w spdtce
Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, o wartosci nominalnej 500 zt
kazdy udziat, o tgcznej warto$ci nominalnej 320.000 zt, stanowigcych 80% kapitatu zaktadowego PI
Cwiertnia wolnych od wszelkich obcigzen, uprawnicigcych do 80% gtoséw na Zgromadzeniu
Wspodlnikéw Pl Cwiertnia za cene w kwocie 30.000.000 zt.

Ponadto, dnia 13 sierpnia 2010 roku pomiedzy Emitentem a Labocus zostata zawarta umowa zastawu
zwyktego i rejestrowego na 160 udziatach Zastawcy, o wartosci 500,00 zt kazdy, o tgczne] wartosci
nominalnej 80.000,00 zt, stanowigcych 20% kapitatu zaktadowego Spotki.

Nabycie 80% udziatéw w Przedsiebiorstwie Inzynierskim Cwiertnia Sp. z 0.0. powoduje objeciekontroli
nad Spdétkq, ktéra z tym dniem stata sie podmiotem zaleznym od TESGAS S.A.

Zawarcie przez TESGAS S.A. w dniu 23 sierpnia 2010 roku aneksu nr 2 do umowy generalnej z InterRisk
Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Vienna Insurance Group z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem umowy
generalnej byto udzielanie przez InterRisk S.A. ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych.

Na mocy zawartego aneksu zwiekszeniu ulegt tgczny limit gwarancyjny z 5.100.000 PLN do kwoty
8.200.000 PLN. Ponadto wydtuzony zostat okres wykorzystania limitu gwarancyjnego do dnia 11 sierpnia
2011 roku.

Zawarcie przez TESGAS S.A. w dniu 13 wrzesnia 2010 roku umowy ze Spditkq Przedsiebiorstwo
Inzynierskie Cwiertnia Sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu. Przedmiotem umowy jest wykonanie
kompleksowych robdt budowlanych polegajacych na wykonaniu dostawy i montazu orurowienia oraz
konstrukciji stalowej estakad na potrzeby instalacji pomocniczych i instalacji AKPiA. Umowa zostata
zawarta w wyniku podpisania przez Pl Cwiertnia Sp. z 0.0., w dniu 4 lipca 2010 r., umowy na redlizacje
robdt budowlanych w ramach inwestyciji pn. ,,Budowa PMG Wierzchowice etap 3,5 mid nm3 podetap
1,2 mld nm3". Za wykonanie catego przedmiotu umowy Emitentowi przystugiwato wynagrodzenie w
wysokosci 7.595.000,00 PLN. Termin realizacji przedmiotu umowy ustalono na okres od 13 wrzeénia 2010 .

do 20 grudnia 2010r.

Zawarcie przez TESGAS S.A. w dniu 13 wrzesnia 2010 roku aneksu do umowy generalnej z Powszechnym
Zakiadem Ubezpieczen S.A. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem umowy generalnej jest okresowe
udzielanie gwaranciji ubezpieczeniowych kontraktowych. Na mocy zawartego aneksu zwiekszeniu ulegt
tgczny limit gwarancyjny z 6.500.000 PLN do kwoty 9.500.000 PLN. Ponadto wydtuzony zostat okres
wykorzystania limitu gwarancyjnego do dnia 8 wrzesnia 2011 roku.

Zawarcie przez TESGAS S.A. w dniu 30 wrzesnia 2010 roku zlecenia ze spotkg APRIVIA S.A. bedqgcqg
cztonkiem konsorcjum PBG S.A., Hydrobudowa Polska S.A., APRIVIA S.A., SRB Civil Engineering Lid, Jon
Sisk & Son Ltd. Przedmiotem umowy jest kompleksowe wykonanie przebudowy sieci gazowej w ramach
kontraktu: p.n. ,,Budowa Autostrady A-1 Torun — Strykédw, Odcinek |: Czerniewice — Odolion od km
151+900 do km 163+300 i Odcinek lI: Odolion - Brzezie od km 163+300 do km 186+3664". Za wykonanie
catego przedmiotu umowy TESGAS S.A. przystugiwac bedzie wstepne szacunkowe wynagrodzenie w
wysokosci 8.722.180,29 PLN netto. Ostateczna wielko$¢ wynagrodzenia ustalona bedzie na podstawie
obmiaru stanowigcego iloczyn rzeczywiscie wykonanych i odebranych elementdw robdt oraz ich cen
jednostkowych. Termin realizacji przedmiotu umowy ustalono na okres od 27 wrzeé$nia 2010 roku do 20
maja 2011 roku.

Zawarcie przez TESGAS S.A. w dniu 30 wrzesnia 2010 roku zlecenia ze spotkg APRIVIA S.A. bedqgcg
cztonkiem konsorcjum PBG S.A., Hydrobudowa Polska S.A., APRIVIA S.A., SRB Civil Engineering Ltd, Jon
Sisk & Son Ltd. Przedmiotem umowy jest kompleksowe wykonanie przebudowy sieci gazowej w ramach
kontraktu: na kompleksowe wykonanie przebudowy sieci gazowej w ramach inwestycji: p.n. ,,Budowa
Autostrady A-1 Torun — Strykdw, Odcinek lll: Brzezie — Kowal od km 186+348 do km 215+850". Za
wykonanie catego przedmiotu umowy TESGAS S.A. przystugiwa¢ bedzie wstepne szacunkowe
wynagrodzenie w wysokosci 7.267.285,73 PLN netto. Ostateczna wielko$¢ wynagrodzenia ustalona
bedzie na podstawie obmiaru stanowigcego iloczyn rzeczywiscie wykonanych i odebranych
elementdw robdét oraz ich cen jednostkowych. Termin realizacji przedmiotu umowy ustalono na okres
od 27 wrzeénia 2010 roku do 20 maja 2011 roku.

Zawarcie przez TESGAS S.A. w dniu 30 wrzesnia 2010 roku zlecenia ze spétkg APRIVIA S.A. bedqgcq
czionkiem konsorcjum ALPINIE BAU GmbH, PBG S.A., APRIVIA S.A., Hydrobudowa Polska S.A.
Przedmiotem umowy jest kompleksowe wykonanie przebudowy sieci gazowej wysokiego cisnienia w
ramach kontraktu: p.n. ,,Budowa drogi ekspresowej S5 na odcinku Kaczkowo - Korzehsko, Obwodnica
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Bojanowa i Rawicza”. Za wykonanie catego przedmiotu umowy TESGAS S.A. przystugiwac bedzie
wstepne szacunkowe wynagrodzenie w wysokosci 3.600.000,31 PLN netto. Ostateczna wielkos¢
wynagrodzenia ustalona bedzie na podstawie obmiaru stanowigcego iloczyn rzeczywiscie wykonanych
i odebranych elementéw robdt oraz ich cen jednostkowych. Termin realizacji przedmiotu umowy
ustalono na okres od 26 pazdziernika 2010 roku do 4 lipca 2011 roku.

Zawarcie w dniu 22 pazdziernika 2010 roku, umowy pomiedzy Konsorcjum (Wykonawca) w sktadzie:

1) TESGAS S.A. z siedziba w Dgbrowie - Lider konsorcjum,

2) Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp. z 0.0. - Cztonek Konsorcjum
a PBG S.A. (PBG) z siedzibg w Wysogotowie, na wykonanie rurociggdw oraz konstrukcji stalowych
estakad wraz z natozeniem powtok malarskich oraz wykonaniem fundamentédw pod konstrukcje na
terenie budowanego Osrodka Centralnego Kopalni Gazu Lubiatdéw — Miedzychdd — Grotéw.
Za wykonanie catego przedmiotu umowy Wykonawcy przystugiwaé bedzie wynagrodzenie w
wysokosci 19.640.000,00 zt netto, co daje kwote brutto w wysokosci 23.960.800. Strony ustality termin
realizacji umowy na okres 14 pazdziernika 2010 r. do 31 marca 2011 .

Zawarcie w dniu 25 pazdziernika 2010 roku umowy pomiedzy Konsorcjum (Wykonawca) w sktadzie:

1) TESGAS S.A. z siedzibg w Dgbrowie - Lider Konsorcjum,

2) Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu - Cztonek Konsorcjum
a spétkg PBG S.A. z siedzibg w Wysogotowie (PBG), ktdre] przedmiotem jest wykonanie instalacji
przeciwpozarowej wraz z dostawqg materiatdw na terenie budowanego Osrodka Centralnego Kopalni
Gazu Lubiatéw — Miedzychdd — Grotéw.
Za wykonanie catego przedmiotu umowy Emitentowi przystugiwaé bedzie wynagrodzenie netto w
wysokosci 6.500.000,00 zt co daje kwote brutto w wysokosci 7.930.000 zt. Strony ustality termin realizacii
przedmiotu umowy na okres od 2 listopad 2010 roku do 31 marca 2011 roku.

Zawarcie przez TESGAS S.A. dniu 26 pazdziernika 2010 roku umowy z HYDROBUDOWA POLSKA S.A. z
siedzibg w Wysogotowie (Podwykonawca), ktérej przedmiotem jest wykonanie prac budowlanych
zwigzanych z wykonywaniem fundamentéw pod estakady na obiekcie Osrodka Centralnego Kopalni
Gazu Ziemnego Lubiatéw — Miedzychdd — Grotdow.

Umowa zostata zawarta w wyniku podpisania, w dniu 14 pazdziernika 2010 r., przez Konsorcjum spodtek:
TESGAS S.A. z siedzibg w Dgbrowie — Lider Konsorcjum i Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp. z 0.0.z
siedzibg w Poznaniu - Cztonek Konsorcjum umowy ze spdtkg PBG S.A.  Za wykonanie catego
przedmiotu umowy Podwykonawcy przystugiwaé bedzie wynagrodzenie netto w  wysokosci
7.650.000,00 zt (stownie: siedem milionéw sze$cset piecdziesigt tysiecy ztotych 00/100), co daje kwote
brutto w wysokosci 9.333.000 zt. Strony ustality termin realizacji przedmiotu umowy na okres od 26
pazdziernika 2010 roku do 31 marca

Zawarcie w dniu 10 listopada 2010 roku umowy pomiedzy TESGAS S.A. a Kan-gaz Sp. z o.o.
(Wykonawca) z siedzibg w Luboniu na ,,Przebudowe sieci gazowej w zakresie inwestycji pod nazwq
Budowa Autostrady A-1 Torunh — Strykdw, Odcinek lil: Brzezie — Kowal od km 186+348 do km 215+850".

Za wykonanie catego przedmiotu umowy Wykonawcy przystugiwac bedzie wstepne szacunkowe
wynagrodzenie w wysokosci 2.060.00 zt netto, co daje kwote brutto w wysokosci 2.513.200 zt.
Ostateczna wielko$¢ wynagrodzenia ustalona bedzie po zakohczeniu redlizacji umowy, na podstawie
obmiaru stanowiqcego iloczyn rzeczywiscie wykonanych robdét oraz ich cen jednostkowych. Okres
obowigzywania umowy ustalono od dnia podpisania umowy do dnia 10 maja 2011 .

Zawarcie przez TESGAS S.A. w dniu 22 listopada 2010 roku umowy ze spotkq HYDROBUDOWA POLSKA
S.A. z siedzibg w Wysogotowie (Podwykonawca). Przedmiotem umowy jest wykonanie prac zwigzanych
z zabezpieczeniem antykorozyjnym estakad oraz ich montaz na budowie Osrodka Centralnego Kopalni
Gazu Lubiakéw — Miedzychdd — Grotow.

Za wykonanie catego przedmiotu umowy Podwykonawcy przystugiwac bedzie wynagrodzenie w
wysokosci 7.000.000 PLN. Termin realizacji przedmiotu umowy ustalono na okres od 22 listopada 2010
roku do 31 marca 2011 roku.

Zawarcie w dniu 22 grudnia 2010 roku umowy ze sp6tkq Wielkopolska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. z
siedzibg w Poznaniu, przez TESGAS S.A. w imieniu konsorcjum spétek: TESGAS S.A., ATREM S.A., GPT Sp. z
o.0. oraz Specjalistyczne Ustugi Gazownicze GAZ SERWIS Sp. z o0.0. Przedmiotem umowy sg prace
zwigzane z utrzymaniem we wtasciwym stanie technicznym — umozliwiajgcym bezpieczng i mozliwie
bezawaryjng dystrybucje gazu gazociggdw wysokiego ciSnienia, zlokalizowanych na terenie
Wielkopolskiej Spotki Gazownictwa Sp. z 0.0. Oddziat Zaktad Gazowniczy w Koszalinie oraz wykonanie
czynnosci obstugowo-eksploatacyjnych tych gazociggdw. Za wykonanie catego przedmiotu umowy




Nazwa spotki: TESGAS S.A.
Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2010-31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wykonawcy 5.647.914 PLN. Termin realizacji przedmiotu umowy ustalono na okres od 01 stycznia 2011
roku do dnia 31 marca 2014 roku.

Szczegdtowy opis zawartych uméw znajduje sie na stronie internetowej spdtki TESGAS S.A.
www.tesgas.pl

13. Informacja o umowach zawartych miedzy akcjonariuszami

Zgodnie z postanowieniami umowy inwestycyjnej (,Umowa”), szczegdtowo opisanej w pkt. 18.3., 19.3.5
Il czesci Prospektu sporzgdzonego w zwigzku w Ofertg Publiczng 300.000 akcji serii B oraz 4.000.000 akciji
serii E, strony - tj. Sp&tka oraz akcjonariusze: BZ WBK Inwestycje Sp. z 0.0., Dom Maklerski BZ WBK S.A., Pan
Wtodzimierz Kocik, Pan Piotr Majewski oraz Pani Marzenna Barbara Kocik, wspdinie zobowigzali sie do
podjecia wszelkich dziatan zmierzajgcych do zrealizowania Umowy, w tym m.in. przeprowadzenia
pierwszej oferty publicznej akciji serii E (IPO). W tym celu akcjonariusze zobowiqgzali sie do tego, iz zaden z
nich nie bedzie gtosowat przeciwko, nie zgtosi sprzeciwu i nie zaskarzy jakiejkolwiek uchwaty Walnego
Zgromadzenia Spotki  przyjetej zgodnie z postanowieniami Umowy lub w celu wykonania jej
postanowien, ani nie spowoduje zaskarzenia takich uchwat przez inne osoby trzecie ani nie bedzie ich
do tego naktania¢. Ponadto, Strony zobowigzaty sie, iz Zzadna z nich nie zgtosi do gtosowania przez
Walne Zgromadzenie ani nie bedzie gtosowata za jakgkolwiek uchwatqg, jak réwniez nie podejmie
jakiegokolwiek dziatania ani nie dopusci sie jakiegokolwiek zaniechania, ktére moze by¢ lub moze
spowodowad konsekwencje niezgodnie z postanowieniami Umowy w zakresie ustalen dotyczgcych
zmian kapitatowych w Spétce. Tak przedstawione zobowigzania Stron stanowiq rodzaj wspdinej kontroli
akcjonariuszy nad Emitentem i mogg by¢ rozumiane jako pisemne porozumienie dotyczgce wspdinego
gtosowania akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, o ktérym mowa w art. 87 ust 1 pkt 5)
Ustawy o Ofercie Publicznej. Umowa nie przewiduje dalszego wspdtdziatania stron po zrealizowaniu IPO
jako ostatniego etapu inwestycji przewidzianej Umowq, co oznacza, iz zobowigzanie stron do
prowadzenia wspdlnej polityki i kontroli nad Spdtkg wygasto.

14. Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta z innymi podmiotami

TESGAS Spdétka Akcyjna jest jednostkg dominujgcg w odniesieniu do nastepujgcych spodtek zaleznych, z

ktérymi tworzy Grupe Kapitatowq TESGAS:
L, .. L. Udziat Grupy w kapitale:
Nazwa spotki zaleznej Siedziba
| 31122010 | 31.12.2009 |  31.12.2008

Segus Sp.zo.o0. ul. Debogodrska 22, 71-717 Szczecin 70,00 % 70,00 % 70,00 %
Stal Warsztat Sp. z o.0. ul. Gotezycka 95, 61-357 Poznan 81,46% - -
PrzedsiebiorsMo

Inzynierskie Cwiertnia Sp. | Ul. Ziebicka 35, 60-164 Poznanh 80,00% - -
Z0.0.

Istotne inwestycje o charakterze kapitatowym TESGAS S.A. w okresie 12 miesiecy zakohczonym 31
grudnia 2010 roku przedstawiaty sie nastepujqco:

Wyszczegdlnienie Naktady

Zakup udziatdw w Stal Warsztat Sp. z o.0. 1.000
Objecie udziatéw w podwyzszonym kapitale Stal

Warsztat Sp. z 0.0. 4.000
Zakup udziatéw w Przedsiebiorstwo Inzynierskie

Swiertni 29.650
Cwiertnia Sp. z o.0.

Razem 34.650

Emitent nie dokonywat zadnych inwestycji kapitatowych poza grupq jednostek powigzanych.

15. Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing

Informacje o wartoéci transakcji z podmiotami powigzanymi w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem zostaty zawarte w dodatkowych notach objasniajacych do rocznego sprawozdania
finansowego za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2010 roku.
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W okresie 12 miesiecy zakonhczonym 31 grudnia 2010 roku wszelkie transakcje zawarte z podmiotami
powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy, transakcje zawierane byty na warunkach rynkowych,
ich charakter i warunki wynikaty z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez TESGAS S.A.
Do najczestszych transakciji realizowanych pomiedzy Spdtkami Grupy Kapitatowej TESGAS naleza:

= $wiadczenie ustug eksploatacji obiektéw gazowych,

= zakup materiatdéw i ustug pod prace budowlane.

Jedyng istotng transakcjq, nie majgca typowego charakteru, zawartg z podmiotem powigzanym w
okresie 2010 roku byto udzielenie pozyczki Spdtce Stal Warsztat Sp. z 0.0 na realizacje budowy hali
produkcyjnej. Umowa pozyczki zostata zawarta na warunkach rynkowych. Szczegdtowy opis umowy
pozyczki zostat zawarty w punkcie 17.

16. Informacje o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek

W okresie 12 miesiecy zakonhczonym 31 grudnia 2010 roku Spdtka TESGAS S.A. nie wypowiedziata zadnej
z dotychczasowych umow kredytowych. W okresie 2010 roku TESGAS S.A. sptacit pozyczke udzielong
przez Pana Wtodzimierza Kocika. Kwota sptaconej pozyczki wraz z naleznymi odsetkami wyniosta 1.593
tys. zt.

17. Informacja o udzielonych pozyczkach

W dniu 29 kwietnia 2010 roku TESGAS S.A. zawart umowe pozyczki ze spdtkg zalezng Stal Warsztat Sp. z
0.0. Umowa pozyczki jest realizacjg postanowieh umowy inwestycyjnej z dnia 5 marca 2010 roku.
Zgodnie z umowq, TESGAS S.A. udzielit Stal Warsztat Sp. z 0.0. pozyczke w wysokosci 4.000.000,00 PLN na
potrzeby sfinansowania budowy hali na nieruchomosci potozonej w Poznaniu, ul. Gotezycka 95
(Inwestycja). Wyptata pozyczki nastepowaé bedzie w transzach w miare realizacji Inwestycji na
podstawie pisemnych wnioskéw Stal Warsztat Sp. z 0.0., w terminie wskazanym we wniosku, ktéry nie
moze by¢ jednak krétszy niz 7 (siedem) dni od ztozenia przez Stal Warsztat Sp. z 0.0. wniosku o wyptate.
Pozyczka nie ma charakteru odnawialnego. Stal Warsztat Sp. z 0.0. uprawniony jest do sktadania
whioskdw o wyptate do dnia 31 grudnia 2011 roku, bgdZ do dnia udzielenia (w formie ostatecznej
decyzji administracyjnej) pozwolenia na uzytkowanie hali wybudowanej w ramach Inwestycji (Data
Kohcowa).

Pozyczka bedzie oprocentowana wedtug stopy procentowej WIBOR TM + 2,4% w stosunku rocznym.
Sptata kapitatu pozyczki nastgpi w 100 (stu) rdwnych miesiecznych ratach (Rata Kapitatowa), ptatnych
do 10 (dziesigtego) dnia kazdego miesigca kalendarzowego, rozpoczynajgc od miesigca
kalendarzowego nastepujgcego bezposrednio po miesigcu kalendarzowym, w ktérym przypadac
bedzie Data Kohcowa. Wysoko$¢ Raty Kapitatowej ustalona bedzie jako iloraz pozostajgcej do sptaty
przez Stal Warsztat Sp. z 0.0. kwoty pozyczki wedtug stanu na dzieh bezposrednio poprzedzajgcy dzieh
sptaty pierwszej Raty Kapitatowe] oraz liczby 100 (sto). W przypadku opdznienia w sptacie Raty
Kapitatowe]j w terminie okreSlonym powyzej, niesptacona kwota Raty Kapitatowe] bedzie
oprocentowana w wysokosci odsetek ustawowych za okres opdznienia w sptacie. W przypadku
opdznienia Stal Warsztat Sp. z 0.0. w sptacie odsetek lub w sptacie Raty Kapitatowej trwajgcego wiecej
niz 60 (sze$¢dziesiat) dni, TESGAS S.A. ma prawo zazgdac wczesniejszej, natychmiastowej sptaty catosci
pozostajgcej do sptaty kwoty pozyczki i odsetek.

Zabezpieczeniem wierzytelno$ci TESGAS S.A. z tytutu umowy pozyczki jest:

a) hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 6.000.000,00 PLN ([sze$¢ miliondw] ztotych) na rzecz TESGAS
S.A. na nieruchomosci potozonej w Poznaniu, ul. Gotezycka 95, obreb Staroteka, dziatka nr 2/33, 2/43,
2/41, 4/21, 4/25, 1/49, dla ktérej to nieruchomosci Sgd Rejonowy Poznan — Stare Miasto w Poznaniu
prowadzi ksiege wieczystg nr PO2P/00190452/2, urzqadzonej dla gruntdw i budynkdw, ktérych
odpowiednio uzytkownikiem wieczystym oraz wtascicielem jest Stal Warsztat Sp. z o.0.,

b) weksel wtasny in blanco wystawiony przez Stal Warsztat Sp. z 0.0. w dniu zawarcia umowy pozyczki
wraz z deklaracjg wekslowaq.

Na dzier 31.12.2010 roku ani do dnia sporzgdzenia sprawozdania nie nastgpito uruchomienia pozyczki.
W zwigzku z ofrzymaniem w dniu 7.02.2011 pozwolenia na budowe hali produkcyjnej uruchomienie
pozyczki spodziewane jest w drugim kwartale 2011 roku.
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18. Informacja o udzielonych przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniv gwaranciji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli tlgczna wartosé istniejacych gwarancji lub poreczen stanowi rownowartosé 10%
kapitatlow wiasnych Emitenta

W okresie objetym raportem Spdtka TESGAS S.A. nie udzielita poreczen kredytu, pozyczki lub gwaranciji
tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu o wartosci przekraczajacej 10%
kapitatdéw wtasnych.

19. Informacje o poreczeniach, gwarancjach oraz zobowigzaniach pozabilansowych

W okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 grudnia 2010 roku w TESGAS S.A., nie wystepowaty poreczenia,
gwarancje oraz zobowigzania pozabilansowe.

20. Realizacja celéw emisyjnych

Wykorzystanie srodkéw z emisji akcji serii D
W miesigcach maju i czerwcu 2009 roku zostata przeprowadzona prywatna emisja akcji serii D. Wptywy
z emisji wyniosty 9.100.000 PLN.

Cele emisji akcji serii D:
= Celnrl:nabycie udziatéw w Stal Warsztat Sp. z 0.0. — zrealizowany,
= Cel nr 2: podwyzszenie kapitatu w Stal Warsztat Sp. z 0.0. w celu finansowania nabycia
nieruchomosci i przeprowadzeniu inwestycji — zrealizowany,
= Cel nr 3: pozyczka do Stal Warsztat Sp. z 0.0. w celu finansowania inwestycji — w trakcie
realizaciji.

W dniu 5 marca 2010 roku TESGAS S.A. zawart umowe inwestycyjng ze spdtkg Stal Warsztat Spdtka z
ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg w Poznaniu oraz z dwiema osobami fizycznymi, bedgcymi
jedynymi wspdinikami spdtki, tj. z panem Jarostawem Kocikiem oraz z panig Matgorzatg Kocik. Zgodnie
z postanowieniami umowy inwestycyjnej inwestycja zostata przeprowadzona w Il etapach:
- w | etapie - (i) nabycie od Jarostawa Kocika - 1.063 udziatdw w Spdtce, (i) nabycie od
Matgorzaty Kocik - 118 udziatéw w Stal Warsztat Sp. z 0.0, tgcznie za kwote 990 tys. zt;

- w ll etapie - (i) udzielenie przez TESGAS S.A. pozyczki dla Stal Warsztat Sp. z 0.0. w wysokosci
4.000 tys. zt oraz (iv) objecie w podwyzszonym kapitale zaktadowym Stal Warsztat Sp. z 0.0 4.000
nowych udziatdéw za kwote 4.000.000 zt.

Pierwszy etap inwestycji zostat dokonany w dniu 5 marca 2010 roku. Ptatno$¢ za udziaty zostata
odroczona do czasu zagjscia zdarzeh (warunkdw zawieszajgcych) opisanych ponizej. Nabyte udziaty
stanowity tgcznie 50,04% w kapitale zaktadowym spdtki i tyle samo w ogdinej liczbie gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikdw spotki.
Realizacji Il etapu inwestycji 1j. podwyzszenie kapitatu zaktadowego Stal Warsztat Sp. z 0.0. i objecie
nowych udziatdw przez TESGAS S.A., a takze zawarcie umowy pozyczki pomiedzy Stal Warsztat Sp. z 0.0.
a TESGAS S.A., byto uzaleznione od zaj$cia nastepujgcych zdarzehn (warunkdw zawieszajgcych):
1) zawarcia pomiedzy spdtkg a Jarostawem Kocikiem umowy sprzedazy na rzecz spotki
prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntu Miasta Poznan, potozonego w
wojewddztwie wielkopolskim, miasto Poznan, dzielnica Nowe Miasto, obreb Staroteka,
potozonej przy ul. Gotezyckiej 95, stanowiqcej dziatki o numerach 2/33, 2/43, 2/41, 4/21,
4/25, 1/49 o tgcznym obszarze 0,7479 ha oraz wtasno$¢ posadowionych na gruncie
wskazanym powyzej, budynkdéw i budowli, stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot
wtasnosci, 1. budynku warsztatowo-magazynowego, jednokondygnacyjnego o
powierzchni  uzytkowej 1098 m2? oraz budynku magazynowego z kottowniq,
jednokondygnacyjnego o powierzchni uzytkowej 469 m? (,,Nieruchomosc¢”);

2) ztozenia zawiadomienia spdtce o nabyciu udziatéw od wspdlnikdw spdtki przez TESGAS S.A.
i wpisania TESGAS S.A. do ksiegi udziatéw spdiki jako wspdinika spotki;

3) ztozenia przez spdtke Stal Warsztat Sp. z 0.0. wniosku do sgdu rejestrowego o wpis do
Krajowego Rejestru Sgdowego TESGAS S.A. jako wspdinika spdtki oraz wniosku o wpis
zmiany umowy spoéfki, zgodnie z postanowieniami umowy inwestycyjnej;
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4) dokonania wpisu spoétki Stal Warsztat Sp. z o.0. jako uzytkownika wieczystego
przedmiotowe] Nieruchomosci (oraz jako wiadsciciela posadowionych na gruncie
budynkéw i budowli) w ksiedze wieczystej numer PO2P/00190452/2.

W ramach realizacji Il etapu inwestycji: a) w dniu 29 kwietnia 2010 r. TESGAS S.A. objat 4.000 nowo
utworzonych udziatdw o nominalnej wartosci 1.000 PLN kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 4.000.000
zt, w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 4.000.000 zt, b) w dniu 29 kwietnia 2010 r. TESGAS S.A.
zawart ze spodtkg Stal Warsztat Sp. z 0.0., umowe pozyczki w wysokosci 4.000.000 zt.

Zgodnie z umowq pozyczki , TESGAS S.A. udzielit Stal Warsztat Sp. z 0.0. pozyczke w wysokosci 4.000.000
PLN (stownie: cztery miliony ztotych) na potrzeby sfinansowania budowy hali na nieruchomosci
potozonej w Poznaniu, ul. Gotezycka 95.

Na dzien 31.12.2010 roku ani do dnia sporzgdzenia sprawozdania nie nastgpito uruchomienia pozyczki.
W zwigzku z ofrzymaniem w dniu 7.02.2011 pozwolenia na budowe hali produkcyjnej uruchomienie
pozyczki spodziewane jest w drugim kwartale 2011 roku.

W okresie od 10 czerwca do 1 lipca 2010 roku zostata przeprowadzona Publiczng Ofertg 300.000 Akciji
Serii B oraz 4.000.000 Akciji Serii E. Warto$¢ przeprowadzonej oferty publicznej wyniosta 62.350.000 zt, z
czego TESGAS S.A. pozyskat z emisji Akcji Serii E 58.000.000 zt.

Cele emisji akcji serii E:
* Cel nr 1: nabycie 80% udziatéw w Przedsiebiorstwie Inzynierskim Cwiertnia Sp. z o.o. -
zrealizowany,
= Cel nr 2: pozostate akwizycje, w tym dokapitalizowanie przejetych podmiotéw - nie
zrealizowany ,
= Celnr 3: finansowanie realizacji kontraktéw - nie zrealizowany.

Wykorzystanie srodkéw z emisji akcji serii E

Srodki finansowe pozyskane z emisji akcji seri E do czasu poniesienia poszczegdinych wydatkéw
zwigzanych z realizacjg celdw emisji bedqg lokowane w instrumenty finansowe o ograniczonym ryzyku, w
szczegdlnosci lokaty bankowe oraz obligacje Skarbu Panstwa RP.

Majgc na wzgledzie interes Spdtki i jej akcjonariuszy, w szczegdlnosci optymalizacje rachunku
ekonomicznego Spétki, TESGAS S.A. dopuszcza réwniez mozliwosé¢ sptacenia posiadanych
odnawialnych limitéw kredytowych wykazujgcych salda uiemne w dniu wptywu $srodkdw z emisji akcji
serii E. Sptata posiadanych zobowigzah bedzie jednak mozliwa wytgcznie wéwczas, gdy TESGAS S.A.
nie bedzie dostrzegat jakichkolwiek zagrozeh dla ponownego zadtuzenia sie w ramach sptaconych
limitdw, a tym samym pozyskania gotdwki dla realizacji wszystkich celdw emis;i.

Cel nr 1: Nabycie 80% udziatéw w Przedsiebiorstwie Inzynierskim Cwiertnia Sp. z o.0.
W dniu 11 maja 2010 roku, TESGAS S.A. zawart Umowe inwestycyjng z:

«  Przedsiebiorstwem Inzynierskim Cwiertnia Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (P!
Cwiertnia) z siedzibg w Poznaniu, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw KRS prowadzonego
przez Sqd Rejonowy Poznah Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS
pod numerem KRS 242877 (Pl Cwiertnia),

«  panem Piotrem Cwiertnig, zatozycielem i cztonkiem Zarzgdu PI Cwiertnia,

« LABOCUS Ltd., spodtkg z siedzibg w Nikozji, Cypr, posiadajgcg 800 udziatéw PI Cwiertnia,
stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym Pl Cwiertnia (LABOCUS).

Celem zawarcia Umowy inwestycyjnej byto dokonanie przez TESGAS S.A. inwestycji polegajgcej na
nabyciu od LABOCUS 640 udziatéw w Przedsiebiorstwie Inzynierskim Cwiertnia Sp. z 0.0. o tgcznej
warto$ci nominalnej 320.000 zt, stanowigcych 80% w kapitale zaktadowym podmiotu przejmowanego,
dajgcych prawo do 80% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Pl Cwiertnia. Cena nabycia udziatéw
zostata okre$lona na kwote 30.000 tys. zt.

Zawarta umowa inwestycyjna stanowita umowe przedwstepng w rozumieniu art. 389 i 390 § 2 Kodeksu
Cywilnego. Zawarcie przyrzeczonej umowy sprzedazy udziatéw w Pl Cwiertnia byto uzaleznione od
spetnienia sie, nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2010 roku, nastepujagcych warunkdéw zawieszajgcych:

* przeprowadzenia pierwszej oferty publicznej akcji przez TESGAS, obejmujgcej subskrypcje akcji
seri E w liczbie nie wiekszej niz 4.000.000 sztuk, oraz dopuszczenia tych akcji do obrotu
zorganizowanego na rynku regulowanym, prowadzonym przez Gietde Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. i pozyskanie w zwigzku z tym przez TESGAS Srodkéw
pienieznych;

« wpisu do Rejestru Przedsiebiorcéw KRS zmiany umowy Pl Cwiertnia w zakresie postanowien
dotyczgcych sktadu jej Zarzgdu.
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Celem nabycia przez spdtke TESGAS S.A. 80% udziatéw w Pl Cwiertnia jest skokowe zwiekszenie
potencjatu  wykonawczego w zakresie realizacji Sredniej wielkoSci obiektow budowlanych, w
szczegdlnosci  obiektéw charakteryzujgcych sie znaczgcym udziatem specjalistycznych prac
inzynierskich w zakresie réznego rodzaju instalacji. Dzieki przejeciu kontroli nad Pl Cwiertnia, Spotka
osiggnie zdolno$¢ do samodzielnego startowania w niektérych przetargach, co powinno przetozy¢ sie
na sprawniejszg obstuge wygranych kontraktéw oraz uzyskiwanie wyzszych marz. Posiadane przez Pl
Cwiertnia doéwiadczenia i referencje pozwolg réwniez ubiegad sie Spdtce TESGAS S.A. o kontrakty, w
ktérych Spdtka mogta dotychczas petnic role podwykonawcy podmiotdéw legitymujacych sie
oczekiwanymi kompetencjami.

Po spetnieniu sie warunkdw zawieszajgcych, dnia 13 sierpnia 2010 roku pomiedzy TESGAS S.A.
(wInwestor”) a panem Piotrem Cwiertniq oraz LABOCUS Ltd., spétkq z siedzibg na Cyprze, pod adresem
Mykinon,12, Flat/Office 22, P.C. 1065 Nicosia, Cypr, zarejestrowang na Cyprze pod numerem HE 266690
(,Labocus") zostata zawarta umowa sprzedazy udziatéw (,Umowa Przyrzeczona”). Umowa
Przyrzeczona stanowi wykonanie postanowieh umowy inwestycyjnej z dnia 11 maja 2010 roku.

Na mocy Umowy Przyrzeczonej Labocus sprzedat TESGAS S.A. 640 (sze$cset czterdziesci) udziatdw w
spotce Pl Cwiertnia z siedzibg w Poznaniu o wartoéci nominalnej 500 PLN  kazdy udziat, o tgcznej
warto$ci nominalnej 320.000 PLN, stanowigcych 80% kapitatu zaktadowego Spdtki wolnych od wszelkich
obcigzen, uprawniajgcych do 80% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdinikdw Pl Cwiertnia za cene w kwocie
30.000 tys. zt. Zrédtem finansowania zakupu udziatdw sq érodki wiasne pochodzgce z podwyzszenia
kapitatu zaktadowego TESGAS S.A. w drodze emisji akcji serii E w trybie oferty publiczne;.

Inwestycja TESGAS S.A. w udziaty Pl Cwiertnia stanowi dtugoterminowq lokate kapitatu TESGAS S.A.
Nabycie 80% udziatdw w Przedsiebiorstwie Inzynierskim Cwiertnia Spétka z  ograniczong
odpowiedzialnoscig spowodowato objecie kontroli nad Spdtkg, ktdra z dniem 13.08.2010 stata sie
podmiotem zaleznym od TESGAS S.A.

Cel nr 2: Pozostate akwizycje, w tym dokapitalizowanie przejetych podmiotéow

Ze wzgledu na dynamicznie rosngcy portfel zamdwien, w roku 2010 lub 2011 TESGAS S.A. planuje
dokona¢ zakupu pakietéw akcji lub udziatdw jednej lub dwdch spdtek o specjalizacji dziatalnosci
uzupetniajgcej obszar dziatalnosci TESGAS S.A. i spdtek od niego zaleznych lub z nig komplementarne;,
niezaleznie od inwestycji w udziaty Przedsiebiorstwa Inzynierskiego Cwiertnia Sp. z 0.0.

W szczegdlnosci jednostka dominujgca bedzie rozwazata nabycie pakietdéw w spdtkach majgcych
doé$wiadczenie w realizacji specjalistycznych prac inzynierskich w obiektach inzynieryjnych.
Podstawowym celem planowanych akwizycii jest rozszerzenie wachlarza posiadanych przez TESGAS
S.A. kompetencji oraz wzmocnienie posiadanego potencjatu wykonawczego. Z sukcesem zrealizowane
przejecia powinny otworzyé Spdtce mozliwosci ubiegania sie o kontrakty warto$ciowo wieksze od
dotychczas realizowanych, jok réwniez - dzieki niezatrudnianiu podwykonawcdéw - zwiekszad
rentowno$¢ prowadzonej dziatalnosci. Kolejng korzysciag dywersyfikacji przedmiotu dziatalno$ci Spotki
bedzie mozliwo$¢ ubiegania sie o kontrakty dotyczgce prac w obszarach, w ktdérych TESGAS S.A.
dotychczas nie posiadat kompetencji wykonawczych, co winno sie przyczyni¢ do dalszej dywersyfikacji
zrédet jego przychodéw.

Spoétka TESGAS nie wyklucza mozliwosci przeprowadzenia inwestycji rowniez w podmiot prowadzqgcy
dziatalno$¢ w zakresie obstugi i eksploatacji urzgdzen i instalacji gazowych, cho¢ ze wzgledu na
niewielkg liczbe podmiotéw dziatajgcych w tym obszarze przeprowadzenie tego typu transakciji nalezy
uznac za zdecydowanie mniej prawdopodobne.

Majac na uwadze szeroko pojety interes jednostki dominujgcej oraz jej akcjonariuszy, TESGAS S.A.
dokona kazdej z inwestycji kapitatowych w ramach Celu nr 2 wytgcznie w sytuacii, kiedy bedzie mogt
jednorazowo lub docelowo, na okreslonych z géry warunkach zawartych w stosownej umowie, naby¢
pakiet konfrolny w danym podmiocie. Przez pakiet konfrolny TESGAS S.A. rozumie pakiet akcji lub
udziatéw dajgcych prawo do nie mniej niz 75% + 1 gtos na, odpowiednio, walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy lub zgromadzeniu wspdlnikdw przejmowanego podmiotu.

Ze wzgledu na zatozone wzrosty skali dziatalnosci w najblizszych latach, TESGAS S.A. bedzie dazyt do
zakonhczenia wydatkowania Srodkédw przeznaczonych na akwizycje w okresie nie dtuzszym niz
osiemnascie miesiecy od daty zarejestrowania podwyzszenia kapitatu w zwigzku z emisjg akcji serii E.
Obecnie Zarzad jednostki dominujgcej prowadzi poszukiwania podmiotu spetniajgcego warunek do
przeprowadzenia inwestycji kapitatowych. Zarzgd TESGAS S.A. dotozy wszelkich staran aby realizacja
celu emisyjnego nr 2 odbyta sie w terminie 18 miesiecy od daty zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
w zwigzku z emisjg akcji serii E, 1j. do dnia 26 stycznia 2012 roku.

Cel nr 3 - Finansowanie realizacji kontraktéw
Podstawowq dziatalno$¢ Spdtka TESGAS S.A. prowadszi redlizujgc projekty dla podmiotéw operujgcych
na szeroko pojetym rynku ustug gazowniczych i inwestycji infrastrukturalinych. Jego gtéwnymi
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zZleceniodawcami sq najwieksze w Polsce podmioty z branzy gazowniczej oraz podmioty z branzy
budowlanej, dziatajgce na rzecz podmiotdéw z branzy gazownicze;.

W ocenie TESGAS S.A., na wzrost liczby i wartosci kontraktéw mozliwych do pozyskania w latach
kolejnych, obok kontraktdw budowlanych, gtéwnie infrastrukturalnych, wspdtfinansowanych srodkami
pochodzgcymi z funduszy Unii Europejskiej, fundamentalny wptyw bedzie miato pojawienie sie
kontraktéw zwigzanych z modernizacjq i rozbudowq infrastruktury gazowej w Polsce, w tym budowa
terminalu LNG (skroplonego gazu ziemnego) wraz z towarzyszgcq mu infrastrukturg fechniczng, budowa
nowych kopalh gazu oraz budowa nowych i rozbudowa istniejacych podziemnych zbiornikéw gazu,
rurociggdw, stacji gazowych etc.

Wraz z rozbudowq infrastruktury gazowej nalezy oczekiwac wzrostu wartoéci kontraktéw na utrzymanie i
konserwacje obiektéw gazowniczych, ktére stanowiq juz dzisigj istotne zréodto przychoddw TESGAS S.A..
Pozyskanie przez TESGAS S.A. przynajmniej czesci z nowo pojawiajgcych sie kontraktéw, zarédwno
wykonawczych, jak i utrzymaniowych, zwiekszy skale jego dziatalnosci, wywotujgc jednoczesnie
dodatkowe zapotrzebowanie na kapitat obrotowy.

Wobec powyzszego, dgzgc do zachowania wiasciwych proporcji finansowania majagtku kapitatem
witasnym oraz kapitatem obcym, TESGAS S.A. przewiduje wykorzystaé czes¢ srodkdw pozyskanych z
emisji akcji serii E na sfinansowanie prac zwigzanych przysztymi kontraktami.

Jednostka dominujgca TESGAS S.A. szacuje, iz pozyskane $srodki zostang w catosci zaangazowane w
finansowanie kapitatu obrotowego w ciggu dwunastu miesiecy od daty pozyskania srodkdw z emisji
akcji serii E.

21. Obijasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazywanymi w raporcie rocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw za 2010 rok.

Raportem biezgcym 13/2010 z dnia 18 marca 2010 roku Zarzgd TESGAS S.A. odwotat prognozy wynikéw
finansowych TESGAS S.A. na rok 2010 zamieszczone w Dokumencie Informacyjnym opublikowanym w
dniu 6 lipca 2009 roku, sporzgdzonym w zwiqgzku z zamiarem ubiegania sie przez Spdtke o notowanie
jejakcji na Rynku Alternatywnym NewConnect.

Decyzje o odwotaniu prognozy wynikéw finansowych na 2010 rok oraz podstawowych zatozeh jej
dotyczagcych Zarzgd TESGAS S.A. podjat w zwiqgzku z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie akciji
TESGAS S.A. do notowan na rynku regulowanym oraz zmiang, poczgwszy od poczgtku 2010 roku,
standarddw rachunkowosci z Polskich Standardéw Rachunkowosci na Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowe).

W dniu 26 maja 2010 roku zostaty opublikowane prognozy finansowe zaktadajgce osiggniecie przez
Grupe Kapitatowqg TESGAS w 2010 roku:

Wykonanie 2009* Wykonanie 2009**  Prognoza 2010

Lp. Wyszczegolnienie

(min zl) (min zl) (min zI)
1. Przychody ze sprzedazy 21,0 157.,9 154,3
2. Zysk z dziatalnosci operacyjne;j 10,0 13,3 18,9
3. Zysk brutto 9,2 11,9 18,7
4. Zysk netto 7.3 9,7 14,3

*

dane ze sprawozdania jednostkowego Emitenta za rok 2009, wg MSSF
**  dane ze sprawozdania pro forma, obejmujgcego TESGAS S.A., Segus Sp. z o.0., Stal Warsztat sp. z o.0., Pl
Cwiertnia Sp. z 0.0., wg MSSF

W dniu 31 grudnia 2010 roku Emitent raportem biezgcym nr 60/2010 dokonat korekty prognoz
aktualizujgc warto$¢ przychoddw ze sprzedazy z kwoty 154,3 min zt do kwoty 170,3 min zt. Pozostate
pozycje prognozy nie ulegty zmianie.

Przy sporzgdzaniu prognoz przyjeto zatozenie, ze w prognozowanym okresie sktad Grupy Kapitatowej
TESGAS bedzie obejmowat ponizsze spdiki:

TESGAS S.A. - konsolidacja metodg petnqg,

Segus Sp. z 0.0. - konsolidacja metodqg petnag,

Stal Warsztat Sp. z 0.0. - konsolidacja metodq petng od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,
Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp. z o.0. - konsolidacja metodq petng od 1 lipca 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku. Powyzsze zatozenie zostato zrealizowane.
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W przestawionym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej TESGAS za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2010 roku, o ktérym biegty rewident wydat opinie bez zastrzezen, wykonanie
prognoz finansowych wygladato nastepujgco:

L. Wykonanie 2010 Prognoza 2010 % realizaciji
Wyszczegolnienie (min 21 (min z1) prognoz
1. Przychody ze sprzedazy 174,3 170.3 102,5%
2. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 18,0 18,9 95,2%
3. Zysk brutto 19,4 18,7 103.7%
4, Zysk netto 15,6 14,3 109.1%

Osiggniete wyniki finansowe nie rézniq sie od danych prognozowanych o wiecej niz 10%. Najwieksze
odchylenie od wielkosci prognozowanych wystepuje na pozycji zysku netto. Wykonanie prognozy
nastgpito w 109%. Przyczyng odchylenia byto przyjecie prognozowanej efektywnej stopy podatkowej
wyzszej niz rzeczywista efektywna stopa podatkowa.

22. Ocena zarzgdzania zasobami finansowymi i zdolnosci wywigzywania sie ze zobowigzan

Wartosci wskaznikdw bilansu oraz rachunku zyskdw i strat, ktdére zostaty przedstawione w punkcie
poprzednim, nalezy uznac za prawidtowe.
Na dzieh 31 grudnia 2010 roku Spdtka TESGAS S.A. posiadata dobrg ptynnosé finansowq i na biezgco
wywigzywata sie z zaciggnietych zobowigzan.
Osiggniete wyniki, a takze wartosci wskaznikéw finansowych wskazujg na dobrg sytuacje finansowqg
Spotki.
Zarzgdzanie zasobami finansowymi w Spétce nalezy uznac¢ za prawidtowe, kreujgce warto$¢ dodang
dla akcjonariuszy.
Kwota limitéw bankowych dotyczgcych kredytdw w rachunku biezgcym przyznanych TESGAS S.A.
przeznaczonych na finansowanie dziatalnosci biezgcej na 31 grudnia 2010 roku wynosita 5.000 tys. zt.
tgczne przyznane limity gwarancyjne zarébwno bankowe i ubezpieczeniowe dla Spdtki TESGAS na 31
grudnia 2010 roku wynosity 20.200 tys. zt.
Zagrozenia zwigzane z zasobami finansowymi:

> ryzyko zmian kurséw walut,

» ryzyko zmian stdp procentowych,

» zmiana cen zakupu materiatéw.
W obecnej sytuacji Zarzgd nie widzi zagrozenia zmniejszenia dostepnosci limitébw bankowych i
ubezpieczeniowych.
Dziatania minimalizujgce zagrozenia:

> dywersyfikacja produktéw finansowych pomiedzy bankami kredytujgcymi oraz

tfowarzystwami ubezpieczeniowymi przydzielajgcymi limity gwarancyjne.,
> staty monitoring wykorzystania zasobdw finansowych TESGAS S.A.

23. Ocena motzliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestyciji kapitatowych

W 2011 roku gtéwng inwestycjg rzeczowq planowang do przeprowadzenia jest budowa przez spdtke
zalezng hali produkcyjnej wraz z wyposazeniem w niezbedne maszyny i urzgdzenia. Jednoczesnie
Spoétka planuje przeprowadzi¢ inwestycje rzeczowe majgce na celu odtworzenie posiadanego
majatku. Inwestycjq kapitatowqg bedqgca realizacjg celu emisyjnego nr 2 emisji akcji serii E.

Posiadane przez TESGAS S.A. srodki finansowe pochodzgce z przeprowadzonych emisji akcji oraz
dostepne formy finansowania zewnetrznego nie powodujq zagrozen co mozliwosci realizaciji zamierzeh
inwestycyjnych.

24. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczqcy wplyw
na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy

W okresie od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. w opinii Zarzgdu nie wystgpity wydarzenia o charakterze
nadzwyczajnym, moggce mie¢ znaczgcy wptyw na osiggniete przez TESGAS S.A. wyniki finansowe.
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25. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa
Emitenta

Do czynnikdw zewnetrznych i wewnetrznych, ktére mogg mie¢ wptyw na wyniki osiggniete przez
TESGAS S.A. nalezq:
= poziom inwestycji na obstugiwanych przez Spdtke rynkach, zwtaszcza gazowym,
budownictwa, w tym budownictwa drogowego,
= konkurencja,
= poziom cen materiatéw i ustug wykorzystywanych przy realizacji kontraktow,
= koniunktura w branzy budowlanej
= wzmocnienie konfroli operacyjnej, finansowej i budzetowej w ramach realizowanych
kontraktéw.

26. Imiany w podstawowych zasadach zarzgdzania Spotkqg

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity istotne zmiany w zasadach zarzgdzania
spotkg.

27. Umowy zawarte miedzy spotkg a osobami zarzgdzajgcymi, przewidujgce rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia

W omawianym okresie sprawozdawczym oraz w okresach wczesniejszych spdtka TESGAS S.A. nie
zawarta z osobami zarzgdzajgcymi umodw, ktére przewidywatyby dodatkowe $wiadczenia i/lub
rekompensaty z tytutu rezygnaciji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.

28. Wartosé wynagrodzen, nagrdd i korzysci wyptaconych osobom zarzgdzajgcym i nadzorujgcym

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzqdu TESGAS S.A. za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

N Sktadki
Wynagrodzenie na
A o . emerytalne
Imie i Nazwisko podstawie umowy o A .
ubezpieczenie
prace
Wtodzimierz Kocik 199 216
Piotr Majewski 187 17 204
Marzenna Kocik 175 25 200

taczna kwoiu. 561 50 621
wynagrodzenia

Wynagrodzenie osob zarzadzajgcych wyiszego szczebla w TESGAS S.A. za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

Sktadki
emerytalne
ubezpieczenie
na zycie
Marcin Szrejter 108 - 108

Wynagrodzenie na

Imie i Nazwisko podstawie umowy o
prace

tgczna kwota

wynagrodzenia
Wynagrodzenie wypltacone cztonkom Rady Nadzorczej Spétki TESGAS S.A. za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

Imie i Nazwisko cztonka Rady Nadzorczej Wynagrozc(i]zke:r!‘izz:n?lk;asglri dmn:g%(]:g

108 - 108

Zygmunt Bgczyk 42
Szymon Hajtko 24
Leon Kocik 24
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Bozena Ciosk 18
Kinga Banaszak - Filipiak 18
Razem 124

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzqgdu TESGAS S.A. za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

. Sktadki
Wynagrodzenie na
A q . emerytalne
Imie i Nazwisko podstawie umowy o A q
ubezpieczenie
prace
Wtodzimierz Kocik 135 17 153
Piotr Majewski 132 17 149
Marzenna Kocik 120 21 141

taczna kwofa. 387 55 443
wynagrodzenia
Wynagrodzenie osob zarzgdzajgcych wyiszego szczebla w TESGAS S.A. za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

Sktadki
emerytalne
ubezpieczenie
na zycie
Marcin Szrejter 92 - 92

tgczna kwota
wynagrodzenia

Wynagrodzenie na

Imie i Nazwisko podstawie umowy o
prace

92 - 92

Wynagrodzenie wyplacone cztonkom Rady Nadzorczej Spétki TESGAS S.A. za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

Imie i Nazwisko cztonka Rady Nadzorczej Wynagrozc(i]zke:r!‘izz:n?lk;asglri dmn:g%g;

Zygmunt Bgczyk 42
Szymon Hajtko 24
Leon Kocik 24

Bozena Ciosk 11

Kinga Banaszak - Filipiak 18
Magdalena Galas 5
Razem 123

Zadna z zarzgdzajgcych Nlub nadzorujgcych Emitenta  nie ofrzymata wynagrodzen lub innych

Swiadczen z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzgdkowanych.

29. Okreslenie tgcznej liczby akcji i wartosci nominalnej akcji Emitenta

Prawa akcjonariuszy na dzien 31 grudnia 2010 roku:

Seria . . Rodzaj Liczba Wartosé Sposo.b

.. | Rodzaj akciji . . . . pokrycia
akciji uprzywilejowania akciji w szt. nominalna .

kapitatu

Zamiana

A uprzywilejowane = co do gtosu 5.000.000 5.000.000 zt udziatéw na

akcje
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Seria . . Rodzaj Liczba Wartosé Sposo.b
.. | Rodzaj akciji . . . . pokrycia
akciji uprzywilejowania akciji w szt. nominalna .
kapitatu
B na okaziciela brak 750.000 750.000 zt gotdwka
D na okaziciela brak 1.300.000 1.300.000 zt gotdwka
E na okaziciela brak 4.000.000 4.000.000 zt gotdwka
RAZEM 11.050.000 11.050.000 Zt -

Prawa akcjonariuszy na dzien przekazania niniejszego jednostkowego raportu rocznego za okres 12
miesiecy zakonczony 31 grudnia 2010, tj. na dzien. 15.03.2011 r..

Seria . . Rodzaj Liczba Wartosé Sposo.b

.. | Rodzaj akciji . . . . pokrycia
akciji uprzywilejowania akciji w szt. nominalna .

kapitatu

Zamiana

A uprzywilejowane = co do gtosu 5.000.000 5.000.000 zt udziatéw na

akcje

B na okaziciela brak 750.000 750.000 zt gotdéwka

(o na okaziciela brak 200.000 200.000 zt gotdéwka

D na okaziciela brak 1.300.000 1.300.000 zt gotéwka

E na okaziciela brak 4.000.000 4.000.000 zt gotdwka

RAZEM 11.250.000 11.250.000 Zt -

Akcje imienne serii A uprzywilejowane sq co do gtosu w ten sposdb, ze na jednq akcje przypadajg dwa
gtosy.

Akcjom zwyktym na okaziciela serii B, C, D i E przypada jeden gtos na akcje.

Akcje wszystkich serii nie sq uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Osoby zarzgdzajgce i\lub nadzorujgce nie posiadajg udziatdw w jednostkach powigzanych Emitenta.

30. Informacja o umowach, w wyniku ktérych mogq wystqpié¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akgcji

Na dzieh ztozenia niniejszego sprawozdania Zarzgd TESGAS S.A. nie posiada informacji, na temat umow,
w wyniku ktérych mogtaby nastgpi¢ zmiana w proporcjach posiadanych akcji.

31. Informacje o systemie koniroli akcji pracowniczych

W TESGAS zostat wdrozony program motywacyjny oparty na warunkowym podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego zgodnie z art. 448 KSH. Zasady programu motywacyjnego zostaty okreslone uchwatqg nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia TESGAS S.A. z dnia 30 maja 2008 roku oraz regulaminu
programu motywacyjnego przyjetego przez Rade Nadzorczg Spdtki TESGAS S.A., zgodnie z ktérg osoby
uprawnione w programie motywacyjnym, 1j. osoby wskazane prze Rade Nadzorczg TESGAS S.A.
przyjetego sposrdéd cztonkdw Zarzgdu TESGAS S.A., kluczowych pracownikéw Spdtek wechodzgecych w
sktad Grupy Kapitatowej oraz statych wspdtpracownikdw Grupy Kapitatowej, bedg mogty objgc
warranty subskrypcyjne uprawniajgce do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii C w latach 2009 -
2011. W celu zrealizowania programu motywacyjnego Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie TESGAS S.A.
podjeto w dniu 30 maja 2008 roku uchwate nr 3, na mocy ktérej kapitat zaktadowy Spdtki zostat
warunkowo podwyzszony o kwote 300.000, poprzez emisje 300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o
warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda. Emisja akcji seri C ma na celu przyznanie praw do ich objecia
posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A. Liczba uczestnikdw programu motywacyjnego wynosi
mniej niz 99 oséb. Rejestracja warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego zostata dokonana
przez sqd rejestrowy w dniu 2 lipca 2008 roku (Sygn. akt PO VIII NS — REJ. KRS 11282/08/674).
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W ramach programu motywacyjnego Zarzgd TESGAS uprawniony zostat do emisji 300.000 imiennych
warrantéw subskrypcyjnych serii A. Jeden warrant subskrypcyjny uprawnia do objecia jednej akcji serii C
po cenie emisyjnej ro cen cenie nominalnej wynoszgcej 1,00 zt. Warranty subskrypcyjne sq podzielone
na trzy ra tr fransze i mogg by¢ obejmowane przez osoby uprawnione w programie motywacyjnym

w latach 2009 - 2011. Warunkiem zaoferowania warrantéw subskrypcyjnych w danym roku jest
osiggniecie wzrostu zysku netto w danym roku obrotowym o 15% wyzszego w stosunku do poprzedniego
roku obrotowego. Wzrost zysku netto musi zosta¢ wykazany w zatwierdzonym przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie TESGAS S.A. w sprawozdaniu finansowym Spétki, lub wykazany w zatwierdzonym przez
Iwyczajne Walne Zgromadzenie TESGAS S.A. skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej TESGAS, jesli wystqpi obowigzek sporzgdzania takiego sprawozdania. Warranty nieobjete w
danej transzy mogg by¢ oferowane w nastepnej transzy. Prawo do objecia akcji serii C moze zostac
wykonane najpdzniej n do dnia 31 grudnia 2011 roku. Po tej dacie prawa z warrantdw subskrypcyjnych
wygasajg. Wykonanie praw z warrantu 1j. prawo do objecia akciji serii C TESGAS S.A., polega na ztozeniu
o$wiadczenia w trybie art. 451 KSH na formularzu przygotowanym przez TESGAS S.A. W stosunku do
warrantéw subskrypcyjnych oraz akcji serii C zostato wytgczone w cato$ci prawo poboru
dotychczasowych akcjonariuszy.

Na dzieh publikacji raportu rocznego w wyniku redlizacji praw z programu motywacyjnego
wyemitowano 200.000 akciji serii C. W ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
Prezentowane dane finansowe za 2010 rok wskazujg na spetnienie warunkdw do zaoferowania ostatniej
3 transzy 100.000 warrantéw. Stanie sie to mozliwe po zatwierdzeniu przez Iwyczajne Walne
Zgromadzenie TESGAS S.A. skonsolidowanego Sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej TESGAS.

W latach 2009-2010 Spdtka TESGAS S.A. wyemitowata 200.000 warrantdw subskrypcyjnych serii A, ktére
zostaty objete przez 37 osdb uprawnionych. W biezgcym i poprzednich okresach sprawozdawczych
wystepowaty nastepujgce ptatnosci realizowane w formie akcji wtasnych:

Data przyznania Koncowa data Cena wykonania
Warranty Liczba (uruchomienia mozliwego (wsz)
programu wykonania opciji
1,00

Wyemitowane 200.000 2008-12-17 2011-12-31

Na dzieh 31 grudnia 2010 roku nie powstaty akcje serii C.
Na dzien publikacji raportu wielko$¢ warunkowego podwyzszenia kapitatu po emisji 200.000 akciji serii C
wynosi 100.000 akciji.

32. Informacja dotyczqgca wyptaconej lub zdeklarowanej dywidendy

W okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 grudnia 2010 r. TESGAS S.A., nie deklarowat i nie wyptacat
dywidendy.

Plany dotyczgce wyptaty dywidendy, poczgwszy od dywidendy za 2010 rok, w znacznym stopniu
uzaleznione bedq od kondycji finansowej Spdtki TESGAS oraz od potrzeb kapitatowych zwigzanych z
rozwojem dziatalno$ci. Zarzgd Spdétki zamierza podejmowac w kolejnych latach dziatania prowadzgce
do intensywnego rozwoju i zwiekszania zasiegu dziatalnosci prowadzonej przez Spobtke, ktdre
dtugoterminowo przyczyniq sie do wzrostu jej wartosci. Z tego wzgledu Zarzgd TESGAS S.A. nie planuje
rekomendowac¢ Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy wyptaty dywidendy w okresie najblizszych 5 lat,
w tym wyptaty zaliczek na poczet dywidendy zgodnie z § 17 Statutu TESGAS S.A. Stosownie do art. 395 §
2 pkt 2 Kodeksu Spdtek Handlowych, organem wtasciwym do podejmowania decyzji o podziale zysku i
wyptacie dywidendy jest Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o tym, czy i
w jakiej czesci zysk przeznaczy¢ na wyptate dywidendy.

33. Informacja o nabyciu akcji wtasnych

W okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 grudnia 2010 r. nie miato miejsca nabycie akcji wtasnych.

34. Umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

W dniu 5 lipca 2010 roku Emitent zawart umowe ze Spdtkg Grant Thornton Frgckowiak Sp. z 0.0. z
siedzibg w Poznaniu, Pl. Wiosny Ludow 2, 61-831 Poznanh, wpisanym przez Krajowq Rade Biegtych
Rewidentdw na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 238, na
przeglad:
= jednostkowego $Srédrocznego sprawozdania finansowego i sporzgdzenia raportu z przeglgdu,
oraz
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= skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres od 01 stycznia 2010 roku
do dnia 30 czerwca 2010 roku i porzgdzenia raportu z badania.

Zakohczenie prac, o ktérych mowa powyzej ustalono na dzien 15 sierpnia 2010 roku.
W dniu 10 stycznia 2011 roku, Emitent zawart umowe ze Spdtkg Grant Thornton Frgckowiak Sp. z 0.0. z
siedzibg w Poznaniu, Pl. Wiosny Ludow 2, 61-831 Poznanh, wpisanym przez Krajowq Rade Biegtych
Rewidentdéw na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 238, na:
- badanie jednostkowego sprawozdania finansowego sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2010 do
31 grudnia 2010 roku, wyrazenia o nim opinii i sporzgdzeniu raportu z badania,
- badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowe] sporzgdzonego za okres
od 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, wyrazenia o nim opinii i sporzqgdzenia raportu z
badania. Zakonczenia prac, o ktérych mowa powyzej, ustalono na dzieh 14 marca 2011 roku.
Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych za lata 2008, 2009 i
2010 przedstawia ponizsza tabela:

Wyszezeadlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
y 9 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
53

Badanie rocznych sprawozdan finansowych 22

Przeglad sprawozdan finansowych 45 20 17
Doradztwo podatkowe - - -
Pozostate ustugi 170 - -
Razem 245 42 70
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OSWIADCZENIE O STOSOWANIU tADU KORPORACYJNEGO

1. Zbidr zasad tadu korporacyjnego

Zarzgd TESGAS S.A. o$wiadcza, iz w 2010 roku Spdtka z chwilg dopuszczenia akcji do obrotu na rynku
regulowanym na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. podlega zasadom tadu
korporacyjnego obowigzujgcego spdtki notowane na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A. i okreSlone w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW" stanowigcym zatgcznik
do Uchwaty Nr 17/1249/2010 Rady Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 19 maja
2010 roku. Zbiér zasad zostat opublikowany na stronie internetowej Gietdy Papieréw Warto$ciowych
www.corp-gov.gpw.pl. Emitent dobrowolnie zdecydowat sie na stosowanie zasad, o ktérych mowa
powyzej, a zbidr zasad, ktérym spdtka podlega zostat opublikowany na stronie Emitenta: www.tesgas.pl.

2. Odstgpienia od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego

Spoétka TESGAS S.A. deklaruje, ze bedzie przestrzegac wszystkich zasad, za wyjgtkiem zasady nr 1.1 —=w
zakresie fransmisji obrad Walnego Zgromadzenia w sieci Internet, rejestrowania przebiegu obrad i
upubliczniania go na stronie internetowej. Transmisja obrad Walnego Zgromadzenia z wykorzystaniem
sieci Internet, rejestrowanie przebiegu obrad i upublicznienie go na stronie internetowej Spotki w chwili
obecnej nie jest realizowana przez Spdtke z uwagi na brak mozliwosci technicznych. Decyzja w zakresie
stosowania powyzszej rekomendaciji zostanie podjeta do kohca 2011 roku.

Ponadto Emitent nie stosuje zasady nr 1.2 tj. w zakresie zapewnienia funkcjonowania swojej strony
internetowej w jezyku angielskim. Spdtka stoi na stanowisku, iz zapewnienie funkcjonowania strony
internetowej w jezyku angielskim w zakresie wskazanym w czesci Il.1 Dobrych Praktyk Spoétek
Notowanych na GPW, skutkowatoby zwiekszeniem kosztéw prowadzonej dziatalnosci. Niemniej jednak
Zarzgd TESGAS S.A. bedzie pracowat nad udostepnieniem na stronie internetowej czesci informacji
dotyczgcych Spdtki w jezyku angielskim. W przypadku takiej sytuaciji Spdtka powiadomi o tym fakcie
inwestoréw Spotki.

TESGAS S.A. nie redlizuje zasady nr IV.2 traktujgcej, iz regulamin Walnego Zgromadzenia nie moze
utrudnia¢ uczestnictwa akcjonariuszy w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania ich praw. Zmiany w
regulaminie powinny obowigzywaé najwczedniej od nastepnego Walnego Zgromadzenia. Z uwagi na
brak Regulaminu Walnego Zgromadzenia w Spodtce, jak tez brak stosownych postanowien w Statucie
Spotki Emitent nie realizuje zasady nr V.10 mdwigcej, iz Spdtka powinna zapewni¢ akcjonariuszom
mozliwos¢ udziatu w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkdw komunikaciji elektronicznej
polegajgcego na:

1) transmisji obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze mogg
wypowiadac¢ sie w toku obrad Walnego Zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz
miejsce obrad,

3) wykonywaniu osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku Walnego Zgromadzenia.

3. System kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do sporzqdzania sprawozdan
finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Zarzgd Spodtki odpowiedzialny jest za system kontroli wewnetrznej w Spdtce i jego skuteczno$é w
procesie sporzqgdzania sprawozdan finansowych i raportéw okresowych przygotowywanych i
przekazywanych przez Spdtke. W zwigzku z powyzszym Spdtka TESGAS S.A. wdrozyta system kontroli
zapewniajgcy rzetelno$¢ publikowanych danych. W procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych
jednym z podstawowych elementdw kontroli jest weryfikacja sprawozdania finansowego przez
niezaleznego biegtego rewidenta. Do zadan audytora nalezy w szczegdlnosci badanie wstepne,
przeglgd sprawozdan finansowych, badanie sprawozdanh rocznych.

Rada Nadzorcza dokonuje wyboru biegtego rewidenta spo$rdd najkorzystniejszych  ofert
renomowanych firm audytorskich, gwarantujgcych niezalezno$¢ oraz wysokie standardy $wiadczonych
ustug i spetnienie stawianych wymagan.

Obecna umowa na przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego przez biegtego rewidenta
zostata zawarta w dniu 10 stycznia 2011 roku i dotyczy badania jednostkowego sprawozdania
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finansowego TESGAS S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
TESGAS za rok 2010.

Za przygotowanie sprawozdan finansowych i raportéw okresowych Spdtki TESGAS S.A. odpowiedzialny
jest Pion Finansowy, kierowany przez Dyrektora ds. Finansowych — Gtéwnego Ksiegowego.

Dane finansowe bedgce podstawqg sprawozdan finansowych i raportéw okresowych pochodzg ze
stosowanej przez Spodtke miesiecznej sprawozdawczosci finansowej i zarzgdczej. Pion Finansowy pod
przewodnictwem Dyrektora ds. Finansowych po zamknieciu ksiegowym kazdego miesigca
kalendarzowego analizuje wspdlne wyniki finansowe Spdbtki w poréwnaniu do zatozeh budzetowych.
Zidentyfikowane btedy korygowane sg na biezgco w ksiegach Spétki zgodnie z przyjetq politykg
rachunkowosci.

Publikowane potroczne sprawozdania finansowe oraz dane finansowe bedgce podstawg tej
sprawozdawczosci poddawane sqg przegladowi audytora Spoétki. Przeglgdowi podlega w szczegdlnosci
adekwatno$¢ danych finansowych oraz zakres koniecznych ujawnieh. Wyniki przeglgdu pdétrocznego
lub badania rocznego prezentowane sqg przez audytora Zarzadowi Spodtki. Sprawozdania finansowe i
raporty okresowe po zakohczeniu badania przez audytora przesytane sg do Cztonkéw Komitetu Audytu
Spoétki. Ponadto Dyrektor ds. Finansowych przed zatwierdzeniem przez Zarzgd okresowej
sprawozdawczosci  finansowej do publikacji przedstawia Komitetowi Audytu istotne aspekty
kwartalnego, pétfrocznego lub rocznego sprawozdania finansowego — w szczegdlnosci ewentualne
zmiany zasad rachunkowosci, wazne oszacowania i osqdy ksiegowe, istotne ujawnienia i fransakcje
gospodarcze.

4. Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych znaczne pakiety akcji na dzien 31 grudnia 2010 roku

Im'? ! Wartosé % udziat w % szu.zl
nazwisko . . . o . . w liczbie
N A Rodzaj akciji Liczba akciji nominalna kapitale z
akcjonariusza akeii zakladowym glosow
nazwa, firma ] Y na WZA
Imienne 2.475.000 1,00 zt 22,40% 30,84%  4.950.000
uprzywilejowane
Wtodzimierz
Kotk Lwykle na 2843 1,00 2t 003%  002% 2843
OCl okaziciela
RAZEM 2.477.843 1,00 zt 22,43%  41,10% 4.952.843
Imienne 2.020.000 1,00 zt 18,28% 25,17%  4.040.000
uprzywilejowane
Marzenna Zwykte na
Kocik heicela 950 1,00 0,01% 001% 950
RAZEM 2.020.950 1,00 zt 18,29%  25,18% 4.040.950
Imienne 505.000 1,00 2t 457% 6,29%  1.010.000
uprzywilejowane
Piofr Majewski ~ £VYkfe na 19.547 1,00 7t 0.18% 0.12% 19.547
okaziciela
RAZEM 524.547 1,00 zt 4,75% 641% 1.029.547
Aviva Z‘:Vk.*e. e 883.875 1,00 7t 8,00% 551%  883.875
Investors okaziciela
Poland S.A. RAZEM 883.875 1,00 zt 8,00% 551%  883.875
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Imiany stanu posiadania akcji i praw do akcji przez cztonkéw Zarzgdu TESGAS S.A. w okresie 12
miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2010 roku i do dnia opublikowania raportu, tj. do dnia 15 marca
2011 roku.

Akcje
Akcjonariusz Stan na dzief Zwiekszenie Imniejszenie e 112
) 31.12.2009 € ! 31.12.2010
Wtodzimierz Kocik 2.477.843 2.477.843
Marzenna Kocik 2.320.950 - 300.000 2.020.950
Piotr Majewski 524.547 524.547
Akcjonariusz Stan na dzief Zwiekszenie Imniejszenie SICHI
) 31.12.2010 ¢ ! 15.03.2011
Wtodzimierz Kocik 2.477.843 35.000 2.512.843
Marzenna Kocik 2.020.950 35.000 - 2.055.950
Piotr Majewski 524.547 35.000 - 559.547

Warranty uprawniajgce do objecia akcji

Akcjonariusz SEmE CEIE Zwigkszenie Imniejszenie S I
! 31.12.2009 J g 31.12.2010

Wtodzimierz Kocik 15.000 20.000 35.000

Marzenna Kocik 15.000 20.000 35.000

Piotr Majewski 15.000 20.000 35.000
31.12.2010 15.03.2011

Wtodzimierz Kocik 35.000 35.000

Marzenna Kocik 35.000 - 35.000 -

Piotr Majewski 35.000 - 35.000 -

Imiany w stanie posiadania akcji i praw do akcji przez cztonkéw Rady Nadzorczej TESGAS S.A. w
okresie 12 miesiecy 2010 roku.

Akcjonariusz Stan na dzied Iwiekszenie Imniejszenie Szl e

] 31.12.2009 € ] 31.12.2010

Zygmunt Bgczyk 8.000 8.000
Szymon Hajtko - - - -

Leon Kocik - - - -

Bozena Ciosk - - - -

Kinga Banaszak - Filipiak 500 - - 500
Akcjonariusz Stan na dzied Iwiekszenie Imniejszenie Szl i

] 31.12.2010 € ] 15.03.2011

Zygmunt Bgczyk 8.000 8.000

Szymon Hajtko - - - -

Leon Kocik - - - -
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Akcjonariusz Stan na dzief Zwiekszenie Imniejszenie e 112
) 31.12.2009 € ! 31.12.2010

Bozena Ciosk -

Kinga Banaszak - Filipiak 500 - - 500

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg praw do akcji (warrantéw).

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych znaczne pakiety akcji na dzien przekazania niniejszego raportu
rocznego za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2010, tj. 15 marca 2010 r.:

Imie i nazwisko . Wartosé % udziat w % ?dz".ﬂ Liczba
s : . . Liczba . . w liczbie z
akcjonariusza Rodzaj akciji akeji nominalna kapitale gloséw gtosow na
(nazwa, firma) akciji zakladowym WZA
na WZA
Wtodzimierz Imienne 2.475.000 1,00 zt 22,0% @ 30,46%  4.950.000
Kocik uprzywilejowane
Zwykte na 37.843 1,00 zt 0.34% 0.23% 37.843
okaziciela
RAZEM 2.512.843 1,00 zt 22,34% 30,69% 4.987.843
Marzenna Imienne 2.020.000 1,00 zt 17.96%  24,86%  4.040.000
Kocik uprzywilejowane
Zwykte na 35.950 1,00 zt 0.32% 0.22% 35.950
okaziciela
RAZEM 2.055.950 1,00 zt 18,28%  25,08%  4.075,950
Piotr Majewski Imienne 505.000 1,00 zt 4,49% 6,22%  1.010.000
uprzywilejowane
Zwykte na 54.547 1,00 zt 0,48% 0.34% 54.547
okaziciela
RAZEM 559.547 1,00 zt 4,97% 6,56%  1.064.547
Avivanvesfors | Zwykte na 883.875 1,00 7t 786%  544% 883875
Poland S.A okaziciela
RAZEM 883.875 1,00 zt 7.86% 5,44% 883.875
BPH
Towarzystwo Zwykte na
Funduszy - 824.974 1,00 z¢ 7.33% 5.08% 824.974
. okaziciela
Inwestycyjnych
S.A.
RAZEM 824.974 1,00 zt 7.33% 5,08% 824.974

5. Wskazanie akcjonariuszy, ktérzy majq specjalne uprawnienia kontrolne

Statut Emitenta przewiduje, ze jedynymi specjalnymi uprawnieniami konfrolnymi jest uprzywilejowanie
akcji imiennych co do gtosu w taki sposdb ze:

Pan Wtodzimierz Kocik posiada 2.475.000 akcji imiennych uprzywilejowanych w zakresie wykonywania
prawa gtosu, w stosunku dwa gtosy na jedng akcje.

Pani Marzenna Kocik posiada 2.020.00 akcji imiennych uprzywilejowanych w zakresie wykonywania
prawa gtosu, w stosunku dwa gtosy na jedng akcje.

Pan Piotr Majewski posiada 505.000 akcji imiennych uprzywilejowanych w zakresie wykonywania prawa
gtosu, w stosunku dwa gtosy na jednqg akcje.
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6. Ograniczenia odnos$nie wykonywania prawa gtosu

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczeh odnoénie prawa gtosu.

7. Ograniczenia w zakresie przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych Emitenta

Zgodnie z § 11 Statutu Spdtki TESGAS S.A. zbycie akcji imiennych serii A wymaga zgody Zarzgdu.
Ponadto kazdemu z akcjonariuszy zatozycieli tj. Panu Wtodzimierzowi Kocik, Pani Marzennie Kocik oraz
Panu Piotrowi Majewskiemu, przystuguje prawo pierwokupu nabycia akgji serii A. Ponadto
dotychczasowi znaczgcy akcjonariusze zatozyciele Spotki podijeli decyzje o niezbywaniu posiadanych
przez siebie Akcji Serii A, B i D do dnia uptywajgcego 12 miesiecy od dnia rozpoczecia notowania Praw
do Akgji serii E (1j. 21 lipca 2010 roku), za wyjatkiem akcji sprzedawanych w ofercie publicznej, przez
Panig Marzenne Kocik tj. 300 000 Akcji Serii B. Zobowigzanie to zostato zapisane w umowie zawartej
pomiedzy ww. osobami a Domem Maklerskim BZ WBK S.A. Powyzsi akcjonariusze zobowiagzali sie réwniez
nie rozporzqadzac¢ posiadanymi przez siebie Akcjami Serii A, B i D w jakikolwiek inny sposdb, ktory
mogtoby rodzi¢ konsekwencje w postaci zmiany wtasciciela akcji, a w szczegdlnosci do nie zastawiania
akcji pod zabezpieczenie zobowigzanh zacigganych przez siebie lub osoby trzecie

8. Zasady powolywania i odwotywania osob zarzgdzajgcych oraz ich prawo do podjecia decyzji o
emisji lub wykupie akciji

Zarzgd Spoétki dziata na podstawie Kodeksu Spdtek Handlowych, Statutu oraz Regulaminu Zarzgdu.
7Zgodnie z § 37 Statutu Spodtki, Zarzgd jest wieloosobowy i sktada sie od dwdch do szesciu Cztonkdw
Zarzgdu w tym: Prezesa Zarzqdu, od jednego do trzech Wiceprezesdw Zarzgdu i maksymalnie dwdch
Cztonkdw Zarzgdu, powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorczqg. Zarzqd Spdtki powotywany
jest w ten sposdb, ze Rada Nadzorcza powotuje najpierw Prezesa Zarzadu, a nastepnie na jego wniosek
Wiceprezesdw oraz Cztonkdw Zarzgdu. Cztonkiem Zarzgdu moze by¢ tylko osoba fizyczna, posiadajgca
petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych. Cztonkowie pierwszego Zarzgdu powotani zostajg na dwa lata,
a Cztonkowie nastepnych Zarzgddw powotywani sg na trzy lata. W przypadku, gdy powotanie Cztonka
Zarzgdu nastepuje w trakcie kadencji Zarzgdu, powotuje sie go na okres do kohca tej kadencii.
Mandaty Cztonkdw Zarzgdu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkciji Cztonkdw Zarzgdu. Cztonkowie
Zarzgdu mogg by¢ powotywani ponownie w sktad Zarzgdu na nastepne kadencje. Odwotanie
poszczegdinych lub wszystkich Cztonkéw Zarzgdu moze nastgpi¢ w kazdej chwili uchwatg Rady
Nadzorcze;.

W odniesieniu do prawa osdb zarzgdzajgcych do podjecia decyzji w przedmiocie emisji lub wykupu
akciji, Spdtka stosuje obowigzujgce w tym zakresie przepisy ustawy z dnia 8 listopada 2000 roku Kodeks
spdtek handlowych (Dz. U. z 2000r., Nr 94, poz. 1037 z pdin. zm.) (,KSH") oraz inne powszechnie
obowigzujgce przepisy prawa majgce zastosowanie w tym przedmiocie. Jednoczesnie koniecznym jest
wskazacd, ze na podstawie Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki
z dnia 30 maja 2008 roku w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego oraz zmiany statutu Spdtki, Zarzgd Spdtki jako organ zarzgdzajgcey upowazniony i
zobowigzany zostat do podjecia wszystkich niezbednych czynnosci w celu realizacji przedmiotowej
uchwaty.

9. Opis zasad zmiany statutu lub umowy sp6tki Emitenta

Zmiany statutu Spoétki TESGAS S.A. dokonywane sq z zachowaniem postanowien art. 430 KSH, fj.: na
podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spdtki TESGAS S.A., ktéra nastepnie z zachowaniem
przewidzianego terminu podlega zgtoszeniu do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego.
Zgtoszenie okreslone w zdaniu poprzednim dokonywane jest przez Zarzad Emitenta z zachowaniem
zasad reprezentacji Spoétki TESGAS S.A. Uchwaty Emitenta w przedmiocie zmiany jego statutu
podejmowane sq wymagang wiekszoscig gtosdw akcjonariuszy Spodtki TESGAS S.A., przy zachowaniu
postanowien statutu. W przewidzianych przez Spbtke TESGAS S.A. sytuacjach Emitent korzysta takze z
instytucji przewidzianej w art. 430 § 5 KSH udzielajgc upowaznienia Radzie Nadzorczej Spdtki TESGAS S.A.
do podjecia uchwaty majgcej za przedmiot ustalenie tekstu jednolitego statutu Emitenta.
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10. Sposdéb dzialania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Zasady okredlajgce sposdb zwotywania Walnych Zgromadzen Spdtki oraz uczestnictwa w nich sg
okres$lone w przepisach Kodeksu Spdtek Handlowych oraz w Statucie Spotki.

Porzgdek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzgd. W przypadku gdy Walne Zgromadzenie ma
zosta¢ zwotane przez Rade Nadzorczg albo akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego Spdtki lub co najmniej potowe ogdtu gtosdéw w Spdtce, porzgdek obrad
Walnego Zgromadzenia ustala odpowiednio Rada Nadzorcza lub akcjonariusze reprezentujgcy co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego Spoétki lub co najmniej potowe ogdtu gtosdw w Spdtce. Tak
dtugo, jak zwotanie Walnego Zgromadzenia Spdtki dokonywane bedzie w trybie wynikajacym z art.
402" Kodeksu Spoétek Handlowych i § 23 ust 1 Statutu, Spodtka jest zobowigzana udzieli¢ stosowne;j
pomocy w celu umozliwienia Radzie Nadzorczej albo akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej
potowe kapitatu zaktadowego Spdtki lub co najmniej potowe ogdtu gtosdw w Spdtce, wykonanie
prawa zwotania Walnego Zgromadzenia, w szczegdlnosci dokonanie ogtoszenia o Walnym
Zgromadzeniu zgodnie z przepisami prawa.

Spoétka publikuje na stronie internetowej projekty uchwat, majgce by¢ przedmiotem obrad Walnego
Zgromadzenia wraz z raportem biezgcym w dacie opublikowania ogtoszenia o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub inna osoba przez niego wskazana.
W razie nieobecnosci oséb okreslonych w zdaniu poprzednim Walne Zgromadzenie otwiera Prezes
Zarzgdu albo osoba wyznaczona przez Zarzqd. Nastepnie sposrdd osdb uprawnionych do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczgcego.. Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia nie
ma prawa, bez zgody Walnego Zgromadzenia, usuwac lub zmieniac kolejnosci spraw zamieszczonych
w porzgdku obrad.

Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzgdza sie przy wyborach oraz
nad wnioskami o odwotanie cztonkdw organdéw Spditki lub likwidatordw, o pociggniecie ich do
odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych. Poza tym, nalezy zarzqdzi¢ tajne gtosowanie
na zgdanie chocby jednego z akcjonariuszy obecnych Ilub reprezentowanych na Walnym
Zgromadzeniu.

Zgodnie ze Statutem Walne Zgromadzenie jest wazne, jezeli jest na nim reprezentowane minimum 50%
(piecdziesigt procent) akcji. Walne zgromadzenie moze zarzgdzacé przerwy w obradach wiekszosciq
dwadch frzecich gtosdw. tgcznie przerwy nie mogq tfrwacé dtuzej niz trzydzie$ci dni.

Walne Zgromadzenie zwotywane jest jako zwyczajne albo nadzwyczajne.

Iwyczajne Walne Zgromadzenie

Iwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzgd i powinno odby¢ sie w ciggu szesciu
miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Jezeli Zarzgd nie podejmie uchwaty zwotujgcej
Zwyczajne Walne Zgromadzenie przed uptywem pigtego miesigca od zakohczenia roku obrotowego,
albo zwota je na dzieh niemieszczacy sie w terminie okreSlonym w zdaniu pierwszym, prawo do
zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje takze Radzie Nadzorcze;.

Jezeli zwotane zostang dwa Zwyczajne Walne Zgromadzenia (jedno przez Zarzad a drugie przez Rade
Nadzorczq) jako Zwyczajne Walne Zgromadzenie winno sie odby¢ tylko to Walne Zgromadzenie, ktdre
zwotane zostato na dzien wczesniejszy i tylko to Zgromadzenie uprawnione jest do podejmowania
uchwat zastrzezonych do kompetencii zwyczajnych walnych zgromadzen. Walne Zgromadzenie, ktére
zostato zwotane na dzien pdzniejszy winno sie odby¢ jako Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, tylko
wowczas, jezeli porzgdek obrad tegoz Walnego Zgromadzenia, okreslony przez organ, ktéry je zwotat,
zawiera punkty nieobjete porzgdkiem obrad odbytego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzgd z wtasnej inicjatywy, na wniosek Rady Nadzorczej
albo na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego Spotki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze by¢ samodzielnie zwotane przez Rade Nadzorczg w kazdym
z przypadkdw, gdy uzna to za wskazane lub gdy Zarzad Spdtki nie zwota Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania pisemnego wniosku Rady Nadzorczej o
jego zwotanie.

Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje takze akcjonariuszom
reprezentujgcym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Spdtki lub co najmniej potowe ogdtu
gtoséw w Spdtce.
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Sagd Rejestrowy wtasciwy dla Spdtki moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spotki, jezeli Zarzad Spodtki nie zwotat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w
terminie dwdéch tygodni od dnia przedstawienia przez nich zgdania o zwotanie Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku tego zgromadzenia.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosdéw oddanych, chyba ze

bezwzglednie obowigzujgcy przepis prawa lub Statut Spdtki wymagaja dia powziecia danej uchwaty

wiekszosci kwallifikowane;.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia Spdtki wymagajg w szczegdlnosci:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie rocznego sprawozdania finansowego wraz ze sprawozdaniem z
dziatalno$ci Spotki za ubiegty rok obrotowy,

2) udzielenie Cztonkom organdw Spdtki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw,

3) podziat zysku lub okreslenie sposobu pokrycia straft,

4) wszelkie postanowienia, dotyczqce roszczeh o naprawienie szkody wyrzqgdzonej przy zawigzaniu
Spoiki lub sprawowaniu zarzgdu albo nadzoru,

5) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nim
prawa uzytkowania,

6) emisja obligaciji zamiennych na akcje lub z prawem pierwszenstwa,

7) okredlenie zasad i wysokosci wynagrodzenia Cztonkdw Rady Nadzorczej,

8) powotywanie i odwotywanie Cztonkéw Rady Nadzorczej,

9) ustalanie dnia dywidendy,

10) utworzenie, kazdorazowe uzycie i likwidacja kapitatu rezerwowego.

Akcjonariusz moze uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu i wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub przez

przedstawicieli. Akcjonariusz moze gtosowaé odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Pethomocnik

wykonuje wszystkie uprawnienia akcjonariusza na Walnym Zgromadzeniu, chyba ze co innego wynika z

treSci petnomocnictwa. Petnomocnik moze reprezentowalé wiecej niz jednego akcjonariusza i

gtosowac odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz posiadajgcy akcje zapisane na wiecej

niz jednym rachunku papierdw wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikdéw do

wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym z rachunkéw. Zasady dotyczgce wykonywania

prawa gtosu przez petnomocnika stosuje sie do wykonywania prawa gtosu przez innego

przedstawiciela. Petnomocnictwo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spdtki i wykonywania

prawa gtosu wymaga udzielenia na pismie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa w

postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym

przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu. Petnomocnictwo udzielone w postaci

elektronicznej powinno zapewni¢ identyfikacje akcjonariusza oraz petnomocnika.

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spodtki reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu

zaktadowego Spdtki, mogg zgdac umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad najblizszego

Walnego Zgromadzenia, zgtaszajgc takie zgdanie Zarzadowi Spdtki w terminie nie pdzniej niz na

dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia. Zgdanie moze zostac

ztozone na pismie lub drogg elekironiczng. Zgdanie umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad

powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczqcej proponowanego porzadku obrad.

Zarzgd jest obowigzany zgtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone za zgdanie akcjonariuszy w

terminie osiemnastu dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia.

Ponadto akcjonariusz lub akcjonariusze Spdtki reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestq kapitatu

zaktadowego Spdtki mogaq przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtaszac Spdtce na pismie lub przy

wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych

do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzgdku

obrad. Projekty uchwat zostang niezwtocznie ogtoszone na stronie internetowej Spodtki. Kazdy z

akcjonariuszy Spotki moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszac projekty uchwat dotyczgce spraw

wprowadzonych do porzgdku obrad.

11. Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciggu ostatniego roku obrotowego oraz opis
dzialania organéw zarzqdzajgcych, nadzorujgcych lub administrujgcych Emitenta.

Zarzqd:
Zaréwno na dzieh 31 grudnia 2010 roku, jak réwniez na dzieh sporzgdzenia niniejszego raportu, tj. 15
marca 2011 roku. Sktad Zarzgdu TESGAS S.A. przedstawia sie nastepujgco:
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Wtodzimierz Kocik Prezes Zarzqdu przez caty rok 2010
Piotr Majewski Wiceprezes Zarzgdu przez caty rok 2010
Marzenna Kocik Cztonek Zarzgdu przez caty rok 2010

W dniu 11 czerwca 2010 roku Rada Nadzorcza TESGAS S.A. powotata Zarzgd na nowqg kadencje.

Zgodnie z § 38 Statutu do sktadania oswiadczeh i podpisywania w imieniu Spdtki wymagane jest
wspoétdziatanie dwdch Cztonkdw Zarzgdu tgcznie albo Cztonka Zarzgdu i Prokurenta. Oswiadczenia
sktadane Spodtce oraz doreczenia pism mogq by¢ dokonywane wobec Prezesa Zarzqdu, Wiceprezesa
Zarzqgdu, Cztonka Zarzgdu lub prokurenta.

Zarzgd Spodtki jako organ zarzgdzajgcy dziata takze w oparciu o Regulamin Zarzgdu Spdtki. Zgodnie z
postanowieniami okreslonego w zdaniu poprzednim aktu, podstawowq formqg wspdtdziatania
Cztonkdw Zarzgdu Spdtki sq posiedzenia Zarzgdu, ktdre zwotywane sq przez Prezesa Zarzgdu Spdtki. W
przypadku niezwotania posiedzenia przez Prezesa Spodtki niezwtocznie od ofrzymania przez niego
whniosku o jego zwotanie, uprawnienie do zwotania posiedzenia Zarzgdu przystuguje temu Cztonkowi
Zarzgdu Spodtki, ktéry ztozyt wniosek o zwotanie posiedzenia. W razie nieobecnosci Prezesa Zarzgdu
posiedzenie Zarzgdu moze zosta¢ zwotane przez kazdego z Cztonkdw Zarzgdu Spdtki. Regulamin
Zarzgdu Spdtki przewiduje mozliwo$é przeprowadzenia posiedzenia Zarzgdu Spdtki takze w formie

telekonferencii.

Uchwaty Zarzgdu Spdtki podejmowane sg na posiedzeniach Zarzgdu i zapadajg zwyktg wiekszosciq
gtoséw, przy czym w przypadku réwnosci gtoséw decyduje gtos Prezesa Zarzqgdu. Uchwaty Zarzgdu
podejmowane sq w gtosowaniu jawnym, chyba ze dla ich podjecia jest wymagane zachowanie
tajnosci.

Cztonkowie Zarzqadu Spdtki prowadzqg takze indywidualnie, biezgce dziatania majgce na celu realizacje
uchwat Zarzgdu Spdtki.

Rada Nadzorcza:
Zaréwno na dzieh 31 grudnia 2010 roku, jak réwniez na dzieh sporzgdzenia niniejszego raportu, tj. 15
marca 2011 roku, sktad Rady Nadzorczej TESGAS S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

Zygmunt Bqczyk Przewodniczgcy Rady Nadzorczej przez caty rok 2010
Szymon Hajtko Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej przez caty rok 2010
Leon Kocik Sekretarz Rady Nadzorczej przez caty rok 2010
Bozena Ciosk Cztonek Rady Nadzorczej przez caty rok 2010
Kinga Banaszak - Filipiak Cztonek Rady Nadzorczej przez caty rok 2010

Rada Nadzorcza Spéitki dziata na podstawie Kodeksu Spdtek Handlowych, Statutu oraz Regulaminu
Rady Nadzorczej.

Zgodnie z § 29 Statutu Rada Nadzorcza sktada sie z nie mniegj niz pieciu, nie wiecej niz dziewieciu
Cztonkdw powotywanych przez Walne Zgromadzenie w gtosowaniu tajnym. Liczbe Cztonkédw Rady
Nadzorczej ustala kazdorazowo Walne Zgromadzenie w granicach oznaczonych powyzej.

Cztonek Rady Nadzorczej jest obowigzany do przekazania Zarzgdowi informacji na temat swoich
powiqzan natury ekonomicznej, rodzinnej lub innej, mogacych mie¢ wptyw na stanowisko Cztonka
Rady Nadzorczej w sprawie rozstrzyganej przez Rade Nadzorczq, z akcjonariuszem dysponujgcym
akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Cztonkiem
Rady Nadzorczej moze by¢ tylko osoba fizyczna, posiadajgca petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych.
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Kadencja Cztonkéw Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Jezeli powotanie Cztonka Rady Nadzorczej
nastepuje w trakcie kadencji Rady, powotuje sie go na okres do kohca tej kadencji. Mandaty Cztonkdw
Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonkdw Rady. Cztonkowie Rady Nadzorczej
mogqg by¢ wybierani ponownie oraz mogg by¢ w kazdej chwili odwotani przez Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza jest zobowigzana i uprawniona do wykonywania statego nadzoru nad dziatalnosciq
Spoétki we wszystkich dziedzinach dziatalnodci. Rada Nadzorcza moze zawiesi¢ z waznych powoddw w
czynnoséciach poszczegdinych lub wszystkich Cztonkdw Zarzadu. W miejsce Cztonkdédw Zarzgdu
zawieszonych przez Rade Nadzorczg lub Cztonkdw Zarzgdu, ktérzy nie mogqg sprawowaé swoich
czynnosci z innych przyczyn, Rada Nadzorcza moze delegowac swojego Cztonka celem czasowego
wykonywania czynnosci Cztonkéw Zarzgdu.

Zgodnie z postanowieniami Regulaminu Rady Nadzorczej Spédtki Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia
co najmniej raz na kwartat. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje i im przewodniczy Przewodniczgcy
Rady, a w razie jego nieobecnosci bgdz niemoznosci wykonywania obowigzkdw Wiceprzewodniczgcey.
Obowigzek zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej powstaje w zwigzku ze ztozeniem przez Zarzgd
Spoéiki lub Cztonka Rady Nadzorczej pisemnego wniosku o jego zwotanie. Kazdy z Cztonkdw Rady
Nadzorcze] moze zgtosi¢ Przewodniczgcemu tego organu wniosek o umieszczenie poszczegdinej
sprawy w porzgdku obrad najblizszego posiedzenie Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza jest zdolna do podejmowania uchwat objetych porzgdkiem obrad, jezeli na
posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej Cztonkdw, w wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej
zostali zawiadomieni, z zachowaniem postanowieh Regulaminu Rady Nadzorczej Spotki, o posiedzeniu.

Rada Nadzorcza Spdiki postanawia bezwzgledng wiekszoscig gtosdw oddanych, chyba ze Statut Spdiki
wymaga wiekszosci kwadlifikowanej, z tym jednak zastrzezeniem, ze za uchwatq gtosowaé musi
przynajmniej tfrzech Cztonkdéw Rady. Jezeli za uchwatq i przeciwko uchwale oddana zostata réwna
liczba gtosdw (liczonych tgcznie z gtosami wstrzymujgcymi sie) decyduje gtos Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej. Postanowienia Rady zapadajg w gtosowaniu jawnym, za wyjgtkiem spraw okreslonych
szczegbtowo w Regulaminie Rady Nadzorczej Spotki.

Przyjetymi formami, w jakich podejmowane sq postanowienia Rady Nadzorczej na jej posiedzeniach sq:

1) wnioski i opinie dla Walnego Zgromadzenia wynikajgce z przeprowadzonych czynnosci nadzorczo —
kontrolnych,

2) uchwaty w pozostatych sprawach.

Rada Nadzorcza Spdtki wykonuje swoje czynnosci kolegialnie, ponadto Rada Nadzorcza moze
delegowaé Cztonkdéw Rady do wykonywania poszczegdinych czynnosci nadzorczych, kontrolnych i
doradczych.

W ramach Rady Nadzorczej dziata Komitet Audytu jako organ o charakterze opiniodawczo-
doradczym. Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej, poczgwszy od dnia dopuszczenia akcji Spotki do
obrotu na rynku regulowanym, Komitet Audytu powinien sktadac sie z co najmniej 3 cztonkdw. W sktad
Komitetu Audytu powinien wchodzi¢ przynajmniej jeden Cztonek niezalezny od Spdbtki i podmiotdw
pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze Spdtkg, posiadajgcy kompetencje w  dziedzinie
rachunkowosci i finanséw. Komitet Audytu powinien zbierac sie stosownie do potrzeb, nie rzadziej
jednak niz dwa razy do roku. Zadaniem Komitetu Audytu jest doradztwo na rzecz Rady Nadzorczej w
kwestiach wtasciwego wdrazania zasad sprawozdawczosci finansowej, kontroli wewnetrznej w Spbtce
oraz wspotpraca z biegtymi rewidentami Spdétki. W szczegdinosci do zadan Komitetu nalezy:
= ocena zakresu niezaleznosci wybranego biegtego rewidenta i doradzanie Radzie Nadzorczej
w sprawie wyboru biegtego rewidenta, a takze warunkédw umowy z nim i wysokosci jego
wynagrodzenia. Dokonanie przez Rade Nadzorczg wyboru innego podmiotu petnigcego
funkcje biegtego rewidenta niz rekomendowany wymaga szczegdtowego uzasadnienia;
= przygotowywanie projektéw uchwat Rady Nadzorczej w sprawach finansowych Spotki;
= rozpatrywanie kwartalnych, pétrocznych i rocznych sprawozdan finansowych;
= omawianie wszelkich problemdw lub zastrzezen, ktére mogg wynika¢ z badania sprawozdan
finansowych Spotki;
= rekomendowanie Radzie Nadzorczej przyjecia lub odrzucenia sprawozdania finansowego
Spotki;
= wspdtpraca z audytorem zewnetrznym i wewnetrznym:;
= zapewnianie jak najpetniejszej komunikacji pomiedzy biegtym rewidentem i Radg Nadzorczg;
* anadliza uwag kierowanych do Zarzgdu sporzgdzonych przez biegtych rewidentéw Spdiki
oraz odpowiedzi Zarzgdu;
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= anadliza raportdw audytordw wewnetrznych Spdtki oraz odpowiedzi Zarzgdu na te
spostrzezenia;

* anadlizowanie i ocena stosunkdéw i zaleznosci wystepujagcych w Spdtce a takze w samej Radzie
Nadzorczej i Zarzqdzie Spdtki pod katem mozZliwych do ujawnienia lub wystepujgcych
konfliktéw intereséw oraz podejmowanie dziatah zmierzajgcych do wyeliminowania tego
zjawiska;

= rozwazanie wszelkich innych kwestii zwigzanych z audytem Spdtki, na ktére zwrdcit uwage
Komitet lub Rada Nadzorcza.

12. Postepowania toczqce sie przed sgdem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Na dzien 31 grudnia 2010 roku w stosunku do spdtki TESGAS S.A. nie toczyty sie jakiekolwiek
postepowania przed sgdami, organami wtasciwymi dla postepowania arbitrazowego lub organami
administracji publicznej (rzgdowej i samorzgdowej).

Zatwierdzenie do publikacji

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci TESGAS S.A. za okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2010 roku
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd Spdtki w dniu 14 marca 2010 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkdw Zarzgdu

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis

Dgbrowa, dnia
14 marca 2011 roku Wtodzimierz Kocik Prezes Zarzqgdu

Dgbrowa, dnia
14 marca 2011 roku Piotr Majewski Wiceprezes Zarzgdu

Dgbrowa, dnia
14 marca 2011 roku Marzenna Kocik Cztonek Zarzgdu
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