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1. STRUKTURA | CHARAKTER DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ TESGAS

Grupa Kapitatowa TESGAS sktada sie ze spdtki dominujgcej TESGAS S.A. oraz jej spdtek zaleznych.
Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku spdtka TESGAS S.A. byta podmiotem dominujgcym
wobec nastepujgcych spotek:

= Segus Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie (71-717), ul. Debogdrska 22; NIP: 955-20-38-979;

REGON: 812503971; KRS: 0000110301;
= Stal Warsztat Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (61-357), Gotezycka 95; NIP: 779-21-98-279;
REGON: 634458780; KRS: 0000324395.

Siedziba spdtki TESGAS S.A. miesci sie w Dgbrowie (62-070 Dopiewo) przy ul. Batorowskiej 9.
Grupa kapitatowa TESGAS powstata w wyniku objecia w 2002 roku przez podmiot dominujgcy —
spotke TESGAS S.A., 60,0% udziatdw w spdtce Segus Sp. z 0.0.
Utworzenie Grupy miato na celu rozszerzenie zakresu geograficznego $wiadczonych ustug
eksploatacyjnych o wojewddztiwo zachodniopomorskie. W 2003 udziat TESGAS S.A. w kapitale
zaktadowym Segus Sp. z 0.0. wzrdst do 70,0%.
W dniu 5 marca 2010 roku spdtka TESGAS S.A. nabyta 50,04% udziatdw w spdtce Stal Warsztat
Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.
Dnia 29 kwietnia 2010 roku spdtka TESGAS S.A. objeta 4.000 (cztery tysigce) nowoutworzonych
udziatéw o nominalnej warto$ci 1.000 (jeden tysigc) PLN kazdy, o tqcznej warto$ci nominalne;j
4.000.000 (cztery miliony) zt, w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 4.000.000 (cztery miliony) zt.
W wyniku transakcji udziat TESGAS S.A. w kapitale zaktadowym Stal Warsztat Sp. z 0.0. wzrdst
do 81,5%.
Zakup udziatéw w spdétce Stal Warsztat Sp. z 0.0. wzmocnit pozycje Grupy Kapitatowej TESGAS
poprzez pozyskanie witasnych zasobdw projektowych i wykonawczych, stuzqgcych produkcii
konstrukcji i elementdw stalowych, w tym specjalistycznych urzadzeh gazowych, oraz budowie
instalacji gazowych przy wykorzystaniu technologii tzw. skidéw. Dzieki pozyskaniu ww. zasobdéw
Grupa TESGAS w duzej mierze uniezalezni sie od dostawcodw elementédw stalowych, co poprawi
jego pozycje
konkurencyjng w przysztych przetargach zwigzanych z wykonawstwem specjalistycznych obiektéw
inzynieryjnych, w szczegdlnosci zwiqzanych z infrastrukturg gazowq, i jednocze$nie pozwoli
na uzupetnienie oferty o nowe produkty 1. aparaty gazowe oraz elementy cisnieniowe infrastruktury

gazowe.

Sktad Grupy Kapitatowej TESGAS

W sktad Grupy Kapitatowej TESGAS wchodzq: jednostka dominujgca TESGAS S.A. oraz nastepujgce

spotki zalezne:

% posiadanego

Jednostka Siedziba Meto‘da . Deie Obje.c ia kapitatu i
konsolidacji kontroli p
gtosow na WZA
Segus Sp. zo.o. Szczecin Petna 17.06.2002 70,0%
Stal Warsztat Sp. z o.0. Poznah Petna 03.05.2010 81,5%
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Na dzieh sporzgdzenia niniejszego raportu udziat w ogdinej liczbie gtosdw posiadanych przez
TESGAS S.A. w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi TESGAS S.A. w kapitatach tych jednostek.
Grupa Kapitatowa TESGAS prowadzi dziatalno$é w nastepujgcych podstawowych segmentach:

*» Ustugi dla gazownictwa (Swiadczone przez TESGAS S.A. i Segus Sp. z 0.0. w zakresie
eksploatacii obiektdéw gazowych oraz ustugi budowlane w zakresie wykonawstwa obiektdw
gazowych $wiadczone przez TESGAS S.A.),

= Obrébka stali (obrébka skrawaniem CNC i konwencjonalna), obrdbka plastyczna blach
i termiczne wypalanie blach prowadzona przez Stal Warsztat Sp. z 0.0.)

Zadna ze spdétek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej TESGAS, nie posiada oddziatéw.
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity inwestycje kapitatowe dokonane przez TESGAS S.A. poza

grupg jednostek powigzanych.

2. OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE W SPOLCE DOMINUJACE

Zarzqd:
Zaréwno na dzieh 30 czerwca 2010 roku, jak réwniez na dzieh sporzgdzenia niniejszego raportu,

1j. 16 sierpnia 2010 roku, sktad Zarzgdu jednostki dominujgcej przedstawiat sie nastepujgco:

Wtodzimierz Kocik Prezes Zarzgdu przez cate podtrocze
Piotr Majewski Wiceprezes Zarzgdu przez cate pdétrocze
Marzenna Kocik Cztonek Zarzgdu przez cate pdétrocze

W dniu 11 czerwca 2010 roku Rada Nadzorcza TESGAS S.A. powotata Zarzgd na nowq kadencje.

Rada Nadzorcza:
Zaréwno na dzieh 30 czerwca 2010 roku, jak réwniez na dzieh sporzgdzenia niniejszego raportu,

1j. 16 sierpnia 2010 roku, sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej przedstawiat sie nastepujgco:

Zygmunt Bgczyk Przewodniczgcy Rady Nadzorczej przez cate pdtrocze
Szymon Hajtko Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej przez cate pdtrocze
Leon Kocik Sekretarz Rady Nadzorczej przez cate pdtrocze
Bozena Ciosk Cztonek Rady Nadzorczej przez cate pdtrocze
Kinga Banaszak-Filipiak = Cztonek Rady Nadzorczej przez cate pdtrocze

3. UMOWY ZAWARTE MIEDZY SPOLKA, A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE
REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA

W omawianym okresie sprawozdawczym TESGAS S.A. (a takze spdtki wechodzgce w sktad Grupy
Kapitatowej TESGAS) nie zawarty z osobami zarzqgdzajgcymi umodw, ktdére przewidywatyby
dodatkowe $wiadczenia i/lub rekompensaty z tytutu rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego

stanowiska.
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4. STRUKTURA AKCJONARIATU

Zgodnie z ndjlepszg wiedzg na dzieh przekazania niniejszego raportu pdtrocznego za okres
6 miesiecy zakonhczony 30 czerwca 2010 roku nastepujgcy akcjonariusze mogg wykonywacé ponad

5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki TESGAS S. A

% udziat w . A . z
8 . . e . % udziat w liczbie | Liczba gtosow
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale z
gltosow na WZA na WZA
zakliadowym

Wtodzimierz Kocik 2.477 843 22,42% 30,86% 4.952 843
Marzenna Kocik 2.020.950 18,29% 25,18% 4.040 950
Piotr Majewski 524.547 4,75% 6,41% 1.029 547
Aviva Investors Poland S.A. 883.875 8,00% 551% 883.875

Struktura akcjonariatu uaktualniana jest na podstawie formalnych zawiadomieh od akcjonariuszy
posiadajgcych, co najmniej 5% ogdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spotki.

Imiany stanu posiadania akcji i praw do akcji przez cztonkéw Zarzgdu TESGAS S.A. w okresie
6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku i do dnia opublikowania raportu.

Akcje

31.12.2009 30.06.2010
Wtodzimierz Kocik 2.477.843 2.477.843
Marzenna Kocik 2.320.950 - - 2.320.950
Piotr Majewski 524.547 - - 524.547

30.06.2010 16.08.2010
Wtodzimierz Kocik 2.477.843 2.477.843
Marzenna Kocik 2.320.950 - 300.000 2.020.950
Piotr Majewski 524.547 - - 524.547

Warranty uprawniajgce do objecia akcji

Akcjonariusz Sz (2 EFE Zwiekszenie Zmniejszenie Sz e
a 31.12.2009 5 . 30.06.2010

Wtodzimierz Kocik 15.000 15.000
Marzenna Kocik 15.000 - - 15.000
Piofr Majewski 15.000 - - 15.000

30.06.2010 16.08.2010
Wtodzimierz Kocik 15.000 15.000
Marzenna Kocik 15.000 - - 15.000
Piofr Majewski 15.000 - - 15.000
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Imiany w stanie posiadania akcji i praw do nich (opcji) przez cztonkéw Rady Nadzorczej
TESGAS S.A. w pierwszym pétroczu 2010 roku.

Akcje

Akcjonariusz SEadzsh Zwiekszenie Zmniejszenie Sz e
. 31.12.2009 5 : 30.06.2010

Zygmunt Bgczyk 8.000 8.000
Szymon Hajtko - - - -
Leon Kocik - - - -
Bozena Ciosk - - - -

Kinga Banaszak-

Filipiak 500 - - 500
Akcjonariusz Stan na dzien Zwiekszenie Imniejszenie SIEG] [IE

! 30.06.2010 ¢ ] 16.08.2010
Zygmunt Bgczyk 8.000 8.000
Szymon Hajtko - - - -
Leon Kocik - - - R
Bozena Ciosk - - - -
Kinga Banaszak- 500 ) ) 500

Filipiak
Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg praw do akcji (warrantéw).

Na dzien 30 czerwca 2010 roku kapitat zaktadowy TESGAS S.A. wynosit 7.050.000,00 (siedem
milionéw piecdziesigt tysiecy) PLN i sktadat sie z:
= 5.000.000 (pie¢ miliondw) akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu serii A
o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda,
= 750.000 (siedemset piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 1,00 PLN kazda,
= 1.300.000 (milion trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej
1,00 PLN kazda.
W dniu 4 sierpnia 2010 roku postanowieniem Sgdu Rejonowego Poznah — Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego sygnatura akt PO.VII
NS-REJ.KRS/19109/10/357 nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w wyniku emisji
4.000.000 akcji serii E, z kwoty 7.050.000 PLN do kwoty 11.050.000 PLN. Po podwyzszeniu kapitatu
kapitat zaktadowy TESGAS S.A. sktada sie z:
= 5.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu serii A o warto$ci nominalnej
1,00 PLN kazda,
= 750.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda,
= 1.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartoéci nominalnej 1,00 PLN kazda,

= 4.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartoéci nominalnej 1,00 PLN kazda.
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Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych znaczne pakiety akcji na dzien 30 czerwca 2010 roku:

Imie i nazwisko

akcjonariusza
(nazwa, firma)

Wtodzimierz
Kocik

Marzenna
Kocik

Piofr Majewski

Rodzaj akciji

Imienne
uprzywilejowane
Zwykte na
okaziciela
RAZEM

Imienne
uprzywilejowane
Zwykte na
okaziciela
RAZEM

Imienne
uprzywilejowane
Zwykte na
okaziciela
RAZEM

Liczba
akciji

2.475.000

2.843
2.477.843
2.020.000

300.950
2.320.950
505.000

19.547
524.547

Wartosé
nominalna
akcji

1,00 zt

1,00 zt
1,00 zt
1,00 zt

1,00 zt
1,00 zt
1,00 zt

1,00 zt
1,00 zt

% udziat w
kapitale
zakiadowym

35.11%

0.04%
35,15%
28,65%

4,27%
32,92%
7.16%

0.28%
7,44%

%
udziat
w
liczbie
glosow
na WZA

41,08%

0.02%
41,10%
33.53%

2,50%
36,02%
8,38%

0.16%
8,54%

Liczba
glosow
na WZA

4.950.000

2.843
4.952.843
4.040.000

300.950
4.340,950
1.010.000

19.547
1.029.547

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych znaczne pakiety akcji na dzien przekazania niniejszego
raportu potrocznego za okres é miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010:

Imie i nazwisko

akcjonariusza
(nazwa, firma)

Wtodzimierz
Kocik

Marzenna
Kocik

Piofr Majewski

Aviva Investors
Poland S.A.

Rodzaj akciji

Imienne
uprzywilejowane
Zwykte na
okaziciela
RAZEM

Imienne
uprzywilejowane
Zwykte na
okaziciela
RAZEM

Imienne
uprzywilejowane
Zwykte na
okaziciela
RAZEM

Zwykte na
okaziciela
RAZEM

Liczba
akcji

2.475.000

2.843
2.477.843
2.020.000

950
2.320.950
505.000

19.547
524.547
883.875
883.875

Wartosé
nominalna
akciji

1,00 zt

1,00 zt
1,00 zt
1,00 zt

1,00 zt
1,00 zt
1,00 zt

1,00 zt
1,00 zt
1,00 zt
1,00 zt

% udziat w
kapitale
zaktadowym

22,40%

0.02%
22,42%
18.28%

0.01%
18,29%
4,57%

0.18%
4,75%
8.00%
8,00%

T
udziat
w
liczbie
glosow
na WZA

30,84%

0.02%
30,86%
2517%

0.01%
25,18%
6,29%

0.12%
6,4%
5.51%
551%

4.950.000

2.843
4.952.843
4.040.000

300.950
4.340,950
1.010.000

19.547
1.029.547
883.875
883.875
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Prawa akcjonariuszy na dzien 30 czerwca 2010 roku

. . Rodzqj | Liczba akciji Wartosé Sposqb

Rodzaj akcji o . . pokrycia
uprzywilejowania w szt. nominalna K

kapitatu

Zamiana

A uprzywilejowane co do gtosu 5.000.000 5.000.000 zt udziatéw na

akcje

B na okaziciela - 750.000 750.000 zt Emisja akciji

D na okaziciela - 1.300.000 1.300.000 zt Emisja akciji

RAZEM 7.050.000 7.050.000 Zt -

Prawa akcjonariuszy na dzieh przekazania niniejszego raportu pétrocznego za okres é miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2010

. . Rodzqj | Liczba akciji Wartosé Sposqb
Rodzaj akcji A . . pokrycia
uprzywilejowania w szt. nominalna K

kapitatu

Zamiana

A uprzywilejowane co do gtosu 5.000.000 5.000.000 zt udziatéw na
akcje

B na okaziciela - 750.000 750.000 zt Emisja akciji
D na okaziciela - 1.300.000 1.300.000 zt Emisja akcji
E na okaziciela - 4.000.000 4.000.000 PLN Emisja akciji

RAZEM  11.050.000 11.050.000 Zt -

Akcje imienne serii A uprzywilejowane sg co do gtosu w ten sposdb, ze na jedng akcje przypadajg
dwa gtosy.
Akcjom zwyktym na okaziciela serii B, D i E przypada jeden gtos na akcje.

Akcje wszystkich serii nie sq uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

5. INFORMACJA O UMOWACH, W WYNIKU KTORYCH MOGA WYSTAPIC ZMIANY PROPORCJACH
POSAIDANYCH AKCJI

Na dzieh ztozenia niniejszego sprawozdania Zarzgd TESGAS S.A. nie posiada informacji, na temat

umow, w wyniku ktérych mogtaby nastgpi¢ zmiana w proporcjach posiadanych akciji.

6. INFORMACJE O NABYCIU AKCJI WEASNYCH

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2010 r. nie miato miejsca nabycie akciji wtasnych.
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7. OGRANICZENIA DOTYCZACE PRZENOSZENIA PRAWA WEASNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
SPOLKI TESGAS S.A. ORAZ OGRANICZENIA W ZAKRESIE WYKONYWANIA Z NICH PRAWA GLOSU

Zgodnie z § 11 Statutu Spdtki TESGAS S.A. zbycie akcji imiennych serii A wymaga zgody Zarzgdu.
Ponadto kazdemu z akcjonariuszy zatozycieli 1j. Panu Wtodzimierzowi Kocik, Pani Marzennie Kocik oraz
Panu Piotrowi Majewskiemu, przystuguje prawo pierwokupu nabycia akciji serii A.

Ponadto akcjonariusze zatozyciele Spdiki fj. pan Wiodzimierz Kocik, pani Marzenna Kocik oraz pan
Piotr Majewski podjeli decyzje o niezbywaniu posiadanych przez siebie Akcji Serii A, B i D do dnia
uptywajgcego 12 miesiecy od dnia rozpoczecia notowania Praw do Akcji serii E (tj. 21 lipca 2010
roku), za wyjgtkiem akcji sprzedawanych w ofercie publicznej , przez panig Marzenne Kocik j. 300 000
Akciji Serii B Zobowigzanie to zostato zapisane w umowie zawartej pomiedzy ww. osobami a Domem
Maklerskim BZ WBK S.A.

Powyszsi akcjonariusze zobowigzali sie rdwniez nie rozporzgdzaé posiadanymi przez siebie Akcjami Seri
A, B i D w jakikolwiek inny sposdb, ktéry mogtby rodzi¢ konsekwencje w postaci zmiany wiascicielstwa
akciji, a w szczegdlnosci do nie zastawiania akcji pod zabezpieczenie zobowigzan zacigganych przez
siebie lub osoby trzecie.

Dom Maklerski BZ WBK S.A. oraz BZ WBK Inwestycje Sp. z 0.0., posiadajgce po 75 000 Akcji Serii B
kazda, ztozyty Spdtce TESGAS S.A. oswiadczenie, iz nie dokonajg zbycia posiadanych akcji Spotki
TESGAS S.A. wczesdniej, niz po uptywie tfrzech miesiecy od dnia rozpoczecia notowania praw do akciji
serii E (21 lipca 2010 roku).

8. INFORMACJA O EMISJI, WYKUPIE ORAZ SPLACIE DLUINYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2010 roku spoétki Grupy Kapitatowej TESGAS nie
dokonywaty emisji, wykupu bqdz? sptaty dtuznych papierdw wartoéciowych innych, niz emisja akciji
serii E Spotki TESGAS S.A. oraz utworzenia udziatéw na podwyzszenie kapitatu przez spodtke zalezng Stal
Warsztat Sp. z 0.0.
» Emisja akciji serii E przeprowadzona przez TESGAS S.A.

W dniu 18 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki TESGAS
podjeto uchwate nr 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wiekszg niz
4.000.000,00 PLN poprzez publiczng emisje nie wiecej niz 4.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E
Zz wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spdtki
w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego oraz ubiegania sie o dopuszczenie akcji serii E
i Praw do akcji serii E do obrotu na rynku regulowanym i dematerializaciji akcji serii E i Praw do akcji
serii E (PDA) oraz uchwate nr 4 w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akcji serii B i D do obrotu
na rynku regulowanym na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. W dniu 1 kwietnia 2010
roku TESGAS S.A. ztozyt do Komisji Nadzoru finansowego wniosek o zatwierdzenie prospektu
emisyjnego przygotowanego w zwigzku z Publiczng Ofertg 300.000 Akciji Serii B, 4.000.000 Akcji Serii E,
oraz w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym 750.000 Akcji Serii
B, 1.300.000 Akciji Serii D, do 4.000.000 Akcji Serii E, do 4.000.000 Praw do Akcji Serii E, o wartosci
nominalnej 1 PLN kazda. W dniu 8 czerwca Prospekt Emisyjny zostat zatwierdzony przez Komisje

Nadzoru Finansowego. W okresie od 10 czerwca do 1 lipca 2010 roku Spdtka TESGAS S.A. prowadzita
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oferte publiczng. W dniu 1 lipca Zarzgd dokonat przydziatu 4.000.000 nowo emitowanych akciji serii E.
W wyniku emisji TESGAS S.A. pozyskat 58.000.000 PLN. W dniu 4 sierpnia 2010 roku postanowieniem
Sgdu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego sygnatura akt PO.VIII NS-REJ.KRS/19109/10/357 nastgpita rejestracja podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, w wyniku emisji 4.000.000 akcji serii E, z kwoty 7.050.000 PLN do kwoty
11.050.000 PLN.
= Podwyiszenie kapitatu przez Stal Warsztat Sp. z o.0.

W dniu 29 kwietnia 2010 r. TESGAS S.A. ztozyt oéwiadczenie o objeciu 4.000 (czterech tysiecy) nowych
udziatéw o warto$ci nominalnej 1.000 PLN w podwyzszonym kapitale zaktadowym spdtki Stal Warsztat
Sp. z. 0.0. w zamian za wktad pieniezny w kwocie 4.000.000 PLN (czterech milionéw ztotych).
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Stal Warsztat Sp. z 0.0. nastgpito na podstawie Uchwaty Nr 1
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdéw Stal Warsztat Sp. z 0.0., ktdre odbyto w dniu 29 kwietnia
2010 r. (akt notarialny o numerze Repertorium A 5045/2010 sporzgdzony przez notariusza Andrzeja
Adamskiego). Na mocy wskazanej uchwaty kapitat zaktadowy Stal Warsztat Sp. z. o.0. zostat
podwyzszony z kwoty 2.360.000 zt, o kwote 4.000.000 PLN do kwoty 6.360.000 PLN  Zrédtem
finansowania objetych udziatdow byty srodki pochodzgce z emisji akcji serii D przeprowadzonej przez
TESGAS S.A. w czerwcu 2009 roku.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku TESGAS S.A. posiadat 5.181 udziatdéw w Stal Warsztat Sp. z o.o.,
stanowigcych 81,5% w kapitale zaktadowym Spétki i tyle samo w ogdinej liczbie gtoséw ma
Zgromadzeniu Wspdlnikéw Spoiki.

Dokapitalizowanie spotki Stal Warsztat Sp. z 0.0. miato na celu zwiekszenie potencjatu produkcyjnego,
zwiekszenie konkurencyjnosci spotek z Grupy Kapitatowej TESGAS S.A., oraz wzmochienie ich pozyciji

na rynku ustug budowlanych w sektorze gazowym.

9. INFORMACJA DOTYCZACA WYPLACONEJ LUB ZDEKLAROWANEJ DYWIDENDY

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2010 r. zaréwno TESGAS S.A., jak tez zadna ze spobtek
Grupy Kapitatowe] TESGAS nie deklarowata i nie wyptacata dywidendy.

Plany dotyczgce wyptaty dywidendy w znacznym stopniu uzaleznione bedq od kondycji finansowej
TESGAS oraz od potrzeb kapitatowych zwigzanych z rozwojem dziatalnosci. Zarzgd Spoétki zamierza
podejmowacé w kolejnych latach dziatania prowadzgce do intensywnego rozwijania i zwiekszania
zasiegu dziatalnodci prowadzonej przez jednostke dominujgcg, ktére dtugoterminowo przyczyniqg sie
do wzrostu wartodci Spotki. Z tego wzgledu Zarzgd TESGAS S.A. nie planuje rekomendowaé Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy wyptaty dywidendy w okresie najblizszych 5 lat, w tym wyptaty zaliczek na
poczet dywidendy zgodnie z § 17 Statutu TESGAS S.A. Stosownie do art. 395 § 2 pkt 2 Kodeksu Spdtek
Handlowych, organem witasciwym do podejmowania decyzji o podziale zysku i wyptacie dywidendy
jest Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o tym, czy i w jakie] czesci zysk

przeznaczyé na wyptate dywidendy.
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10. ANALIZA SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ ORAZ WYNIKU FINANSOWEGO GRUPY W OKRESIE
6 MIESIECY ZAKONCZONYM 30 CZERWCA 2010 ROKU (DANE W TYS. Zt)

Na wstepie analizy nalezy zaznaczyé, ze ze wzgledu na pierwszg prezentacje danych finansowych
w postaci skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego, dane pordwnywalne

za okresy wczesniejsze sg danymi jednostkowymi TESGAS S.A.

Rachunek zyskéw i strat

Za okres 6 Za okres 6 Wskaznik
Wyszczegdlnienie i i d s'kgzn‘l7
y 9 zakonczony 30 zakonczony 30 30 ozr;%(r;};l:l]vgo;
czerwca 2010 czerwca 2009 e °
Przychody ze sprzedazy 41 308 35491 16,4%
Przychody ze sprzedazy produktow 1642 0 -
Przychody ze sprzedazy ustug 38 942 35 484 9.7%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 724 8 9124,3%
Koszt witasny sprzedazy 28 647 26 936 6,4%
Koszt sprzedanych produktéw 1576 0 -
Koszt sprzedanych ustug 26 399 26 929 -2.0%
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw 672 8 8813,2%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12 661 8 555 48,0%
Koszty sprzedazy 21 0 -
Koszty ogdlnego zarzqadu 5691 4051 40,5%
Pozostate przychody operacyjne 1283 128 904,7%
Pozostate koszty operacyjne 176 84 110,8%
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) 0 0 -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8 056 4 548 77.1%
Przychody finansowe 415 271 53,2%
Koszty finansowe 753 783 -3.8%
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych 0 0 )
metodqg praw wtasnosci (+/-)
Zysk z okazyjnego nabycia 862 0 -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8 579 4036 112,6%
Podatek dochodowy 1242 820 51,4%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 7 337 3216 128,2%
Zysk (strata) netto 7 337 3216 128,2%
-‘prgypodojqcy akcjonariuszom podmiotu 7015 3216 118.1%
dominujgcego
- przypadajgcy akcjonariuszom mniejszo$ciowym 322 0 -

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowe] TESGAS wyniosty w okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2010 roku 41.308 tys. PLN i byty o 16,4% wyzisze anizeli przychody

w analogicznym okresie 2009 roku osiggniete przez jednostke dominujgcag.



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej TESGAS za okres é miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku

Do naijistotniejszych zrédet przychoddéw z dziatalnosci Grupy Kapitatowej TESGAS w pierwszym
pdétroczu 2010 roku nalezaty zaliczy¢ nastepujgce kontrakty:

» kontrakt pn.: ,Adaptacja urzgdzeh gazowych u odbiorcéw gazu przytgczonych do sieci
gazowej Oddziatu ZDG Poznan, Wielkopolski Operator Systemu Dystrybucyjnego Sp. z 0.0.,
zlokalizowanych we wschodniej Wielkopolsce wraz z aglomeracjq poznanskg z gazu SL
(GZ-35) na gaz E (GZ-50)" zawarty ze spdtkg PBG S.A. z siedzibg w Wysogotowie -
zrealizowane przychody: 4.402 tys. zt,

= kontrakt pn.: "Utrzymanie ruchu oraz eksploatacja stacji gazowych Il st. na terenie dziatania
WSG Sp. z 0.0." zawarty ze spdtkg Wielkopolska Spdtka Gazownictwa Sp. z 0.0. z siedzibg
w Poznaniu - zrealizowane przychody: 3.547 tys. zt,

= kontrakt pn.: ,,Zagospodarowanie odwiertdw Barndéwko — 13k i Buszewo — 18k na ztozu BMB”
zawarty z Polskim Gérnictwem Naftowym i Gazownictwem z siedzibg w Warszawie, Oddziat
w Zielonej Gorze - zredlizowane przychody: 2.956 tys. zt,

= kontrakt pn.: ,Utrzymanie ruchu oraz czynnosci obstugowo - eksploatacyjne gazociggdéw
wysokiego ciSnienia na terenie dziatania Wielkopolskiej Spdtki Gazownictwa Sp. z 0.0.”
zawarty z Wielkopolskg Spdtkg Gazownictwa Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu - zrealizowane
przychody: 1.949 tys. zt,

= kontrakt pn.: ,Utrzymanie ruchu oraz czynnosci obstugowo — eksploatacyjne stacji redukcyjno
- pomiarowych wysokiego ci$nienia na terenie dziatania Wielkopolskiej Spotki Gazownictwa
Sp. z 0.0.." zawarty z Wielkopolskg Spdtkg Gazownictwa Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu -
zrealizowane przychody: 1.917 tys. zt,

= kontrakt pn.: ,Wykonanie robdt budowlanych zwigzanych z budowa stacji pomiarowej
wysokiego ciSnienia w m. Ktodawa (Gorzdw Wilkp. 1l) o przepustowosci Q-12000m3/h
z mozliwoscig rozbudowy do Q - 20000m3/h” ze spdtkg Operator Gazociggdw
Przemystowych Gaz - System S.A. reprezentowany przez Operatora Gazociggéw
Przemystowych Gaz - System S.A. Oddziat w Poznaniu - zrealizowane przychody: 1.814 tys. zt,
Warto zauwazy¢, ze wielko$¢ poszczegdlnych poziomdw zysku w Grupie Kapitatowej TESGAS
w badanym okresie w pordwnaniu do poprzedniego okresu wzrosta. Na zwiekszenie sie poziomu zysku
brutto ze sprzedazy w analizowanym okresie, w szczegdlnosci wptyw miat jeden z zakohczonych
kontraktéw, ktéry cechowat sie wysokg marzg. Najwiekszy udziat wérdéd przychoddw ze sprzedazy
stanowity przychody ze sprzedazy ustug. W pierwszym pdtroczu 2009 roku ksztattowaty sie one
na poziomie 35.484 tys. zt, natomiast w pierwszym pdtroczu 2010 roku osiggnety poziom 38.942 tys. zt,
co oznacza wzrost na poziomie 9,7%.
Bardzo duzg dynamikg cechowaty sie pozostate przychody operacyjne. Wzrost o ponad 900%
spowodowany jest rozliczeniem w opisywanej pozycji rachunku zyskdw i strat zyskdw z lat ubiegtych
spotki zaleznej Segus w kwocie 956 tys. PLN. Warto$¢ pozostawionego zysku z latu ubiegtych w spdtce
Segus jednorazowo odnoszony jest na pozostate przychody operacyjne w  pierwszym roku
sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Pozytywnym jest takze fakt, ze grupa kapitatowe w pierwszym pdtroczu 2010 roku osiggneta  zysk
na dziatalnosci finansowej. Wzrost przychoddw spowodowany byt posiadaniem srodkdéw z emisji akcji
serii D. Dzieki temu mozZliwe byto zwiekszenie przychoddw finansowych o ponad 50% w pordwnaniu

do okresu pordwnywalnego. Zmniejszenie kosztow finansowych w | pdtroczu 2010 roku w poréwnaniu
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do danych jednostkowych jednostki dominujgcej w analogicznym okresie roku poprzedniego
spowodowany byt nizszymi  stopami  procentowymi  wystepujgcymi  na rynku bankowym
oraz na zmniejszeniu dtugu oprocentowanego w jednostce dominujgce;.

Na wazrost wyniku finansowego grupy kapitatowe] miata réwniez wptyw ujemna warto$¢ firmy
ujawniona w zwigzku z nabyciem udziatdéw w spdtce zaleinej Stal Warsztat. Cena zaptacona
za nabyte udziaty byta nizsza, anizeli aktywa netto przypadajgce jednostce dominujgcej na dzieh

objecia konftroli, w kwocie 862 tys. PLN.

Wielkosé i struktura aktywéw

T Wskaznik Wskaznik
Wyszczegolnienie 30.06.2010 struktury w % 30.06.2009 struktury w %

Aktywa trwate 47 792 53,7% 37 098 52,3%
Wartos¢ firmy 0 0.0% 0 0.0%
Wartosci niematerialne 9213 1.0% 205 0.3%
Rzeczowe aktywa trwate 33 306 37.5% 22 577 31,8%
Nieruchomosci inwestycyjne 8 672 9.8% 9189 13,0%
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0.0% 216 0.3%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0.0% 0 0.0%
Naleznosci i pozyczki 3 947 4,4% 4052 5.7%
Pochodne instrumenty finansowe 0 0.0% 0 0.0%
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0.0% 0 0.0%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 65 0.1% 66 0.1%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 889 1.0% 792 1.1%
Aktywa obrotowe 41137 46,3% 33 838 47,7%
Zapasy 3248 3.7% 2828 4,0%
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 1939 2.2% 2203 3.1%
nng§é221§Ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15 566 17.5% 13 506 19.0%
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 847 1,.0% 0 0.0%
Pozyczki 34 0.0% 318 0.4%
Pochodne instrumenty finansowe 0 0.0% 0 0.0%
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0.0% 0 0.0%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 495 1.7% 466 0.7%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 008 20,2% 14517 20,5%
Spglgé/év; frwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do 0 0.0% 0 0.0%
SUMA AKTYWOW 88 929 100,0% 70 936 100,0%

Suma bilansowa Grupy kapitatowej TESGAS wynosita na dzien 30 czerwca 2010 roku 88.929 tys. PLN
(przyrost w wysokosci 25,4% w stosunku do danych jednostkowych jednostki dominujgcej za pierwsze

pdétrocze 2009 roku).
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Warto$¢ aktywow trwatych Grupy Kapitatowej TESGAS na dzien 30 czerwca 2010 ksztattowata sie
na poziomie 47.792 tys. zt, co oznacza przyrost w wysokosci 28,8% w stosunku do danych
poréwnywalnych jednostki dominujgcej za pierwsze potrocze 2009 roku.

Aktywa trwate na koniec pierwszego pdtrocza 2010 roku stanowity 53,7% ogdinej sumy aktywdw i ich
udziat wzrést o 1,4 punktu procentowego wzgledem tego samego okresu roku ubiegtego.
W strukturze aktywédw trwatych najwiekszym udziatem (69,7%) charakteryzowaty sie rzeczowe aktywa
frwate.

W badanym okresie aktywa obrotowe natomiast odznaczaty sie nizszg dynamikg niz aktywa trwate
(przyrost w wysokosci 21,6% w stosunku do danych poréwnywalnych za pierwsze pdtrocze 2009 roku),
a ich warto$¢ wyniosta 41.137 tys. zt. Réwniez ich udziat w aktywach ogdtem zmniejszyt sie
w pierwszym pdtroczu 2010 roku w pordwnaniu do pierwszego pdtrocza roku ubiegtego o 1,4 punktu
procentowego.

W aktywach obrotowych najwiekszg pozycje stanowity srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, ktdre stanowity 37,7% aktywdw
ogdétem. Najwiekszg dynamikg w aktywach obrotowych charakteryzowaty sie krétkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe. Ich wartos¢ zwiekszyta sie ponad 2-krotnie. Na tak znaczny przyrost
wptyw miaty koszty emisji akcji serii E, ktére do czasu rozliczenia emisji prezentowane sq w pozycji

krotkoterminowe rozliczanie miedzyokresowe.

Wielkosé i struktura kapitatéow

1 fmeet Wskaznik Wskaznik
Wyszczegolnienie 30.06.2010 struktury w % 30.06.2009 struktury w %

Kapitat podstawowy 7 050 7.9% 7 050 9.9%

Akcje wtasne (-) 0 0.0% 0 0.0%

quﬁo’r ze sprzedazy akcji powyzejich wartosci 11 000 12.4% 11 049 15.6%
nominalne;j

Pozostate kapitaty 1190 1.3% 711 1,0%

Zyski zatrzymane: 24 971 28,1% 13 438 18,9%

- zysk (strata) z lat ubiegtych 17 956 20,2% 10223 14,4%

- zysk (strata) netto przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat wiasny ogétem 46 051 51,8% 32 248 45,5%

Kapitat witasny przypisany akcjonariuszom

7015 7.9% 3216 4,5%

. . A 44 211 49,7% 32 248 45,5%
jednostki dominujqgcej:
Udzialy mniejszosci 1840 21% - 0,0%
Zobowigzania 42 878 48,2% 38 488 54,5%
Zobowigzania dtugoterminowe 20 545 23.1% 19 964 28,1%
Zobowigzania krétkoterminowe 22 333 25,1% 18723 26,4%
SUMA PASYWOW 88 929 100,0% 70 936 100,0%

Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej na dzieh 30 czerwca 2010 roku

wynidst 44.211 tys. PLN (przyrost w wysokosci 37,1% w stosunku do danych jednostki dominujgcej
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za pierwsze poétrocze 2009 roku). W strukturze kapitatu wtasnego najwiekszg pozycje stanowity zyski
zatrzymane stanowigce 28,1% pasywdw ogdtem.

Zobowigzania grupy kapitatowej ksztattowaty sie na poziomie 42.878 tys. PLN (przyrost w wysokosci
10,8% w stosunku do danych pordwnywalnych jednostki dominujgcej za pierwsze pdtrocze 2009 roku).
Pomimo przyrostu nominalnej wartosci zobowigzan, ich udziat w pasywach ogdtem zmniejszyt sie
0 6,3 punktu procentowego w pierwszym pdtroczu 2010 roku w odniesieniu do pierwszego pdtrocza
2009 roku. Jest to spowodowany wysokimi zyskami osigganymi przez Grupe Kapitatowqg TESGAS.

W zobowigzaniach najwieksza pozycje stanowity zobowigzania krotkoterminowe, ktdre stanowity

25,1% wartosci pasywodw ogdtem.

Przeptywy srodkow pienieinych Grupy Kapitatowej TESGAS

Wyszczegdlnienie (lys. zi) | péirocze 2010 | péirocze 2009

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6 692 2836
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 671 -1754
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3916 7109
Razem przeptywy pieniezne netto -1895 8190
$rodki pieniezne na koniec okresu 18 008 14 517

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Grupa dysponowata srodkami pienieznymi w wysokosci 18.008 tys. zt,
na ktére sktadaty sie gotéwka i jej ekwiwalenty (srodki na rachunkach bankowych oraz lokaty
krétkoterminowe).

Biorgc pod uwage posiadane $rodki wiasne oraz dostepne linie kredytowe Grupa nie przewiduje
wystgpienia problemdw z ptynnosciq finansowq w zwigzku z prowadzeniem biezqgcej dziatalnosci

Grupy oraz realizacjg plandw inwestycyjnych .

Dzialalnosé operacyjna

W pierwszym potroczu 2010 roku przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej byty dodatnie,
ich przyrost w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego w 2009 roku wynika z osiggniecia
wyzszego zysku netto wygenerowanego w pierwszym pdtroczu 2010 roku oraz zwiekszenia dodatniej

zmiany stanu naleznosci.

Dzialalnosé inwestycyjna

Ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej w pierwszym pdtroczu 2010 to gtébwnie
efekt poniesionych naktaddw inwestycyjnych na: (i) nabycie przez Stal Warsztat Sp. z o.o.
nieruchomosci gruntowej wraz z naniesieniami o warto$ci ok. 2.500 tys. PLN oraz nabyciu przez

jednostke dominujgcqg udziatdw kontrolnych w Stal Warsztat Sp. z 0.0. za cene 990 tys. PLN.

Dziatalnos¢ finansowa
W pierwszym pbdtroczu 2010 roku przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej byty ujemne,
co byto wynikiem sptaty zaciggniete] w latach poprzednich pozyczki, a takze sptata rat kredytu

inwestycyjnego, rat kapitatowych leasingu finansowego oraz naleznych od tych zobowigzah odsetek.
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11. ANALIZA WSKAZNIKOWA WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY

Ptynnosé finansowa
Analiza ptynnosci finansowej wskazuje, ze w analizowanym okresie Grupa Kapitatowa TESGAS
posiadata petng zdolnos¢ do terminowego regulowania swoich zobowigzan biezgcych, co zostato

zaprezentowane ponizej:

Wyszczegdlnienie “ 30.06.2010 | 30.06.2009

(aktywa obrotowe minus krétkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe) / 1,78 1,78
zobowiqzania krétkoterminowe
(inwestycje krétkoterminowe plus naleznosci
krétkoterminowe) / zobowigzania 1,63 1,63
krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci
biezgcej

Wskaznik ptynnosci
szybkiej

Warto$¢ wskaznika ptynnosci biezgcej oraz wskaznika ptynnosci szybkiej osiggneta w pierwszym
pdétroczu 2010 roku takg samg warto$¢ jak w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wskaznik
ptynnosci biezgcej ksztattuje sie na poziomie 1,78, co oznacza, ze Grupa aktywami biezgcymi
mogtaby w catosci pokryé zobowigzania krétkoterminowe Wskaznik ptynnosci szybkiej wynosi 1,63,
potwierdzajgc brak frudnodci Grupy Kapitatowej w zakresie petnego i terminowego realizowania

swoich zobowigzan.

Rentownos¢

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Grupa Kapitatowa TESGAS wygenerowata przychody ze sprzedazy
na poziomie 41.308 tys. PLN (przyrost w wysokosci 16,4% w stosunku do danych poréwnywalnych
jednostki dominujgcej za pierwsze pbdtrocze 2009 roku), natomiast zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej wzrdst o 118,1% w pierwszym pdtroczu 2010 roku w poréwnaniu
do analogicznego okresu 2009 roku. Omdwienie przyczyn dynamiki wzrostéw zostato przedstawione
w analizie rachunku zyskdw i strat.

Wskazniki rentownosci zostaty przedstawione ponize;j.

Wyszczegdlnienie “ 30.06.2010 | 30.06.2009

Zysk brutto ze sprzedazy / przychody

Rentownos$¢ brutto ze sprzedazy 30.,6% 24,1%
netto
e . Zysk z dziatalnosci operacyjnej /
Rentowno$¢ operacyjna 19.5% 12,8%
przychody netto
Rentownos¢ brutto Zysk brutto / przychody netto 20,8% 11,4%
Rentownos$¢ netto (jednostka Zysk netto jednostki dominujgcej /
o 17,0% 9.1%
dominujgca) przychody netto
Rentownos¢ netto (Grupa Zysk netto Grupy Kapitatowej /
. 17.8% 92.1%
Kapitatowa) przychody netto
Zysk netto jednostki dominujgcej /
Rentownos$¢ kapitatu wtasnego kapitat wtasny minus zysk netto 18,0% 11.1%
jednostki dominujgcej
Rentownosé majatku Zysk nefto jednostki dominujqcej / 7 9% 45%
aktywa
Podstawowy zysk na jedng
akcje przypisany Zysk netto jednostki dominujgcej / 100 0.55
akcjonariuszom jednostki sredniowazona liczba akcji ’ ’

dominujgcej (w zt)
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Wskazana réznica dynamiki w wielkosci przychoddw ze sprzedazy oraz dynamiki w poziomie zysku
netto spowodowata, ze wartos¢ wskaznika rentownosci netto jednostki dominujgcej wzrdst o 7,9
punktu procentowego i w pierwszym potroczu 2010 roku wynidst 17,0%.

Poziom wskaznika rentownosci netto dla grupy Kapitatowej w pierwszym pdtroczu 2010 roku wynidst
17.8% i byt wiekszy o 8,7 punktu procentowego w pordéwnaniu do tego samego okresu 2009 roku.
Iwiekszeniu do wartosci 18,0% ulegt takze wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego, ktdry wzrdst o 6,9
punktu procentowego w pordwnaniu do pierwszego pdtrocza 2009. Wzrost ten byt wynikiem nizszej
dynamiki kapitatéw wtasnych (przyrost wartoéci o 10,8%) niz dynamiki wzrostu zysku netto jednostki
dominujgcej (przyrost wartoéci o 118,1%).

W analizowanym okresie nastgpit rdwniez wzrost rentownosci majatku o 3,4 punktu procentowego.
Sytuacja ta zostata gtdwnie spowodowana przyrostem aktywdéw ogdtem (o 25,4%), ktdry zostat
skompensowany przyrostem w aspekcie wielkosci zysku netto.

Grupa Kapitatowa TESGAS na koniec pierwszego poétrocza 2010 roku osiggneta 1,00 PLN zysku

na jedng akcje przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgce.

Efektywnosé
Efektywnos$¢ dziatania to umiejetno$¢ sprawnego wykorzystania posiadanych zasobdw w istniejgcych
uwarunkowaniach zewnetrznych.

Wskazniki efektywnosci przedstawiono ponizej:

Wskaznik rotacji majgtku Przychody netto / aktywa ogdtem 0.46 0,50

I i< @ Seiy Przychody netto / rzeczowe aktywa

rzeczowych aktywdéw rwate 1,24 1,57
frwatych
Wskaznik rotaci Naleznosci handlowe netto * 180 /
nalernosci w dJnioch (przychody netto minus saldo netto 79,40 70,73
umow dtugoterminowych)
Wskaznik rotacji zapaséw Zapasy * 180 dni / koszty dziatalnosci
X e 17,01 16,43

w dniach operacyjnej
Wskaznik rotaci Zobowiqzania handlowe* 180 dni /

. racl - (koszty dziatalnosci operacyjnej minus 72,30 64,04
zobowigzan w dniach

a amortyzacja)

Na koniec pierwszego pdtrocza 2010 roku zdolnos¢ Grupy Kapitatowej TESGAS do generowania
przychoddw ze sprzedazy mierzona obrotowosciq jej aktywdw uksztattowata sie na niewiele nizszym
poziomie niz w 2009 roku. Warto$¢ wskaznika rotacji majgtku wyniosta w pierwszym pdtroczu 2010 roku
0.46, co oznacza, ze jedna ztotdwka majgtku Grupy Kapitatowej TESGAS generowata przychody
ze sprzedazy na poziomie 0,46 zt.

Warto$¢ wskaznika obrotu rzeczowych aktywéw trwatych ulegta w pierwszym pdtroczu 2010 roku
obnizeniu i osiggneta wartos$¢ 1,24.

Warto$¢ wskaznika rotacji zapasédw wskazuje, iz okres obrotu zapasami w Grupie Kapitatowej TESGAS
utrzymuje sie w badanym okresie na poziomie ok. 17 dni.

Okres oczekiwania na zaptate naleznosci wydtuzyt sie w badanym okresie w odniesieniu do okresu
poprzedniego. W pierwszym podtroczu 2009 roku Grupa Kapitatowa TESGAS oczekiwata prawie 71 dni

na zaptate naleznosci, natomiast w pierwszym potroczu 2010 roku ok. 80 dni.
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W pierwszym pdtroczu 2010 roku Grupa Kapitatowa TESGAS nieco wydtuzyta okres regulowania
swoich zobowigzan. W pierwszym pdtroczu 2009 roku Grupa regulowata swoje zobowigzania co 64

dni, natomiast w pierwszym pdtroczu 2010 roku co 72 dni.

Zadtuzenie
Analiza zadtuzenia sprawdza strukture kapitatdw (pasywdw) pod kontem jego zdolnosci

do regulowania zobowigzanh.

Wyszczegblnienie . Fomula | 30.06.2010 30.06.2009

Wskaznik zadtuzenia zobowigzania / aktywa 48,2% 54,5%

W rozpatrywanym okresie warto$¢ wskaznika ogdlnego zadtuzenia spadta i ksztattowata sie
na poziomie 48,2%. Spadek wartosci tego wskaznika jest pozadany, poniewaz Swiadczy to
0 mniejszym uzaleznieniu sie od kapitatéw obcych. Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa TESGAS

posiada bardzo dobrg ptynnos¢ finansowq i terminowo wywigzuije sie z zaciggnietych zobowigzan.

12. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI | ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE

7

ZE ZOBOWIAZAN

Wartosci wskaznikdw bilansu oraz rachunku zyskdw i strat, ktére zostaty przedstawione w punkcie
poprzednim, nalezy uznac za prawidtowe.
Na dzieh 30 czerwca 2010 roku Grupa Kapitatowa TESGAS posiadata dobrg ptynnos$¢ finansowqg
i na biezgco wywigzywata sie z zaciggnietych zobowigzanh.
Osiggniete wyniki, a takze wartosci wskaznikdw finansowych wskazujg na dobrg sytuacje finansowqg
Grupy.
Zarzgdzanie zasobami finansowymi w Grupie nalezy uznac¢ za prawidtowe, kreujgce warto$¢ dodang
dla akcjonariuszy.
Kwota limitdw bankowych dotyczgcych kredytéw w rachunku biezgcym przyznanych Grupie
Kapitatowej TESGAS przeznaczonych na finansowanie dziatalnosci biezgcej na 30 czerwca 2010 roku
wynosita 5.450 tys. zt.
tgczne przyznane limity gwarancyjne zaréwno bankowe i ubezpieczeniowe dla Grupy Kapitatowej
TESGAS na 30 czerwca 2010 roku wynosity 14.100 tys. PLN.
Zagrozenia dla Grupy Kapitatowej TESGAS zwigzane z zasobami finansowymi:

= ryzyko zmian kursdéw walut,

* ryzyko zmian stdp procentowych,

= zmiana cen zakupu materiatdw.
W obecnej sytuacji Zarzgd nie widzi zagrozenia zmniejszenia dostepnosci limitdw bankowych
i ubezpieczeniowych.
Dziatania minimalizujgce zagrozenia:

= dywersyfikacja produktéw finansowych pomiedzy bankami kredytujgcymi

oraz towarzystwami ubezpieczeniowymi przydzielajgcymi limity gwarancyjne,

= staty monitoring wykorzystania zasobdw finansowych Grupy kapitatowej TESGAS.
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13. KOMENTARZ ZARZADU DO WYNIKOW FINANSOWYCH

Konsekwentna realizacja strategii wzmacniania pozycji Grupy kapitatowej TESGAS na rynku
specjalistycznych ustug dla branzy gazowniczej, pozwolita znaczgco zwiekszyE wyniki finansowe
w pierwszym poétroczu 2010 roku w odniesieniu do wynikéw jednostki dominujgcej osiggnietych
w | pdtroczy roku ubiegtego.

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2010 roku Grupa Kapitatowa TESGAS odnotowata zysk
netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej w wysokosci 7.015 tys. PLN (jest to ponad
dwukrotny przyrost w stosunku do danych poréwnywalnych TESGAS za ten sam okres 2009 roku).

Zysk netto Grupy Kapitatowej TESGAS wynidst 7.337 tys. PLN (wzrost o 128,2% w stosunku do danych
poréwnywalnych za pierwsze potrocze 2009 roku).

Dynamika wzrostu zysku na dziatalnosci operacyjnej, oraz zysku brutto i netto w pierwszym pdtroczu
2010 roku spowodowana jest nastepujgcymi czynnikami:

1) sprawne i efektywne realizowanie kontraktéw wykonawczych i eksploatacyjnych,

2) konsolidacjg, po raz pierwszy, danych finansowych Grupy Kapitatowej TESGAS,
ktéra spowodowata ujawnienie na poziomie skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat przychodu
w kwocie 956 tys. PLN z tytutu zatrzymanych zyskéw z lat ubiegtych spdtki zaleznej Segus w kwocie
956 tys. PLN,

3) ujawnieniem zysku z okazyjnego nabycia firmy Stal Warsztat Sp. z 0.0.

Zysk brutto ze sprzedazy wynidst 12.661 tys. PLN (przyrost w wysokosci 48,0% w stosunku do danych
poréwnywalnych za pierwsze podtrocze 2009 roku). Na wielko$¢ zysku brutto ze sprzedazy wptynety
przychody ze sprzedazy w wysokosci 41.308 tys. PLN oraz koszt wtasny sprzedazy w kwocie 28.647
tys. zt.

7 dziatalnosci operacyjnej uzyskano zysk w wysokosci 8.056 tys. PLN (przyrost w wysokosci 77,1%
w stosunku do danych poréwnywalnych za pierwsze podtrocze 2009 roku).

Zysk brutto wynidst 8.579 tys. PLN (przyrost w wysokosci 112,6% w stosunku do danych poréwnywalnych
za taki sam okres 2009 roku).

Koszty finansowe w pierwszym potroczu 2010 roku zmniejszyty sie o kwote 30 tys. zt, tj. o 3.8%
w odniesieniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Jednoczesdnie przychody finansowe w pierwszym pdtroczu 2010 wzrosty o kwote 144 tys. zt, 1j. o 53,2%
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego.

Spoétki Grupy Kapitatowej TESGAS nigdy nie posiadaty i nie posiadajg zadnych opcji walutowych

ani nie zawieraty walutowych transakcji zmiany stép procentowych (CIRS).

14. CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU GRUPY KAPIATLOWEJ TESGAS

Zgodnie z przyjetq strategiq sredniookresowq dla Grupy Kapitatowej TESGAS, Zarzgd TESGAS S.A.
postrzega rozwdj grupy poprzez:
= skokowe zwiekszenie potencjatu wykonawczego w zakresie realizacji Sredniej wielkosci
obiektéw budowlanych, w szczegdlnosci obiektdw charakteryzujgcych sie znaczgcym
udziatem specijalistycznych prac inzynierskich w zakresie réznego rodzaju instalacii. Cel ten
zamierza sie osiggngc¢ poprzez nowo nabytg spdtke zalezng Przedsiebiorstwo Inzynierskie

Cwiertnia. Obecnos¢ Pl Cwiertnia w Grupie Kapitatowej TESGAS pozwoli na osiggniecie
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zdolnosci do samodzielnego startowania w niektérych przetargach, co powinno przetozyé
sie na sprawniejszg obstuge wygranych kontraktéw oraz uzyskiwanie wyzszych marz.
Posiadane przez Pl Cwiertnia do$wiadczenia i referencje daje mozliwosé réwniez ubiegad
sie o kontrakty, w ktérych Spdtka mogta dotychczas petnic role podwykonawcy
podmiotéw legitymujgcych sie oczekiwanymi kompetencjami,

= dalsze akwizycje pozwalajgce na rozszerzenie wachlarza posiadanych przez Grupe
kompetencji oraz wzmocnienie posiadanego potencjatu wykonawczego. Z sukcesem
zredlizowane przejecia powinny otworzy¢ Grupie Kapitatowej TESGAS mozliwosci ubiegania
sie o kontrakty warto$ciowo wieksze od dotychczas realizowanych, jak rowniez — dzieki
niezatrudnianiu podwykonawcoéw - zwiekszaé rentowno$é prowadzone] dziatalnosci.
Kolejng korzyscig dywersyfikacji przedmiotu dziatalnosci Grupy bedzie mozliwos$¢ ubiegania
sie o kontrakty dotyczgce prac w obszarach, w ktdérych dotychczas grupa nie posiadata
kompetenciji wykonawczych, co winno sie przyczyni¢ do dalszej dywersyfikaciji zrédet jego
przychoddw,

= zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych w zakresie obrébki metali oraz rozszerzenie zakresu
produkowanych urzgdzenh i elementéw dla specjalistycznych dziedzin przemystu poprzez

spotke zalezng Stal Warsztat Sp. z 0.0.

Ponadto strategia jednostki dominujgcej — spotki TESGAS S.A. w zakresie rozwoju eksploataciji zaktada:

15.

= systematyczne podnoszenie jakosci Swiadczonych ustug poprzez szkolenia pracownikéw
oraz wyposazanie brygad serwisowych w nowoczesny sprzet, rozszerzenie czynnosci
eksploatacji gazociggdw wysokiego cisnienia w zakresie systemu ochrony antykorozyjnej,

= pozyskanie do eksploataciji nowych obiektéw dotychczas nie obstugiwanych przez grupe.

WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA Z DZIEDZINY BADAN | ROZWOJU

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzqadu oraz informacjg zawarta w prospekcie emisyjnym, TESGAS S.A. nie

prowadzi badanh oraz prac badawczo rozwojowych.

16.

INFORMACJA O PODSTAWOWYCH USLUGACH GRUPY

W dziatalnosci Grupy kapitatowej TESGAS wyrdznia sie nastepujgce segmenty:

Segment | — Ustugi dla branzy gazowniczej

Segment Il - Obrébka metali

Rodzaje dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowq przedstawione zostaty ponizej.

1) Ustugi swiadczone przez podmiot dominujgcy - TESGAS S.A. mozna podzieli¢ na dwie grupy:

wykonawstwo i eksploatacja:

realizacja inwestycji zwigzanych z przesytem i dystrybucjg gazu ziemnego (wykonawstwo),
budowa i remonty sieci gazowych wysokiego, sredniego i niskiego cisnienia (wykonawstwo),
budowa i remonty stacji i kottowni gazowych (wykonawstwo),

budowa i remonty obiektdéw zwigzanych z wydobyciem gazu ziemnego i ropy naftowej
(wykonawstwo),

projektowanie wszelkich obiektéw gazowych (wykonawstwo),
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= eksploatacja stacji gazowych sredniego i wysokiego cisnienia (eksploatacija),

=  eksploatacja gazociggdw sredniego i wysokiego cisnienia (eksploatacja),

= eksploatacja innych obiektéw gazowych (np. instalacje LNG, kottownie gazowe, przemystowe
instalacje gazowe, itp.) (eksploatacja),

= dowdz THT i napetnianie instalacji nawaniajgcych (eksploatacja),

= dostosowywanie instalacji nawaniajgcych do mozliwosci hermetycznego napetniania srodkiem
THT (eksploatacja),

= ysuwanie z instalacji nawaniajgcych zuzytego THT (eksploatacjal),

* neutralizacja niewielkich wyciekdw THT z instalacii, zbiornikéw itp. (eksploatacjal).

= obstuga gazociggdw w miejscach przekroczeh ciekdw wodnych .. rzek, rowodw

odwadniajgcych (eksploatacjal).

2) Ustugi swiadczone przez jednostke zaleing SEGUS Sp. z 0.0.:
= eksploatacja stacji gazowych sredniego i wysokiego cisnienia (eksploatacija),
=  eksploatacja gazociggdw sredniego i wysokiego cisnienia (eksploatacja),
= dowdz THT i napetnianie instalacji nawaniajagcych (eksploatacija),

» budowa i remonty stacji i kottowni gazowych (wykonawstwo),

3) Ustugi swiadczone przez jednostke zaleznqg Stal Warsztat Sp. z 0.0.:
= obrébka skrawania (CNC i konwencjonalnal),
=  obrébka plastyczna blach,
= termiczne wypalanie blach,
= projektowanie we wtasnym cenfrum technologiczno-konstrukcyjnym
=  wykonawstwo stalowych obudéw stacji gazowych i energetycznych, obuddw agregatéw
pradotwodrczych, elementy potgczen kotnierzowych oraz czesci urzgdzen dla gazownictwa.

Struktura przychoddw ze sprzedazy wedtug segmentdw Grupy Kapitatowej TESGAS w okresie 6 miesiecy

zakohczonym odpowiednio 30 czerwca 2009 i 2010 roku.

Przychody ze sprzedazy (tys. zt) Struktura (%)

P ] . Okres 6 Okres 6 Wskaznik
Wyszczegdlnienie Okreslé miesiecy Okres:‘.» miesiecy miesiecy miesiecy dynamiki
zakonczony 30 zakonczony 30 z z
zakonczony 30 zakonczony 30
czerwca 2010 czerwca 2009
czerwca 2010 czerwca 2009
Ustugi dla branzy 36.238 34.734 88,0% 98,0% 43%
gazowniczej
Obrébka metali 3.584 0 8.7% 0.0% -
Pozostate 1.374 718 3.3% 2,0% 92,4%
RAZEM 41.196 35.452 100,0% 100,0% 16,2%

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku dominujgcym zrédtem przychoddw
ze sprzedazy Grupy Kapitatowej TESGAS byty przychody z segmentu ustug dla branzy gazowniczej,
ktére ksztattowaty sie na poziomie 37.077 tys. zt.

17. INFORMACJA O RYNKACH ZBYTU
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Gtownym rynkiem zbytu dla produktéw ustug oferowanych prze Grupe Kapitatowqg TESGAS jest
terytorium Polski.

Grupa wykazuje uzaleznienie od odbiorcdw, jednakze sg to bardzo stabilne podmioty o ugruntowane;j
pozycji rynkowej. Najwiekszymi odbiorcami ustug Swiadczonych przez TESGAS sq operatorzy sieci
przesytowych i dystrybucyjnych, czyli Operator Gazociggdéw Przesytowych Gaz-System S.A. (zZlecenia
pochodzg w duzej mierze z autonomicznych oddziatéw Poznan, Wroctaw, Rembelszczyzna i Gdansk)
i Wielkopolska Spdtka Gazownictwa Sp. z 0.0. (zaktady gazownicze Poznan, Kalisz, Koszalin, Szczecin) —
wchodzgca w sktad Grupy Kapitatowej PGNIG, a takze spdtka PBG. Ze wzgledu na fakt, iz wiekszo$e
sprzedazy Spdiki jest realizowana do renomowanych i stabilnych podmiotéw, TESGAS S.A. nie musi

obawiac¢ sie problemdw ze sptatg naleznosci i charakteryzuje sie stabilng sytuacjq finansowaq.

Gtoéwni odbiorcy Grupy kapitatowe] TESGAS, ktérych udziat osiggnat 10% przychoddw Grupy

ze sprzedazy ogdtem w okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2010 roku:

Nazwa Odbiorc Udziat wartosci sprzedazy w obrotach netto w okresie é miesiecy
y zakonczonym 30 czerwca 2010 roku

Grupa Kapitatowe PGNIG 39,9%
OGP Gaz-System S.A. 22,5%
Grupa Kapitatowa PBG 17.7%

W Grupie Kapitatowej TESGAS nie wystepowali dostawcy, ktérych udziat osiggnat 10% zakupdw Grupy
w okresie 6 miesiecy zakonhczonym 30 czerwca 2010 roku:
Gtownymi dostawcami TESGAS sqg najczesciej podmioty, ktére sg podwykonawcami w realizowanych

przez Spobtke kontraktach ze wzgledu na posiadane kompetencje.

18. INFORMACJA O UMOWACH ZNACZACYCH

Najwazniejsze umowy zawarte przez spdtki Grupy Kapitatowe] w okresie é miesiecy zakohczonym 30
czerwca 2010 roku:

Zawarcie przez TESGAS S.A. w dniu 22 stycznia 2010 roku aneksu do umowy z Operatorem Gazociggow
Przesylowych GAZ - SYSTEM Spétka Akcyjna Oddziat we Wroctawiu.

Przedmiotem umowy generalnej jest wykonanie robdt budowlano - montazowych dia zadania:
»Modernizacja stacji redukcyjno — pomiarowej | st. Olszyniec”

Na mocy zawartego aneksu zwiekszona zostata wysoko$¢ wynagrodzenia z kwoty 853.000,00 PLN netto
do kwoty 894.000,00 PLN netto. Ponadto wydtuzony zostat termin realizacji catego zamdwienia do dnia
30 stycznia 2010 roku (pierwotnie 20 pazdziernika 2009 roku).

Zawarcie przez TESGAS S.A. w dniu 25 stycznia 2010 roku aneksu do umowy z Operatorem Gazociggow
Przesylowych GAZ - SYSTEM Spétka Akcyjna Oddziat we Wroctawiu.

Przedmiotem umowy generainej jest wykonanie robdt budowlano - montazowych dla zadania
»Przebudowa SRP | st. Obora”

Na mocy zawartego aneksu wydtuzony zostat termin realizacji catego zamdwienia do dnia 15 czerwca

2010 roku (pierwotnie 15 grudnia 2009 roku).
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Zawarcie przez TESGAS S.A. w dniu 1 lutego 2010 roku aneksu do umowy szczegdétowej do umowy
konsorcjum z dnia 25 listopada 2009 roku ze spétkq Atrem S.A. z siedzibg w Suchym Lesie.
Przedmiotem umowy jest czesciowa realizacja zadania inwestycyjnego ,Zagospodarowanie odwiertéw
Barndwko-13K i Buszewo-18K na ztozu BMB".
Na mocy aneksu do umowy zwiekszeniu ulegta wysokosé wynagrodzenia z kwoty 810.000,00 PLN netto
do kwoty 974.000,00 PLN netto.
Termin realizacji przedmiotu umowy przewidziano do dnia 24 kwietnia 2010 roku.
Zawarcie przez TESGAS S.A. w dniu 5 marca 2010 r. umowy inwestycyjnej ze spotkqg Stal Warsztat
Sp.zo.0.
Umowa inwestycyjna przewidywata inwestycje kapitatowq Spotki TESGAS S.A. w spdtke Stal Warsztat Sp.
Z 0.0. Zgodnie z postanowieniami Umowy, inwestycja zostata przeprowadzona w Il etapach:
w | etapie - (i) nabycie od Jarostawa Kocika 1.063 udziatdw w Spdtce, (i) nabycie od Matgorzaty Kocik
- 118 udziatéw w Spdtce , tgcznie za kwote 989.678,00 PLN ;
w Il etapie - (i) udzielenie przez TESGAS pozyczki dla Stal Warsztat w wysokosci 4.000.000 PLN (czterech
milionéw ztotych) oraz (iv) objecie w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spdtki 4.000 (czterech
tysiecy) nowych udziatéw w Spdtce za kwote 4.000.000 PLN (czterech miliondw ztotych).
W wyniku zrealizowania wszystkich etapdw inwestycji TESGAS S.A. nabyt tgcznie 5.181 udziatdw w Stall
Warsztat, stanowigcych 81,5% w kapitale zaktadowym Spdtki i tyle samo w ogdlnej liczbie gtosdw
na Zgromadzeniu Wspdlnikdw Spodtki. Umowa inwestycyjna okredla takze szereg praw i obowigzkéw
(zobowigzan) stron umowy, stuzgcych i gwarantujgcych przeprowadzenie inwestycji, oraz zawiera
postanowienia okreslajgce wzajemne prawa i obowiagzki stron jako wspdlnikdw w Spdtce Stal Warsztat
Sp.zo.0.
Zawarcie przez TESGAS S.A. w dniu 8 marca 2010 r. umowy z POL-DROG Pita Sp. z o.0. z siedzibg w Pile.
Przedmiotem umowy jest wykonanie przebudowy podziemnych lini gazowych na zadaniu
inwestycyjnym ,,Budowa Il etapu frasy komunikacyjnej Nowe Zawady w Poznaniu na odcinku od Ronda
Srédka do skrzyzowania ul. Prymasa A. Hlonda z ul. Gtéwng™.
Za wykonanie przedmiotu umowy TESGAS S.A. przystugiwac¢ bedzie tgczne wynagrodzenie w wysokosci
1.380.000,00 PLN netto.
Termin realizacji przedmiotu umowy ustalono na okres od dnia 15 marca 2010 roku do dnia 20 sierpnia
2010 roku.
Zawarcie przez TESGAS S.A. w dniu 19 marca 2010 roku umowy z Marianem Buroniem prowadzgcym
dziatalno$é gospodarczq pod firmq ,,D.E.F.T. Polska” z siedzibg w Bytomiu (Wykonawca).
Przedmiotem umowy jest wykonanie przez Wykonawce obstugi planowych oraz nieplanowych
zawordéw kulowych produkcji MSA a.s. wraz z napedami na nich zamontowanymi, w tym produkcji
C-Intertechnik i Fahlke, w nastepujgcych obiektach:

*  Ttocznia Gazu Ciechandw,

e Ttocznia Gazu Szamotuty,

*  Ttocznia Gazu Zambrdw,

e Ttocznia Gazu Wioctawek.
Za wykonanie przedmiotu umowy, w zakresie obstug planowych Wykonawcy. przystugiwaé bedzie
tgczne wynagrodzenie w wysokosci 1.167.000,00 PLN netto.

Strony ustality termin realizacji przedmiotu na lata 2010 - 2011.
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Zawarcie przez TESGAS S.A. w dniu é kwietnia 2010 r. umowy wykonawczej do umowy zawartej
pomiedzy spétkq System Gazociqgédw Tranzytowych EuRoPol GAZ S.A. z siedzibg w Warszawie
a Konsorcjum w sktadzie: PBG S.A., TESGAS S.A., Atrem S.A., Contrast Sp. z 0.0., ktdrej przedmiotem jest
+Lakup pakietu serwisowego dla systeméw pomocniczych na toczniach gazu: Kondratki, Zambréw,
Ciechanéw, Wioctawek, Szamotuly” i o ktérej TESGAS S.A. informowat raportem biezgcym 33/2009.
Umowa Wykonawcza zostata zawarta pomiedzy konsorcjantami w sktadzie:

1. PBG S.A. z siedzibg w Wysogotowie — Lider Konsorcjum

2. TESGAS S.A. z siedzibg w Dgbrowie — Partner Konsorcjum

3. ATREM S.A. z siedzibg w Ztotnikach — Partner Konsorcjum

4. CONTRAST Sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim — Partner Konsorcjum

i okre$la podziat prac oraz szacunkowq wysoko$¢ wynagrodzenia przynaleznego poszczegdinym
konsorcjantom. Wynagrodzenie nalezne spdtce TESGAS S.A. ustalono na poziomie 5.512.112,40 zt netto.
Ponadto konsorcjanci ustalili, ze prace bedq realizowane w okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31
grudnia 2011 roku.

Zawarcie przez TESGAS S.A. w dniu 29 kwietnia 2010 roku umowy ze spotkq Stal Warsztat Sp. z 0.0.
Zgodnie z zawartg umowq pozyczki, TESGAS S.A. udzielit spodtce zaleznej Stal Warsztat Sp. z o.o.
pozyczke w wysokosci 4.000.000,00 PLN (stownie: cztery miliony ztotych) na potrzeby sfinansowania
budowy hali na nieruchomosci potozonej w Poznaniu, ul. Gotezycka 95 (Inwestycja). Wyptata pozyczki
nastepowac bedzie w transzach w miare realizacji Inwestycji na podstawie pisemnych wnioskéw Stall
Warsztat Sp. z 0.0. Pozyczka nie ma charakteru odnawialnego. Stal Warsztat Sp. z 0.0. uprawniony jest
do sktadania wnioskdw o wyptate transz pozyczki do dnia 31 grudnia 2011 roku, bgdZ do dnia
udzielenia (w formie ostatecznej decyzji administracyjnej) pozwolenia na uzytkowanie hali
wybudowanej w ramach Inwestyciji.

Zawarcie przez TESGAS S.A. w dniu 11 maja 2010 roku umowy inwestycyjnej majgcej na celu nabycie
udzialéw w spélce Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp. z 0.0.

W dniu 11 maja 2010 roku spdtka TESGAS S.A. zawarta umowe inwestycyjnqg ze spdtkg Przedsiebiorstwo
Inzynierskie Cwiertnia Spdtka z ograniczonqg odpowiedzialnosciq (Spodtka, Pl Cwierfnio) Z siedzibg
w Poznaniu (ul. Ziebicka 35, 60-164 Poznan), oraz z panem Piotrem Cwiertniq, zatozycielem i cztonkiem
Zarzgdu Spotki i spotkg LABOCUS Ltd. (, Wspdinik Zbywajgcey”), spdtkg z siedzibg na

Cyprze, pod adresem Mykinon,12, Flat/Office 22, P.C. 1065 Nicosia, Cypr, posiadajgcg 800 udziatdw
Spotki,

stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym Spdtki. Celem Umowy inwestycyjnej jest dokonanie przez
TESGAS S.A. inwestycji polegajgce] na nabyciu od Zbywcy 640 udziatdbw w Spdtce, o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 320.000 zt, stanowigcych 80% w kapitale
zaktadowym Spdtki, dajgecych prawo do 80% gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw Spdtki. W wyniku
realizacji Inwestycji TESGAS stanie sie dominujgcym udziatowcem Spétki.. Cena nabycia udziatdw
zostata okreslona na kwote 30.000.000 PLN. Umowa reguluje szereg obowigzkéw i odpowiedzialnosci
stron umowy zwigzanych z nabyciem udziatéw w Spodtce.

Zawarcie przez TESGAS S.A. w dniu 26 maja 2010 roku umowy z Polskim Goérnictwem Naffowym

i Gazownictwem $.A. z siedzibqg w Warszawie (Zamawiajqcy).
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Przedmiotem umowy jest adaptacja  urzgdzeh gazowych i ich regulacji u odbiorcéw gazu
w miejscowosci Pisz oraz przekazanie Zamawiajgcemu uzupetnionej bazy danych po przeprowadzeniu
Adaptacji.

Za wykonanie przedmiotu umowy TESGAS S.A. przystugiwacé bedzie tgczne wynagrodzenie w wysokosci
1.230.000,00 PLN netto.

Termin realizacji przedmiotu umowy ustalono od dnia 1 sierpnia 2010 roku do dnia 30 sierpnia 2010 roku.
Zawarcie przez TESGAS S.A. w dniu 9 czerwca 2010 roku umowy ze spétkqg Operator gazociqgéw
Przesytlowych GAZ- SYSTEM S.A. z siedzibg w Warszawie.

Przedmiotem umowy jest $wiadczenie czynnosci eksploatacyjnych utrzymania ciggto$ci ruchu
gazociggdw, stacji gazowych, weztdw regulacyjnych oraz mieszalni gazu nalezgcych do Polskiego
Gornictwa Naftowego i| Gazownictwa S.A. Oddziat w Zielonej Gérze.

Za wykonanie przedmiotu umowy Spdtce przystugiwaé bedzie wynagrodzenie w wysokosci 2.525.947,20
PLN nefto.

Termin realizacji przedmiotu umowy ustalono od dnia 01 czerwca 2010 r. do 31 maja 2013 roku.
Zawarcie przez TESGAS S.A. w dniu 9 czerwca 2010 roku umowy z Konsorcjum w sktadzie: Control
Process S.A., PBG S.A., GASOIL Engineering a.s., kiére to Konsorcjum zawarto umowe ze spodtkq
Operator Gazociqgdw Przesylowych GAZ-SYSTEM S.A. na budowe pod klucz ttoczni Jarostaw Il
w miejscowosci Jarostaw dla zadania inwestycyjnego pt. ,Modernizacja Ttoczni Jarostaw II”.
Przedmiotem umowy jest realizacja prac montazowych na terenie budowy 5 kompletnych agregatéw
sprezajqacych wraz z orurowieniem dostarczonych przez PBG S.A.

Za wykonanie przedmiotu umowy Spdtce przystugiwac bedzie tgczne wynagrodzenie w wysokosci
1.200.000,00 z t netto.

Termin realizacji przedmiotu umowy ustalono od dnia ? czerwca 2010 roku do dnia 22 lipca 2011 roku.

Szczegdtowy opis zawartych umdw znajduje sie na stronie internetowej spdtki TESGAS www.tesgas.pl

19. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI | CYKLICZNOSCI

Przychody ze sprzedazy Grupy podlegajg fluktuacjom wynikajgcym z harmonograméw realizacii
kontraktéw dtugoterminowych.

Przychody uzyskiwane zwtaszcza z ustug wykonawczych (roboty budowlane) charakteryzujg sie
sezonowosciq. Sezonowos¢ przychoddw Grupy i osigganie najwyzszych przychodédw w czwartym
kwartale roku jest charakterystyczne dla firm z sektora budowlanego. Na sezonowos¢ sprzedazy wptyw
mogqg miec¢ takze warunki atmosferyczne w okresie zimowym — niskie temperatury mogg w znacznym
stopniu ograniczy¢ prowadzenie prac budowlanych.

Redalizacja zadah w zakresie wykonawstwa prowadzonego na zlecenie klientéw Grupy rozpoczyna sie
zazwyczaj w Il pbtroczu kazdego roku.

Stosowana przez Grupe Kapitatowq TESGAS strategia zaktada pozyskiwanie kontraktdw o rosngcej
wartosci jednostkowej i dtuzszym okresie realizaciji prac, co przyczynia sie do niwelowania sezonowosci
przychoddw, zapewniajgc ich bardziej rGwnomierny rozktad w trakcie roku obrotowego.

20. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ
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Na dzieh 30 czerwca 2010 roku w stosunku do jednostki dominujgcej i jednostek od niej zaleznych nie
toczyty sie przed sgdami, organami wtasciwymi dla postepowania arbitrazowego lub organami
administracji publicznej (rzgdowej i samorzgdowej) zadne postepowania, ktére mogtyby miec lub miaty

istotny wptyw na sytuacije finansowq lub rentownos$¢ Grupy Kapitatowe.

21. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Informacje o wartosci transakcji z podmiotami powigzanymi w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem zostaty zawarte w dodatkowych notach objasnicjgcych do srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres é miesiecy zakohczony 30 czerwca 2010 roku.
W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2010 roku wszelkie fransakcje zawarte z podmiotami
powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy, transakcje zawierane byty na warunkach rynkowych,
ich charakter i warunki wynikaty z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez TESGAS S.A.
i jednostki od niego zalezne.
Do najczestszych transakcii realizowanych pomiedzy spdtkami Grupy Kapitatowej TESGAS nalezq:

= eksploatacji obiektéw gazowych,

= zakup materiatdw i ustug pod prace budowlane.
Jedynq istotng fransakcjg zawartq z podmiotem powigzanym w okresie | pdtrocza 2010 roku byto
udzielenie pozyczki Spdtce Stal Warsztat Sp. z 0.0 na readlizacje budowy hali produkcyjnej. Umowa
pozyczki zostata zawarta na warunkach rynkowych. Szczegdtowy opis umowy pozyczki zostat zawarty
w pkt. 23.

22. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, UMOWACH POZYCZEK

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku spdtka TESGAS S.A., ani zadna ze spdtek
Grupy Kapitatowej TESGAS nie wypowiedziata, ani nie zostaty im wypowiedziane zadne
z dotychczasowych umow kredytowych.

W okresie pierwszego poétrocza 2010 roku TESGAS S.A. sptacit pozyczke udzielong przez Pana

Wtodzimierza Kocika. Kwota sptaconej pozyczki wraz z naleznymi odsetkami wyniosta 1.593 tys. zt.

23. INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH

W dniu 29 kwietnia 2010 roku TESGAS S.A. zawart umowe pozyczki ze spdtkq zalezng Stal Warsztat
Sp. z 0.0. Umowa pozyczki jest realizacjq postanowieh umowy inwestycyjnej z dnia 5 marca 2010 roku.

Zgodnie z umowgq, TESGAS S.A. udzielit Stal Warsztat Sp. z 0.0. pozyczke w wysokosci 4.000.000,00 PLN
(stownie: cztery miliony ztotych) na potrzeby sfinansowania budowy hali na nieruchomosci potozonej
w Poznaniu, ul. Gotezycka 95 (Inwestycja). Wyptata pozyczki nastepowaé bedzie w transzach w miare
realizacji Inwestycji na podstawie pisemnych wnioskdw Stal Warsztat Sp. z 0.0., w terminie wskazanym
we whniosku, ktdry nie moze by¢ jednak krétszy niz 7 (siedem) dni od ztozenia przez Stal Warsztat
Sp. z 0.0. wniosku o wyptate. Pozyczka nie ma charakteru odnawialnego. Stal Warsztat Sp. z o.o.
uprawniony jest do sktadania wnioskéw o wyptate do dnia 31 grudnia 2011 roku, bgdZz do dnia
udzielenia (w formie ostatecznej decyzji administracyjnej) pozwolenia na uzytkowanie hali

wybudowanej w ramach Inwestyciji (Data Kohcowal).
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Pozyczka bedzie oprocentowana wedtug stopy procentowej WIBOR 1M + 2,4% w stosunku rocznym.
Sptata kapitatu pozyczki nastgpi w 100 (stu) rbwnych miesiecznych ratach (Rata Kapitatowa), ptatnych
do 10 (dziesigtego) dnia kazdego miesigca kalendarzowego, rozpoczynajgc od miesigca
kalendarzowego nastepujgcego bezposrednio po miesigcu kalendarzowym, w ktérym przypadad
bedzie Data Kohcowa. Wysokos¢ Raty Kapitatowej ustalona bedzie jako iloraz pozostajgcej do sptaty
przez Stal Warsztat Sp. z 0.0. kwoty pozyczki wedtug stanu na dzieh bezposrednio poprzedzajgcy dzieh
sptaty pierwszej Raty Kapitatowej oraz liczby 100 (sto).

W przypadku opdznienia w sptacie Raty Kapitatowej w terminie okreslonym powyzej, niesptacona

kwota Raty Kapitatowe] bedzie oprocentowana w wysokosci odsetek ustawowych za okres opdznienia

w sptacie. W przypadku opdznienia Stal Warsztat Sp. z 0.0. w sptacie odsetek lub w sptacie Raty

Kapitatowej trwajacego wiecej niz 60 (szescdziesigt) dni, TESGAS S.A. ma prawo zazgdad wczesniejszej,

natychmiastowej sptaty catosci pozostajgcej do sptaty kwoty pozyczki i odsetek.

Zabezpieczeniem wierzytelno$ci TESGAS S.A. z tytutu umowy pozyczki jest:

Q) hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 6.000.000,00 PLN ([sze$¢ miliondw] ztotych) na rzecz
TESGAS S.A. na nieruchomosci potozonej w Poznaniu, ul. Gotezycka 95, obreb Staroteka, dziatka
nr 2/33, 2/43, 2/41, 4/21, 4/25, 1/49, dla ktérej to nieruchomosci Sgd Rejonowy Poznan — Stare
Miasto w Poznaniu prowadzi ksiege wieczystg nr PO2P/00190452/2, urzgdzonej dla gruntow
i budynkdw, ktérych odpowiednio uzytkownikiem wieczystym oraz wtascicielem jest Stal Warsztat

Sp.zo.0.,

b) weksel wtasny in blanco wystawiony przez Stal Warsztat Sp. z 0.0. w dniu zawarcia umowy

pozyczki wraz z deklaracjg wekslowq.

24. INFORMACJE O PORECZENIACH, GWARANCJACH ORAZ ZOBOWIAZANIACH POZABILANSOWYCH

Poreczenia, gwarancje oraz zobowigzania pozabilansowe Spdtek Grupy Kapitatowej TESGAS nie
wystepowaty w pierwszym pdtroczu 2010 roku. W zwigzku z tym Grupa Kapitatowa TESGAS nie dokonuje
wytgczen konsolidacyjnych w pozycjach pozabilansowych w zakresie poreczenh i gwarancji udzielonych

osobom trzecim za zobowigzania spdtki dominujgcej oraz spdtek zaleznych.

25. OCENA MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA OPUBLIKOWANYCH PRZEZ ZARZAD PROGNOZ WYNIKOW
NA 2010 ROK

Prognozowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej TESGAS na rok 2010 zostaty opublikowane w dniu
26 maja 2010 roku raportem biezgcym nr 25/2010 (raport biezgcy EBI).
Prognoza oraz readlizacja wybranych pozycji skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat zostaty

zaprezentowane ponize;:

Opublikowana Wykonanie za okres
Wyszczegdlnienie prognoza na 2010 6 miesiecy 2010 roku Wykonanie (%)
min z} min z}

Przychody ze sprzedazy 154,3 41,3 26,8%
Zysk z dziaotalnosci operacyjnej 18,9 8.1 42,6%
Zysk brutto 18,7 8.6 45,9%
Zysk netto 14,3 7.3 51,3%
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Na dzieh sporzgdzenia skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 6 miesiecy zakohczony 30 czerwca 2010 roku Zarzgd Spotki TESGAS S.A. nie widzi zagrozeh

dla realizacji zatozonej na 2010 rok prognozy.

26. REALIZACJA CELOW EMISYJNYCH

W maju i czerwcu 2009 roku zostata przeprowadzona prywatna emisja akcji serii D. Wptywy z emisji

wyniosty 9.100.tys. zt.

Cele emisji akcji serii D:
= Celnr1:nabycie udziatéw w Stal Warsztat Sp. z 0.0. - zrealizowany,
= Cel nr 2: podwyzszenie kapitatu w Stal Warsztat Sp. z 0.0. w celu finansowania nabycia
nieruchomosci i przeprowadzeniu inwestycji — zrealizowany,
= Cel nr 3: pozyczka do Stal Warsztat Sp. z 0.0. w celu finansowania inwestycji — w trakcie

realizacji.

W dniu 5 marca 2010 roku TESGAS S.A. zawart umowe inwestycyjng ze spdtkg Stal Warsztat Spodtka
z ograniczonqg odpowiedzialnosciq z siedzibg w Poznaniu oraz z dwiema osobami fizycznymi, bedgcymi
jedynymi wspdlnikami spotki, tj. z panem Jarostawem Kocikiem oraz z panig Matgorzatg Kocik. Zgodnie
Z postanowieniami umowy inwestycyjnej inwestycja zostata przeprowadzona w Il etapach:

- w | etapie - (i) nabycie od Jarostawa Kocika - 1.063 udziatdw w Spoétce, (i) nabycie

od Matgorzaty Kocik - 118 udziatdow w Spdtce, tgcznie za kwote 989.678,00 zt;

- w ll etapie - (i) udzielenie przez TESGAS S.A. pozyczki dla Stal Warsztat Sp. z 0.0. w wysokosci
4.000.000 PLN oraz (iv) objecie w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spdtki 4.000 nowych
udziatéw w Spdtce za kwote 4.000.000 zt.

Pierwszy etap inwestycji zostat dokonany w dniu 5 marca 2010 roku. Ptatno$¢ za udziaty zostata
odroczona do czasu zajscia zdarzeh (warunkdw zawieszajgcych) opisanych ponizej. Nabyte udziaty
stanowity tgcznie 50,04% w kapitale zaktadowym spdtki i tyle samo w ogdlnej liczbie gtosow
na zgromadzeniu wspolnikdw spotki.
Realizacji Il etapu inwestycji tj. podwyzszenie kapitatu zaktadowego Stal Warsztat Sp. z 0.0. i objecie
nowych udziatdw przez TESGAS S.A., a takze zawarcie umowy pozyczki pomiedzy Stal Warsztat Sp. z 0.0.
a TESGAS S.A., byto uzaleznione od zajscia nastepujgcych zdarzeh (warunkdw zawieszajgcych):
1) zawarcia pomiedzy spdtkg a Jarostawem Kocikiem umowy sprzedazy na rzecz spotki
prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntu Miasta Poznan, potozonego
w wojewddztwie wielkopolskim, miasto Poznan, dzielnica Nowe Miasto, obreb Staroteka,
potozonej przy ul. Gotezyckiej 95, stanowigcej dziatki o numerach 2/33, 2/43, 2/41, 4/21,
4/25, 1/49 o tgcznym obszarze 0,7479 ha oraz wtasnos¢ posadowionych na gruncie
wskazanym powyzej, budynkdw i budowli, stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot
witasnosci, 1j. budynku warsztatowo-magazynowego, jednokondygnacyjnego
o powierzchni uzytkowe] 1098 m2 oraz budynku magazynowego z kottowniq,

jednokondygnacyjnego o powierzchni uzytkowej 469 m2 (,,Nieruchomos$e”);
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2) ztozenia zawiadomienia spdtce o nabyciu udziatéw od wspdinikdw spdiki przez TESGAS S.A.

i wpisania TESGAS S.A. do ksiegi udziatdw spdtki jako wspdinika spdtki;

3) ztozenia przez spdtke wniosku do sqdu rejestrowego o wpis do Krajowego Rejestru
Sgdowego TESGAS S.A. jako wspdlnika spdtki oraz wniosku o wpis zmiany umowy spdfki,

zgodnie z postanowieniami umowy inwestycyjnej;

4) dokonania wpisu spodtki jako uzytkownika wieczystego przedmiotowej Nieruchomosci (oraz
jako wtasciciela posadowionych na gruncie budynkéw i budowli) w ksiedze wieczystej
numer PO2P/00190452/2.

W ramach redadlizacji Il etapu inwestycji: a) w dniu 29 kwietnia 2010 r. TESGAS S.A. objgt 4.000 nowo
utworzonych udziatéw o nominalnej wartosci 1.000 PLN kazdy, o tqgcznej warto$ci nominalnej 4.000.000
zt, w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 4.000.000 zt, b) w dniu 29 kwietnia 2010 r. TESGAS S.A.
zawart ze spotkg Stal Warsztat Sp. z 0.0., umowe pozyczki w wysokosci 4.000.000 zt.

Zgodnie z umowqg pozyczki , TESGAS S.A. udzielit Stal Warsztat Sp. z 0.0. pozyczke w wysokosci
4.000.000,00 PLN (stownie: cztery miliony ztotych) na potrzeby sfinansowania budowy hali

na nieruchomosci potozonej w Poznaniu, ul. Gotezycka 95

W okresie od 10 czerwca do 1 lipca 2010 roku zostata przeprowadzona Publiczng Ofertg 300.000 Akciji
Serii B, 4.000.000 Akciji Serii E. Warto$¢ przeprowadzonej oferty publicznej wyniosta 62.350.000 zt, z czego
TESGAS S.A. pozyskat z emisji Akcji Serii E 58.000 tys. zt.

Cele emisji akciji serii E:
* Cel nr 1: nabycie 80% udziatdw w Przedsiebiorstwie Inzynierskim Cwiertnia Sp. z o.0. -
zrealizowany,
= Cel nr 2: pozostate akwizycje, w tym dokapitalizowanie przejetych podmiotéw - nie
zrealizowany ,

= Cel nr 3: finansowanie realizacji kontraktdw - nie zrealizowany.

Wykorzystanie srodkéw z emisji akcji serii E

Srodki finansowe pozyskane z emisji akcji seri E do czasu poniesienia poszczegdlinych wydatkdw
zwigzanych z redlizacjq celéw emisji bedq lokowane w instrumenty finansowe o ograniczonym ryzyku,
w szczegdlnosci lokaty bankowe oraz obligacje Skarbu Panstwa RP.

Majac na wzgledzie interes Spétki i jej akcjonariuszy, w szczegdlnosci optymalizacje rachunku
ekonomicznego Spdtki, TESGAS S.A. dopuszcza réwniez mozliwosé¢ sptacenia posiadanych
odnawialnych limitéw kredytowych wykazujgcych salda uiemne w dniu wptywu $srodkdw z emisji akcji
serii E. Sptata posiadanych zobowigzan bedzie jednak mozliwa wytgcznie wowczas, gdy TESGAS S.A.
nie bedzie dostrzegat jakichkolwiek zagrozeh dla ponownego zadtuzenia sie w ramach sptaconych

limitéw, a tym samym pozyskania gotdwki dla realizaciji wszystkich celdéw emisji.

Cel nr 1: Nabycie 80% udziatéw w Przedsiebiorstwie Inzynierskim Cwiertnia Sp. z 0.0.

W dniu 11 maja 2010 roku, TESGAS S.A. zawart umowe inwestycyjnq z:
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»  Przedsiebiorstwem Inzynierskim Cwiertnia  Spdtka  z  ograniczong  odpowiedzialnoécig
(PI Cwiertnia) z siedzibg w Poznaniu, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw KRS prowadzonego
przez Sgd Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS
pod numerem KRS 242877 (Pl Cwiertnia),
*  panem Piotrem Cwiertnig, zatozycielem i cztonkiem Zarzgdu Pl Cwiertnia,
» LABOCUS Ltd., spdtkg z siedzibg w Nikozji, Cypr, posiadajgcg 800 udziatéw Pl Cwiertnia,
stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym Pl Cwiertnia (LABOCUS).
Celem zawarcia umowy inwestycyjnej jest dokonanie przez TESGAS S.A. inwestycji polegajgcej
na nabyciu od LABOCUS 640 udziatéw w Przedsiebiorstwie Inzynierskim Cwiertnia Sp. z 0.0. 0 tgcznej
wartosci nominalnej 320.000 zt, stanowigcych 80% w kapitale zaktadowym podmiotu przejmowanego,
dajgcych prawo do 80% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Pi Cwiertnia. Cena nabycia udziatéw
zostata okre$lona na kwote 30.000.000 zt.
Zawarta umowa inwestycyjna stanowi umowe przedwstepng w rozumieniu art. 389 i 390 § 2 Kodeksu
Cywilnego. Zawarcie przyrzeczonej umowy sprzedazy udziatdéw w Pl Cwiertnia jest uzaleznione
od spetnienia sie, nie pdziniej niz do dnia 31 grudnia 2010 roku, nastepujgcych warunkdw
zawieszajgcych:
= przeprowadzenia pierwszej oferty publicznej akcji przez TESGAS, obejmujqgcej subskrypcje akgiji
serii E w liczbie nie wiekszej niz 4.000.000 sztuk, oraz dopuszczenia tych akcji do obrotu
zorganizowanego na rynku regulowanym, prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. i pozyskanie w zwigzku z tym przez TESGAS Srodkdw
pienieznych;
*  wpisu do Rejestru Przedsiebiorcéw KRS zmiany umowy PI Cwiertnia w zakresie postanowieh
dotyczqcych sktadu jej Zarzqdu.
Celem nabycia przez spétke TESGAS S.A. 80% udziatdéw w Pl Cwiertnia jest skokowe zwiekszenie jego

potencjatu  wykonawczego w zakresie readlizacji $redniej wielkoSci obiektow budowlanych,
w szczegdlnosci obiektdw charakteryzujgcych sie znaczgcym udziatem specjalistycznych prac
inzynierskich w zakresie réznego rodzaju instalaciji. Dzieki przejeciu kontroli nad Pl Cwiertnia, Spétka
osiggnie zdolno$¢ do samodzielnego startowania w niektérych przetargach, co powinno przetozy¢ sie
na sprawniejszg obstuge wygranych kontraktéw oraz uzyskiwanie wyzszych marz. Posiadane przez
Pl Cwiertnia doswiadczenia i referencje pozwolg réwniez ubiegad¢ sie jednostce dominujgcej
o konfrakty, w ktdérych Spdtka mogta dotychczas peti¢ role podwykonawcy podmiotéw
legitymujgcych sie oczekiwanymi kompetencjami.

Po petnieniu sie warunkéw zawieszajgcych, dnia 13 sierpnia 2010 roku pomiedzy TESGAS S.A.
(,Inwestor”) a panem Piotrem Cwiertnig oraz LABOCUS Ltd., spétkg z siedzibg na Cyprze, pod adresem
Mykinon,12, Flat/Office 22, P.C. 1065 Nicosia, Cypr, zarejestrowang na Cyprze pod numerem HE 266690
(wLabocus”) zostata zawarta umowa sprzedazy udziatdw (,Umowa Przyrzeczona”). Umowa
Przyrzeczona stanowi wykonanie postanowieh umowy inwestycyjnej z dnia 11 maja 2010 roku.

Na mocy Umowy Przyrzeczonej Labocus sprzedat TESGAS S.A. 640 (szeséset czterdziesci) udziatdw
w spdtce Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq (,Spdtka”)
z siedzibg w Poznaniu o wartosci nominalnej 500 PLN (piec¢set ztotych) kazdy udziat, o tgcznej wartosci
nominalnej 320.000 PLN (trzysta dwadziescia tysiecy ztotych), stanowigcych 80% (osiemdziesigt procent)

kapitatu zaktadowego Spdtki wolnych od wszelkich obcigzen, uprawnigjgcych do 80% gtoséw
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na Zgromadzeniu Wspdinikdw Spdiki, za cene w kwocie 30.000.000,PLN (trzydziestu miliondw ztotych).
Irédtem finansowania zakupu udziotéw sq srodki witasne pochodzgce z podwyzszenia kapitatu
zaktadowego TESGAS S.A. w drodze emisji akciji serii E w trybie oferty publicznej.

Inwestycja TESGAS S.A. w udziaty PI Cwiertnia stanowi dtugoterminowq lokate kapitatu TESGAS S.A.
Nabycie 80% udziatbw w Przedsiebiorstwie Inzynierskim Cwiertnia Spétka z ograniczong
odpowiedzialnosciq powoduje objecie kontroli nad Spdétkq, ktéra z dniem 13.08.2010 stata sie

podmiotem zaleznym od TESGAS S.A.

Cel nr 2: Pozostate akwizycje, w tym dokapitalizowanie przejetych podmiotow

Ze wzgledu na dynamicznie rosnqcy portfel zamdwieh, w roku 2010 lub 2011 TESGAS S.A. planuje
dokona¢ zakupu pakietéw akcji lub udziatdw jednej lub dwdch spdtek o specijalizacji dziatalnosci
uzupetnigjgcej obszar dziatalnosci TESGAS S.A. i spdtek od niego zaleznych lub z nig komplementarnej,
niezaleznie od inwestycji w udziaty Przedsiebiorstwa Inzynierskiego Cwiertnia Sp. z 0.0.

W szczegdlnosci jednostka dominujgca bedzie rozwazata nabycie pakietdw w spdtkach majgcych
doswiadczenie w realizacji specjalistycznych prac inzynierskich w obiektach inzynieryjnych.
Podstawowym celem planowanych akwizycji jest rozszerzenie wachlarza posiadanych przez TESGAS
S.A. kompetencji oraz wzmocnienie posiadanego potencjatu wykonawczego. Z sukcesem zrealizowane
przejecia powinny otworzy¢ Spdtce mozliwosci ubiegania sie o kontfrakty wartoSciowo wieksze
od dotychczas realizowanych, jok réwniez — dzieki niezatrudnianiu podwykonawcdw - zwiekszac
rentowno$¢ prowadzonej dziatalnosci. Kolejng korzysciq dywersyfikacji przedmiotu dziatalno$ci Spotki
bedzie mozliwos¢ ubiegania sie o kontrakty dotyczgce prac w obszarach, w ktdrych TESGAS S.A.
dotychczas nie posiadat kompetencji wykonawczych, co winno sie przyczyni¢ do dalszej dywersyfikacji
zrédet jego przychoddw.

Jednostka dominujgca nie wyklucza mozliwosci przeprowadzenia inwestycji rowniez w podmiot

prowadzqgcy dziatalno$¢ w  zakresie obstugi i eksploatacji urzadzen i instalacji gazowych,
cho¢ ze wzgledu na niewielkqg liczbe podmiotéw dziatajgcych w tym olbszarze przeprowadzenie tego
typu transakcji nalezy uznac za zdecydowanie mniej prawdopodobne.

Majac na uwadze szeroko pojety interes jednostki dominujgcej oraz jej akcjonariuszy, TESGAS S.A.
dokona kazdej z inwestycji kapitatowych w ramach Celu nr 2 wytgcznie w sytuacii, kiedy bedzie mdgt
jednorazowo lub docelowo, na okreslonych z géry warunkach zawartych w stosownej umowie, nabyé
pakiet kontrolny w danym podmiocie. Przez pakiet kontrolny TESGAS S.A. rozumie pakiet akcji
lub udziatéw dajgcych prawo do nie mniej niz 75% + 1 gtos na, odpowiednio, walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy lub zgromadzeniu wspdlnikéw przejmowanego podmiotu.

Ze wzgledu na zatozone wazrosty skali dziatalno$ci w najblizszych latach, TESGAS S.A. bedzie dgzyt
do zakonczenia wydatkowania $rodkdw przeznaczonych na akwizycje w okresie nie dtuzszym

niz osiemnascie miesiecy od daty zarejestrowania podwyzszenia kapitatu w zwigzku z emisjq akciji serii E.

Cel nr 3 - Finansowanie realizacji kontraktéw

Podstawowq dziatalnos¢ jednostka dominujgca prowadzi redlizujgc projekty dla  podmiotdéw
operujgcych na szeroko pojetym rynku ustug gazowniczych i inwestyciji infrastrukturalnych. Jego
gtdwnymi zleceniodawcami sq najwieksze w Polsce podmioty z branzy gazowniczej oraz podmioty

z branzy budowlanej, dziatajgce na rzecz podmiotdw z branzy gazowniczej.
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W ocenie TESGAS S.A., na wzrost liczby i wartosci kontraktéw mozliwych do pozyskania w latach
kolejnych, obok kontraktdéw budowlanych, gtéwnie infrastrukturalnych, wspdtfinansowanych srodkami
pochodzgcymi z funduszy Unii Europejskiej, fundamentalny wptyw bedzie miato pojawienie sie
kontraktéw zwigzanych z modernizacjqg i rozbudowq infrastruktury gazowej w Polsce, w tym budowa
terminalu LNG (skroplonego gazu ziemnego) wraz z towarzyszgcq mu infrastrukturg techniczng, budowa
nowych kopalh gazu oraz budowa nowych i rozbudowa istniejgcych podziemnych zbiornikéw gazu,
rurociggdw, stacji gazowych etc.

Wraz z rozbudowq infrastruktury gazowej nalezy oczekiwaé wzrostu wartosci kontraktéw na utrzymanie
i konserwacje obiektéw gazowniczych, ktére stanowiq juz dzisiaj istotne zrédto przychoddw TESGAS S.A.
Pozyskanie przez TESGAS S.A. przynajmniej czesci z nowo pojawidjgcych sie kontraktdw, zardwno
wykonawczych, jak i utrzymaniowych, zwiekszy skale jego dziatalnosci, wywotujgc jednoczesnie
dodatkowe zapotrzebowanie na kapitat obrotowy.

Wobec powyzszego, dgzgc do zachowania wtasciwych proporciji finansowania majgtku kapitatem
wtasnym oraz kapitatem obcym, TESGAS S.A. przewiduje wykorzystac¢ cze$¢ srodkdw pozyskanych
z emisji akcji serii E na sfinansowanie prac zwigzanych przysztymi kontraktami.

Jednostka dominujgca TESGAS S.A. szacuje, iz pozyskane $rodki zostang w catoéci zaangazowane
w finansowanie kapitatu obrotowego w ciggu dwunastu miesiecy od daty pozyskania srodkéw z emisji

akgiji serii E.

27. GLOWNE INWESTYCJE RZECZIOWE | KAPITALOWE ORAZ OCENA MOZLIWOSCI ZAMIERZEN
INWESTYCYJNYCH

Istofne inwestycje o charakterze rzeczowym Grupy Kapitatowej TESGAS w okresie 6 miesiecy

zakohczonym 30 czerwca 2010 roku:

Wyszczegdlnienie Naktady (tys. zt)

Zakup nieruchomosci na celu produkcyjne przez

spdtke zalezng Stal Warsztat Sp. z 0.0. 1.312

Nabycia prawa wieczystego uzytkowania gruntu

przez spotke zalezng Stal Warsztat Sp. z o.0. lollgs

Nabycie maszyn i urzqgdzen oraz srodkdw
transportu w celu unowoczesnienia 1.858
dotychczasowej bazy transportowej

Wydatki zwigzane z wdrozeniem systemu klasy ERP 66

Razem 4.419

Istotne inwestycje o charakterze kapitatowym Grupy Kapitatowej TESGAS w okresie é miesiecy

zakohczonym 30 czerwca 2010 roku:

Wyszczegodlnienie Naktady (tys. zt)

Zakup udziatéw w Stal Warsztat Sp. z 0.0. 990
Objecie udziatdw w podwyzszonym kapitale Stal

4.000
Warsztat Sp. z 0.0.
Razem 4.990
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28. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH
INACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Do czynnikdw nietypowych, ktére mogg mieé wptyw na wyniki osiggniete przez TESGAS S.A. i jego
Grupe Kapitatowqg w perspektywie przynajmniej é miesiecy nalezq:

=  poziom inwestycji na obstugiwanych przez Grupe rynkach, zwtaszcza gazowym, budownictwa,

w tym budownictwa drogowego,

=  konkurencja,

* poziom cen materiatdw i ustug wykorzystywanych przy realizacji kontraktéw,

= koniunktura w branzy budowlanej

= wzmochnienie konfroli operacyjnej, finansowej i budzetowej w ramach realizowanych

kontraktow.

W okresie od 01.01.2010 r. do 30.06.2010 r. w opinii Zarzgdu nie wystgpity wydarzenia o charakterze
nadzwyczajnym, mogqgce mie¢ znaczqcy wptyw na osiggniete przez Grupe Kapitatowqg TESGAS wyniki

finansowe.

29. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA SPOLKA DOMINUJACA | JEJ GRUPA
KAPITALOWA

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity istotne zmiany w zasadach zarzgdzania.

30. INSTRUMENTY FINANSOWE STOSOWANE PRZEZ GRUPE

Do gtéwnych instrumentéow finansowych, z ktérych korzysta Grupa nalezg kredyty bankowe, umowy
leasingu finansowego, srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe.

Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania handlowe, ktdre
powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtownym celem instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Grupy
Kapitatowej oraz eliminacja ryzyk powstajacych w toku dziatalnosci Grupy.

Ponizej opisano grupy ryzyka, ktére mogg mieé wptyw na poziom zasobdw finansowych Grupy
Kapitatowej TESGAS.

Ryzyko ptynnosci

Spoétki Grupy narazone sq na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania
zobowigzan finansowych. Grupa zarzgdza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie termindw
ptatnosci oraz zapotrzebowania na srodki pieniezne w zakresie obstugi krotkoterminowych ptatnosci
(transakcje biezgce monitorowane w  okresach  tygodniowych) oraz dtugoterminowego
zapotrzebowania na gotdwke na podstawie prognoz przeptywdw pienieznych aktualizowanych
w okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie na gotéwke pordwnywane jest z dostepnymi zrédtami
pozyskania srodkdw (w tym zwtaszcza poprzez ocene zdolnosci pozyskania finansowania w postaci
kredytéw) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkow.

Grupa inwestuje srodki pieniezne w bezpieczne, krétkoterminowe instrumenty finansowe, ktére mogag

by¢ wykorzystane do obstugi zobowigzan.
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Ryzyko stopy procentowej
Zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywdw
odsetkowych z tytutu aktywdw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg
procentowq. Spdtka jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwiqzku z nastepujgcymi kategoriami
aktywdw oraz zobowigzanh finansowych:

*  pozyczki,

= pozostate aktywa finansowe (np. oprocentowane kaucje gwarancyjne),

»  kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

= leasing finansowy.

W grupie nie wystepujq jednak istotne zagrozenia zwigzane z ryzykiem stopy procentowe;.

Ryzyko zmiany cen

Ryzyko zmiany cen zwigzane jest z zagrozeniem wzrostu cen dostaw materiatdw i ustug
podwykonawcdw w trakcie redlizacji kontraktéw dtugoterminowych w stosunku do poziomu kosztéw
ustalonych w budzecie konfraktu. Grupa minimalizuje ryzyko zmian cen dotyczqce realizowanych
kontraktéw dtugoterminowych m.in. poprzez stosowanie etapowosci dostaw. Ponadto Grupa
monitoruje przeptywy pieniezne na kazdym kontrakcie i dopasowuje strumienie wptywdw i wydatkdéw

W Cczasie.

Ryzyko kredytowe

Spoétki Grupy zawierajq fransakcje gtéwnie z podmiotami o potwierdzonej wiarygodnosci i dobrej
zdolnosci  kredytowej. Grupa w sposdb ciggty monitoruje zalegtosci klientdw oraz wierzycieli
w regulowaniu ptatnosci, analizujgc ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdlnych klas
aktywdw okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury
odbiorcow).

W Grupie nie wystepujq istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Ryzyko ubezpieczeniowe

Ryzyko ubezpieczeniowe zwigzane jest z zagrozeniem utraty zdolnosSci Grupy do przedktadania
ubezpieczeh readlizowanych kontraktéw dtugoterminowych oraz niewtasciwego doboru pakietu
ubezpieczen, ktdry z chwilg zaistnienia zdarzenia losowego mégtby spowodowad odszkodowanie
niemajgce charakteru odtworzeniowego.

Spoétki z Grupy, chcqc uzyskaé efekt petnego pokrycia ubezpieczeniowego, stosujg strategie

indywidualnego dostosowywania instrumentéw do wymogdw danego kontraktu dtugoterminowego.

31. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE STOSOWANE PRZEZ GRUPE

W okresie é miesiecy zakohczonych dnia 30 czerwca 2010 roku jednostka dominujgca TESGAS S.A. oraz

jej spdiki zalezne nie stosowaty pochodnych instrumentdw finansowych.
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32. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD | KORZYSCI WYPLACONYCH OSOBOM ZARZADZAJACYM |
NADZORUJACYM

Wynagrodzenie Czlonkéw Zarzgdu TESGAS S.A. za okres é miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku.

Wynagrodzenie na
podstawie umowy o
prace w spotce

Sktadki emerytalne
ubezpieczenie na

Imie i Nazwisko

dominujgcej e
Wtodzimierz Kocik 97 8 105
Piofr Majewski 91 9 100
Marzenna Kocik 85 14 99
taczna kwota wynagrodzenia 273 31 304

Wynagrodzenie oséb zarzgdzajgcych wyiszego szczebla w TESGAS S.A. za okres é miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2010 roku.

Wynagrodzenie na
podstawie umowy o
prace w spotce
dominujgcej

Sktadki emerytalne
ubezpieczenie na
zycie

Imie i Nazwisko

Marcin Szrejter 54 0 54

taczna kwota wynagrodzenia 54 0 54

Wynagrodzenie wyptacone czionkom Rady Nadzorczej Spotki TESGAS S.A. za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2010 roku.

Imie | Nazwisko czlonka Rady Nadzorczej Wynagrodzenie za okres é miesiecy zakonczony

30 czerwca 2010

Zygmunt Bgczyk 21
Szymon Hajtko 12
Leon Kocik 12
Matgorzata Bozena Ciosk 9
Kinga Banaszak Filipiak 9
Razem 63

Wynagrodzenie Czlonkow Zarzgdu TESGAS S.A. za okres é miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009 roku.

Wynagrodzenie na

podstawie umowy o Sktadki emerytalne

ubezpieczenie na
zycie

Imie i Nazwisko

prace w spotce
dominujgcej

Wtodzimierz Kocik 66 8 74
Piofr Majewski 66 9 75
Marzenna Kocik 60 11 71
tgczna kwota wynagrodzenia 192 28 221
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Wynagrodzenie oséb zarzgdzajgcych wyiszego szczebla w TESGAS S.A. za okres é miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2010 roku.

Wynagrodzenie na
podstawie umowy o
prace w spotce

Sktadki emerytalne
ubezpieczenie na

Imie i Nazwisko

dominujgcej zycle
Marcin Szrejter 36 0 36
taczna kwota wynagrodzenia 36 0 36

Wynagrodzenie wyptacone czionkom Rady Nadzorczej Spotki TESGAS S.A. za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2009 roku.

Imie | Nazwisko czlonka Rady Nadzorczej Wynagrodzenie za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2010

Zygmunt Bgczyk 21
Szymon Hajtko 12
Leon Kocik 12
Matgorzata Bozena Ciosk 9
Kinga Banaszak Filipiak 2
Magdalena Galas 5
Razem 60

33. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI AKCJI PRACOWNICZYCH

W Grupie kapitatowe] TESGAS zostat wdrozony program motywacyjny oparty na warunkowym
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zgodnie z art. 448 KSH. Zasady programu motywacyjnego zostaty
okreslone uchwatqg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia TESGAS S.A. z dnia 30 maja 2008 roku
oraz regulaminu programu motywacyjnego przyjetego przez Rade Nadzorczg Spdtki TESGAS S.A.,
zgodnie z ktérg osoby uprawnione w programie motywacyjnym tj. osoby wskazane przez Rade
Nadzorczg TESGAS S.A. spos$rdd cztonkdw Zarzgdu TESGAS S.A., kluczowych pracownikéw spdtek
wchodzgcych w sktad Grupy oraz statych wspodtpracownikdw Grupy, bedg mogty objgé warranty
subskrypcyjne uprawniagjgce do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii C w latach 2009 - 2011.
W celu zredlizowania programu motywacyjnego Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie TESGAS S.A.
podjeto w dniu 30 maja 2008 roku uchwate nr 3, na mocy ktérej kapitat zaktadowy Spdtki zostat
warunkowo podwyzszony o kwote 300.000,00 zt, poprzez emisje 300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii
C o wartoéci nominalnej 1,00 PLN kazda. Emisja akgciji serii C ma na celu przyznanie praw do ich objecia
posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A. Liczba uczestnikdw programu motywacyjnego wynosi
mniej niz 99 oséb. Rejestracja warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego zostata dokonana
przez sqd rejestrowy w dniu 2 lipca 2008 roku (Sygn. akt PO VIII NS — REJ. KRS 11282/08/674).

W ramach programu motywacyjnego Zarzgd TESGAS uprawniona jest do emisji 300.000 imiennych
warrantéw subskrypcyjnych serii A. Jeden warrant subskrypcyjny uprawnia do objecia jednej akciji serii C
po cenie emisyjnej rbwnej cenie nominalnej wynoszgcej 1,00 zt. Warranty subskrypcyjne sg podzielone

na trzy réwne transze i mogq by¢ obejmowane przez osoby uprawnione w programie motywacyjnym
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w latach 2009 - 2011. Warunkiem zaoferowania warrantdw subskrypcyjnych w danym roku jest
osiggniecie wzrostu zysku netto w danym roku obrotowym o 15% wyzszego w stosunku do poprzedniego
roku obrotowego. Wzrost zysku netto musi zosta¢ wykazany w zatwierdzonym przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie TESGAS S.A. w sprawozdaniu finansowym Spdtki, lub wykazany w zatwierdzonym przez
Zwyczajne Walgne Zgromadzenie TESGAS S.A. skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej TESGAS, jesli wystgpi obowigzek sporzgdzania takiego sprawozdania. Warranty nieobjete w
danej transzy mogqg by¢ oferowane w nastepnej franszy. Prawo do objecia akcji serii C moze zostac
wykonane najpdzniej do dnia 31 grudnia 2011 roku. Po tej dacie prawa z warrantéw subskrypcyjnych
wygasajg. Wykonanie praw z warrantu tj. prawo do objecia akcji serii C TESGAS S.A., polega na ztozeniu
TESGAS S.A. oswiadczenia w trybie art. 451 KSH na formularzu przygotowanym przez TESGAS S.A.
W stosunku do warrantdw subskrypcyjnych oraz akcji serii C zostato wytgczone w catosci prawo poboru
dotychczasowych akcjonariuszy.

W 2009 roku Spdétka TESGAS S.A. wyemitowata 96.000 warrantdw subskrypcyjnych serii A, ktdre zostaty

objete przez 37 osdb uprawnionych.

W  biezgcym i poprzednich okresach sprawozdawczych wystepowaty nastepujace ptatnosci

realizowane w formie akcji wtasnych:

Warranty . D przyz'nar.ua Konc¢.)\./vc| el Cena wykonania
. Liczba (uruchomienia mozliwego
subskrypcyjne . . (w zt)
programu wykonania opcji
1,00

Wyemitowane 96.000 2008-12-17 2011-12-31

Na dzieh 30 czerwca 2010 roku nie powstaty akcje serii C.

34. UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzgd TESGAS S.A. o$wiadcza, iz Rada Nadzorcza Spdtki w dniu 2 lipca 2010 roku podjeta uchwate
w sprawie wyboru Spdtki Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, Pl. Wiosny Luddw 2,
61-831 Poznan, wpisanym przez Krajowq Rade Biegtych Rewidentdw na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod nr 238, do przeglgdu $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego TESGAS S.A. za okres 01.01.2010 - 30.06.2010 i S$rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej TESGAS za okres 01.01.2010 -
30.06.2010.

Umowa ze spdtkg Grant Thornton Frgckowiak Sp. z 0.0. zostata podpisana w dniu 5 lipca 2010 roku.
Spdétka TESGAS S.A. dotychczas korzystata z ustug Grant Thornton Frgckowiak Sp. z 0.0. przy badaniu
jednostkowego sprawozdania finansowego za lata obrotowe 2008 i 2009.

Wybdr dokonany przez Rade Nadzorczg nastgpit zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami
zawodowymi.

tgczna wysokos¢ wynagrodzenia nalezna Grant Thornton Frgckowiak Sp. z 0.0. z tytutu przeglgdu
srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego TESGAS S.A. za okres 01.01.2010 — 30.06.2010
i sréddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej TESGAS za okres
01.01.2010 - 30.06.2010 wynosi 59.300 zt.
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Ponadto w dniu 4 stycznia 2010 roku spdtka TESGAS S.A. podpisata umowe z Grant Thornton Frgckowiak
Sp. z 0.0., ktérej przedmiotem byty prace audytorskie zwigzane z procesem upublicznienia akgciji.
tgczna wysokos¢ wynagrodzenia nalezna Grant Thornton Frgckowiak Sp. z 0.0. z tytutu wykonania prac

audytorskich zwigzanych z procesem upublicznienia akcji wynosi 170.000 zt.

Sporzqdzono: Dgbrowa, dnia 16 sierpnia 2010 .

Wtodzimierz Kocik — Prezes Zarzgdu

Piotr Majewski — Wiceprezes Zarzgdu

Marzenna Kocik — Cztonek Zarzgdu
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