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1. Informacje o Spdice

Spoétka TESGAS S.A. (Spdtka, Emitent, TESGAS) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 27 grudnia
2007 roku w wyniku przeksztatcenia poprzednika prawnego TESGAS Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spdtke akeyjna.

Poprzednik prawny TESGAS Sp. z o.0. zostat zawigzany w dniu 27 czerwca 2000 roku. Rejestracji
w rejestrze handlowym dokonano w dniu 19 lipca 2000 roku.

TESGAS S.A. wpisana jest do rejestru przedsiebiorcOw Krajowego Rejestru Sgdowego w Sqdzie
Rejonowym Poznah Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000296689.
Spoétce nadano numer statystyczny REGON 639801998.

Czas trwania Spoéfki jest nieograniczony.

Siedziba Spdétki miesci sie w Dgbrowie przy ul. Batorowskiej 9, 62-070 Dopiewo. Siedziba Spdtki jest
jednoczesnie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci. Emitent nie posiada oddziatdw.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci TESGAS S.A. jest:
» 4221.7- roboty zwigzane z budowq rurociggdw przesytowych i sieci rozdzielczych,
* 09.10.Z- dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca eksploatacije ztéz ropy naftowej i gazu ziemnego.

2. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spétki z innymi podmiotami

W sktad Grupy Kapitatowej TESGAS wchodzqg: jednostka dominujgca TESGAS S.A. oraz nastepujgce
spotki zalezne:

L ., . % posiadanego kapitatu i gtoséw na ZW:
Nazwa spotki zaleznej Siedziba
30.06.2012 30.06.2011

Segus Sp. zo.0. ul. Debogbdrska 22, 71-717 Szczecin 70,00 % 70,00 %
Stal Warsztat Sp. z o.0. ul. Gotezycka 95, 61-357 Poznanh 91,79% 81,46%
Przedsiebiorstwo

Inzynierskie Cwiertnia Ul. Ziebicka 35, 60-164 Poznanh 88.,13% 88,13%
Sp.zo.0.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego raportu, udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadanych przez TESGAS
S.A. w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi TESGAS S.A. w kapitatach tych jednostek.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity inwestycje kapitatowe dokonane przez TESGAS S.A. poza
grupg jednostek powigzanych.

3. Osoby zarzqgdzajgce i nadzorujgce
Zarzqd:

Zaréwno na dzieh 30 czerwca 2012 roku, jak réwniez na dzieh przekazania niniejszego raportu, sktad
Zarzgdu Emitenta przedstawiat sie nastepujgco:

Wtodzimierz Kocik Prezes Zarzqdu przez cate | pdtrocze 2012
Piotr Majewski Wiceprezes Zarzgdu przez cate | pétrocze 2012
Marzenna Kocik Cztonek Zarzgdu przez cate | pbdtrocze 2012

Kadencja obecnego Zarzgdu kohczy sie w dniu 11 czerwca 2013 roku, natomiast mandaty cztonkdw
Zarzqgdu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za 2012 rok.
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Rada Nadzorcza:

Sktad Rady Nadzorczej do dnia 29 czerwca 2012 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Zygmunt Bgczyk Przewodniczgcy Rady Nadzorczej do dnia 29-06-2012
Szymon Hajtko Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej do dnia 29-06-2012
Leon Kocik Sekretarz Rady Nadzorczej do dnia 29-06-2012
Bozena Ciosk Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 29-06-2012
Kinga Banaszak - Filipiak Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 13-06-2012

W dniu 13 czerwca 2012 roku Pani Kinga Banaszak-Filipiak ztozyta o$wiadczenie o rezygnacii z petnienia
funkgcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.

W zwigzku z uptywem kadencji poprzedniej Rady Nadzorczej, w dniu 29 czerwca Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy TESGAS S.A. powotato do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej i
zdecydowato o jej piecioosobowym sktadzie, ktéry zarbwno na dzieh 30 czerwca 2012 roku, jak réwniez
na dzien publikacji niniejszego raportu, przedstawiat sie nastepujgco:

Zygmunt Bgczyk Przewodniczgcy Rady Nadzorczej od dnia 29-06-2012
Leon Kocik Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej od dnia 29-06-2012
Szymon Hajtko Sekretarz Rady Nadzorczej od dnia 29-06-2012
Piotr Stobiecki Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 29-06-2012
Grzegorz Wojtkowiak Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 29-06-2012

4. Umowy zawarte miedzy spotkg a osobami zarzgdzajgcymi, przewidujgce rekompensate
w przypadku ich rezygnaciji lub zwolnienia

W omawianym okresie sprawozdawczym oraz w okresach wczesniejszych spdtka TESGAS S.A. nie
zawarta z osobami zarzgdzajgcymi umoéw, ktdre przewidywatyby dodatkowe Swiadczenia i/lub
rekompensaty z tytutu rezygnaciji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.

5. Struktura akcjonariatu

Zgodnie z najlepszg wiedzg na dzieh przekazania niniejszego raportu pdtrocznego za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2012 roku nastepujgcey akcjonariusze mogag wykonywaé ponad 5% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki TESGAS S.A.:

. . . M % udziat w kapitale Liczba gloséw na | % udziat w liczbie

Wtodzimierz Kocik 2.532.143 22,31% 5.007.143 30,62%
Marzenna Kocik 2.075.250 18,28% 4.095.250 25,05%
Piotr Majewski 578.847 5,10% 1.083.847 6,63%
Aviva Investors Poland S.A. 1.054.701 9.29% 1.054.701 6,45%
BPH Towarzystwo Funduszy 824.974 7.27% 824.974 5,05%
Inwestycyjnych S.A.

Pozostali 4.284.085 37.75% 4.284.085 26,20%

Struktura akcjonariatu uaktualniana jest na podstawie formalnych zawiadomieh od akcjonariuszy
posiadajgcych, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spofki.

Od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego za | kwartat 2012 roku, jak i na dzien
przekazania niniejszego raportu, nie miaty miejsca zmiany w stanie posiadania akcji TESGAS S.A. oraz




Nazwa spotki: TESGAS Spotka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2012 - 30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

udziatéw w jednostkach powigzanych przez akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% gtosdw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

6. Stan posiadania akcji TESGAS S.A. oraz udziatéw w jednostkach powigzanych TESGAS S.A. przez
osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce

Stan posiadania akcji TESGAS S.A. przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce:

. . . M % udziat w kapitale Liczba gloséw na | % udziat w liczbie

Wtodzimierz Kocik 2.532.143 22,31% 5.007.143 30.62%
Marzenna Kocik 2.075.250 18,28% 4.095.250 25,05%
Piotr Majewski 578.847 5,10% 1.083.847 6,63%
Zygmunt Bgczyk 8.000 0.07% 8.000 0,05%

Zadna z oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych nie posiada udziatdw w jednostkach powigzanych
TESGAS S.A.

Od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego za | kwartat 2012 roku, jak i na dzien
przekazania niniejszego raportu, nie miaty miejsca zmiany w stanie posiadania akcji TESGAS S.A. oraz
udziatéw w jednostkach powigzanych TESGAS S.A. przez osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce.

7. Okreslenie tqacznej liczby akciji i wartosci nominalnej akcji Emitenta

Prawa akcjonariuszy na dzien 30 czerwca 2012 roku:

Rodzaj Liczba Wartosé Sposéb pokrycia

Rodzaj akc]i uprzywilejowania akcji w szt. nominalna kapitatu

A uprzywilsjowane | co do gtosu 5.000.000 5.000.000 7t Zamiana udziatow na

akcje
B na okaziciela Brak 750.000 750.000 zt gotéwka
Cc na okaziciela Brak 300.000 300.000 zt gotéwka
D na okaziciela Brak 1.300.000 1.300.000 zt gotdwka
E na okaziciela Brak 4.000.000 4.000.000 zt gotéwka
RAZEM 11.350.000 11.350.000 zt -

Akcje imienne serii A uprzywilejowane sg co do gtosu w ten sposdb, ze na jednq akcje przypadajg dwa
gtosy.

Akcjom zwyktym na okaziciela serii B, C, D i E przypada jeden gtos na akcje.

Akcje wszystkich serii nie sq uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Osoby zarzgdzajgce i\lub nadzorujgce nie posiadajg udziatdw w jednostkach powigzanych Emitenta.

8. Informacja o umowach, w wyniku ktérych mogq wystgpi¢é zmiany w proporcjach posiadanych
akciji

Na dzieh ztozenia niniejszego sprawozdania Zarzgd TESGAS S.A. nie posiada informacji, na temat umadw,
w wyniku ktérych mogtaby nastgpi¢ zmiana w proporcjach posiadanych akcji.
9. Informacja o nabyciu akcji wiasnych

W okresie 6 miesiecy zakonhczonym 30 czerwca 2012 r. nie miato miejsce nabycie akcji wtasnych.
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10. Ograniczenia w zakresie przenoszenia prawa wlasnosci papieréw wartosciowych Emitenta

Zgodnie z § 11 Statutu Spdtki TESGAS S.A., zbycie akcji imiennych serii A wymaga zgody Zarzgdu.
Ponadto kazdemu z akcjonariuszy zatozycieli tj. Panu Wtodzimierzowi Kocik, Pani Marzennie Kocik oraz
Panu Piotrowi Majewskiemu, przystuguje prawo pierwokupu nabycia akcji serii A.

11. Ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu

Statut Spdiki nie przewiduje zadnych ograniczeh odnosénie prawa gtosu.

12. Informacja o emisji, wykupie oraz sptacie nieudziatowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku Emitent nie dokonywat emisji, wykupu bgdz
sptaty dtuznych lub kapitatowych papieréw warto$ciowych.

13. Informacja dotyczgca wyptaconej lub zdeklarowanej dywidendy

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2012 roku Spdtka nie deklarowata i nie wyptacata
dywidendy.

Plany dotyczgce wyptaty dywidendy w znacznym stopniu uzaleznione bedqg od kondycji finansowej
Spoétki TESGAS oraz od potrzeb kapitatowych zwigzanych z rozwojem dziatalnosci. Zarzgd Spdtki
zamierza podejmowaé w kolejnych latach dziatania prowadzgce do rozwoju i zwiekszenia zasiegu
dziatalno$ci prowadzonej przez Emitenta, ktdére dtugoterminowo przyczynig sie do wzrostu jego wartosci.
1 tego wzgledu Zarzgd TESGAS S.A. nie planuje rekomendowaé Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
wyptaty dywidendy w okresie najblizszych lat, w tym wyptaty zaliczek na poczet dywidendy. Zgodnie z
§ 17 Statutu TESGAS S.A. stosownie do art. 395 § 2 pkt 2 Kodeksu Spdtek Handlowych, organem
witasciwym do podejmowania decyzji o podziale zysku i wyptacie dywidendy jest Walne Zgromadzenie.
Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o tym, czy i w jakiej czesci zysk przeznaczyé na wyptate
dywidendy.

14. Postepowania toczqce sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Na dzieh 30 czerwca 2012 roku w stosunku do spdtki TESGAS S.A. nie toczyty sie jakiekolwiek
postepowania przed sgdami, organami wtasciwymi dla postepowania arbitrazowego lub organami
administracji publicznej (rzgdowej i samorzgdowej) przekraczajgce warto$¢ stanowigcg co najmniej
10% kapitatdw wtasnych.

15. Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta z podmiotami powigzanymi

Informacje o wartodci transakcji z podmiotami  powigzanymi w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem zostaty zawarte w dodatkowych notach objasniajgcych do skréconego srédrocznego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakohczony 30 czerwca 2012 roku.
W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2012 roku wszelkie fransakcje zawarte z podmiotami
powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy, transakcje zawierane byty na warunkach rynkowych,
ich charakter i warunki wynikaty z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez TESGAS S.A.
Do najczestszych transakciji realizowanych pomiedzy Spdtkami Grupy Kapitatowej TESGAS naleza:

= $wiadczenie ustug eksploatacji obiektéw gazowych,

= zakup materiatdéw i ustug pod prace budowlane.

16. Informacje o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku Spdtka TESGAS S.A. nie wypowiedziata ani nie
zostaty jej wypowiedziane zadne z dotychczasowych uméw kredytowych. Ponadto w okresie objetym
sprawozdaniem Emitent nie zawart nowych umow kredytowych.

Umowy pozyczki w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystepowaty.

17. Informacja o udzielonych pozyczkach

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2012 roku Spdbtka TESGAS S.A. nie udzielita pozyczek
innym podmiotom, poza Grupg Kapitatowq.

W okresie objetym sprawozdaniem Spdtka dominujgca udzielita spdtce zaleznej pozyczke w kwocie 1
min PLN.
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18. Informacja o udzielonych przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli tgczna wartosé istniejacych gwarancji lub poreczen stanowi rownowartosé 10%
kapitatlow wiasnych Emitenta

W okresie objetym raportem Spdtka TESGAS S.A. nie udzielita poreczen kredytu, pozyczki lub gwaranciji
tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu o wartosci przekraczajacej 10%
kapitatdéw wtasnych.

19. Informacje o poreczeniach, gwarancjach oraz zobowigzaniach pozabilansowych

W okresie objetym raportem spdtka TESGAS S.A. nie otrzymata poreczen i gwarancji od podmiotdw
powigzanych i niepowigzanych.

W analizowanym okresie spdtka TESGAS S.A. nie udzielita poreczen i gwarancji podmiotom
powigzanym.

Poreczenia spotek Grupy Kapitatowej TESGAS udzielone pozostatym jednostkom obejmujg poreczenie
TESGAS S.A. tytutem zabezpieczenia usuniecia wad i usterek w kwocie 7 tys. PLN.

20. Analiza sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Spotki w okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2012 roku

Rachunek zyskow i strat

Za okres 6 Za okres 6 Wskaznik

el | | SRS
czerwca 2012 czerwca 2011 100%

Przychody ze sprzedazy 26 004 50 149 -48,1%
Przychody ze sprzedazy produktow - - -
Przychody ze sprzedazy ustug 26 004 50 147 -48,1%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 0 2 -92,0%
Koszt wiasny sprzedazy 18 451 41770 -55,8%
Koszt sprzedanych produktéw - - -
Koszt sprzedanych ustug 18 451 41 768 -55.8%
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw 0 2 -92,7%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7 553 8379 -9.9%
Koszty sprzedazy - - -
Koszty ogdlnego zarzadu 4009 4086 -1.9%
Pozostate przychody operacyjne 451 532 -15.2%
Pozostate koszty operacyjne 10011 297 3271,2%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (6 017) 4528 -232,9%
Przychody finansowe 1139 1410 -19.2%
Koszty finansowe 33997 1237 2647,5%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (38 875) 4700 -927,1%
Podatek dochodowy 263 832 -68,4%
Zysk (strata) netto (39 139) 3868 -1111,9%

Przychody ze sprzedazy TESGAS S.A. wyniosty w okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2012 roku
26.004 tys. PLN i byty o 48,1% nizsze anizeli przychody w analogicznym okresie 2011 roku. Przyczyng tak
duzego spadku przychoddw byto:

= redlizowanie przez Spdtke mniejszej liczby kontraktéw budowlanych,

* niskie femperatury uniemozliwiajgce prowadzenie prac budowlanych,

= zatory ptatnicze na rynku budowlanym skutkujgce nizszym przerobem.
Najwiekszy udziat wérdd przychoddw ze sprzedazy stanowity przychody ze sprzedazy ustug. W
pierwszych 6 miesigcach 2012 roku ksztattowaty sie one na poziomie 26.004 tys. PLN, natomiast w
analogicznym okresie 2011 roku osiggnety poziom 50.147 tys. PLN, co oznacza spadek na poziomie
48,1%.




Nazwa spotki: TESGAS Spotka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2012 - 30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
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Nalezy zauwazy¢, ze warto$¢ poszczegdinych poziomdw zysku w TESGAS S.A. spadta w badanym
okresie w poréwnaniu do danych poréwnywalnego okresu 2011 roku. Spadek poziomdw zysku w |
poétroczu 2012 roku w poréwnaniu do | pétrocza 2011 roku wynika gtéwnie z:
= dokonania odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci w kwocie 3.609 tys. PLN. - w zwiqzku ze
ztozeniem przez niektére spotki z Grupy Kapitatowej PBG wnioskdw o ogtoszenie upadtosci,
TESGAS S.A. dokonata z tego tytutu odpisdw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci na kwote 3.583
tys. PLN,
» dokonania odpisu aktualizujgcego wartoéé udzictdw w P.1. Cwiertnia na kwote 32.510 tys. PLN,
= utworzenia rezerwy w kwocie 6.136 tys. PLN na przewidywane kary umowne w zwigzku z
realizacjg kontraktu na budowe biogazowni,
* wyceny w wartosci godziwej na dzieh bilansowy pozostatych 95 opcji PUT/CALL. - na skutek
wyceny aktuarialnej zwiekszone zostaty koszty finansowe w kwocie 778 tys. PLN.

Wielkosé i struktura aktywow

Wskaznik Wskaznik
Wyszczegdlnienie 30.06.2012 | struktury w 30.06.2011 | struktury w
% o

Aktywa trwate 49 769 48,2% 77 460 52,9%
Wartos¢ firmy - 0.0% - 0.0%
Wartosci niematerialne 704 0.7% 841 0.6%
Rzeczowe aktywa trwate 22 291 21,6% 23 060 15.8%
Nieruchomosci inwestycyjne 7 637 7.4% 8154 5.6%
Inwestycje w jednostkach zaleznych 13216 12,8% 37726 25,8%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - 0.0% - 0.0%
Naleznosci i pozyczki 3 902 3.8% 3 905 2.7%
Pochodne instrumenty finansowe - 0.0% - 0.0%
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - 0.0% - 0.0%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 44 0.0% 86 0.1%
Q(I;Tgr\:é%ézfegg odroczonego podatku 1976 1 9% 3488 25%
Aktywa obrotowe 53 532 51,8% 68 901 471%
Zapasy 2276 2,2% 2476 1.7%
Naleznosci z tytutu umédw o ustuge budowlang 6310 6.1% 15019 10.3%
r'\]‘;fzzr?gé;i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 9974 9.0% 13 85 9.5%
2851228;(\::/ é ggu’ru biezgcego podatku 770 0.7% 832 0.6%
Pozyczki 1022 1.0% - 0.0%
Pochodne instrumenty finansowe - 0.0% 379 0.3%
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - 0.0% - 0.0%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 712 0.7% 1077 0.7%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33167 32,1% 35 266 241%
Ay ol sokeaoyane o . o . oo
SUMA AKTYWOW 103 302 100,0% 146 361 100,0%

Suma bilansowa TESGAS S.A. wynosita na dzieh 30 czerwca 2012 roku 103.302 tys. PLN (spadek w
wysokosci 29,4% w stosunku do danych poréwnywalnych za rok 2011).




Nazwa spotki: TESGAS Spotka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2012 - 30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
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Warto$¢ aktywodw trwatych TESGAS S.A. na dzieh 30 czerwca 2012 ksztattowata sie na poziomie 49.769
tys. PLN, co oznacza spadek w wysokosci 35,7% w stosunku do danych poréwnywalnych 2011 roku.
Osiggniecie tak duzej dynamiki spadku spowodowane jest gtéwnie dokonaniem odpisu
aktualizujgcego wartosé udziatéw w Przedsiebiorstwie Inzynierskim Cwiertnia.

Aktywa trwate na koniec czerwca 2012 roku stanowity 48,2% ogdlnej sumy aktywdw i ich udziat spadt o
4,7 punktu procentowego wzgledem tego samego okresu roku ubiegtego. W strukturze aktywow
frwatych najwiekszym udziatem (44,8%) charakteryzowaty sie rzeczowe aktywa frwate.

W badanym okresie aktywa obrotowe odznaczaty sie nizszg dynamikg spadku niz aktywa trwate
(spadek w wysokosci 22,3% w stosunku do danych poréwnywalnych za 2011 rok), a ich wartos¢
wyniosta 53.532 tys. PLN. Ich udziat w aktywach ogdétem wzrést w badanym okresie w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego o 4,7 punktu procentowego (z poziomu 47,1% do 51,8%).

W aktywach obrotowych najwiekszg pozycje stanowity Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ktére
stanowity 62,0% aktywdw obrotowych. Wzrost wartosci $srodkdw pienieznych spowodowany jest
posiadaniem niewykorzystanych do tej pory srodkdw pienieznych pochodzgcych z emisji akcji serii E
oraz wypracowanych srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;.

Wielkosé i struktura kapitatéow

Wskaznik Wskaznik
Wyszczegdlnienie 30.06.2012 | struktury w 30.06.2011 | struktury w
7o To

Kapitat podstawowy 11350 11,0% 11250 7.7%
Akcje wtasne (-) - - - 0.0%
Egﬁl:r?é;eejsprzedoZy akcji powyzej ich wartosci 62 968 61.0% 61 537 42.0%
Pozostate kapitaty - - 1 431 1.0%
Zyski zatrzymane: (3790) -3.7% 31014 21.2%
- zysk (strata) z lat ubiegtych 35349 34,2% 27 146 18.5%
- zysk (strata) netto (39 139) -37.9% 3868 2.6%
Kapitat wiasny ogétem 70 528 68,3% 105 232 71,9%
Zobowigzania 32773 31,7% 41 129 28,1%
Zobowigzania dtugoterminowe 15724 15,2% 18 922 12,9%
Zobowigzania krétkoterminowe 17 049 16,5% 22 207 15.2%
SUMA PASYWOW 103 302 100,0% 146 361 100,0%

Kapitat wtasny Spdtki na dzieh 30 czerwca 2012 roku wynidst 70.528 tys. PLN (spadek w wysokosci 33,0%
w stosunku do danych analogicznego okresu roku 2011). W strukturze kapitatu wtasnego najwiekszg
pozycje stanowit kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej stanowigcy
61,0 % pasywdw ogdtem i bedqgcy gtéwnie wynikiem pozyskanych srodkéw z emisji akcji serii D i E.
Spadek wartosci kapitatu wtasnego wynika z wygenerowania w | potroczu 2012 roku straty netto na
poziomie ponad 39 min PLN.

Zobowigzania TESGAS S.A. ksztattowaty sie na poziomie 32.773 tys. PLN (spadek w wysokosci 20,3% w
stosunku do danych poréwnywalnych za 2011 rok). Udziat zobowigzah w pasywach ogdtem zwiekszyt

sie nieznacznie w badanym okresie 2012 roku w odniesieniu do 2011 roku.

Przepltywy srodkow pienieznych TESGAS S.A.

Wyszczegdlnienie (lys. zt) | pbirocze 2012 | péirocze 2011

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 7 220 (4 497)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1192) (2 009)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 .569) (1 .557)
Razem przeptywy pieniezne netto 4 459 (8 063)
$rodki pieniezne na koniec okresu 33167 35 266
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Na dzien 30 czerwca 2012 roku spdtka TESGAS S.A. dysponowata srodkami pienieznymi w wysokosci
33.167 tys. PLN, na ktére sktadaty sie gotdwka i jej ekwiwalenty (Srodki na rachunkach bankowych oraz
lokaty krétkoterminowe).

Biorgc pod uwage posiadane $Srodki wtasne oraz dostepne linie kredytowe Spdtka nie przewiduje
wystgpienia problemdw z ptynnosciqg finansowqg w zwigzku z prowadzeniem biezqcej dziatalnosci oraz
realizacjg planéw inwestycyjnych. Stosunkowo wysoki stan gotowki na dzien 30.06.2012 roku jest

gtéwnie efektem posiadanych i niewykorzystanych jeszcze srodkéw z emisji akcji serii E oraz srodkéw
pienieznych pochodzqgcych z dziatalnosci operacyjne;.

Dzialalnosé operacyjna
W | pdtroczu 2012 roku przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej byty dodatnie. Pomimo
osiggniecia straty brutto w kwocie 38.875 tys. PLN Spdétka wypracowata dodatnie przeptywy z
dziatalno$ci operacyjnej na poziomie 7.220 tys. PLN. Osiggniecie dodatnich wptywdéw z dziatalnosci
operacyjnej wynika gtdwnie z osiggniecia zadawalajgcych wynikéw finansowych na podstawowe;j
dziatalnosci Spdtki (z wytgczeniem zdarzeh jednorazowych) oraz dodatnich przeptywdw na kapitale
obrotowym netto. Ujete w rachunku zyskdw i strat zdarzenia jednorazowe to:
» odpis aktualizujgcy warto$é udziatéw w P.I. Cwiertnia na kwote 32.510 tys. PLN (koszty
finansowe),
» odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od spdtek z Grupy Kapitatowej PBG na poziomie
3.583 tys. PLN (pozostate koszty operacyjne),
= rezerwd w kwocie 6.136 tys. PLN utworzona na przewidywane kary umowne w zwigzku z
realizacjg kontraktu na budowe biogazowni.
Uznanie kosztdw w okresie objetym sprawozdaniem nie spowodowato w tymze okresie wyptywu
srodkdw pienieznych. Stan srodkdéw pienieznych na dzien 30 czerwca 2012 roku w pordwnaniu do stanu
na koniec 2011 roku wzrést o ponad 4 min PLN.

Dziatalno$é inwestycyjna
Ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnodci inwestycyjnej w pierwszym pdtroczu 2012 roku to
gtéwnie efekt udzielenia pozyczki spdtce zaleine.

Dziatalnos¢ finansowa

W | pbtroczu 2012 roku przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej byty ujemne, co gtdwnie
byto wynikiem sptaty przez Spdtke swoich zobowigzan z tytutu kredytu, leasingédw oraz odsetek z
powyzszych tytutéw.

21. Analiza wskaznikowa wynikéw finansowych Spotki
Ptynnosé finansowa

Andaliza ptynnosci finansowej wskazuje, ze w analizowanym okresie Spdtka TESGAS S.A. posiadata petng
zdolno$¢ do terminowego regulowania swoich zobowigzah biezgcych, co zostato zaprezentowane
ponizej:

Wyszczegbinieni e | sooan | sosaon

(aktywa obrotowe -
L. Lo . . krotkoterminowe rozliczenia
Wskaznik ptynnosci biezgcej miedzyokresowe) / zobowigzania 3.10 3.05

krétkoterminowe

(Srodki pieniezne iich ekwiwalenty
+ naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci) /
zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci szybkiej 2,49 2,21

Warto$¢ wskaznika ptynnoséci biezqcej wzrosta w pierwszym pdtroczu 2012 roku w pordwnaniu z
analogicznym okresem roku poprzedniego. Wskaznik ptynnosci biezgcej ksztattuje sie na poziomie 3,10,
co oznacza, ze Spdtka aktywami biezgcymi mogtaby w catosci pokry¢ zobowigzania krétkoterminowe.
Takze wskaznik ptynnosci szybkiej ulegt poprawie i wynidst 2,49, co potwierdza brak trudnosci Emitenta
w zakresie petnego i terminowego realizowania swoich zobowigzan. Wzrost wskaznikdw ptynnosci na
dzieh 30.06.2012 w poréwnaniu do 30.06.2011 roku spowodowane jest gtéwnie spadkiem poziomu
zobowigzan.
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Rentownosé

Wskazniki rentownosci zostaty przedstawione ponizej:

Rentownos¢ brutto ze

sprzedazy Zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy 29,0% 16,7%
Renfownosé operacyjna Zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze 231% 9.0%
sprzedazy
Rentownos¢ brutto Zysk brutto / przychody ze sprzedazy -149,5% 9.4%
Rentownos¢ netto Zysk netto / przychody ze sprzedazy -150,5% 7.7%
Renfownosc kapitatu Zysk netto / (kapitat wtasny - zysk netto ) -35,7% 3.8%

wtasnego
Rentownos¢ majatku Zysk netto / aktywa ogdtem -37.9% 2,6%
Podstawowy zysk na jednq Zysk netto / éredniowazona liczba akdji 3,45 0.35

akcje (w i)

W okresie objetym analizg wskaznik rentownosci brutto ze sprzedazy wzrdst znaczqco (z 16,7% do 29,0%)
w porébwnaniu z jego warto$cig za | pdtrocze 2011 roku. Jest to gtdbwnie spowodowane zmiang
szacunkdéw stosowanych do wyceny realizowanych umdw o ustuge budowlang. Zmiana spowodowata
rozpoznanie w pierwszym pdtroczu 2012 roku zyskdéw zrealizowanych na kontraktach w okresach
wczesniejszych, co miato wptyw na wyzszg rentownosc.

W zwigzku ze ztozeniem przez niektére spdtki z Grupy Kapitatowej PBG wnioskdw o ogtoszenie
upadtosci, TESGAS S.A. dokonata odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznoéci. Ponadto Emitent
utworzyt rezerwe na przewidywane kary umowne w zwigzku z readlizacjg konfrakiu na budowe
biogazowni. Przedmiotowe odpisy w kwocie tqgcznej 9,7 min PLN obcigzyty pozostate koszty operacyjne
i tym samym przyczynity sie do znacznego obnizenia poziomu wskaznika rentownosci operacyjnej (z
9,0% do -23,1%).

Inaczqcy spadek wskaznikdbw rentownosci netto i brutto oraz wskaznika rentownosci kapitatu
wtasnego, to skutek poniesienia wysokiej straty netto w | pdtroczu 2012 roku. Strata netto w kwocie
39.139 tys. PLN wynika z dokonania przez Spdtke opisanych wyzej odpisdw aktualizujgcych warto$¢
nalezno$ci, utworzenia rezerwy na kary umowne oraz odpisu aktualizujgcego wartod¢ udziatéw w Pl
Cwiertnia. W wyniku konserwatywnego podejécia Zarzgdu TESGAS do wycenianego podmiotu
dokonano petnego odpisu wartosci udziatu w kwocie 32.510 tys. zt.

W analizowanym okresie nastgpit rowniez spadek rentownosci majgtku. Sytuacja ta zostata gtdwnie
spowodowana odnotowaniem przez Spdtke znacznej straty netto.

Efektywnosé

Efektywno$¢ dziatania to umiejetnos¢ sprawnego wykorzystania posiadanych zasobdw w istniejacych
uwarunkowaniach zewnetrznych.
Wskazniki efektywnosci przedstawiono ponizej:

Wyszczegolnienie “ 30.06.2012 30.06.2011

Wskaznik rotaciji majgtku Przychody ze sprzedazy / aktywa ogdtem
Wskaznik obrotu rzeczowych Przychody ze sprzedazy / rzeczowe
. 1,17 2,17
aktywow trwatych aktywa trwate
(Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
Wskaznik rotacji naleznosci pozostate naleznosci + Naleznosci z 107.87 103.62
w dniach tytutu umodw o ustuge budowlang) *180 ’ !
dni / przychody ze sprzedazy
e < iR el e ReB e Zapasy *180 dni / koszt wtasny sprzedazy 22,21 10,67

w dniach

(Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania +
Zobowiqgzania z tytutu umdw o ustuge 63,48 75,94
budowlang) *180 dni / koszt wtasny
sprzedazy

Wskaznik rotacji zobowigzan
w dniach
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Na koniec pierwszego potrocza 2012 roku zdolnos¢ Spdtki TESGAS S.A. do generowania przychoddw ze
sprzedazy mierzona obrotowosciq jej aktywdw uksztattowata sie na nieco nizszym poziomie niz w
analogicznym okresie 2011 roku. Warto$¢ wskaznika rotacji majgtku wyniosta w badanym okresie 0,25,
co oznacza, ze jedna ztotdwka majgtku TESGAS S.A. generowata przychody ze sprzedazy na poziomie
0,25 PLN.

Takze warto$¢ wskaznika obrotu rzeczowych aktywdw trwatych ulegta w roku 2012 roku obnizeniu i
osiggneta wartos¢ 1,17.

Warto$¢ wskaznika rotacji zapaséw wskazuje, iz okres obrotu zapasami w Spdtce TESGAS S.A. ulegt
ponad dwukrofnemu wydtuzeniu w analizowanym okresie i ksztattuje sie na poziomie ok. 22 dni.

Okres oczekiwania na zaptate naleznosci ulegt nieznacznemu wydtuzeniu w badanym okresie w
odniesieniu do okresu poprzedniego. W 2011 roku Spdtka TESGAS S.A. oczekiwata na zaptate 103,62 dni,
natomiast w 2012 roku ok. 108 dni. Tak nieznaczny wzrost przedmiotowego wskaznika wynika gtéwnie z
faktu dokonania odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.

W pierwszym pdtroczu 2012 roku TESGAS S.A. skrécita okres regulowania swoich zobowigzah. W okresie
objetym analizg Spdétka regulowata swoje zobowigzania co ok. 64 dni w poréwnaniu do ok. 76 dni z
pierwszego poétrocza 2011 roku.

Zadtuzenie
Analiza zadtuzenia sprawdza strukture kapitatdw (pasywdw) pod kgtem jego zdolnosci do regulowania
zobowigzan.

Wskaznik zadtuzenia zobowigzania ogétem / aktywa ogdtem 31.7% 28,1%

W rozpatrywanym okresie warto$¢ wskaznika ogdinego zadtuzenia nieznacznie wzrosta i ksztattowata
sie na poziomie 31,7%. Wzrost wartosci tego wskaznika $wiadczy o zwiekszeniu uzaleznienia sie od
kapitatdéw obcych. Taka sytuacja wynika przede wszystkim z odnotowania przez Spdtke znaczqgcej straty
netto w badanym okresie, co przetozyto sie jednoczesnie na obnizenia kapitatdw wtasnych Emitenta.
Na dzien bilansowy TESGAS S.A. posiada bardzo dobrg ptynnos¢ finansowq i terminowo wywiqzuje sie z
zaciggnietych zobowigzan.

22. Opis istotnych dokonan i niepowodzen Emitenta

Okres | pétrocza 2012 roku byt dla spdtki TESGAS jak i dla wielu spdtek z sektora budowlanego okresem
wielu zdarzen, ktére wprowadzity istotne zmiany na rynku budowlanym w Polsce. Od dtuzszego czasu
pojawiaty sie informacje na temat trudnosci z finansowaniem przez wykonawcdw najwiekszych
inwestycji w Polsce. Malejgca ilos¢ nowych inwestycji spowodowata silng rywalizacje podmiotéw o
pozyskanie nowych zlecen. Efektem dziatan konkurencyjnych w trakcie postepowan przetargowych
byty niskie budzety realizacji inwestycji. Przyczynito sie to do rosngcych probleméw finansowych firm
budowlanych. Pojawidgjgce sie informacje o kolejnych upadtosciach z branzy budowlanej
spowodowaty spadek zaufania uczestnikdw rynku budowlanego. Od pewnego momentu zauwazalne
byto coraz to bardziej ostrozne podejscie kooperantdéw do realizacji zlecen poprzez skracanie terminéw
ptatnosci za wykonane ustugi czy zgdanie dodatkowych gwarancji ptatnosci. TESGAS realizujgc
zlecenia dla najwiekszych podmiotéw budowlanych réwniez dostrzegt potrzebe dodatkowego
zabezpieczenia witasnych wierzytelnosci. Jednym z takich zabezpieczeh jest zgtoszenie podmiotu
wykonujgcego prace bezposrednio do inwestora, ktéry zobowigzany bedzie do odpowiedzialnosci
solidarnej wobec podwykonawcy, za zobowigzania powstate w frakcie prowadzenia procesu
inwestycyjnego.

Dla spdtki TESGAS jak i dla spdtek z Grupy Kapitatowej TESGAS, miesigc czerwiec przynidst znaczne
zmiany w otoczeniu biznesowym. Po ogtoszeniu upadtosci czotowych spdtek z Grupy Kapitatowej PBG
oraz informacji o ztozeniu wnioskdw o ogtoszenie upadtosci przez inne podmioty Grupy Kapitatowej
PBG postawito pod znakiem zapytania realizacje wczesniej rozpoczetych prac przez spdtki z Grupy
Kapitatowej TESGAS.

Ogtoszenie upadtosci najwiekszego zleceniodawcy Grupy TESGAS przyczynito sie do dokonania
odpisdw aktualizujgcych wartosé nieuregulowanych naleznosci. W wyniku konserwatywnego podejscia
Zarzgdu TESGAS dokonano odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci bez wzgledu na to czy
ogtoszone upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu dojdg do skutku. Przy tworzeniu odpiséw na
naleznosci kierowano sie nastepujgcg zasadq: istniejgce naleznosci zabezpieczone u inwestora
podlegaty 50% odpisowi, natomiast pozostate naleznosci 100%. W przypadku zwrotu wczedniej
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odpisanych naleznosci, wptyw gotdéwki spowoduje odwrdcenie zapisdw, powodujgc powstanie
pozostatych przychoddw operacyjnych.

Ogtoszenie upadtoéci spodtek z Grupy Kapitatowe] PBG spowodowaty réwniez zmiane perspektyw
pozyskiwania zleceh przez spodtke zalezng Pl Cwiertnia. W zwigzku z tym pojawity sie przestanki do

przeprowadzenia testu na utrate wartosci inwestycji w jednostke zalezng Pl Cwiertnia. Po dokonaniu

testu, kierujgc sie zasadg ostroznej wyceny Zarzgd TESGAS dokonat aktualizacji wartoéci inwestyciji

poprzez 100% odpis naktaddw poniesionych na nabycie udziatdéw w powyzszej spdtce. Do podjecia
powyzszej decyzji przyczynity sie ponizsze czynniki:

- ogtoszenie upadtosci (ztozenie wnioskdw o ogtoszenie upadtosdci) przez spbdtke PBG i niektére jej
spotki zalezne, ktére byty gtéwnymi zleceniodawcami spétki Pl Cwiertnia,

- niepewnos¢ co do dalszej realizacji kontraktéow $wiadczonych przez PI Cwiertnia — ze wzgledu na
ogtoszenie upadtosci przez spdtki z Grupy Kapitatowej PBG (GK PBG) brak jest pewnosci czy
kontrakty dotychczas realizowane przez Pl Cwiertnia dia spdtek z GK PBG zostang ukorhczone,

- osiggniecie znacznych strat w wyniku dokonania odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci od
spdtek z GK PBG oraz od podmiotdw z nimi wspdtpracujgceych,

- ujemne kapitaty wtasne Pl Cwiertnia powstate w wyniku straty osiggnietej w okresie | pbtrocza 2012
roku,

- planowanie umiarkowanych wynikdw finansowych w okresach przysztych, wydtuzajgcych czas na
osiggniecie dodatnich kapitatéw wtasnych Pl Cwiertnia,

- niepewne perspektywy rozwoju rynku budowlanego w Polsce,

- przewidywany na najblizsze lata okres spowolnienia gospodarczego, powodujgcy ograniczenie
inwestyciji infrastrukturalnych w Polsce.

tgczne odpisy dokonane na koniec Il kwartatu wyniosty ponad 42 min PLN.

Wytgczajgc zdarzenia jednorazowe z wyniku finansowego TESGAS za okres Il kwartatéw roku 2012

dostrzegamy utrzymanie stabilnych wynikdw na realizowanych kontraktach, przy znacznie nizszej

wartoéci osiggnietych przychoddéw anizeli w roku poprzednim. Jest to efekt wysokiej bazy, ktorej
osiggniecie byto mozliwe dzieki realizowaniu kontraktéw o duzej wartosci na placach buddw
infrastruktury drogowej i gazowe.

Obecnie Grupa Kapitatowa TESGAS posiada portfel zamdwieh na poziomie 117 min zt przypadajgcy do

readlizacji na lata 2012-2014. Na rok 2012 przypada kwota ok. 95 min zt, tqcznie z przychodami juz

wykazanymi w pozycji sprzedaz.

W przeciwienstwie do ujemnego wyniku netto za | pdtrocze 2012 TESGAS wykazata bardzo mocne

dodatnie przeptywy na dziatalnosci operacyjnej. Przy stracie na poziomie 39 min PLN, wygenerowane

zostaty dodatnie przeptywy operacyjne w kwocie ponad 7 min zt. Dodatni przeptyw $wiadczy o

mocnych podstawach Emitenta i generowaniu gotdwki ze swojej podstawowej dziatalnosci.

Wykazane w sprawozdaniu zdarzenia jednorazowe majg na celu przedstawienie mozliwych do

przewidzenia negatywnych skutkéw niewyptacalnosci najwiekszego zleceniodawcy Grupy Kapitatowej

TESGAS. Jedli nie wszystkie skutki zostang zrealizowane, to w kolejnych okresach bedqg one

aktualizowane lub odwracane.

Spoétka TESGAS S.A. w formie raportdéw biezgcych w okresie objetym raportem informowata o
najwazniejszych zdarzeniach dotyczgcych istotnych dokonan lub niepowodzen Spdtki w pierwszym
pobtroczu 2012 roku.

Najwazniejsze wydarzenia w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku zostaty
przedstawione w punkcie ,Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego™.

23. Opis czynnikdéw i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczqcy wplyw
na osiggniete wyniki finansowe

Do czynnikdw i zdarzeh, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczgcy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe nalezq:
= upadtos¢ zleceniodawcdéw Emitenta, obligujgca do dokonania niezbednych odpisdw
aktualizujgcych,
= utrata rynku zbytu, ktéry generowat wiekszo$¢ przychoddw spoétek z Grupy Kapitatowej
TESGAS,
= poziom inwestycji na obstugiwanych przez Spdtke rynkach, zwtaszcza gazowym i budowlanym,
» konkurencja na rynku budowlanym w Polsce,
= poziom cen materiatéw i ustug wykorzystywanych przy realizacji kontraktow,
= koniunktura w branzy budowlanej,
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= wzmocnienie konfroli operacyjnej, finansowej i budzetowej w ramach realizowanych
kontraktéw,

* wycena opcji PUTi CALL nabycia 12% udziatéw w Pl Cwiertnia,

=  presja ptacowa pracownikéw,

=  warunki atmosferyczne,

= problemy finansowe spdétek budowlanych zlecajgcych prace do TESGAS S.A., powodujgce
zatory ptatnicze za wykonywane prace,

= spowolnienie redlizacji kontraktdw spowodowanych problemami ptatniczymi generalnych
wykonawcow inwestyciji,

= brak zleceh o duzej warto$ci powodujgce osiggniecie nizszych przychoddw,

= ograniczenie zakresu prac eksploatacyjnych lub utrata czesci zlecen serwisowych,

= problemy techniczne zwigzane z realizacjqg kontraktéw wykonywanych w ramach konsorcjum,

= utworzenie rezerwy na przewidywane kary umowne zwigzane z readlizowanym w ramach
konsorcjum kontraktem na budowe biogazowi, na ktérym wystepujqg opdznienia moggce
przyczynic sie do obcigzenia Spdtka karami.

W okresie od 01.01.2012 r. do 30.06.2012 r. w opinii Zarzgdu wystgpity wydarzenia o charakterze
nadzwyczajnym, ktére miaty znaczgcy wptyw na osiggniete przez TESGAS S.A. wyniki finansowe. Takim
zdarzeniem byto ztozenie przez spdtke PBG S.A., w dniu 4 czerwca 2012 roku, wniosku o ogtoszenie
upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu, a w §lad za tym ztozenie tozsamych wnioskdw przez inne
spdétki z Grupy Kapitatowe] PBG. Ogtoszenie upadtosci powyzszych podmiotdw sprawito, ze TESGAS
dokonata znaczgcych odpisdw wartosci naleznosci od spdtek z Grupy Kapitatowej PBG oraz dokonat
rezerwy na przewidywane kary umowne zwigzane z konfraktem na budowe biogazowni w wyniku
opdinien w redlizacji prac spowodowanych trudnosciami finansowymi  wspdtkonsorcjantow
zaangazowanych w czynnosci wykonawcze. Spowodowato to obnizenie wyniku finansowego na
poziomie EBIT o kwote 9,7 zt min PLN.

Jednoczesnie ogtoszenie upadtosci przez spdtki z Grupy Kapitatowej PBG, bedqce dotychczas
gtdbwnym podmiotem, od ktérych Grupa Kapitatowa TESGAS pozyskiwata zlecenia, spowodowata
zmiane perspektyw co do wysokosci przychoddw mozliwych do zrealizowania w najblizszych okresach.
Inaczne ograniczenie zleceh od Grupy Kapitatowej PBG wymusito dokonanie testu na utrate wartosci
spotki zaleznej PI Cwiertnia. W wyniku dokonania testu oraz bardzo konserwatywnego podejicia
Zarzgdu do kwesti generowania w spodtce Pl Cwiertnia przysztych przeptywédw pienieznych oraz
niepewna sytuacja na rynku budowlanym w Polsce, przyczynita sie do dokonania petnego odpisu
wartoéci udziatéw w Pl Cwiertnia. Spowodowato to uznanie w okresie | podtrocza 2012 roku
jednorazowego kosztu finansowego w kwocie ponad 32,5 min zt. Nalezy jednak zauwazyé, ze
dokonane odpisy zardwno na naleznosci oraz na wartos¢ inwestycji poczynionych przez TESGAS w
Spoétce zaleznej nie wptywajg na pozycje ptynnosciowq Spodtki. Ponadto w tak trudnym okresie dla
TESGAS S.A. i sektora budowlanego, Emitent zwiekszyt wartos¢ srodkdw pienieznych posiadanych w
stosunku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz wypracowat dodatnie przeptywy srodkdw pienieznych w
kwocie ponad 7 min zt.

24. Omoéwienie perspektyw rozwoju dzialalnosci Emitenta

Strategia rozwoju Spdtki TESGAS oparta jest o dwa prowadzone dotychczas obszary dziatalnosci, czyli
eksploatacje oraz wykonawstwo (ustugi budowlane). Wobec relatywnie stabilnego popytu na obstuge i
eksploatacje obiektdw gazowych, gtdbwnym motorem wazrostu wartoéci Spdtki bedzie rynek ustug
wykonawczych oraz produkcja wyrobdéw metalowych. Dzieki budowanemu przez wiele lat wizerunkowi
niezawodnego i profesjonalnego partnera, jak réwniez ze wzgledu na wspdtprace z najwiekszymi
podmiotami na polskim rynku budowlanym, Zarzad Spétki po wnikliwej analizie szans, ktére otworzyty sie
na tym rynku dla TESGAS, zamierza w dalszym stopniu rozwija¢ dziatalno$¢ wykonawczqg. Ze wzgledu na
dynamicznie rozwijajgcy sie obecnie rynek inwestycji energetycznych w najblizszych latach zostang
uruchomione wysokowartoéciowe projekty inwestycyjne. Dzieki posiadaniu spdtek Pl Cwiertnia oraz Stall
Warsztat jesteSmy gotowi do realizacji skomplikowanych prac instalacyjnych podczas budowy blokéw
energetycznych. Ponad dziesiecioletnie doswiadczenie TESGAS w pracach wykonawczych
prowadzonych na obiektach gazowych, pozwala na przygotowanie sie do rozpoczecia prac
budowlanych zwigzanych z dostosowaniem i rozprowadzeniem gazu pozyskiwanego ze zrédet
niekonwencjonalnych. Emitent zaktada, iz dalszy rozwdj bedzie nastepowat poprzez:

» zwiekszenie potencjatu wykonawczego w zakresie redlizacji Sredniej wielkosci obiektow
budowlanych, w szczegdlnosci obiektéw charakteryzujgcych sie znaczgacym udziatem
specjalistycznych prac inzynierskich w zakresie réznego rodzaju instalacji. Cel ten zamierza sie
osiggngé poprzez spodtke zalezng Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia. Obecnoéé¢ Pl
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Cwiertnia w Grupie Kapitatowej TESGAS pozwala na osiggniecie zdolnoéci do samodzielnego
starfowania w niektérych przetargach, co powinno przetozy¢ sie na sprawniejszqg obstuge
wygranych kontraktéw. Posiadane przez Pl Cwiertnia doéwiadczenia i referencije dajg
mozliwos¢ rowniez ubiegania sie o kontrakty (w szczegdlnosci z sektora energetycznego), w
ktérych Spdtka mogta dotychczas petni¢ role podwykonawcy podmiotdw legitymujgcych sie
oczekiwanymi kompetencjami,

» zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych w zakresie obrébki metali oraz rozszerzenie zakresu
produkowanych urzgdzen i elementéw dla specjalistycznych dziedzin przemystu poprzez spdtke
zalezng Stal Warsztat Sp. z o0.0.,

> przejmowanie podmiotéw dziatajgcych w branzy wykonawczej, ktére bedqg uzupetniaty
dotychczasowe kompetencje Emitenta w obszarze wykonawstwa (rozwdj poprzez przejecia).

Gtownym czynnikiem wzrostu przychoddédw z dziatalnoéci eksploatacyjnej bedzie rozbudowa
infrastruktury gazowniczej w pdtnocno-zachodniej Polsce oraz mozliwe przejecia podmiotdw
dziatajgcych na rynku ustug serwisowych, utrzymania ruchu oraz eksploatacji. Pozwoli to w
konsekwenciji na rozwdéj geograficzny dziatalnosci.

Dziatania strategiczne w obszarze dziatalnosci eksploatacyjnej
W obszarze dziatalnosdci eksploatacyjnej strategia Emitenta zaktada utrzymanie wiodqgcej pozycji na
rynku eksploataciji sieci gazowych na terytorium pétnocno-zachodniej Polski. Kontrakty na eksploatacije
infrastruktury gazowej w tym rejonie Polski stanowiqg stabilne zrédto przychoddéw Grupy.
W ramach utrzymania dotychczasowej pozycji rynkowej Emitent zamierza:

> systematycznie podnosi¢ jakos¢ ustug poprzez szkolenia pracownikdw oraz wyposazenie

brygad serwisowych w nowoczesny sprzet,

> pozyska¢ do eksploatacji nowe obiekty dotychczas nie obstugiwane przez Spdtke.
Gtownym motorem wazrostu przychoddw z dziatalnosci eksploatacyjnej bedzie dynamiczny rozwdj
infrastruktury przesytowej i dystrybucyjnej w pdétnocno-zachodniej Polsce dzieki inwestycjom wiascicieli i
operatordw sieci. Spdétka nie wyklucza takze przejeé spdtek o ugruntowanej pozycji na rynku ustug
serwisowych i utrzymania ruchu dziatajgcych w przedsiebiorstwach produkcyjnych na terenie kraju.

Dziatania strategiczne w obszarze wykonawstwa
W obszarze wykonawstwa strategia Emitenta zaktada intensyfikacje dziatan zmierzajgcych do
pozyskiwania kontraktéw o coraz wyzszej wartosci jednostkowej oraz stopniowe uzupetnianie
kompleksowosci swojej oferty o kolejne specjalistyczne ustugi. Celem Zarzgdu TESGAS jest uczestnictwo
Spoétki w realizacji kontraktdw z branzy energetycznej. Przejecie spdtki Stal Warsztat, posiadajgcej
specjalistyczne kompetencje w zakresie obrébki metali, pozwolito na rozszerzenie oferty Grupy o
produkcje aparatéw gazowych oraz konstrukcje stalowe. Zrealizowana inwestycja zakupu hali
produkcyjnej ma na celu zwiekszenie wolumenu produkciji wyrobdw dla roznych dziedzin przemystu dla
klientéw zaréwno z kraju jaki i z terendw Unii Europejskiej. Ponadto dzieki zwiekszeniu mocy wytwdrczych
spotki Stal Warsztat celowym bedzie zwiekszenie produkcji wyrobdw na potrzeby zleceh realizowanych
przez podmioty wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej TESGAS.
Rozwdj dziatalnosci ma sie dokonac gtdwnie poprzez:

> inwestycje w park maszynowy w spdtce Stal Warsztat,

> przejecia spdtek posiadajgcych kompetencje w obszarze budownictwa, pozwalajgce na

wzmochnienie posiadanego przez TESGAS potencjatu wykonawczego.

25. Wazniejsze osiqgniecia z dziedziny badan i rozwoju

TESGAS S.A. zaréwno na dzieh 30 czerwca 2012 r. jak i na dzieh sporzgdzenia niniejszego raportu, nie
prowadzi badan oraz prac badawczo-rozwojowych.
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26.

Informacja o zawartych umowach znaczqcych dla dzialalnosci Emitenta

Najwazniejsze umowy zawarte w okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2012 roku:

Data
zawarcia
umowy

Strony umowy

Zleceniodawca:
HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

Wykonawca:
Przedsiebiorstwo Inzynierskie

20-01-2012 Cwiertnia Sp. z 0.0.

Istotne warunki

Przedmiot umowy

Podpisanie umowy na wykonanie
robot instalacyjnych:

- instalacji wodno-kanalizacyjnych,
- wentylacji oddymiania,

- instalaciji tryskaczowa,

- konstrukcje wsporcze pod
cenfrale wentylacyjne,

- przejicia p.poz podczas realizacji
inwestycji p.n. ,Budowa hali
sportowo-widowiskowej wraz z
infrastrukturg towarzyszqacg” w
Toruniu.

Wynagrodzenie w kwocie:
12.669.000,00 zt brutto

Termin realizacji:
08-10-2012

Wiecej w: RB TESGAS 5/2012 http://tesgas.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace-espi/5-2012-podpisanie-

umowy-znaczacej.html

Zleceniodawca: Spétki z Grupy
Kapitatowej PBG
(Zleceniodawca umowy o
najwiekszej wartosci:
HYDROBUDOWA POLSKA S.A.)

31-01-2012
Wykonawca: Spotki z Grupy
Kapitatowe] TESGAS
(Wykonawca umowy o
najwiekszej wartosci:
Przedsiebiorstwo Inzynierskie
Cwiertnia Sp. z0.0.)

Podpisanie umdw o znaczqgcej
wartosci.

Przedmiotem umowy o najwiekszej
wartosci sq prace realizowane na
inwestycji pod nazwaq:
wInteraktywne Centrum Historii
Ostrowa Tumskiego w Poznaniu —
kolebki panstwowosci i
chrzedcijahstwa w Polsce”
polegajgce na wykonaniu robot
instalacji sanitarnych
wewnetrznych (wody, kanalizacji,
wentylagcji, kimatyzaciji, c.o., c.w.u)
wraz z przytgczami oraz sieci
zewnetrznej i odwodnienia
nawierzchni.

tgczna wartos¢ zawartych w
okresie od 05-09-2011 do 31-01-
2012 umdw wyniosta: 16.370.234,23
zt brutto

Wynagrodzenie z umowy o
najwiekszej wartosci w kwocie
4.674.000,00 zt brutto

Termin realizacji:
23-04-2012

Wiecej w: RB TESGAS 6/2012 http://tesgas.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace-espi/é-2012-przekroczenie-

progu-umowy-znaczacej-ze-spolkami-grupy-kapitalowej-pbg.html




Nazwa spotki:

Okres objety sprawozdaniem:

Poziom zaokrqglen:

TESGAS Spotka Akcyjna

01.01.2012 - 30.06.2012

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Data
zawarcia
umowy

06-02-2012

Strony umowy

Zleceniodawca: ALPINE BAU
GmbH Sp. zo.o.

Wykonawca: TESGAS S.A
Przedsiebiorstwo Inzynierskie
Cwiertnia Sp. z 0.0.

Przedmiot umowy

Emitent dziatajgc jako lider
konsorcjum odstgpit od umowy
zawartej ze spdtkg ALPNE BAU
GmbH na wykonanie robot i

ustug elektroenergetycznych oraz
teletechnicznych w ramach
inwestycji pod nazwq ,,Budowa
drogi ekspresowej S5 Kaczkowo —
Korzensko, Obwodnica Bojanowa i
Rawicza”

Istotne warunki

Odstgpienie od umowy
nastgpito z winy
Zleceniodawcy tj. z uwagi na
brak przedtozenia gwarancii
zaptaty ewentualnego
roszczenia Wykonawcy z tytutu
wynagrodzenia wynikajgcego
z przedmiotowej umowy.

Zgodnie z art. 6493w zw. z art.
6495 kodeksu cywilnego
Zleceniodawca byt
zobowigzany udzieli¢
gwarancji zaptaty na zgdanie
Wykonawcy. Odstgpienie od
umowy nastgpito ze skutkiem
na dzieh odstgpienia.
Szacowane koszty zwigzane z
odstgpieniem od umowy
wynoszq okoto 1.274 tys. zt.
Kwota ta dotyczy wartosci
odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ aktywdw finansowych
zwigzanych z realizacjg
UMmowy.

Wiecej w: RB 7/2012 hitp://tesgas.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace-espi/7-2012-wypowiedzenie-umowy-
znaczacej.html

24-02-2012

Zleceniodawca: Spoétki z Grupy
Kapitatowej PGNIG
(Zleceniodawca umowy o
najwiekszej wartosci: DSG Sp. z
0.0. Oddziat ZG Watbrzych)

Wykonawca: Spotki z Grupy
Kapitatowej TESGAS
(Wykonawca umowy o
najwiekszej wartosci: TESGAS
S.A))

Podpisanie umdw o znaczgcej
wartosci.

Przedmiotem umowy o najwiekszej
warto$ci sq prace na
kompleksowq realizacje zadania
pod nazwaq: ,Stacja regazyfikacii
LNG wraz ze stacjq redukcyjno —
pomiarowq | —go stopnia (montazi
wprowadzenie do eksploatacii)
oraz uzbrojenie terenu w obrebie
dziatki na ktérej prowadzone bedqg
prace w miejscowosci Mieroszow™

tgczna warto$¢ zawartych w
okresie od 21-06-2011 do 23-02-
2012 umodw wyniosta: 11.069.726,77
zt brutto

Wynagrodzenie z umowy o
najwiekszej warto$ci wynosi:
3.228.750,00 zt brutto

Termin realizacji:
10-09-2012

Wiecej w: RB 8/2012 http://tesgas.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace-espi/8-2012-przekroczenie-progu-
umowy-znaczacej-ze-spolkami-grupy-kapitalowej-pgnig.html




Nazwa spotki: TESGAS Spotka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2012 - 30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Data
zawarcia Strony umowy Przedmiot umowy Istotne warunki
umowy
Zleceniodawca: Spétki z Grupy | Podpisanie umdw o znaczgcej Wstepne szacunkowe
Kapitatowej CP Energia wartosci. wynagrodzenie z umowy O
(Zleceniodawca umowy o najwiekszej wartosci wynosi
najwiekszej wartosci: KRI S.A., Przedmiotem umowy o najwiekszej | 6.273.000,00 zt brutto.
obecnie DUON Dystrybucja wartosci sq zasady i warunki, na
S.A) jakich Wykonawca bedzie

wykonywat prace projektowe i
wykonawcze dla instalacji LNG i
stacji redukcyjno — pomiarowych w

23-05-2012 miejscowoséciach Makdw
Mazowiecki, Suwatki, Przasnysz,

Wykonawca: TESGAS S.A. Rogowiec k/Betchatowa, Kuznia Termin realizacji:

Raciborska na wskazanych przez do 31-12-2013
Zleceniodawce terenach.

tgczna warto$¢ zawartych uméw
w okresie od 24-05-2011 do 23-05-
2012 wyniosta 12.080.373,75 zt
brutto

Wiecej w RB 9/2012 http://tesgas.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace-espi/?-2012-przekroczenie-progu-
umowy-znaczacej-ze-spolkami-grupy-kapitalowej-cp-energia.html

Zleceniodawca: ALPINE BAU Zawarcie ugody rozwigzujgcej spér  Na mocy ugody:
GmbH Sp.zo.o. dotyczgcy wzajemnych roszczen - Zleceniodawca uznat
pomiedzy Zleceniodawcq i oé$wiadczenie ztozone przez

Wykonawcq zaistniaty w wskutek  Wykonawce, w dniu 6 lutego
odstgpienia przez Wykonawce od | 2012 roku,

Wykonawca: Spotki z Grupy umowy na wykonanie robét i ustug | - Zleceniodawca zobowigzat

Kapitatowe] TESGAS (TESGAS elektroenergetycznych oraz sie do zaptaty na rzecz

S.A. dziatajacy jako lider teletechnicznych w ramach Wykonawcy 1.719.166,79 zt

konsorcjum, Pl Cwiertnia inwestycji pod nazwq ,,Budowa brutto, na ktérg to kwote

dziatajgcy jako cztonek drogi ekspresowej S5 Kaczkowo — | sktadaijq sie

konsorcjum) Korzenhsko, Obwodnica Bojanowa i | naleznosci: (i) na zaspokojenie
Rawicza” roszczeh uczestnikow

konsorcjum, wynikajgcych z
umowy lub zwigzanych z
29-06-2012 odstgpieniem od umowy oraz
(i) wynikajgce z tytutu
wystawionej faktury VAT;
- Wykonawca zobowigzat sie
w terminie 7 dni roboczych od
dnia zawarcia ugody, ztozy¢
oé$wiadczenie o cofnieciu
pozwu z dnia 13 marca 2012
roku.
Ponadto, strony zobowigzaty
sie wzajemnie, do zaprzestania
i niepodejmowania w
przysztosci jakichkolwiek
dziatah prawnych wobec
drugiej strony w zwiqzku z
umowa.

Wiecej w RB 14/2012 http://tesgas.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace-espi/14-2012-zawarcie-ugody.html

Kryterium bedgce podstawq uznania umowy za znaczqgcaq:
Podstawa prawna:
= § 5 ust. 1 pkt. 3 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych

oraz warunkdéw uznawania za rodwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedqgcego panstwem cztonkowskim;
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= Art. 56 ust. 5 Ustawy o ofercie ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz.U. 2005 nr

184 poz. 1539 z pdzn. zm.)- aktualizacja informacii.

Szczegdtowy opis zawartych uméw znajduje sie na stronie internetowej Spdtki www.tesgas.pl w
zaktadce Relacje Inwestorskie.

27. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

27.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnosé

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg w Polsce i koniunkturg w branzy budowlanej

Na readlizacje celéw strategicznych Spdtki, majgcqa przetozenie na jej wyniki finansowe, wptyw majqg
m.in. czynniki makroekonomiczne. Nalezy do nich zaliczy¢ w szczegdlnosci stope wzrostu PKB, poziom
inflacji, wysoko$¢ stop procentowych oraz ogdlng kondycje polskiej gospodarki. Nalezy jednak
podkresli¢c, ze wymienione czynniki majg nie tylko posredni wptyw na kondycje finansowq Emitenta, ale
réwniez innych uczestnikdw rynku, w tym kontrahentéw Emitenta. W konsekwencji czynniki te mogg
mieé przetozenie na termin i wielko$¢ wydatkdw inwestycyjnych planowanych przez kontrahentéw

Emitenta, co w efekcie moze wptywaé na wielkos$¢ rynku w obszarze wykonawstwa.

Ryzyko konkurencii
Spdétka prowadzi dziatalno$¢ na rynku ustug eksploatacii sieci gazowych, w tym stacji redukcyjno
pomiarowych, oraz specjalistycznych ustug budowlanych w zakresie wykonawstwa obiektéw
gazowych. Na rynku ustug eksploatacyjnych Spdtka posiada ugruntowanq pozycje na terenie Polski
pdtnocnozachodnie]. Jest ona efektem wysokiej jakosci $wiadczonych ustug, wieloletniego
doé$wiadczenia kadry pracownicze] oraz nowoczesnego parku maszynowego pozwdalajgcego na
wykonywanie szerokiego zakresu prac eksploatacyjnych. Rozdrobnienie i mniejsza skala dziatania
podmiotdw konkurencyjnych na tym rynku, mierzona iloscig eksploatowanych obiektdéw gazowych,
oraz redlizowana przez Emitenta polityka statego podnoszenia jakosci Swiadczonych ustug w istotny
sposdb ograniczajg ryzyko konkurencii.
Na rynku ustug wykonawczych Spétka pozycjonuje sie przede wszystkim jako wykonawca ustug
budowlanych dla podmiotéw zajmujgcych sie wydobyciem i dystrybucjg gazu oraz jako
podwykonawca najwiekszych w Polsce grup budowlanych. Do istotnych czynnikéw wptywajgcych na
pozycje konkurencyjng Emitenta zaliczy¢é mozina, doswiadczenie w realizacji specjalistycznych
przedsiewzie¢ oraz jakos$¢ i terminowos¢ swiadczonych ustug, przektadajgce sie tqgcznie na posiadanie
statusu sprawdzonego partnera w realizacji projektéw. Emitent zamierza ograniczac ryzyko konkurenciji
w szczegdlnosci poprzez:

* poszerzanie i budowanie nowych kompetenciji, a w konsekwencji mozliwo$¢ oferowania

kompleksowych rozwigzan,

= systematyczng rozbudowe potencjatu wykonawczego.

Ryzyko niesolidnych dostawcéw towaréw i ustug
Do najblizszego otoczenia, w ktérym dziata Spdtka zaliczajg sie dostawcy materiatdéw i ustug. Jakose
wspdtpracy miedzy Spdtkg a jego dostawcami wptywa bezposrednio na terminowosé i jokosc
realizowanych przez TESGAS ustug.
W celu minimalizaciji ryzyka zwigzanego z niesolidnymi dostawcami Spdtka:

= wspdtpracuje z podmiotami o ugruntowanej pozyciji na rynku,

= dywersyfikuje dostawcdw materiatdw i ustug.

Ryzyko zwigzane z sezonowosciq branzy w zakresie dziatalnosci wykonawczej

Przychody uzyskiwane przez Spdtke z ustug wykonawczych (roboty budowlane) charakteryzujg sie
sezonowoscig. Na sezonowos$¢ sprzedazy najwiekszy wptyw majg warunki atmosferyczne, — niskie
temperatury w okresie zimowym oraz opady w okresie wiosenno-letnim, ktére mogg w znacznym
stopniu ograniczy¢ prowadzenie prac budowlanych.

Realizacja zadan w zakresie wykonawstwa realizowanego na zlecenie klientdw Emitenta rozpoczyna sie
zazwyczaj w I kwartale kazdego roku. Nie mozna wykluczy¢ wystepowania trudniejszych od
przecietnych warunkéw atmosferycznych, ktére mogg mie¢ wptyw na poziom realizowanych
przychoddw Emitenta, np. utrzymujgce sie w dtuzszych okresach niskie temperatury lub obfite opady
deszczu mogq spowodowac utrudnienia w realizacji robdét budowlanych, a w konsekwencji
przesuniecie w czasie osigganych przez Emitenta przychoddéw.

W celu minimalizacji tego ryzyka Spdétka planuje kontynuowad zwiekszanie udziatu prac wykonawczych
metodq prefabrykacji warsztatowej oraz technologii skidéw, ktére - opiergjac sie na wykonywaniu
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gotowych zespotdw w hali - powinny wptyng¢ na ograniczenie przestojéw produkcyjnych w okresie
Zimowym.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig eksploatacyjng

Wielko$¢ rynku ustug eksploatacyjnych jest skorelowana z gestoscig sieci gazowej i mozliwosciami jej
obstugi przez zasoby wtasne ich wtasciciel.

Oznacza to, ze poziom przychoddw Spdiki z tytutu realizacii ustug eksploatacyjnych uzalezniony jest m.
in. od zapotrzebowania wtascicieli sieci na zewnetrzne ustugi eksploatacyjne, co z kolei jest pochodng
wielkosci wtasnych zasobdéw ludzkich i sprzetowych w obszarze eksploatacii.

Zmiana istniejgcej proporciji prac eksploatacyjnych wykonywanych przez wtascicieli sieci oraz przez
podmioty zewnetrzne, w tym Emitenta, moze wptyngé negatywnie na poziom przychoddw TESGAS z
eksploataciji, a tym samym efektywnos¢ dziatania Spotki.

W celu minimalizacji ryzyka Emitent poszukuje nowych, dotychczas nieobstugiwanych przez niego
obiektow, ktére mogtyby zwiekszy¢ zakres dziatania oraz ograniczy¢ uzaleznienie Spdtki od
dotychczasowych zleceniodawcdw ustug eksploatacyjnych.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig wykonawczg

Rynek ustug wykonawczych jest skorelowany z wielkoscig planowanych wydatkdéw inwestycyjnych
finansowanych z budzetu pahstwa, z budzetdw samorzgddw lokalnych oraz z budzetdw najwiekszych
prywatnych podmiotéw. W duzej mierze dotyczy to inwestycji w infrastrukture gazowniczg w Polsce,
majgcg na celu poprawe bezpieczehstwa energetycznego kraju.

Jednoczesnie organizacja rynku specjalistycznych ustug budowlanych powoduje, iz pozyskanie
specjalistycznych zadah wykonawczych jest uzaleznione od posiadanego doswiadczenia i referencii.
Mozliwos¢ wykazania sie okresSlonymi doswiadczeniami i referencjami wptywa na konkurencyjno$é
Spoétki i otwiera jej droge do ubiegania sie o pozyskanie wysokospecijalistycznych zleceh
charakteryzujgcych sie wyzszg od przecietnej marzq i jednoczeénie wyzszym od przecietnego ryzykiem.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

W Polsce stosunkowo czesto odnotowuije sie zmiany przepisdéw podatkowych. Wiele z nich nie zostato
sformutowanych w sposdb precyzyjny. Jednoczesnie brak jest ich jednoznacznej wyktadni.

Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepisdw w taki sposdb, ze nowe uregulowania mogq okazad sie
niekorzystne zaréwno dla Emitenta, jak i dla podmiotdw z nim wspdtpracujgcych. Moze sie to przetozyé
na pogorszenie wynikéw finansowych Spofki.

Emitent monitoruje zmiany przepisdw podatkowych i dokonuje niezbednych zmian w ramach Spofki
celem minimalizacji tego ryzyka.

Ryzyko zwigzane ze zmianami legislacyjnymi wplywajacymi na rynek, na ktérym dziata Emitent

Pewne zagrozenie dla dziatalnosci Emitenta moze stanowi¢ zmienigjgce sie otoczenie prawne — zmiany
przepisdw prawa, a takze rézne jego interpretacje. Niespdjnosc, brak jednolitej interpretacji przepiséw
prawa oraz czeste nowelizacje pociqggajg za sobg ryzyko w prowadzeniu dziatalnos$ci gospodarcze;.
Ewentualne zmiany mogqg zmierza¢ w kierunku powodujgcym wystgpienie negatywnych skutkéw dla
dziatalno$ci Emitenta.

27.2. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnosciq Emitenta

Ryzyko vtraty kluczowych pracownikéw

Emitent opiera swojg dziatalno$¢ na wiedzy i doswiadczeniu wysoko kwalifikowanej kadry pracownicze;.
Gtowng metodqg pozyskiwania wykwalifikowanych specjalistéw jest oferowanie im konkurencyjnych
warunkdw ptacy i pracy oraz mozliwo$¢ pracy w spdtce o ugruntowanej pozycji rynkowej. Zarzad
Emitenta dostrzegajgc ryzyko utraty kluczowych pracownikdw podejmuje liczne czynnosci, ktére majq
na celu ograniczenie rotacji pracownikdw. Nalezg do nich:

» oferowanie konkurencyjnych warunkdéw zatrudnienia zgodnych z wymaganiami rynku,

» wprowadzanie odpowiedniego systemu motywaciji dla pracownikdw kluczowych poprzez
nowoczesne systemy wynagrodzeh potgczone z odpowiednim systemem premiowania za
uzyskane efekty — program opcji menedzerskich,
wprowadzanie elastycznych systemdw ptacowych zgodnych ze strategig firmy,
realizowanie programu systematycznych szkolen,
budowanie wiezi pomiedzy organizacjg a pracownikami poprzez organizacje spotkan oraz
wyjazddéw integracyjnych.

Y V VYV

Ryzyko braku wystarczajacych zasobdéw ludzkich na stanowiskach kluczowych

20
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W zwigzku z planowanym dynamicznym rozwojem skali dziatalnosci, skutkujgcym koniecznoscig
efektywnego zarzgdzania tworzong grupg kapitatowqg, Emitent stanie przed koniecznosciq rozszerzenia
istniejgcych struktur kierujgcych dziatalnoscig operacyjna.

Trudnosci w pozyskaniu doswiadczonych oséb na nowo tworzone stanowiska mogq skutkowac brakiem
oczekiwanej przez Emitenta efektywnosci dziatalnosci.

Ryzyko przejeé zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych odbiorcéw

Dziatalno$¢ Spoétki na rynku ustug gazowniczych cechuje sie niewielkg liczbg kluczowych odbiorcow.
Przychody ze sprzedazy realizowanej do jednego odbiorcy mogg stanowi¢ istotng cze$¢ ogdtu
sprzedazy Spoétki. Ewentualna utrata kluczowego odbiorcy moze w znaczny sposéb wptyngé na
zmniejszenie przychoddw Spdtki. Dziatania podejmowane przez Emitenta ograniczajgce to ryzyko
polegajg gtdwnie na pozyskaniu nowych klientéw oraz zwiekszaniu udziatu przychoddw od pozostatych
kontrahentéw Spoiki.

Ryzyko zwigzane z nie wywigzaniem sie lub nienalezytym wywigzaniem sie z warunkéw umoéw
z odbiorcami Emitenta
Warunkiem realizowania kontraktéw, w szczegdlnosci budowlanych, jest zagwarantowanie nalezytego i
terminowego wykonania prac oraz usuniecia wad i usterek w okresie gwarancji, ktéra w zaleznosci od
rodzaju prac jest udzielana na okres od 12 do 36 miesiecy, sporadycznie na okres dtuzszy (np. 60 lub 96
miesiecy). W celu redlizacji powyzszych warunkéw stosuje sie kaucje gwarancyjne wnoszone przez
wykonawce lub zabezpieczenie w postaci gwarancji bankowej lub ubezpieczeniowej. W wyjgtkowych
sytuacjach zabezpieczeniem mogq by¢ srodki pieniezne, a takze, jesli kontrahent wyrazi zgode na takg
forme zabezpieczenia, weksel.
Zabezpieczenie zwykle wnoszone jest w dniu podpisania kontraktu i rozliczane po jego zakonczeniu.
Wysokos¢ zabezpieczenia uzalezniona jest od rodzaju kontraktu. Zwykle jego wysokosé ksztattuje sie na
poziomie od 5 do 10% wartosci brutto kontraktu. W sytuacii, gdy Emitent albo jego podwykonawcy nie
wywigzqg sie lub niewtasciwie wywiqzq sie z realizowanych umdw istnieje ryzyko wystqpienia przez
kontrahentéw z roszczeniem zaptaty kar umownych lub odstgpienia od umowy. Kary umowne
stosowane w kontraktach o wykonanie robdt przez Emitenta zwykle ksztattujg sie na poziomie:
» w przypadku odstgpienia od umowy z przyczyn zaleznych od Emitenta kara umowna 10%
wynagrodzenia,
> za kaidy dzieh opdinienia w usunieciu wad i usterek - kara umowna 0,1% - 0,5%
wynagrodzenia,
> za kazdy dzieh opdinienia w wykonaniu zamédwienia - kara umowna 0,05% - 0,5%
wynagrodzenia,
> za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie zamdwienia — kara umowna w przedziale od 10%
do 30% wynagrodzenia.
W umowach zastrzegane jest zwykle prawo dochodzenia odszkodowania przenoszgcego warto$¢ kar
umownych.
W celu ograniczenia tego ryzyka Spdtka podejmuje nastepujgce dziatania:
» obejmuje ochrong ubezpieczeniowq kontrakty, w tym dziatania podwykonawcow,
» stosuje zintegrowany system zarzqdzania jokoscig, Srodowiskiem i bhp, dzieki ktéremu
minimalizowane jest ryzyko wystgpienia niepozgdanych skutkdw,
» wyznacza do prowadzenia zadania koordynatora projektu, ktéry w sposéb ciggty monitoruje
jako$¢ i postep prac,
» przenosi ryzyka do umow o wspdtpracy zawieranych przez Spdtke z producentami, dostawcami
oraz podwykonawcami.

Ryzyko zwigzane z prowadzona dziatalnoscig operacyijng na czynnych obiektach gazowych
7 dziatalnoscig Emitenta wigzq sie zagrozenia polegajgce miedzy innymi na mozliwosci wystgpienia
awarii skutkujgcej stratami ludzkimi i materialnymi.
Emitent przeciwdziata temu zagrozeniu poprzez:
» Ubezpieczanie dziatalnosci od odpowiedzialnosci cywilnej,
> systematyczne doposazenie pracownikdw w najnowoczesniejszy sprzet ochronny,
» podnoszenie kwalifikacji pracownikéw,
> state szkolenia i nadzdr bhp.

Ryzyko zwigzane z ewentualnym brakiem plynnosci finansowej
Specyfika rozliczania kontraktdw wykonawczych w powigzaniu z koniecznodcig zaangazowania
znacznych $srodkdw pienieznych oraz zwiekszajgce sie zatory ptatnicze sprawigja, ze Spbdtka moze by
narazona na utrate ptynnosci finansowej. W celu ograniczenia tego ryzyka Emitent:

» prowadzi systematyczny monitoring naleznosci przeterminowanych,

21



Nazwa spotki: TESGAS Spotka Akcyjna
Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2012 - 30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokrqglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiqcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

> przyktada nalezytg uwage do utrzymywania wiarygodnos$ci w relacjach z instytucjami
finansowymi,

» zabezpiecza sie poprzez utrzymywanie dostepu do linii  kredytowych oraz limitow
gwarancyjnych, czego dowodem jest posiadanie przez Emitenta dostepu w bankach do linii
kredytowych i gwarancyjnych o tgcznej wartosci 5,2 min zt, przy czym wedtug stanu na 30
czerwca 2012 roku poziom zadtuzenia wynosit 0 min zt.

Wedtug stanu na dzieh publikacji raportu rocznego, relacja kapitatdw wtasnych do zadtuzenia
finansowego umozliwiata Emitentowi dostep do zrédet finansowania obcego na poziomie catkowicie
zaspokajajacym potrzeby Spotki.

Majgc na uwadze planowany rozwdj dziatalnosci w latach kolejnych, pociagajgcy za sobg wzrost
przychoddw, Emitent planuje minimalizowa¢ mozliwo$¢ realizacji tego ryzyka poprzez dalszg
optymalizacje procesu monitorowania i odzyskiwania naleznosci oraz — réwnolegle — zapewnienie
adekwatnego poziomu wolnych limitéw kredytowych, faktoringowych iim podobnych.

Ryzyko zwigzane z niepetnym wykorzystaniem posiadanych zasobéw ludzkich

W zwigzku z rozwojem dziatalnosci w obszarze prac wykonawczych i eksploatacyjnych Emitent
systematycznie tworzy nowe brygady wykonawcze i eksploatacyjne. Wigze sie to z koniecznoscig
poniesienia znacznych wydatkdw na ich doposazenie i jednoczesnie zwieksza ryzyko niepetnego
wykorzystania posiadanych zasobdw.

Plany Emitenta w obszarze zatrudnienia sqg skorelowane z obecnym i planowanym poziomem obtozenia
pracownikéw na kontraktach.

Jednoczesnie nie mozna wykluczyé, iz Emitent pozyska zadania, ktére bedq wigzaty sie z mniejszym
stopniem wykorzystania zasobdéw ludzkich od planowanego oraz obtozenie zlecen w ciggu roku bedzie
nierdbwnomierne. Woéwczas moze sie to przetozyé niekorzystnie na wyniki finansowe i stopien
efektywnosci prowadzonej dziatalnosci.

W celu minimalizacji tego ryzyka Emitent aktywnie poszukuje nowych zleceh uczestniczgc w licznych
przetargach.

Ryzyko nieosiggniecia zakladanych efektéw przejeé

Podstawowym celem przejmowania innych podmiotéw gospodarczych przez Emitenta jest wzrost
potencjatu wykonawczego TESGAS, zardwno w aspekcie ilosciowym, jak i jakosciowym, rozumianym
jako poszerzenie obszaru dziatalnosci.

Podjecie kazdej decyzji o przejeciu kolejnego podmiotu zostanie poprzedzone przez Emitenta
przeprowadzeniem stosownej analizy prawnej oraz finansowej, a — o ile Emitent uzna takowq za
stosownq - réwniez kazdej innej. Emitent nie moze jednak wykluczyé, iz pomimo zachowania najwyzszej
starannos$ci w przeprowadzaniu ww. andliz, jak rdwniez w wyniku wystgpienia innych okolicznosci,
przejecie jakiego$ podmiotu nie przyniesie oczekiwanych przez Emitenta korzysci w postaci wzrostu

przychoddw oraz redlizacji zatozonej przez Emitenta marzy.

Ryzyko przestojéw na kontraktach lub ryzyko niezrealizowania kontrakiéw przez podmioty zlecajgce
wykonanie okreslonych prac

W wyniku wystepujgcych problemdw z biezgca ptynnoéciq podmiotdéw prowadzgcych dziatalno$¢ na
rynku budowlanym, istnieje ryzyko opdznieh w redalizacji kontraktéw lub ich catkowite zaprzestanie.
Uczestnictwo Emitenta przy realizacji powyzszych kontraktdbw moze przyczyni¢ sie do obnizenia
przychoddw ze sprzedazy oraz generowac dodatkowe koszty zwigzane z utrzymywaniem zaplecza

produkcyjnego.

Ryzyko nierealizowania kontrakiéw przez podmioty bedgce w konsorcjum z Emitentem Ilub
zrealizowania kontraktéw z opdznieniem

W zwigzku z realizacjqg przez Emitenta zleceh w formie konsorcjum z innymi podmiotami, istnieje ryzyko
nierealizowania w wyznaczonym terminie lub zaprzestanie prowadzenia prac przez pozostatych
uczestnikbw konsorcjum, w wyniku braku $Srodkdw finansowych na realizacje prac. Realizacja ryzyka
wymusza na Emitencie obowiqgzek dokohczenia prac w zamian za pozostatych cztonkdw konsorcjum
lub naraza Spoétke, ze strony zamawiajgcego, na obcigzenie karami umownymi. Negatywne sankcje
prowadzenia kontraktéw w ramach konsorcjum mogg obnizy¢ wynik finansowy TESGAS S.A.

28. Insirumenty finansowe stosowane przez emitenta

Do gtodwnych instrumentdw finansowych, z ktérych korzysta Spdtka nalezg kredyty bankowe, umowy
leasingu finansowego, srodki pieniezne, lokaty krotkoterminowe oraz pochodne instrumenty finansowe.
TESGAS S.A. posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania handlowe,
ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez Spdtke dziatalnosci.
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Gtownym celem instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkdw finansowych na dziatalno$¢ Spoiki
oraz eliminacja ryzyk powstajgcych w toku jej dziatalnosci. Ponizej opisano grupy ryzyka, ktére mogg
mie¢ wptyw na poziom zasobdw finansowych TESGAS S.A.

Ryzyko ptynnosci

Spoétka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzanh
finansowych. TESGAS S.A. zarzgdza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie terminéw ptatnosci oraz
zapotrzebowania na $rodki pieniezne w zakresie obstugi krétkoterminowych ptatnosci (transakcje
biezgce monitorowane w okresach tygodniowych) oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na
gotdwke na podstawie prognoz przeptywdw pienieznych aktualizowanych w okresach miesiecznych.
Zapotrzebowanie na gotéwke poréwnywane jest z dostepnymi zrodtami pozyskania srodkdw (w tym
zwtaszcza poprzez ocene zdolnosci pozyskania finansowania w postaci kredytéw) oraz konfrontowane
jest zinwestycjami wolnych srodkow.

TESGAS S.A. inwestuje Srodki pieniezne w bezpieczne, krétkoterminowe instrumenty finansowe, ktére
mogq by¢ wykorzystane do obstugi zobowigzanh.

Ryzyko stopy procentowej
Zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywow
odsetkowych z tytutu aktywdw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg
procentowq. Spdtka jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwiqzku z nastepujgcymi kategoriami
aktywdw oraz zobowigzanh finansowych:

*  pozyczki,

= pozostate aktywa finansowe (np. oprocentowane kaucje gwarancyjne),

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

= leasing finansowy,

= |okaty bankowe,

= pochodne instrumenty finansowe.
W Spbtce nie wystepujqg jednak istotne zagrozenia zwigzane z ryzykiem stopy procentowe).

Ryzyko zmiany cen

Ryzyko zmiany cen zwigzane jest z zagrozeniem wzrostu cen dostaw materiatdw i ustug
podwykonawcdw w trakcie redlizaciji kontraktéw dtugoterminowych w stosunku do poziomu kosztéw
ustalonych w budzecie kontfraktu. Spdtka minimalizuje ryzyko zmian cen dotyczgce realizowanych
kontraktéw dtugoterminowych m.in. poprzez stosowanie etapowosci dostaw. Ponadto TESGAS S.A.
monitoruje przeptywy pieniezne na kazdym kontrakcie i dopasowuje strumienie wptywdw i wydatkdw w
czasie.

Ryzyko kredytowe

Spoétka zawiera transakcje gtéwnie z podmiotami o potwierdzonej wiarygodnosci i dobrej zdolnosci
kredytowej. TESGAS w sposdb ciggty monitoruje zalegtosci klientéw oraz wierzycieli w regulowaniu
ptatnosci, analizujac ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdinych klas aktywdw
okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw).
W Spbtce nie wystepujq istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Ryzyko ubezpieczeniowe

Ryzyko ubezpieczeniowe zwigzane jest z zagrozeniem utraty zdolnosci Spdétki do przedktadania
ubezpieczen redlizowanych kontraktoéw dtugoterminowych oraz niewtasciwego doboru pakietu
ubezpieczen, ktéry z chwilg zaistnienia zdarzenia losowego mégtby spowodowaé odszkodowanie nie
majgce charakteru odtworzeniowego. TESGAS, chcac uzyskac efekt petnego pokrycia
ubezpieczeniowego, stosuje strategie indywidualnego dostosowywania instrumentéw do wymogdw
danego konfraktu dtugoterminowego.

29. Ocena mozliwosci zrealizowania opublikowanych przez Zarzgd prognoz wynikéw na 2012 rok

Spoétka TESGAS S.A. nie publikowata prognozy wynikéw finansowych na 2012 rok.

30. Ocena mozliwoscirealizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych

Spoétka poczynita inwestycje o charakterze rzeczowym w okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca
2012 roku w kwocie 410 tys. PLN celem unowoczesnienia parku maszynowego.
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31. Inne informacje, kitére zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sq istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta

W pierwszym poétroczu 2012 roku, poza wymienionymi informacjami w niniejszym raporcie nie wystgpity
inne istotne zdarzenia, ktére mogtyby znaczgco wptyngé na ocene i zmiany sytuacji majatkowe;j,
finansowej i wyniku finansowego Spoétki, a takze istotne dla oceny sytuacji kadrowej oraz mozliwosci
realizacji zobowigzan.

32. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta bedqg mialy wplyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Do czynnikdw, ktére mogg mie¢ wptyw na osiggniete przez Spbdtke wyniki w perspektywie co nagjmniej
kolejnego kwartatu nalezq:
= opdznienia w redlizacji kontraktdw z powodu problemdw z biezgcg ptynnosciq generalnych
wykonawcow,
= opdzinienia cztonkdw konsorcjum w redlizacji lub niereadlizowanie kontraktu na budowe
biogazowni spowodowane trudnos$ciami finansowymi,
= utrudniony dostep do finansowania zewnetrznego i zabezpieczania kontraktdw,
*  poziom inwestycji na obstugiwanych przez Spdtke rynkach, zwtaszcza gazowym, budownictwa
infrastrukturalnego,
= konkurencja,
*  poziom cen materiatdw i ustug wykorzystywanych przy realizacji kontraktéw,
*=  koniunktura w branzy budowlanej,
= wzmocnienie kontroli operacyjnej, finansowej i budzetowej w ramach realizowanych
kontraktéw,
= presja ptacowa pracownikdw,
= warunki atmosferyczne,
*  nizszy poziom pozyskanych do realizacji zlecen.

33. Imiany w podstawowych zasadach zarzqgdzania Spétkq

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity istotne zmiany w zasadach zarzgdzania
Spoétka.

34. Wartosé wynagrodzen, nagréd i korzysci wyptaconych osobom zarzgdzajgcym i nadzorujgcym

Wynagrodzenie Cztonkdéw Zarzqdu TESGAS S.A. za okres é miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku

asieczeiclng Sktadki emerytalne

Imie i Nazwisko podstawie um\r/(v]); ubezpieczenle na Zycie
Wtodzimierz Kocik 102 - 102
Piotr Majewski 96 - )
Marzenna Kocik 90 - 90

taczna kwota

. 288 - 288
wynagrodzenia

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzqdu TESGAS S.A. za okres é miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku
Wynagrodzenie na

Sktadki emerytalne

Imie i Nazwisko podstawie umowy o R N ..
ubezpieczenie na zycie
prace
Wtodzimierz Kocik 102 8 110
Piotr Majewski 96 10 106
Marzenna Kocik 89 13 102

tgczna kwota

. 287 31 318
wynagrodzenia
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Wynagrodzenie wyptacone czionkom Rady Nadzorczej Spétki TESGAS S.A. za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2012 roku wraz z danymi poréwnywalnymi
Wynagrodzenie za okres Wynagrodzenie za okres

Imie i Nazwisko cztonka Rady Nadzorczej é miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2012 30 czerwca 2011

Zygmunt Bgczyk 18 25
Szymon Hajtko 10 14
Leon Kocik 10 14
Bozena Ciosk 8 11
Kinga Banaszak - Filipiak 8 11
Piotr Stobiecki - -

Grzegorz Wojtkowiak - -

Razem 54 74

Zadna z oséb zarzgdzajgcych i\lub nadzorujgcych Emitenta nie ofrzymata wynagrodzen lub innych
Swiadczenh z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzgdkowanych.

ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACIJI

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci TESGAS S.A. za okres é miesiecy zakonczony 30.06.2012 roku
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spdtki w dniu 30 sierpnia 2012 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkdw Zarzgdu
Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis

Dgbrowa, dnia
30 sierpnia 2012 roku Wtodzimierz Kocik Prezes Zarzqgdu

Dgbrowa, dnia
30 sierpnia 2012 roku Piotr Majewski Wiceprezes Zarzqdu

Dgbrowa, dnia
30 sierpnia 2012 roku Marzenna Kocik Cztonek Zarzgdu
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