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1 WSTEP

1.1 Tytut

Dokument Informacyjny TESGAS S.A. z siedzibg w Dabrowie

1.2 Firma i siedziba Emitenta

TESGAS S.A. z siedzibg w Dgbrowie
ul. Batorowska 9, 62-070 Dopiewo

1.3 Nazwa (firma) i siedziba Autoryzowanego Doradcy

Bank Zachodni WBK S.A.
ul. Rynek 9/11, 50-950 Wroctaw

1.4 Liczba, rodzaj, jednostkowa warto $¢é nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw
finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie

Na podstawie Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym systemie wprowadza sie:

m  750.000 (stownie: siedemset piecdziesigt tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B,
0 wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zioty) kazda,

= 1.300.000 (stownie: jeden milion trzysta tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii D,
o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zioty) kazda,

oraz

= 1.300.000 (stownie: jeden milion trzysta tysiecy) praw do akcji zwyktych na okaziciela serii D
(PDA).

taczna wartos¢ nominalna akcji serii B i D wprowadzanych na podstawie niniejszego Dokumentu
Informacyjnego do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect wynosi 2.050.000 zi
(stownie: dwa miliony pie¢dziesiat tysiecy ztotych).

1.5 Struktura kapitatu zaktadowego Emitenta

Na dzien sporzgdzania Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 5.750.000 z
(stownie: pie¢ miliondw siedemset piecdziesiat tysiecy ztotych) i dzieli sie na:

= 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) akcji serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden
zloty) kazda, ktére sa akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do gtosu — na kazda akcje
serii A przypadaja 2 (stownie: dwa) gtosy;

= 750.000 (stownie: siedemset piecdziesigt tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B
0 wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zioty) kazda. Na kazda akcje serii B przypada
1 (stownie: jeden) glos.

Uchwalg Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 maja 2008 r. (objetg
aktem notarialnym sporzadzonym przez notariusza Daniela Folwarskiego w Poznaniu Nr Rep. A
1182/2008) Spoétka podjeta decyzje o emisji 300.000 (trzystu tysiecy) Warrantéw Subskrypcyjnych
Serii A, z ktérych kazdy uprawnia posiadacza do objecia jednej akcji zwyktej na okaziciela serii C.
Jednoczes$nie zgodnie z ww. uchwatg kapitat zaktadowy Emitenta zostat warunkowo podwyzszony o
kwote 300.000 z} (trzysta tysiecy ziotych) poprzez emisje 300.000 (trzystu tysiecy) akcji zwyktych na
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okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) kazda. Warranty subskrypcyjne bedag
mogty by¢ obejmowane w latach 2009-2011, w ten sposéb, ze w kazdym roku bedg przyznawane
warranty subskrypcyjne obejmujace liczbe odpowiadajgcg 1/3 liczby Akcji Serii C. Warranty
subskrypcyjne, ktére nie zostang objete w ramach danej transzy, bedg oferowane w nastepnej
transzy. Prawo objecia Warrantéw Subskrypcyjnych Serii A przystugiwac¢ bedzie osobom wskazanym
przez Rade Nadzorczg sposréd czionkéw Zarzadu oraz kluczowych pracownikéw Spétki oraz
cztonkow zarzadéw i kluczowych pracownikéw Spétek wehodzacych w sklad Grupy Kapitatowej Spotki
TESGAS S.A., zgodnie z powotang powyzej Uchwalg Nr 3 oraz Uchwalg Nr 2 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zawartymi w tresci opisanego powyzej aktu notarialnego oraz zgodnie ze
szczegOtowym Regulaminem Programu Motywacyjnego przyjetym przez Rade Nadzorczg Spotki
uchwalg z dnia 2 czerwca 2008 r. Ponadto stosownie do uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta Nr 3 z
dnia 17 grudnia 2008 r. w przedmiocie wprowadzenia uzupetnienia do Regulaminu Programu
Motywacyjnego Spoétki TESGAS S.A., warunkiem uruchomienia Programu Motywacyjnego jest wzrost
zysku netto w danym roku obrotowym o 15 % w stosunku do ubiegtego roku obrotowego, stwierdzony
w sprawozdaniu finansowym Spoitki za dany rok obrotowy, zatwierdzonym przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego zostato ujawnione w
rejestrze przedsiebiorcow KRS w dniu 2 lipca 2008 r.

W dniu 12 maja 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zgodnie podjeto uchwate
Nr 4, zawartg w akcie notarialnym sporzgadzonym przez notariusza Andrzeja Adamskiego (Rep. A
5135/2009), w przedmiocie podwyzszenia kapitalu zakladowego Emitenta o kwote nie mniejszg niz
1 zt (jeden zioty) i nie wiekszg niz 1.300.000 zt (jeden milion trzysta tysiecy ztotych) poprzez emisje
nie mniej niz 1 (jeden) i nie wiecej niz 1.300.000 (jeden milion trzysta tysiecy) nowych akcji zwyktych
na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) kazda. Na dzieh sporzadzenia
niniejszego Dokumentu Informacyjnego podwyzszenie kapitatlu zakladowego nie zostalo jeszcze
zarejestrowane w Rejestrze Przedsiebiorcéw KRS.

1.6 Termin wa znosci dokumentu informacyjnego

Niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony w dniu 3 lipca 2009 r. Termin waznosci
Dokumentu Informacyjnego jest nie diuzszy niz 12 miesiecy od dnia jego sporzadzenia i jednoczesnie
nie pozniejszy niz dzien rozpoczecia obrotu w alternatywnym systemie instrumentami finansowymi
Emitenta, dla ktérych zostat sporzadzony.

1.7 Informacja o trybie i sposobie, w jakim informacje o zmiani e danych zawartych w
Dokumencie Informacyjnym, w terminie jego wa znosci, beda podawane do publicznej
wiadomo $ci

Dokument Informacyjny oraz wszelkie zmiany danych w Dokumencie Informacyjnym, w terminie jego
waznosci, opublikowane zostang na stronach:

m  TESGAS S.A. - www.tesgas.pl

m  Domu Maklerskiego BZ WBK S.A.- www.dmbzwbk.pl

m  Organizatora Alternatywnego Rynku, tj. Rynku NewConnect Gieldy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.: www.newconnect.pl

zgodnie z trescig § 5 ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu na NewConnect.
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2 CZYNNIKI RYZYKA
2.1  Czynniki ryzyka zwi gzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalno  §¢

2.1.1 Ryzyko konkurenciji

Emitent prowadzi dziatlalno$¢ na rynku ustug eksploatacji stacji redukcyjno-pomiarowych i sieci
gazowych oraz specjalistycznych ustug budowlanych w zakresie wykonawstwa obiektéw gazowych.

Na rynku ustug eksploatacyjnych Emitent posiada ugruntowana pozycje na terenie Polski pétnocno-
zachodniej. Przemawia za tym dotychczasowa wysoka jakos¢é swiadczonych ustug, wieloletnie
doswiadczenie kadry pracowniczej oraz nowoczesny park maszynowy pozwalajacy na wykonanie
szerokiego zakresu prac eksploatacyjnych. Ponadto rozdrobnienie i mniejsza skala dzialania
podmiotow konkurencyjnych na tym rynku (mierzona dtugosciag eksploatowanej infrastruktury) oraz
realizowana polityka statlego podnoszenia jakosci swiadczonych ustug w istotny sposob ograniczajg
ryzyko konkurencji.

Strategia Emitenta w obszarze eksploatacji zaktada ekspansje produktowa oraz dalsze umacnianie
pozycji rynkowej i wzrost konkurencyjnosci miedzy innymi poprzez polityke systematycznego
podnoszenia jakosci swiadczonych ustug czy oferowania kompleksowych rozwigzan. Wystapienie
ryzyka konkurencji moze wigzaé sie z koniecznoscig obnizenia marzy na oferowanych ustugach.

Na rynku ustug wykonawczych Emitent pozycjonuje sie przede wszystkim jako wykonawca ustug
budowlanych dla podmiotéw zajmujgcych sie wydobyciem i dystrybucja gazu oraz jako
podwykonawca najwiekszych grup budowlanych, takich jak PBG. Do istotnych czynnikow
wplywajacych na pozycje konkurencyjng Emitenta zaliczy¢é mozna oferowang cene ustug,
doswiadczenie w realizacji specjalistycznych przedsiewzieé¢ oraz wysoka jakos¢ swiadczonych ustug i
ich terminowosc.

Emitent zamierza ograniczac¢ ryzyko konkurencji poprzez:
m rozbudowe parku maszynowego,
m  systematyczny rozwdj potencjatu wykonawczego,
m  systematyczne podnoszenie jakosci swiadczonych ustug,

m poszerzanie i budowanie nowych kompetencji, a w konsekwencji mozliwos¢ oferowania
kompleksowych rozwigzan.

2.1.2 Ryzyko niesolidnych dostawcow materiatow i ustug

Do najblizszego otoczenia, w ktérym dziata Emitent zaliczajg sie dostawcy materiatéw i ustug. Jakosc
wspotpracy miedzy Emitentem a jego dostawcami wplywa bezposrednio na terminowos¢ i jakosc
realizowanych przez Emitenta ustug.

W celu minimalizacji ryzyka zwigzanego z niesolidnymi dostawcami Spotka:
m  wspOtpracuje z podmiotami o0 ugruntowanej pozycji na rynku,

m dywersyfikuje dostawcéw materiatéw i ustug.
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2.1.3 Ryzyko zwi gzane z ogéln g sytuacj g gospodarcz g w Polsce

Na realizacje celdéw strategicznych, majacych odzwierciedlenie miedzy innymi w wynikach
finansowych, wptyw majg rowniez czynniki makroekonomiczne. Nalezy do nich zaliczy¢ wzrost PKB,
inflacje, wysokos¢ stép procentowych oraz ogdlng kondycje polskiej gospodarki. Recesja w strefie
euro i spowolnienie gospodarcze w Polsce, a w konsekwencji utrzymywanie sie niekorzystnej sytuaciji
makroekonomicznej, mogg mie¢ wpltyw na pogorszenie sytuacji finansowej Spotki.

2.1.4 Ryzyko zwi gzane z obecno $cig Polski w strukturze Unii Europejskiej

Cztonkowstwo Polski w Unii Europejskiej, poprzez swobodny przeptyw kapitatéw, moze spowodowac
wejscie na rynek polski europejskich firm swiadczacych podobny do Emitenta zakres ustug. Wzrost
konkurencji moze mie¢ wplyw na spadek marz. Jednak ze wzgledu na wysokie koszty pracy na
rynkach zagranicznych, utrzymanie optacalnosci bedzie sie wigza¢ z zatrudnieniem polskich
podwykonawcow. W takim przypadku Emitent, z uwagi na dotychczasowe doswiadczenie i jakosc
swiadczonych ustug, moze stac sie atrakcyjnym kooperantem dla firm europejskich.

Jednoczes$nie w celu zmniejszenia wptywu konkurencji na prowadzong dziatalno$¢ oraz wzrost
konkurencyjnosci Emitent rozszerza zakres prowadzonej dziatalnosci, podnosi jakosé¢ swiadczonych
ustug oraz stosuje nowoczesne metody zarzadzania. Spétka wdrozyla Zintegrowany System
Zarzadzania zgodny z normami PN-EN ISO 9001:2001, PN-EN ISO 14001:2005, PN-N-18001:2004
oraz wymaganiami Dyrektywy Cisnieniowej 97/23/WE - modut H.

2.1.5 Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

W Polsce stosunkowo czesto odnotowuje sie zmiany przepiséw podatkowych. Wiele z nich nie zostato
sformutowanych w sposdéb precyzyjny. Jednoczesnie brak jest ich jednoznacznej wyktadni.

Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepiséw w taki sposob, ze nowe uregulowania mogg okazac sie
niekorzystne zaréwno dla Emitenta, jak i dla firm z nim wspotpracujacych. Moze sie to przetozy¢ na
pogorszenie wynikéw finansowych Spotki.

Emitent monitoruje zmiany przepiséw podatkowych i dokonuje niezbednych zmian w ramach Spoiki
celem minimalizaciji tego ryzyka.

2.1.6 Ryzyko zwi gzane ze zmianami legislacyjnymi (polskimi i unijnymi) wpltyw ajgcymi na
rynek

Pewne zagrozenie dla dziatalno$ci Emitenta moze stanowi¢ zmieniajgce sie otoczenie prawne -
Zmiany przepis6w prawa, a takze r6zne jego interpretacje. Niespojnos¢, brak jednolitej interpretaciji
przepisébw prawa oraz czeste nowelizacje pociggajg za soba powazne ryzyko w prowadzeniu
dziatalnosci gospodarczej. Ewentualne zmiany mogg zmierza¢ w kierunku powodujagcym wystgpienie
negatywnych skutkéw dla dziatalnosci Emitenta.

Polskie ustawodawstwo znajduje sie nadal w okresie dostosowawczym zwigzanym ze wstapieniem
Polski do Unii Europejskiej. Zmiany przepiséw prawa z tym zwigzane mogg mie¢ wpltyw na otoczenie
prawne dziatalnosci gospodarczej, w tym takze Emitenta. Jednym ze skutkéw rozszerzenia Unii
Europejskiej byla konieczno$¢ harmonizacji polskiego prawa z ustawodawstwem europejskim.
Zmianie ulegto wiele ustaw i nadal wdrazane sa dyrektywy prawa europejskiego, ktdre zmieniajg
procedury administracyjne, sadowe, a takze przepisy regulujgce prawo prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej. Wejscie w zycie nowych regulacji obrotu gospodarczego moze wigzac sie przyktadowo
Z problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem saddéw, niekorzystnymi dla
przedsiebiorcow interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej.
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2.1.7 Ryzyko zwi gzane z sezonowo $cig bran zy w zakresie ustug wykonawczych

Przychody uzyskiwane przez Emitenta z ustug wykonawczych (roboty budowlane) charakteryzujg sie
sezonowoscig. Na sezonowos¢ sprzedazy najwiekszy wptyw majg warunki atmosferyczne w okresie
zimowym — niskie temperatury moga w znacznym stopniu ograniczy¢ prowadzenie prac budowlanych.

Realizacja zadan w zakresie wykonawstwa realizowanego na zlecenie klientéw Emitenta rozpoczyna
sie zazwyczaj w Il poétroczu kazdego roku. Nie mozna wykluczy¢ wystepowania trudniejszych od
przecietnych warunkéw atmosferycznych, ktére moga mie¢ wplyw na zmniejszenie przychodow
Emitenta, np. utrzymujace sie w dluzszych okresach niskie temperatury moga spowodowac
utrudnienia w realizacji robét budowlanych, a w konsekwencji przesuniecie w czasie osigganych przez
Emitenta przychodow. W celu minimalizacji tego ryzyka Spotka planuje zwiekszy¢ udziat prac
wykonawczych metoda prefabrykaciji warsztatowej oraz technologii skidow, ktére — opierajgc sie na
wykonywaniu gotowych zespotébw w hali — powinny wplyng¢é na ograniczenie przestojéw
produkcyjnych w okresie zimowym.

2.2 Czynniki ryzyka zwi gzane z dziatalno $cig Emitenta
2.2.1 Ryzyko nie osi agni ecia prognozowanych wynikéw

Istnieje ryzyko, ze Emitent — pomimo systematycznego sktadania szeregu ofert oraz przygotowywania
sie do ztozenia kolejnych — nie otrzyma do realizacji kontraktéw o tacznej wartosci pozwalajacej na:

= realizacje prognoz przedstawionych w Dokumencie oraz
m  pelne wykorzystanie posiadanych zasobow materialnych i ludzkich.

Powyzsze moze by¢ efektem niekorzystnych dla Emitenta wynikow przetargéw, w ktérych
uczestniczy.

Prognozy na lata 2009 i 2010 przedstawione w niniejszym Dokumencie zostaly sporzadzone w
1 kwartale 2009 roku wedlug najlepszej wiedzy Emitenta. Posiadany portfel kontraktéw oraz
prowadzone negocjacje co do innych zlecen minimalizujg ryzyko niewykonania prognozy na 2009 rok.

Niezaleznie od powyzszego istnieje ryzyko opdznien w rozstrzyganiu kontraktéw, o realizacje ktorych
Emitent ubiega sie lub ubiegaC sie bedzie. Nie mozna jednocze$nie wykluczyé, iz spowolnienie
gospodarcze nie przyczyni sie do odtozenia w czasie potencjalnych zlecen wykonawczych.

Realizacja tego ryzyka moze skutkowa¢ opOznieniem uzyskania zaplanowanych przez Emitenta
przychoddw, co z kolei moze przetozy¢ sie na nizsze od planowanych wyniki finansowe.

2.2.2 Ryzyko zwi gzane z utrat g kluczowych pracownikéw

Emitent opiera swojg dziatalnos¢ na wiedzy i doswiadczeniu wysoko kwalifikowanej kadry
pracowniczej. Gtébwng metodg pozyskiwania wykwalifikowanych specjalistow jest oferowanie im
konkurencyjnych warunkéw ptacy i pracy. Spowolnienie gospodarcze wplywa na nizsza sktonnosé
pracownikow do zmiany pracy i w konsekwencji przektada sie na nizsze ryzyka utraty kluczowych
pracownikoéw. Jednoczesnie otwarcie rynku pracy w coraz wiekszej liczbie panstw Unii Europejskiej
stwarza ryzyko podjecia pracy przez pracownikéw Emitenta w innych krajach Wspdinoty.

Zarzad Emitenta dostrzegajac ryzyko utraty kluczowych pracownikéw podejmuje liczne czynnosci,
ktére majg na celu ograniczenie rotacji pracownikéw. Nalezg do nich:

= oferowanie konkurencyjnych warunkéw zatrudnienia zgodnych z wymaganiami rynku,
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= wprowadzanie odpowiedniego systemu motywacji poprzez nowoczesne systemy
wynagrodzen potaczone z odpowiednim systemem premiowania za uzyskane efekty —
program opcji menedzerskich,

m  wprowadzanie elastycznych systemow ptacowych zgodnych ze strategig firmy,
= realizowanie programu systematycznych szkolen,

= budowanie wiezi pomiedzy organizacjg a pracownikami poprzez organizacje spotkan oraz
wyjazdow integracyjnych.

2.2.3 Ryzyko zwi gzane z umowami 0 przeniesieniu licencji na korzystanie z know- how i
patentow

W dniu 31 maja 2005 roku Emitent przenidst na inny podmiot (Nabywce) licencje niewytacznag na
korzystanie z know-how i patentéw w zakresie technologii bezwykopowej metody renowaciji starych
rurociggéw — System Compact Pipe. Swoje uprawnienia z tytutu licencji Emitent wywodzit z umowy z
dnia 31 grudnia 2003 r., na podstawie ktérej inny podmiot (Zbywca) przeniost jg na Emitenta.

Zbywca uzyskat licencje na podstawie umowy zawartej 31 sierpnia 1998 r. z podmiotem, ktéremu
zgodnie z o$wiadczeniami zawartymi w tej umowie, przystugiwaly prawa do know-how w zakresie tej
technologii (Licencjodawca). Licencjodawca udzielit Zbywcy licencji niewylgcznej na korzystanie z
know-how i patentbw na czas okreslony 7 lat. Umowa zostala zawarta pod warunkiem
zaakceptowania jej przez spotke Wavin B.V. z siedziba w Holandii, (zgodnie z umowg nalezaca do
koncernu, do ktérego nalezy réwniez Licencjodawca). Zgodnie z umowg licencja nie mogta byc¢
przeniesiona przez Zbywce na osoby trzecie ani nie mogta by¢ udzielana dla jego podlicencjobiorcow,
za wyjatkiem spoétek podlegtych Zbywcy stanowigcych jego catkowitg wlasnosé, pod warunkiem, ze
taka spoétka zaakceptuje pisemnie zobowigzania wynikajgce z umowy licencyjnej, oraz pod
warunkiem, ze Zbywca bedzie solidarnie odpowiedzialny wraz z takg spoétka za wykonanie
obowiazkéw wynikajacych z umowy licencyjnej. Wszelkie inne przeniesienia praw i obowigzkow z
licencji przez Zbywce wymagaty pisemnej zgody Licencjodawcy. Emitent ani w momencie zawarcia ze
Zbywca umowy przeniesienia licencji ani w jakimkolwiek innym momencie nie byt spotka, w ktorej
catosc¢ udziatéw posiadatby Zbywca.

W zwigzku z powyzszym wskazaé nalezy, iz dla skutecznosci kolejnych umow licencyjnych wymagane
byly: w odniesieniu do pierwszej umowy licencyjnej akceptacja jej tresci przez Wavin B.V., natomiast
w odniesieniu do umoéw przeniesienia licencji (przez Zbywce na Emitenta a nastepnie przez Emitenta
na Nabywce) pisemne zgody Licencjodawcy. Brak powyzszych zgdéd moze skutkowaé potencjalnie
podnoszeniem wzgledem Emitenta roszczeh z tytutu naruszenia praw podmiotéw uprawnionych do
ich udzielenia (Licencjodawca, Wavin B.V.). Zgodnie z pismem wyjasniajgcym, nadestanym ze spotki
Licencjodawcy (wyjasnienie to nie jest oswiadczeniem ziozonym zgodnie z reprezentacjg
Licencjodawcy ujawniong w KRS i nie zastepuje opisanych powyzej zgdd), umowy przeniesienia
licencji pomiedzy Zbywca i Emitentem oraz pézniej pomiedzy Emitentem a Nabywca, zostaly zawarte
za wiedzg i w porozumieniu z Licencjodawca, Licencjodawca nie wnosit zadnych zastrzezen do tych
uméw. Ponadto z wyjasnienia wynika, ze Nabywca jest nadal licencjobiorcg w zakresie patentéw i
know-how na Compact Pipe na podstawie umowy zawartej z Licencjodawca.

2.2.4 Ryzyko zwi gzane z uzale znieniem si e od kluczowych odbiorcow

Dziatalnos¢ Spotki na rynku ustug gazowniczych cechuje sie niewielka liczbg kluczowych odbiorcéw.
Przychody ze sprzedazy realizowanej do jednego odbiorcy mogg stanowi¢ istotng czes¢ ogotu
sprzedazy Spoétki. Ewentualna utrata kluczowego odbiorcy moze w znaczny sposéb wplyngé na
zmniejszenie przychodow Spéiki. Dziatania podejmowane przez Emitenta ograniczajace to ryzyko
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polegajg gtébwnie na pozyskaniu nowych klientéw oraz zwiekszanie udziatlu przychodéw od
pozostatych kontrahentéw Spoiki.

Strukture odbiorcéw Emitenta w 2008 roku przedstawia ponizszy wykres.

Pozostali

20% WSG (Grupa

BUDIMEX - ngu/oe)
DROMEX
7%
OGP GAZ-
SYSTEM PBG

18% 19%

Zrédio:Emitent

2.2.5 Ryzyko zwi gzane z nie wywi gzaniem si e lub nienale zytym wywi gzaniem si e z warunkéw
umowy

Warunkiem realizowania kontraktéw, w szczegélnosci budowlanych, jest zagwarantowanie nalezytego
i terminowego wykonania prac oraz usuniecia wad i usterek w okresie gwarancji, ktéra w zaleznosci
od rodzaju prac jest udzielana na okres od 12 do 36 miesiecy, sporadycznie na okres dtuzszy (np. 60
lub 96 miesiecy). W celu realizacji powyzszych warunkéw stosuje sie kaucje gwarancyjne wnoszone
przez wykonawce lub zabezpieczenie w postaci gwarancji bankowej lub ubezpieczeniowe;j.

Zabezpieczenie zwykle wnoszone jest w dniu podpisania kontraktu i rozliczane po jego zakonczeniu.
Wysokos$¢ zabezpieczenia uzalezniona jest od rodzaju kontraktu. Zwykle jego wysokos¢ ksztaltuje sie
na poziomie 10% wartosci brutto kontraktu. W sytuacji, gdy Emitent albo jego podwykonawcy nie
wywigzg sie lub niewlasciwie wywigza sie z realizowanych umow istnieje ryzyko wystapienia przez
kontrahentow z roszczeniem zaptaty kar umownych lub odstapienia od umowy.

Kary umowne stosowane w kontraktach o wykonanie robét przez Emitenta zwykle ksztattujg sie na
poziomie:

= w przypadku odstgpienia przez zamawiajgcego od umowy z przyczyn zaleznych od Emitenta
— kara umowna 10% wynagrodzenia,

m za kazdy dzieh opdznienia w usunieciu wad i usterek - kara umowna 0,1% - 0,5%
wynagrodzenia;

m za kazdy dzien opodznienia w wykonaniu zamolwienia - kara umowna 0,05% - 0,5%
wynagrodzenia;

= za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie zaméwienia — kara umowna w przedziale od 10%
do 30% wynagrodzenia brutto.

Strona 12



Dokument Informacyjny spétki TESGAS S.A.

W umowach zastrzegane jest zwykle prawo dochodzenia odszkodowania przenoszgcego wartos¢ kar
umownych.

W celu ograniczenia tego ryzyka Spotka podejmuje nastepujace dziatania:

m  obejmuje ochrong ubezpieczeniowg kontrakty, w tym dziatania podwykonawcow,

m stosuje zintegrowany system zarzgdzania jakoscia, srodowiskiem i bhp, dzieki ktéremu
minimalizowane jest ryzyko wystapienia niepozgdanych skutkdéw,

= wyznaczenie do prowadzenia zadania kierownika projektu, ktéry w sposob ciggty monitoruje
jakos¢ i postep prac,

m przenosi ryzyka do umow o wspOtpracy zawieranych przez Spoétke z producentami,
dostawcami oraz podwykonawcami.

2.2.6 Ryzyko zwi gzane z prowadzon g dzialalno $cig operacyjn @ na czynnych obiektach
gazowych

Z dzialalnoscig Emitenta wigzg sie zagrozenia polegajace miedzy innymi na mozliwosci wystgpienia
awarii skutkujacej stratami ludzkimi i materialnymi.

Emitent przeciwdziala temu zagrozeniu poprzez:

m  ubezpieczenie dziatalnosci od odpowiedzialnosci cywilnej,

= systematyczne doposazenie pracownikdw w najnowoczesniejszy sprzet ochronny,
m  podnoszenie kwalifikacji pracownikow,

= state szkolenia i nadzér bhp.

2.2.7 Ryzyko zwi gzane z niepeinym wykorzystaniem posiadanych zasobow ludzkich

W zwigzku z ekspansja w obszarze specjalistycznych ustug wykonawczych zmierzajgca do
pozyskiwania wiekszej liczby kontraktow Emitent planuje stworzenie nowych brygad wykonawczych.
Wiagze sie to z koniecznoscig poniesienia znacznych wydatkéw. Jednoczesnie nie mozna wykluczyc,
iz planowana ekspansja rynkowa nastgpi w dluzszej od zakladanej perspektywie czasowej. W
konsekwenciji stopien wykorzystania posiadanych zasobow ludzkich moze by¢ nizszy od optymalnego
i jednoczesnie moze mieé niekorzystny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

W celu minimalizacji tego ryzyka Emitent aktywnie poszukuje nowych zlecen uczestniczac w licznych
przetargach. Dotychczasowa skuteczno$¢ pozyskiwania nowych kontraktéw ksztattuje sie na poziomie
26% w ujeciu wartosciowym.

2.3  Czynniki ryzyka zwi gzane z rynkiem kapitatowym

2.3.1 Ryzyko zwi gzane ze struktur g akcjonariatu Emitenta

Decydujacy wplyw na decyzje Emitenta majg akcjonariusze posiadajacy akcje imienne serii A
uprzywilejowane co do gtosu (5.000.000 akcji; na jedng Akcje Serii A przypadajg dwa gtosy), przy
czym pomiedzy trzema najwiekszymi akcjonariuszami wystepujg powigzania rodzinne.

Pan Wiodzimierz Kocik posiada 2.475.000 Akcji Serii A, dajacych prawo do 4.950.000 gtoséw na WZA
Emitenta, ktére po zarejestrowaniu w KRS emisji Akcji Serii D beda stanowié¢ 41,07 % wszystkich
glosow.

Pani Marzenna Barbara Kocik posiada 2.020.000 Akcji Serii A i 300.000 Akcji Serii B, dajgcych tgcznie
prawo do 4.340.000 glos6w na WZA Emitenta, ktére po zarejestrowaniu w KRS emisji Akcji Serii D
beda stanowié¢ 36,01% wszystkich gtoséw.
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Pan Piotr Majewski posiada 505.000 akcji serii A, dajacych prawo do 1.010.000 gtoséw na WZA
Emitenta, ktére po zarejestrowaniu w KRS emisji Akcji Serii D beda stanowi¢ 8,38% wszystkich
gtosow.

Wszyscy wymienieni powyzej akcjonariusze wchodzg jednoczesnie w sktad Zarzadu Emitenta.

Akcje Serii B (750.000 akcji na okaziciela) i akcje serii D (1.300.000 akcji na okaziciela), po
zarejestrowaniu emisji Akcji Serii D w KRS, reprezentowa¢ bedg 1acznie 29,07% kapitatu
zaktadowego, dajgc prawo do 17,01% gtoséw na WZA Emitenta. W przypadku objecia wszystkich
300.000 Akcji Serii C w ramach realizowanego w Spéice Programu Motywacyjnego, akcjonariusze
posiadajacy Akcje Serii B i D bedg reprezentowac¢ 27,89% kapitatlu zakladowego oraz bedg mieli
prawo do 16,60 % gtos6éw na WZA Emitenta.

Akcje Serii D (1.300.000 akcji na okaziciela), po zarejestrowaniu ich emisji w KRS, reprezentowac¢
beda tacznie 18,43% kapitalu zakladowego oraz bedg uprawnialy do 10,78% glosow na WZA
Emitenta. W przypadku objecia wszystkich 300.000 Akcji Serii C w ramach realizowanego w Spétce
Programu Motywacyjnego akcjonariusze posiadajacy Akcje Serii D bedg reprezentowaé 17,68%
kapitatu zaktadowego oraz beda mieli prawo do 10,52 % gtoséw na WZA Emitenta.

Powyzsze oznacza relatywnie ograniczony wptyw posiadaczy Akcji Serii D na decyzje podejmowane
przez Emitenta. Z drugiej strony nalezy wskaza¢, iz zarbwno KSH (art. 419) w zakresie uchwat w
sprawie zmiany statutu, obnizenia kapitatu zaktadowego, umorzenia akcji, oraz emisji nowych akcji
uprzywilejowanych, jak réwniez Statut Emitenta stanowig, ze uchwaly mogace naruszy¢ prawa
poszczegoblnych rodzajow akcji zapadajg w drodze oddzielnego gtosowania w kazdej grupie (rodzaju)
akcji. W kazdej grupie akcjonariuszy uchwata powinna byé powzieta wiekszoscig gtoséw, jaka jest
wymagana do powzigcia tego rodzaju uchwaly na walnym zgromadzeniu. Zgodnie ze Statutem w
kazdej grupie uchwata winna zapas$¢ wiekszoscig 3/4 waznie oddanych gtoséw.

2.3.2 Ryzyko zwigzane z rejestracj @ emisji Akcji Seri D w KRS oraz nabywaniem
i notowaniem Praw do Akcji serii D (PDA)

Prawa do Akcji Serii D (PDA) zostang wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
NewConnect nie wczesniej niz w dniu ich zarejestrowania w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych (KDPW). Obrét PDA na rynku NewConnect bedzie miat miejsce w okresie
poprzedzajacym rejestracie w Krajowym Rejestrze Sgdowym (KRS) podwyzszenia kapitatu
zakladowego Emitenta w drodze emisji Akcji Serii D. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu
Informacyjnego sad rejestrowy nie wydat jeszcze postanowienia o wpisie podwyzszenia kapitatu
zakladowego do KRS.

Po wpisaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego do KRS, Emitent uzgodni z KDPW oraz GPW termin
pierwszego notowania Akcji Serii D. Na rachunkach inwestoréw posiadajgcych PDA zapisane zostang
w ich miejsce Akcje serii D. PDA wygasng z chwilg zarejestrowania Akcji serii D w depozycie papieréw
wartosciowych.

Istnieje ryzyko odmowy wpisania przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta
do KRS. W takiej sytuacji PDA wygasng z dniem uprawomochienia sie postanowienia sadu
rejestrowego odmawiajgcego wpisu, a posiadacze praw do Akcji Serii D otrzymajg niezwtocznie zwrot
kwoty rownej iloczynowi ceny emisyjnej Akcji Serii D i liczby posiadanych PDA, zgodnie z art. 431 8 5
Kodeksu Spétek Handlowych (zwrot wktadu wniesionego przez inwestora nastgpi przed uptywem
miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sgdu o odmowie rejestracji). Inwestorzy, ktérzy
nabeda PDA na rynku NewConnect, mogg osiggna¢ strate w sytuacji, gdy cena, jakg zaptacg na
rynku wtérnym za PDA, bedzie wyzsza od ich ceny emisyjne;.
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PDA odznaczajg sie znaczacag zmiennoscig cen, czesto wyzszg od akcji tej samej spotki. Zaktadajac,
ze sad zarejestruje emisje nowej emisji akcji, wydtuzenie horyzontu inwestycyjnego zréwnuje poziom
zmiennosci PDA do zmiennosci typowej dla akcji tej samej spoiki.

2.3.3 Ryzyko zawieszenia lub wykluczenia z Alternatywnego Systemu Obrotu na Rynku
NewConnect

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢
obrét instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy niz 3 miesiace, z zastrzezeniem § 12 ust. 3 i
§ 16 ust. 2 Regulaminu ASO:

= nawniosek emitenta,
= jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
= jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO, w przypadkach okreslonych przepisami prawa, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz
jeden miesiac.

Paragraf 16 ust. 1 Regulaminu ASO stanowi, ze jesli Emitent nie przestrzega obowigzkéw
informacyjnych przewidzianych w Rozdziale V Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu moze:

= upomnie¢ emitenta, a informacje o upomnieniu opublikowa¢ na swojej stronie internetowej,

m  zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect,

m  wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect.

Do terminu zawieszenia, o ktorym mowa w powotanym powyzej § 16 ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO,
nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASO (czas zawieszenia moze w zwigzku z tym
przekracza¢ 3 miesigce). Jezeli informacje przekazane przez emitenta moga mie¢ istotny wplyw na
notowanie jego instrumentow finansowych w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect,
ich przekazanie moze stanowi¢ podstawe czasowego zawieszenia przez Organizatora
Alternatywnego Systemu obrotu tymi instrumentami w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect (§ 16 ust. 3 Regulaminu ASO).

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze wykluczy¢
instrumenty finansowe z obrotu na rynku NewConnect:

= na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

= jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

m  wskutek ogtoszenia upadiosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadiosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

m  wskutek otwarcia likwidacji emitenta.
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Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza
instrumenty finansowe z alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect:

= w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
= jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stala sie ograniczona,
m w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow.

Paragraf 12 ust. 3 Regulaminu ASO stanowi, ze przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu na rynku NewConnect, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze
zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

2.3.4 Ryzyko zwi gzane z inwestowaniem w prawa do akcji/akcje Emitenta, przys ztym kursem
akcji oraz ptynno $cig akcji

W odniesieniu do nabywania PDA/Akcji Emitenta na rynku NewConnect nalezy wskazac, ze ryzyko
bezposredniego inwestowania w papiery wartosciowe na rynku kapitatowym jest znacznie wieksze od
ryzyka zwigzanego z inwestycjami w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych stabilnego wzrostu lub zréwnowazonych, ze wzgledu na trudng do przewidzenia
zmiennos¢ kursOw akcji, zaréwno w krétkim, jak i dtugim terminie.

Nie sposo6b udzieli¢ zadnych gwarancji, co do przysztego ksztattowania sie ceny PDA/Akcji Emitenta
po ich wprowadzeniu do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect. Kurs
rynkowy PDA/Akcji Spotki moze podlega¢ znaczacym wahaniom w zwigzku z licznymi czynnikami,
ktére nie sg uzaleznione od sytuacji finansowej Emitenta. Nie mozna wobec tego zapewni¢, ze
inwestor nabywajacy PDA/Akcje bedzie mdgt je zby¢é w wybranym przez siebie czasie, uzyskujac
korzystng cene. Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos$¢ ryzyka zwigzanego z ptynnoscig walorow
podlegajacych obrotowi w alternatywnym systemie, co moze mie¢ duze znaczenie w przypadku checi
kupna lub sprzedazy znacznych pakietow PDA/Akcji. Nie mozna takze wykluczy¢ ryzyka poniesienia
straty w wyniku niekorzystnych zmian cen papieréw wartosciowych i ich sprzedazy po cenie nizszej,
niz wyniosta cena ich zakupu.

Kurs i ptynnos¢ akcji spétek notowanych na NewConnect zalezy od liczby oraz wielkosci zlecen kupna
i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Na zachowania inwestorow majg wptyw rozmaite czynniki,
takze niezwigzane bezposrednio z sytuacjg finansowg Emitenta, takie jak ogdlna sytuacja
makroekonomiczna Polski, czy tez sytuacja na rynkach swiatowych. Poniewaz Emitent nie jest w
stanie przewidzie¢ poziomu podazy i popytu swoich PDA/Akcji po ich wprowadzeniu do obrotu,
dlatego nie ma pewnosci, ze osoba nabywajgca PDA/Akcje Emitenta bedzie mogta je zby¢ w
dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej cenie.

Majac na uwadze ilo$¢ wyemitowanych Akcji Serii D w przeprowadzonej Ofercie Prywatnej oraz fakt,
ze zgodnie z informacjami zamieszczonymi w pkt 4.1.1.1.1 Dokumentu Informacyjnego dot.
akcjonariatu Emitenta, dotychczasowi akcjonariusze (Wiodzimierz Kocik, Marzenna Barbara Kocik,
Piotr Majewski, Jacek Krzyzaniak oraz sp6tki z Grupy BZ WBK tj. BZ WBK Inwestycje Sp. z 0.0. oraz
Dom Maklerski BZ WBK S.A.) nie beda zbywa¢ posiadanych przez siebie akcji Spétki przez okreslony
okres czasu, moze wystgpi¢ ograniczona ptynno$¢ PDA/Akcji Emitenta notowanych na NewConnect.
Jednoczes$nie w celu utrzymania ptynnosci obrotu akcjami Emitent podpisal umowy o pelnienie roli
animatora rynku przez DM BZ WBK S.A. na okres 24 miesiecy.
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2.3.5 Ryzyko nalo zenia na Emitenta kar administracyjnych przez Komisj e Nadzoru
Finansowego w przypadku niedopetnienia wymaganych prawem obowi qzkow

Spoiki notowane na rynku NewConnect sg spotkami publicznymi w rozumieniu Ustawy o Obrocie. W
zwigzku z powyzszym Komisja Nadzoru Finansowego posiada kompetencje do naktadania na
emitentébw kar administracyjnych za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych w szczegdlnosci z
Ustawy o Ofercie lub Ustawy o Obrocie (opisane w szczegoélnosci w pkt 4.1.1.1 Dokumentu
Informacyjnego).
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Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu

Dabrowa, dnia--.. lipca 2009 roku

3.1 Oswiadczenie Emitenta

Spotka; TESGAS 5.A.
Siadxil;a Spotki: Dabrowa =i RN
Adres: ul. Batorowska 9, 62-070 Dopiewo
Prezes Zarzadu: Wiodzimierz Kocik -
Wiceprezes Zarzadu: Piotr Majewski
Cztonek Zarzadu Marzenna Barbara Kocik
Numery telekomunikacyjne: tel. 061 89 01 600
fax 061 88 01 602
Poczta elektroniczna: tesgas@tesgas.pl
Strona Internetowa: www.tesgas.pl

W imieniu Emitenta dziataja:
= Wiodzimierz Kocik — Prezes Zarzadu;
= Piotr Majewski — Wiceprezes Zarzadu.

Dzialajgc w imieniu TESGAS S.A. z siedzibg w Dabrowie, jake osoby odpowiedzialne za
informacje zawarte w ninigjszym Dokumencie Informacyjnym stwierdzamy, iz zgodnie z naszg
najlepsza wiedzg i przy dolozeniu nalezytej starannoéci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w
niniejszym Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faklycznym, i Ze
nie peminigto niczego, co mogioby wplywac na ich znaczenie.

r\..
\y \ 1o

Piotr Majewski

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu

Dabrowa, dnia--.. lipca 2009 roku
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1.2 Oswiadczenie Autoryzowanego Doradey

Spotka: | Bank Zachodni WBK S.A.

Siedziba Spoitki: ; Wroctaw -

Adres: : Fynek 8/11 50-950 Wroctaw

Adres korespondencyjny Pl. Wolnoga 15
60-967 Poznan

MNumery telekomunikacyjne: tel.: 081 856 50 57 !
022 586 80 17 |
Fax: D61 856 4184 |
022 586 8035 |

! Poczta elektroniczna: rynki kapitehoweDbzwbk.pl

Svonaimemeows: | ooz

Wimieniu Autoryzowanego Doradey dziala:
s Marcin Pedzifski — Dyrektor Obszamn Rynkdw Kapitatowych w Banku Zachodnim WBK 5.A.

Dziatajge w imieniv spalki pad firmg Bank Zachodni WEBK S.A z siedzibg we Wroctawiu odwiadezam,
#a ninigjszy Dokument Informacyjny spdtki TESGAS 5.A, z siedziba w Dabrowie zostat sporzadzony
zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatacznike Nr 1 do Regulaminu Altematywnego Systemu Obrotu
uchwalonego Uchwsta 14772007 Zarzgdu Gieldy Papigrdw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1
marca 2007 roku (z poZn. zm.) oraz, Ze wedhug mojg| najlepszej wiedzy | zgodnie z dokumentami i
informacami przekazanymi nam przez Emitenta, informacie zawane w Dokumeancig Informacyjnym s3
prawdriwe, rzetelne | zgodne ze stanem faktycznym oraz, #e nie pominigto w nim Zadnych faktow,
ktdre moghyby wphywadé na jego znaczenie | wyceng instrumentdw finansowych wprowadzanych do
obrotu, a takze fe opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie danymi
instrumentami.

P 7|

| = Y

Margin Pedzinski
Dyrektor Obszany Rynkdw Kapitatowych w Banku Zachodnim WEBEK 5.4,

Poznan, dnia2lipca 2009 roku
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3.3 Oswiadczenie Doradcy Prawnego

Spolka: Grynhoff, Woiny, Malinski
spotka komandytowa
Siedziba Spotki: Warszawa
Adres Spotki: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa
Adres korespondencyjny: Grynhoff Wozny Malinski sp. k.
ul. Poiwiejska 32, 61 — 888 Poznan
Numery telekomunikacyjne: tel. 061 859 70 00
fax.061 859 70 01
Poczta elektroniczna: oznan mlegal.pl
Strona Internetowa: www.awmlegal.pl _-

W imieniu Doradcy Prawnego dzista:

= Stanistaw Grynhoff - radca prawny.

Doradca Prawny brat udziat w sporzgdzaniu nastepujgcych czesci Dokumentu Informacyjnego: 1, 2.2,

2.3,4,51,5253,54,65,5.7,5.8,58,5.10, 511, 5.17, 5.18, 5.19, 5.25, 8

Dziatajac w imieniu Doradcy Prawnego oSwiadczam, e zgodnie z mojg najlepsza wiedza i przy
dotoZzeniu nalezyiej starannosci, by zapewnié taki stan, informacje zawarte w czesciach Dokumentu
Informacyjnego, w sporzgdzeniu ktdrych bral udziat Doradca Prawny sg prawdziwe, rzetelne i zgodne
ze stanem faklycznym oraz, Ze w tychze czesciach Dokumentu Informacyjnego nie pominigto niczego,
co moghyby wplywac na ich znaczenie.

Poznan, dnia 3 lipca 2009 roku

____.,--""" o

= : .
)r?,__:# - £ C N 7 X

S/ tanistaw Grynhoff —‘R{d Prawny
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4 DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO
ALTERNATYWNEGO OBROTU

4.1 Rodzaj, liczba oraz t aczna warto $¢ instrumentéw finansowych z wyszczegoélnieniem
rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ogranicze A co do przenoszenia praw
Z instrumentOw finansowych oraz zabezpiecze n lub $wiadcze nh finansowych

Instrumentami  finansowymi  wprowadzanymi na podstawie niniejsze go Dokumentu
Informacyjnego do Alternatywnego Systemu Obrotu s a

m  750.000 (stownie: siedemset piecdziesigt tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B,
0 wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) kazda.

taczna wartos¢ nominalna Akcji Serii B, wprowadzanych na podstawie niniejszego
Dokumentu do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect wynosi 750.000 zi
(stownie: siedemset pieé¢dziesiat tysiecy ztotych).

= 1.300.000 (stownie: jeden milion trzysta tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii D,
o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda.

taczna wartos¢ nominalna Akcji Serii D, wprowadzanych na podstawie niniejszego
Dokumentu do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect wynosi 1.300.000,00 zt
(stownie: jeden milion trzysta tysiecy ztotych).

= 1.300.000 (stownie: jeden milion trzysta tysiecy) praw do akcji zwyktych na okaziciela serii D
(PDA).

Prawa do Akcji Serii D przeksztalcg sie w Akcje Serii D po zarejestrowaniu podwyzszenia
kapitalu zakladowego Emitenta w rejestrze przedsiebiorcow KRS, z chwilg zarejestrowania
Akcji Serii D w depozycie papieréw wartosciowych.

Emitent szacuje, iz pierwsze notowanie Akcji Serii D nastgpi w terminie 14 dni od daty
powziecia przez Emitenta informacji o zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zakladowego
Spoitki w drodze emisji Akcji Serii D.

tacznie na podstawie niniejszego Dokumentu do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect zostanie wprowadzonych 2.050.000 akcji o tacznej wartosci nominalnej 2.050.000 zi
(stownie: dwa miliony piecdziesiat tysiecy ztotych).

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w rejestrze przedsiebiorcow KRS
Akcje Serii B i D stanowi¢ bedg 29,07% ogotu wyemitowanych przez Emitenta akcji i bedg dawaty
prawo do 17,01% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W przypadku objecia wszystkich 300.000 Akcji Serii C w ramach realizowanego w Spotce Programu
Motywacyjnego, akcjonariusze posiadajacy Akcje Serii B i D beda reprezentowac¢ 27,89 % kapitatu
zakladowego oraz beda posiadali prawo do 16,60% gltosow na WZA Emitenta.

Akcje Serii B i D nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351 — 353 KSH.
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4.1.1 Przywileje, ograniczenia, $wiadczenia dodatkowe oraz zabezpieczenia zwi gzane z
instrumentami finansowymi

4.1.1.1 Przywileje, $wiadczenia dodatkowe oraz zabezpieczenia zwi  gzane z akcjami Emitenta

Wszystkie Akcje Serii B i D sg akcjami zwyklymi na okaziciela, z ktérymi nie sg zwigzane zadne
szczegblne przywileje. Z akcjami nie sg tez zwigzane zadne $wiadczenia dodatkowe, ani tez
zabezpieczenia.

4.1.1.1.1 Ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta wynikaj  gce z umow

Na podstawie umowy inwestycyjnej z dnia 31 maja 2008 roku (zmienionej aneksem Nr 1 z dnia 31
sierpnia 2008 r., aneksem Nr 2 z dnia 13 listopada 2008 r., oraz aneksem Nr 3 z dnia 8 maja 2009 r.)
zawartej pomiedzy Panem Wiodzimierzem Kocikiem, Panig Marzenng Barbarg Kocik, Panem Piotrem
Majewskim (Akcjonariuszami), Spotka reprezentowang przez petnomocnika - Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Pana Zygmunta Baczyka, a spétkami BZ WBK Inwestycje Sp. z 0.0. w Poznaniu i Domem
Maklerskim BZ WBK S.A. w Poznaniu (Inwestorami), Akcjonariusze zobowigzali sie, ze nie zbedg w
okresie 6 miesiecy od dnia przydziatu Akcji Serii D jakiejkolwiek posiadanej przez siebie akcji Spotki
na rzecz jakiejkolwiek strony trzeciej tj. podmiotu nie bedacego strong Umowy, bez uprzedniej
pisemnej zgody Inwestorow.

Ponadto w dniu 12 maja 2009 r. wszyscy dotychczasowi akcjonariusze posiadajacy Akcje Serii A oraz
akcjonariusze posiadajagcy Akcje Serii B, reprezentujacy na dzien sporzadzenia niniejszego
Dokumentu Informacyjnego 100% kapitatu zaktadowego Emitenta, podpisali nastepujagce umowy o
ograniczeniu rozporzadzania posiadanymi przez nich akcjami Spotki (Lock up Agreements):

= Umowa zawarta pomiedzy Wtodzimierzem Kocikiem (Akcjonariuszem), a Domem Maklerskim
BZ WBK Spdtka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu (Domem Maklerskim), dotyczaca
ograniczenia rozporzadzania posiadanymi przez Akcjonariusza 2.475.000 akcjami imiennymi
serii A o numerach od 1 do 2.475.000, w okresie 12 miesiecy od dnia przydziatu Akcji Serii D;

m  Umowa zawarta pomiedzy Marzenng Barbarg Kocik (Akcjonariuszem), a Domem Maklerskim
BZ WBK Spdtka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu (Domem Maklerskim), dotyczaca
ograniczenia rozporzadzania posiadanymi przez Akcjonariusza 2.020.000 akcjami imiennymi
serii A 0 numerach od 2.475.001 do 4.495.000 oraz 300.000 akcjami zwyklymi na okaziciela
serii B o numerach od 1 do 300.000, w okresie 12 miesiecy od dnia przydziatu Akcji Serii D;

= Umowa zawarta pomiedzy Piotrem Majewskim (Akcjonariuszem), a Domem Maklerskim BZ
WBK Spéika Akcyjna z siedzibg w Poznaniu (Domem Maklerskim), dotyczaca ograniczenia
rozporzadzania posiadanymi przez Akcjonariusza 505.000 akcjami imiennymi serii A o
numerach od 4.495.001 do 5.000.000, w okresie 12 miesiecy od dnia przydziatu Akcji Serii D;

m  Umowa zawarta pomiedzy Jackiem Krzyzaniakiem (Akcjonariuszem), a Domem Maklerskim
BZ WBK Spdtka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu (Domem Maklerskim), dotyczaca
ograniczenia rozporzadzania posiadanymi przez Akcjonariusza 300.000 akcjami zwyktymi na
okaziciela serii B o numerach od 300.001 do 600.000, w okresie 6 miesiecy od dnia przydziatu
Akgcji Serii D;

= Umowa zawarta pomiedzy BZ WBK Inwestycje Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Poznaniu (Akcjonariuszem), oraz Domem Maklerskim BZ WBK Spotka Akcyjna z
siedzibg w Poznaniu (Domem Maklerskim), dotyczaca ograniczenia rozporzadzania
posiadanymi przez Akcjonariusza 75.000 akcjami zwyktymi na okaziciela serii B o numerach
od 600.001 do 675.000, w okresie 6 miesiecy od dnia przydziatu Akcji Serii D;
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=  Umowa zawarta pomiedzy Domem Maklerskim BZ WBK Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Poznaniu (Akcjonariuszem, Domem Maklerskim) oraz Emitentem dotyczaca ograniczenia
rozporzadzania posiadanymi przez Akcjonariusza 75.000 akcjami zwyklymi na okaziciela serii
B o numerach od 675.001 do 750.000, w okresie 6 miesiecy od dnia przydziatu Akcji Serii D.

Na podstawie wymienionych powyzej umow Akcjonariusze zobowigzali sie:

m nie sprzedawa¢ w okresie wskazanym w umowie zadnej z posiadanych przez siebie akcji
Spotki (Akcji Serii A lub Akcji Serii B), z zastrzezeniem, ze sprzedaz akcji moze mie¢ miejsce
wylacznie w przypadku ogtoszenia publicznego wezwania do sprzedazy akcji sp6tki TESGAS
S.A., lub sprzedazy wiekszosciowego pakietu akcji inwestorowi branzowemu;

m nie obcigzaé, nie zastawia¢, nie zbywaé¢ ani w inny sposéb nie przenosi¢ wtasnosci, jak
réwniez nie zobowigzywac sie do dokonania takich czynnosci, co do catosci lub czesci akcji
Spotki (Akcji Serii A lub Akcji Serii B).

W celu zapewnienia mozliwosci monitorowania zgodno$ci dziatan Akcjonariuszy z postanowieniami
ww. umow, Akcjonariusze zobowigzali sie zdeponowac¢ wszystkie posiadane przez siebie akcje Spofki
(Akcje Serii A oraz Akcje Serii B) w depozycie / na rachunku prowadzonym przez Dom Maklerski oraz
nie przenosi¢ tych akcji na rachunek papieréw wartosciowych prowadzony przez inny podmiot, niz
Dom Maklerski.

4.1.1.1.2 Ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta wynikaj  gce ze Statutu

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych szczegolnych ograniczen w obrocie Akcjami Serii B i D
Emitenta, co nie wylgcza ograniczen przewidzianych przepisami obowigzujacego prawa.

4.1.1.1.3 Ograniczenia wynikaj gce z tre $ci Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Zgodnie z art. 13 ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw (Dz. U. z 2007 r. Nr 50 poz. 331 z
pozn. zm. — zwanej dalej ustawg UOKIK) przedsiebiorcy sg zobowigzani do poinformowania Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (Prezesa UOKIiK) o zamiarze koncentraciji, jezeli:

m lgczny Swiatowy obrét przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza réwnowartos¢ 1.000.000.000 euro lub

m lgczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcédw uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza réwnowartos$¢
50.000.000 euro.

Wskazaé nalezy, iz badajac wysokos$é obrotu bierze sie pod uwage obroét, zarbwno przedsiebiorcéw
bezposrednio uczestniczgacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezacych do grup
kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji (art. 16
ust.1 ustawy UOKIK).

Obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji dotyczy:
m  potaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

m  nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy, tj. catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwoch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
10.000.000 Euro;

m utworzenia przez przedsiebiorcow wspoélnego przedsiebiorcy;
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przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w
jakiejkolwiek inny spos6b — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy UOKIK, dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego
uwazane jest za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Zgodnie z art. 14 Ustawy UOKIK nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentraciji:

jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapic¢ przejecie kontroli (zgodnie z art. 13 ust. 2
pkt 2 ustawy UOKIK), nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z
dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartos¢ 10.000.000 euro; obrét, o
ktérym mowa, obejmuje obrét zaréwno przedsiebiorcy, nad ktérym ma zosta¢ przejeta
kontrola, jak i jego przedsiebiorcéw zaleznych;

polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji lub udziatéw w
celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest
prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udzialy innych
przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia ich
nabycia lub objecia oraz, ze:

« instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

wykonuje te prawa wylgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow.

polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji lub udzialtbw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji
lub udziatéw, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy;

nastepujacej w toku postepowania upadiosciowego, z wylaczeniem przypadkoéw, gdy
zamierzajacy przejaé¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej
nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego;

przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgodnie z art. 94 ust. 2 ustawy UOKIK zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja;

wspolnie tgczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku potaczenia przedsiebiorcéw;
przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku przejecia kontroli;

wspolnie wszyscy przedsiebiorcy bioracy udziat w utworzeniu wspoélnego przedsiebiorcy — w
przypadku utworzenia wspélnego przedsiebiorcy;

przedsiebiorca nabywajacy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku nabycia czesci
mienia innego przedsiebiorcy.

Prezes UOKIiK wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentracji w wyniku ktérej konkurencja
na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczeg6lnosci przez powstanie lub umocnienie pozyciji
dominujacej na rynku.

Prezes UOKIK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, gdy - po spetnieniu przez
przedsiebiorcow zamierzajacych dokonaé koncentracji warunkéw okreslonych w decyzji - konkurencja
na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegoélnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji
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dominujacej na rynku. Prezes UOKIK moze na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajgcych
dokonac¢ koncentracji natozy¢ obowigzek lub przyjac ich zobowigzanie, w szczegblnosci do:

m  zbycia calosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

= wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorca lub przedsiebiorcami, w szczegdélnosci
przez zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji czionka organu
zarzadzajacego lub nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

= udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi,
okreslajac w decyzji termin spetnienia warunkow.

Z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych w ustawie decyzja Prezesa UOKIK wygasa, jezeli w
terminie 2 lat od dnia wydania zgody na dokonanie koncentracji — koncentracja nie zostanie
dokonana.

Prezes UOKIK zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na
rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegoélnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji
dominujacej na rynku.

Zgodnie z trescig art. 96.1 w/w ustawy UOKIK postepowanie antymonopolowe w sprawach
koncentracji, powinno by¢é zakohnczone nie pOzniej niz w terminie dwoch miesiecy od dnia jego
wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKIK lub uptywu terminu, w ktérym decyzja ta winna
zosta¢ wydana przedsiebiorcy, ktdrzy zgtosili zamiar koncentracji, sg zobowigzani do wstrzymania sie
od dokonania koncentracji. Czynnos¢ prawna, na podstawie ktérej ma nastgpi¢ koncentracja, moze
by¢ dokonana pod warunkiem wydania przez Prezesa UOKIK, w drodze decyzji, zgody na dokonanie
koncentracji lub uptywu terminoéw, o ktérych mowa w art. 96. Nie stanowi naruszenia obowigzku
wstrzymania sie od dokonania koncentracji, o ktérym mowa powyzej, realizacja publicznej oferty
kupna lub zamiany akcji, zgtoszonej Prezesowi UOKiK na podstawie art. 13 ust. 1 ustawy UOKIK,
jezeli nabywca nie korzysta z prawa gtosu wynikajacego z nabytych akcji lub czyni to wytgcznie w celu
utrzymania petnej wartosci swej inwestycji kapitatlowej lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka
moze powstaé u przedsiebiorcoéw uczestniczacych w koncentracji.

Prezes UOKIK moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie
wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok nalozenia kary,
jezeli przedsiebiorca ten chocby nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody. Prezes
UOKIK moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej
réwnowartos¢ do 50.000.000 EURO, jezeli chocby nieumysinie we wniosku, o ktérym stanowi art. 23
ustawy UOKIK lub w zgtoszeniu koncentracji podat nieprawdziwe dane.

Prezesowi UOKIK, w/w ustawa przyznaje rowniez kompetencje do nalozenia na przedsiebiorce w
drodze decyzji kary pienieznej w wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ do 10.000 EURO za kazdy
dzien zwtoki w wykonywaniu m.in. wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu konkurenciji.

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentdéw przyznata réwniez Prezesowi UOKIK kompetencje do
natozenia w drodze decyzji na osobe petnigca funkcje kierowniczg lub wchodzacg w skiad organu
zarzadzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcéw kare pieniezng w wysokosci do
piec¢dziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegoélnosci w przypadku, jezeli osoba ta
umysinie lub nieumyslnie nie zgtosi zamiaru koncentracji.
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W przypadku nie zgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji Prezes UOKiIK moze w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania na warunkach
okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegolnosci podziat potaczonego przedsiebiorcy, zbycie catosci
lub czesci majatku przedsiebiorcy, zbycie akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorcg lub
przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spotki, nad ktdérg przedsiebiorcy sprawujg wspoling kontrole.
Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji (art. 21 ustawy
UOKIK).

W przypadku niewykonania decyzji okreslonej w art. 21 ust. 1 lub 4 ustawy UOKIK, Prezes UOKIiK
moze w drodze decyzji, dokonaé¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spotki stosuje sie odpowiednio
przepisy art. 528 — 550 KSH. Prezesowi UOKIK przystuguja kompetencje organéw spoétek
uczestniczacych w podziale. Ponadto Prezes UOKIK moze wystgpi¢ do sadu o uniewaznienie umowy
lub podjecie innych srodkéw prawnych zmierzajacych do przywrécenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKIK uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien
oraz okolicznosci naruszenia przepiséw w/w ustawy, a takze uprzednie naruszenie przepiséw ustawy.

4.1.1.1.4 Ograniczenia wynikaj gce z Rozporz gdzenia Rady (WE) nr 139/2004

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wptyw na obrét akcjami wynikajg takze z regulaciji
zawartych w Rozporzadzeniu Rady nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorcow (zwanej dalej ,Rozporzadzeniem”).

Zawiera ono uregulowania odnoszace sie do koncentracji o wymiarze wspdllnotowym, a wiec
obejmujacym przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktdre przekraczajg okreslone progi
obrotu towarami i ustugami.

Koncentracja przedsiebiorstwa posiada wymiar wspdlnotowy w nastepujacych przypadkach:

m gdy taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 5.000.000.000 EURO, oraz

m gdy taczny obroét przypadajacy na Wspoélnote Europejskg kazdego z co najmniej dwoch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250.000.000 EURO,

chyba, ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie
swoich lacznych obrotéw przypadajacych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw, ktéra nie osigga progéw wskazanych powyzej, ma réwniez wymiar
Wspdlnotowy, gdy:

m lgczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 2.500.000.000 EURO oraz;

m w kazdym, z co najmniej trzech panstw czlonkowskich 1gczny obrot wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 EURO;

m w kazdym, z co najmniej trzech panstw cztonkowskich ujetych dla celéw lit. b. faczny obrét
kazdego z co najmniej dwdch zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi, co najmniej
25.000.000 EURO, oraz;

m lgczny obrét, przypadajgcy na Wspodlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwdch
zainteresowanych przedsigbiorstw wynosi wiecej niz 100.000.000 EURO,
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chyba, ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie
swoich tacznych obrotéw przypadajacych na Wspélnote w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

taczny obrét w rozumieniu Rozporzadzenia obejmuje kwoty uzyskane przez zainteresowane
przedsiebiorstwa w poprzednim roku finansowym ze sprzedazy produktéw i Swiadczenia ustug
sktadajacych sie na normalng dziatalno$¢ przedsiebiorstw, po odliczeniu rabatéw zwigzanych ze
sprzedazg, podatku od wartosci dodanej i innych podatkéw bezposrednio zwigzanych z obrotem — z
wylaczeniami szczegdtowo okreslonymi w Rozporzadzeniu (art. 5).

Zgodnie z art. 3 Rozporzadzenia uznaje sie, ze koncentracja wystepuje w przypadku, gdy trwata
zmiana kontroli wynika z:

m l3czenia sie dwodch Ilub wiecej wczesniej samodzielnych przedsiebiorstw lub czesci
przedsiebiorstw; lub

m przejecia, przez jedng lub wiecej oséb juz kontrolujgcych co najmniej jedno przedsiebiorstwo
albo przez jedno lub wiecej przedsiebiorstw, bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym
lub czescig jednego lub wiecej innych przedsiebiorstw, czy to wartosciowych drodze zakupu
papierow wartosciowych lub aktywow, czy to w drodze umowy lub w jakikolwiek inny sposéb.

Podstawe kontroli stanowig prawa, umowy lub jakiekolwiek inne $rodki, ktére oddzielnie badz
wspolnie i uwzgledniajac okolicznosci faktyczne lub prawne, dajg mozliwo$¢ wywierania decydujacego
wplywu na przedsiebiorstwo. Kontrole przejmujg osoby lub przedsiebiorstwa, ktére:

m sg posiadaczami praw lub uprawnionymi do nich na mocy odpowiednich uméw; lub

m nie bedac ani posiadaczami takich praw, ani uprawnionymi do nich na mocy odpowiednich
umow, majg uprawnienia wykonywania wyptywajgcych z nich praw.

Uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku, gdy:

m instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych
normalna dziatalno$¢ obejmuje transakcje i obrot papierami wartosciowymi, prowadzone na
wiasny rachunek lub na rachunek innych, czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w
przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem ze nie wykonujg one praw gtosu w
stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu okreslenia zachowan konkurencyjnych
przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze wykonujg te prawa wytgcznie w celu przygotowania
zbycia catosci lub czesci tego przedsiebiorstwa lub jego aktywéw, badz zbycia tych papierow
wartosciowych oraz pod warunkiem ze wszelkie takie zbycie nastepuje w ciggu jednego roku
od daty nabycia; okres ten moze by¢ przedtuzony przez Komisje dziatajgcg na wniosek, w
przypadku gdy takie instytucje lub firmy udowodnia, ze zbycie nie bylo w zasadzie mozliwe w
ciggu tego okresu;

= kontrole przejmuje osoba upowazniona przez wiladze publiczne zgodnie z prawem Panstwa
Cztonkowskiego dotyczacym likwidacji, upadtosci, niewyptacalnosci, umorzenia dtugéw,
postepowania ukladowego lub analogicznych postepowarn;

m dziatania okreSlone w art. 3 ust. 1 lit. b) przeprowadzane sg przez holdingi finansowe,
okreslone w art. 5 ust. 3 czwartej dyrektywy Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 r.
ustanowionej w oparciu o art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu, w sprawie rocznych sprawozdan
finansowych niektdrych rodzajéw spotek, jednakze pod warunkiem ze prawa glosu w
odniesieniu do holdingu wykonywane sg, w szczegolnosci w stosunku do mianowania
cztonkéw organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych przedsiebiorstw, w ktérych majg one
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udzialy, wylacznie w celu zachowania petnej wartosci tych inwestycji, a nie ustalania,
bezposrednio lub posrednio, zachowania konkurencyjnego tych przedsiebiorstw.

Koncentracje objete zakresem Rozporzadzenia sg oceniane przez Komisje celem stwierdzenia, czy
sg one zgodne czy nie ze wspdllnym rynkiem. Dokonujac tej oceny, Komisja uwzglednia:

m  potrzebe zachowania i rozwoju skutecznej konkurencji na wspolnym rynku, z punktu widzenia
miedzy innymi struktury wszystkich danych rynkéw oraz rzeczywistej lub potencijalnej
konkurenciji ze strony przedsiebiorstw zlokalizowanych we Wspdlnocie lub poza nig;

= pozycje rynkowg zainteresowanych przedsiebiorstw oraz ich site ekonomiczng i finansowa,
mozliwosci dostepne dla dostawcow i uzytkownikéw, ich dostep do zaopatrzenia lub rynkow,
wszelkie prawne lub inne bariery wejscia na rynek, trendy podazy i popytu w stosunku do
wihasciwych débr i ustug, interesy konsumentéw posrednich i koncowych oraz rozwdj postepu
technicznego i gospodarczego, pod warunkiem ze dokonuje sie on z korzyscig dla
konsumentow i nie stanowi przeszkody dla konkurenciji.

Koncentracje, ktéra nie przeszkadzataby znaczaco skutecznej konkurencji na wspolnym rynku lub
znacznej jego czesci, w szczegdllnosci w wyniku stworzenia lub umocnienia pozycji dominujacej,
uznaje sie za zgodng ze wspoélnym rynkiem. Koncentracje, ktéra przeszkadzataby znaczaco
skutecznej konkurencji na wspdélnym rynku lub znacznej jego czesci, w szczegdélnosci w wyniku
stworzenia lub umocnienia pozycji dominujgcej, uznaje sie za niezgodng ze wspolnym rynkiem.

Koncentracja o wymiarze wspolnotowym lub majgca zosta¢ zbadana przez Komisje Europejska, nie
powinna by¢ wprowadzona w zycie ani przed jej zgtoszeniem, ani do czasu uznania jej za zgodng ze
wspoélnym rynkiem (art. 7 ust. 1). Przepis powyzszy nie stanowi przeszkody we wprowadzeniu
publicznej oferty przejecia lub serii transakcji w obrocie papierami wartosciowymi, tacznie z tymi
wymienialnymi na inne papiery wartosciowe dopuszczonymi do obrotu na rynku, takim jak gietda
papierow wartosciowych, pod warunkiem ze:

m  koncentracja zostata niezwlocznie zgtoszona Komisji Europejskiej, oraz

= nabywca nie wykonuje prawa glosu zwigzanego z papierami wartosciowymi, o ktérych mowa,
lub robi to tylko dla utrzymania petnej wartosci swych inwestycji na podstawie odstepstwa
udzielonego przez Komisje Europejska, na jego uzasadniony wniosek.

Powyzsze zasady nie wplywajg na waznos¢ transakcji w obrocie papierami wartosciowymi tacznie z
tymi wymienialnymi na inne papiery wartosciowe, dopuszczonymi do obrotu na rynku takim jak gietda
papierow wartosciowych, chyba Zze kupujacy i sprzedajacy wiedzieli lub powinni byli wiedzie¢, ze
transakcja dokonana zostata z naruszeniem obowigzku zgtoszenia i uzyskania uznania jej zgodnosci
ze wspoélnym rynkiem.

Komisja Europejska bada zgloszenie niezwlocznie po jego otrzymaniu. W przypadku gdy stwierdza
ona, ze:

m zglaszana koncentracja nie wchodzi w zakres rozporzadzenia, fakt ten odnotowywany jest w
formie decyzji;

m chociaz zglaszana koncentracja podlega zakresowi rozporzadzenia, ale nie wzbudza
powaznych watpliwosci co do jej zgodnosci ze wspélnym rynkiem, podejmuje decyzje o nie
zgtoszeniu sprzeciwu i stwierdza, ze jest ona zgodna ze wspdlnym rynkiem;

m zglaszana koncentracja podlega zakresowi rozporzadzenia i wzbudza powazne watpliwosci
co do zgodnosci ze wspdllnym rynkiem, podejmuje decyzje o wszczeciu postepowania;
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= po dokonaniu zmian przez zainteresowane przedsigbiorstwa zgtoszona koncentracja nie rodzi
wiecej powaznych watpliwosci, uznaje koncentracje za zgodng ze wspdélnym rynkiem.

Po przeprowadzeniu postepowania Komisja Europejska wydaje:
m decyzje uznajaca koncentracje za zgodna ze wspolnym rynkiem albo
m decyzje uznajagca koncentracje za niezgodna ze wspolnym rynkiem.

W przypadku gdy Komisja stwierdza, ze koncentracja zostata juz dokonana i ze koncentracja zostata
uznana za niezgodng ze wspoélnym rynkiem Komisja moze:

m wymaga¢ od zainteresowanych przedsiebiorstw rozwigzania koncentracji, szczegolnie
poprzez rozwigzanie taczenia lub zbycie wszystkich udziatow lub zgromadzonych aktywow, w
celu przywrdcenia stanu sprzed dokonania koncentraciji; w przypadku gdy nie jest mozliwe
poprzez rozwigzanie koncentracji przywrdcenie stanu, jaki miat miejsce przed dokonaniem
koncentracji, Komisja moze przedsiewzig¢ wszelkie inne srodki konieczne do przywrdcenia
takiego stanu w jak najwiekszym stopniu;

m nakazac¢ podjecie wszelkich innych stosownych srodkéw majgcych na celu zapewnienie, iz
zainteresowane przedsiebiorstwa rozwigza jg lub podejma inne srodki dla przywrécenia
wczesniejszego zgodnie z jej decyzja.

Komisja niezwlocznie powiadamia o swojej decyzji zainteresowane przedsiebiorstwa i whasciwe
wiadze Panstw Cztonkowskich.

4.1.1.1.5 Ograniczenia i obowi gzki wynikaj gce z Ustawy o Obrocie oraz Ustawy o Ofercie

4.1.1.1.5.1 Obowiazki i ograniczenia wynikaj gce z Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

Wprowadzenie akcji Emitenta do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na Rynku NewConnect
skutkuje tym, ze obrét akcjami Emitenta jako spotki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w
Ustawie o Obrocie. Zgodnie z trescig art. 7 w/w ustawy, prawa ze zdematerializowanych papieréw
wartosciowych powstaja z chwila zapisania ich po raz pierwszy na rachunkach papierow
wartosciowych i przystuguja osobie bedacej posiadaczem tego rachunku. Wskaza¢ nalezy, iz umowa
zobowigzujaca do przeniesienia zdematerializowanych papieréw wartosciowych przenosi te papiery z
chwilg dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papierow wartosciowych. W przypadku, gdy
ustalenie prawa do pozytkéw ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych nastgpito w dniu, w
ktérym w depozycie papierow wartosciowych powinno zostaé¢ przeprowadzone rozliczenie transakcji
lub pdzniej, a papiery te sa nadal zapisane na rachunku zbywcy, pozytki przypadaja nabywcy w chwili
dokonania zapisu na jego rachunku papieréw wartosciowych. W przypadku, gdy nabycie
zdematerializowanych papieréw wartosciowych nastgpito na podstawie zdarzenia prawnego
powodujgcego z mocy ustawy przeniesienie tych papieréw, zapis na rachunek papierow
wartosciowych nabywecy jest dokonywany na jego zadanie.

Posiadacz rachunku papieréw wartosciowych moze zada¢ wystawienia przez podmiot prowadzacy
taki rachunek (zwany ,wystawiajacym”) imiennego $wiadectwa depozytowego, ktére potwierdza
legitymacje do realizacji uprawnien wynikajacych z papieréow wartosciowych wskazanych w jego
tresci, ktére nie sg lub nie moga by¢ realizowane wylgcznie na podstawie zapiséw na rachunku
papieréw wartosciowych. Zgodnie z brzmieniem Art. 9 ust. 3 Ustawy o Obrocie, warunkiem
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki publicznej z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, jest ztozenie w jej siedzibie, najpdzniej na tydzien przed terminem walnego zgromadzenia,
imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego celem potwierdzenia uprawnien posiadacza akcji
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zdematerializowanych do uczestnictwa w tym zgromadzeniu. Od chwili wystawienia imiennego
Swiadectwa depozytowego — stosownie do Art. 11 ust. 1 Ustawy o Obrocie — papiery wartosciowe w
liczbie wskazanej w tresci $wiadectwa, nie mogg byé przedmiotem obrotu do chwili utraty jego
waznosci albo zwrotu Swiadectwa wystawiajgcemu przed uptywem terminu jego waznosci. Na okres
ten wystawiajacy dokonuje blokady odpowiedniej liczby papieréw warto$ciowych na tym rachunku.

Wskazaé nalezy, ze zgodnie z art. 161 ust. 3 w zw. z art. 39 ust. 4 Ustawy o Obrocie zakazy i wymogi
dotyczace wykorzystania i ujawniania informacji poufnych, o ktérych mowa w art. 156-160 tej ustawy
odnoszg sie do instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

W szczeg6lnosci Ustawa o Obrocie w art. 159 stanowi, ze osoby wskazane w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit.
a), tj. czlonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub wystawcy,
jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajagce z tym Emitentem lub wystawcg w
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie moga, w czasie trwania
okresu zamknietego, o ktérym mowa 159 ust.2 Ustawy o Obrocie, nabywac lub zbywaé, na rachunek
wiasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych
instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywaé, na rachunek wiasny lub osoby
trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujacych lub mogacych powodowac rozporzadzenie takimi
instrumentami finansowymi. Okresem zamknietym jest:

m  okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizycznag, wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a
Ustawy o Obrocie, informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub instrumentéw finansowych,
spetniajgcych warunki okre$lone w art. 156 ust. 4 ustawy o Obrocie, do przekazania tej
informacji do publicznej wiadomosci;

= w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy kohcem roku obrotowego, a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze
osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie nie posiadata
dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony dany raport;

m w przypadku raportu potrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego potrocza, a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych
-chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie nie
posiada dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony dany
raport;

= w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonhczenia danego kwartalu a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych
-chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony dany
raport.

Na wyzej wymienione osoby, ktore dokonujg w czasie trwania okresu zamknietego wskazanych
powyzej czynnosci, Komisja Nadzoru Finansowego — na mocy Art. 174 Ustawy o Obrocie - moze
natozy¢, w drodze decyzji, kare pieniezng do wysokosci 200.000 ziotych, chyba ze zaistniaty
okolicznosci opisane w Art.174 ust.1 tej ustawy.
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Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o Obrocie osoby wchodzace w sktad organéw zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta albo bedacych prokurentami, jak réwniez inne osoby petnigce w strukturze
organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do informacji poufnych
dotyczacych bezposrednio lub posrednio Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania
decyzji wywierajacych wpltyw na jego rozwoj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, sg
obowigzane do przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego oraz temu emitentowi informacji o
zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi zwigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy
o Obrocie, na wilasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie przez osoby blisko zwigzane z osobg, o ktérej mowa w art.
160 ust. 1 tej ustawy, rozumie sie:

1) jej matzonka lub osobe pozostajaca z nig faktycznie we wspdolinym pozyciu;

2) dzieci pozostajgce na jej utrzymaniu badz osoby zwigzane z ta osobg z tytulu
przysposobienia, opieki lub kurateli;

3) innych krewnych i powinowatych, ktérzy pozostajg z nig we wspllnym gospodarstwie
domowym przez okres co najmniej roku;

4) podmioty:

a) w ktorych osoba, o ktérej mowa w ust. 1, lub osoba blisko z nig zwigzana, o ktérej mowa
powyzej w pkt 1-3, wchodzi w sktad ich organéw zarzadzajacych lub nadzorczych, lub w
ktorych strukturze organizacyjnej peini funkcje kierownicze i posiada staly dostep do
informacji poufnych dotyczacych tego podmiotu oraz kompetencije w zakresie
podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego rozwoj i perspektywy prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej, lub

b) ktére sg bezposrednio lub posrednio kontrolowane przez osobe, o ktoérej mowa w ust. 1,
lub osobe blisko z nig zwigzana, o ktérej mowa w pkt 1-3, lub

c) z dziatalnosci ktérych osoba, o ktérej mowa w ust. 1, lub osoba blisko z nig zwigzana, o
ktérej mowa w pkt 1-3, czerpig zyski,

d) ktorych interesy ekonomiczne sg rownowazne interesom ekonomicznym osoby, o ktérej
mowa w ust. 1, lub osoby blisko z nig zwigzanej, o ktérej mowa w pkt 1-3.

Emitent jest obowigzany do niezwtocznego udostepniania informacji otrzymanych na podstawie art.
160 ust. 1 Ustawy o Obrocie, rownoczesnie spoéice prowadzacej rynek regulowany, na ktérym
notowane sg papiery wartosciowe tego emitenta, oraz do publicznej wiadomosci, w trybie okreslonym
w art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z trescig art. 175 Ustawy o Obrocie na osobe, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata
obowigzek wynikajacy z art. 160 w/w ustawy, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ w drodze
decyzji administracyjnej kare pieniezng do wysokos$ci 100.000 ziotych. Jezeli jednak osoba ta zlecita
uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatalno$¢ maklerska, zarzadzenie portfelem jej papierow
wartosciowych, w sposoéb ktoéry wylacza jej ingerencje w podejmowanie na jej rachunek decyzji albo
przy zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu
transakcji kara, o ktdrej mowa powyzej nie zostanie natozona. Wydanie decyzji o natozeniu kary
nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.
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4.1.1.1.5.2 Obowi gzki i ograniczenia wynikaj gce z Ustawy o Ofercie

Zgodnie z trescig art. 69 Ustawy o Ofercie, kto:
m  osiggnat lub przekroczyt 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 33 %, 50 %, 75 % albo 90 % ogdlnej liczby gtoséw w spoice
publicznej,

m  posiadat co najmniej 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 33 %, 50 %, 75 % albo 90 % ogdblnej liczby gtoséw w tej spoice, a
w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 33 %, 50 %, 75 % albo 90
% lub mniej ogdlnej liczby gtosow,

m  posiadat ponad 33% ogolnej liczby gtoséw i stan ten zmienit sie 0 co najmniej 1% ogolnej liczby gtoséw,

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz spotke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni roboczych od
dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udzialu w ogélnej liczbie gloséw Ilub przy zachowaniu nalezytej
starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajgcej z nabycia akcji spétki publicznej w
transakcji zawartej na rynku regulowanym - nie pézniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakc;ji.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o:

m  dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie,
m o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spéiki,
m o liczbie glos6w z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlinej liczbie gtoséw,

m  informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogolnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od
zlozenia zawiadomienia oraz celu zwigkszania tego udziatu - w przypadku gdy zawiadomienie jest skiadane w
zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem 10 % ogolnej liczby gtoséw. W przypadku kazdorazowej zmiany tych
zamiarow lub celu, akcjonariusz jest zobowigzany niezwtocznie, nie pozniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej
zmiany, poinformowaé o tym KNF oraz spotke,

m o podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajacych akcje spoiki,

m  osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c.
Zgodnie z art. 69 a ust. 1 Ustawy o Ofercie obowigzki okreslone w art. 69 spoczywajg rowniez na podmiocie,
ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony prog ogélnej liczby gtoséw w zwigzku z:

m  zajsciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego;

m  nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub obowigzek
nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publiczneyj;

m  posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.
W przypadku, o ktorym mowa w art. 69a ust. 1 pkt 2, zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 69 ust. 1, zawiera
réwniez informacje o:

m  liczbie gtos6w oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw jaka posiadacz instrumentu finansowego osiggnie
w wyniku nabycia akcji;

m  dacie lub terminie, w ktérym nastgpi nabycie akcji;

m  dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Obowigzki okreslone w art. 69 powstajg rowniez w przypadku gdy prawa gtosu sa zwigzane z papierami
wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w
takim przypadku prawa glosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Zgodnie z art. 89 ust. 1 Ustawy o Ofercie akcjonariusz nie moze wykonywa¢ prawa gtosu z akcji spotki publicznej
bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujacego osiggniecie lub
przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtoséw, jezeli osiagniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z
naruszeniem obowigzkéw okreslonych w art. 69 Ustawy o Ofercie. Prawo glosu z akcji spotki publicznej
wykonane wbrew zakazowi, o ktérym mowa powyzej, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania
nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw.

Przepisy art. 72-74 Ustawy o Ofercie przewidujg szczegolny tryb nabywania akcji spotek publicznych
bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Na podstawie art. 75 ust. 3 Ustawy o Ofercie
obowigzki publicznych wezwan, okreslone w art. 72-74 Ustawy o Ofercie, nie powstajg w przypadku
nabywania akcji Spokki, ktorej akcje wprowadzone sa wytgcznie do alternatywnego systemu obrotu,
albo nie sg przedmiotem obrotu zorganizowanego. W przypadku akcji Emitenta wylgczenie to znajduje
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zastosowanie, gdyz na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego zadna z Akcji Serii
B oraz zadne z Praw do Akcji Serii D/Akcji Serii D nie jest przedmiotem obrotu zorganizowanego, a
ponadto na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego ww. instrumenty finansowe zostang
wprowadzone wylacznie do Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia, nie
moga by¢ przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu
umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o
niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871 z pézn. zm.). Do akcji tych stosuje
sie tryb postepowania okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o
Obrocie.

Zgodnie z art. 97 Ustawy o Ofercie na kazdego kto:

= nabywa lub zbywa papiery wartosciowe z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 67
Ustawy o Ofercie,

m nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie, lub
dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okreslonych w tych przepisach,

m przekracza okreslony prég ogolnej liczby gloséw bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa
w art. 72-74 Ustawy o Ofercie,

= nie zachowuje warunkéw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77 Ustawy o Ofercie,

m nie oglasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie
obowigzku zbycia akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o
Ofercie,

= nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych
mowa w art. 74 ust. 2 lub 5,

= nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o ktorym
mowa w art. 90a ust. 1,

m  wbrew zadaniu, o ktrym mowa w art. 78 Ustawy o Ofercie, w okreslonym w nim terminie nie
wprowadza niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo nie przekazuje
wyjasnien dotyczacych jego tresci,

= nie dokonuje w terminie zaptaty r6znicy w cenie akcji w przypadku okreslonym w art. 74 ust. 3
Ustawy o Ofercie,

m W wezwaniu, o ktbrym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6 Ustawy o Ofercie, proponuje cene
nizszg niz okreslona na podstawie art. 79 Ustawy o Ofercie,

m  bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub
3 albo art. 88a Ustawy o Ofercie,

m nabywa akcje wtasne z naruszeniem trybu, termindw i warunkéw okreslonych w art. 72-74
Ustawy o Ofercie, art. 79 lub art. 91 ust. 6 Ustawy o Ofercie,

m dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 82 Ustawy o
Ofercie,

m  nie czyni zado$¢ zgdaniu, o ktérym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie,
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=  wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 Ustawy o Ofercie nie udostepnia
dokumentéw rewidentowi do spraw szczegolnych lub nie udziela mu wyjasnien,

= nie wykonuje obowigzku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 3,

m dopuszcza sie czynow okreslonych powyzej, dziatajagc w imieniu lub w interesie osoby prawnej
lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;j

KNF moze, w drodze decyzji, natlozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zi.

Kara pieniezna w tej wysokosci moze zosta¢ natozona odrebnie za kazdy z czynéw okreslonych
powyzej. Kara ta moze byé natozona odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzacych w skiad
porozumienia, o ktdrym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie. W decyzji o natozeniu kary KNF
moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania czynno$ci wymaganej
przepisami, ktérych naruszenie bylo podstawag natozenia kary pienieznej. W razie bezskutecznego
uptywu tego terminu KNF moze powtérnie wyda¢ decyzje o natozeniu kary pienieznej stosujgc
odpowiednio powyzsze zasady.

4.1.1.1.5.3 Obowiazki i ograniczenia wynikaj gce z Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu

Obro6t akcjami Emitenta podlega zasadom i ograniczeniom okreslonym w Regulaminie Alternatywnego
Systemu Obrotu. Zgodnie z § 3 Regulaminu ASO do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect moga by¢é wprowadzone instrumenty finansowe, o ile:

m zostat sporzadzony publiczny dokument informacyjny (zatwierdzony przez wiasciwy organ
nadzoru), oraz

m  zbywalnos$¢ tych instrumentéw nie jest ograniczona, oraz

m w stosunku do emitenta tych instrumentéw nie toczy sie postepowanie upadtosciowe lub
likwidacyjne.

Jezeli zgodnie z przepisami prawa nie jest wymagane sporzadzenie publicznego dokumentu
informacyjnego lub uptynat termin waznosci publicznego dokumentu informacyjnego sporzadzonego w
zawigzku z ofertg publiczng lub ubieganiem sie o dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu
na rynku regulowanym wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect wymaga:

m  sporzadzenia przez emitenta wiasciwego dokumentu informacyjnego,

m przedstawienia przez emitenta oswiadczenia Autoryzowanego Doradcy, o ktdrym mowa w
par. 3 ust. 2 pkt 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

4.1.1.2 Regulacje dotycz gce obowi gzkowych ofert przej ecia lub przymusowego wykupu i
odkupu w odniesieniu do akcji

Statut Emitenta nie zawiera postanowien dotyczacych przymusowego umorzenia akcji.

Z obowigzkiem przymusowego zbycia wszystkich posiadanych akcji musi liczy¢ sie akcjonariusz spotki
publicznej, w przypadku osiggniecia przez innego akcjonariusza (lub grupe powigzanych
akcjonariuszy) 90% og0lnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy TESGAS S.A..
Zgodnie bowiem z art. 82 Ustawy o Ofercie akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub
wspolnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedacymi
stronami porozumienia, 0 ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, osiggnat lub
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przekroczyt 90% ogolnej liczby gtosow w tej spolce, przystuguje w terminie 3 miesiecy od osiggniecia
lub przekroczenia tego progu prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich
posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup). Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu
nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest zadanie wykupu.

Cene przymusowego wykupu ustala sie zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie.

Ogtoszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100 % wartosci akcji, ktore majg by¢ przedmiotem
przymusowego  wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno byé udokumentowane
zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej
W jego udzieleniu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego
dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktéry jest obowiazany - nie pézniej niz
na 14 dni roboczych przed rozpoczeciem przymusowego wykupu - do réwnoczesnego zawiadomienia
0 zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane sg
dane akcje, a jezeli akcje spoéiki notowane sa na kilku rynkach regulowanych - wszystkie te spoiki.
Podmiot ten zatacza do zawiadomienia informacje na temat przymusowego wykupu. Odstgpienie od
ogtoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Zgodnie z art. 83 Ustawy o Ofercie akcjonariusz spotki publicznej moze zazada¢ wykupienia
posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiggnat lub przekroczyt 90% ogolnej
liczby gtoséw w tej spdice (przymusowy odkup). Zadanie skiada sie na pismie w terminie trzech
miesiecy od dnia, w ktorym nastgpito osiggniecie lub przekroczenie tego progu przez innego
akcjonariusza. Takiemu zadaniu sg obowigzani zado$c¢uczynié solidarnie akcjonariusz, ktéry osiagnat
lub przekroczyt 90 % ogolnej liczby gtosow, jak rowniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace,
w terminie 30 dni od dnia jego zgloszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa
réwniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o
Ofercie, o ile czlonkowie tego porozumienia posiadajg wspélnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i
zaleznymi, co najmniej 90 % ogolnej liczby gtoséw. Akcjonariusz zgdajacy wykupienia akcji na
powyzszych zasadach, uprawniony jest do otrzymania ceny nie nizszej niz okreslona zgodnie z art. 79
ust. 1-3 Ustawy o Ofercie.

4.2 Podstawa prawna emisji
4.2.1 Organ uprawniony do podj ecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych

Organem Emitenta uprawnionym do podjecia decyzji o emisji instrumentow finansowych jest na mocy
art. 430-432 KSH Walne Zgromadzenie Emitenta.

4.2.2 Daty i formy podj ecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych z przytoczeniem ich
tre sci

4.2.2.1 Akcje Serii B

Akcje Serii B zostaly wyemitowane w drodze subskrypcji prywatnej zgodnie z uchwatg Nr 13 w
sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego oraz uchwatami Nr 14, Nr 15 i Nr 16, ktére zostaty
podjete przez NWZA spétki TESGAS S.A. w dniu 14 maja 2008 r. w formie aktu notarialnego przed
notariuszem Piotrem Kowandy (Repertorium A, Nr 5382/2008). Na podstawie ww. uchwat
wyemitowanych zostato 750.000 (siedemset piecdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) kazda. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego wpisano w Rejestrze
Przedsiebiorcow KRS w dniu 2 lipca 2008 r.
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Uchwata nr 13

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
TESGAS Spotka Akcyjna
Z siedzib g w Wysogotowie
odbytego w dniu 14 maja 2008 roku
w przedmiocie podwyZzszenia kapitatu zaktadowego

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki TESGAS Spotka Akcyjna z siedzibg w
Wysogotowie postanawia podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 5 000 000,00 (pieé
milionéw) zitotych do kwoty 5 750 000,00 (pie¢ milionéw siedemset piecdziesiat tysiecy 00/100)
ztotych, to jest o kwote 750 000,00 (siedemset pieédziesiat tysiecy 00/100) ztotych.

2. Podwyzszenie kapitatu nastapi poprzez emisje 750 000 (siedemset piec¢dziesiat tysiecy) nowych
akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) zioty kazda akcja,
skierowang w drodze subskrypcji prywatnej do nastepujacych podmiotow:

a) Pani Marzenny Kocik, zamieszkatej w Poznaniu (61-344), przy ul. Wiadystawa Kotwicza
25,

b) Pana Jacka Krzyzaniaka, zamieszkatego (62-035 Koérnik) w Szczodrzykowie, przy ul.
Lesnej 5,

c) BZ WBK Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, Plac Wolnosci 15 60-967 Poznan

d) Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. z siedzibg w Poznaniu przy Placu Wolnosci 15, 60-967
Poznan.

3. Na kazda akcje na okaziciela serii B przypada 1 gtos.

4. Cena emisyjna akcji na okaziciela serii B rowna jest warto$ci nominalnej i wynosi 1 (jeden) zioty za
kazdg akcje.

5. Akcje na okaziciela serii B bedg uprawnione do uczestniczenia w dywidendzie od dnia 1 stycznia
2008 roku.

6. Akcje na okaziciela serii B zaoferowane zostana do objecia w nastepujacy sposob:

a) Pani Marzennie Kocik — 300.000 (trzysta tysiecy) akcji na okaziciela serii B o numerach od 1
do 300.000,

b) Panu Jackowi Krzyzaniakowi — 300.000 (trzysta tysiecy) akcji na okaziciela serii B o numerach
od 300.001 do 600.000,

c) BZ WBK Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu — 75 000 (siedemdziesiat pie¢) akcji na
okaziciela serii B o numerach od 600.001 do 675 000,

d) Dom Maklerski BZ WBK z siedzibg w Poznaniu — 75000 (siedemdziesigt pie¢) akcji na
okaziciela serii B o numerach 675 001 do 750 000.

Objecie akcji na okaziciela serii B nastgpi po podpisaniu przez Inwestoréw wskazanych w punkcie

2 niniejszej uchwaly i Spotke Umowy Objecia Akcji (zwana w dalszej czesci Umowsg). Przed

podpisaniem Umowy Spotka zawiadomi Inwestoréw listem poleconym o tresci Oferty Objecia Akcji,

zgodnie z art. 431 § 2 punkt 1 Kodeksu spotek handlowych.

Umowa zawarta zostanie do dnia 31 maja 2008 r., a wptaty na akcje zostang dokonane w catosci

najpézniej w dniu zawarcia Umowy.
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Uchwata nr 14

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
TESGAS Spétka Akcyjna
z siedzib g w Wysogotowie
odbytego w dniu 14 maja 2008 roku

w przedmiocie powotania pethomocnika do reprezentowania Spétki w umowie z
cztonkiem Zarzgdu

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spoOtki TESGAS Spétka Akcyjna z siedzibg w
Wysogotowie powotuje pelnomocnika w osobie Pana Zygmunta Baczyka do reprezentowania Spoiki
przy zawieraniu Umowy Objecia Akcji z cztonkiem Zarzadu tj. Panig Marzenng Kocik.

Uchwala nr 15

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
TESGAS Spotka Akcyjna
Z siedzib g w Wysogotowie
odbytego w dniu 14 maja 2008 roku

w przedmiocie wytgczenia prawa poboru

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spoOtki TESGAS Spétka Akcyjna z siedzibg w
Wysogotowie, dziatajagc na podstawie art. 433 § 2 ksh, w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu
zakladowego w drodze subskrypcji prywatnej, wytacza prawo poboru akcji serii B obecnych
akcjonariuszy Spotki — Pani Marzenny Kocik, Pana Wilodzimierza Kocika oraz Pana Piotra
Majewskiego.

Uchwata nr 16

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
TESGAS Spotka Akcyjna
Z siedzib g w Wysogotowie
odbytego w dniu 14 maja 2008 roku
w przedmiocie zmiany statutu w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spoOtki TESGAS Spétka Akcyjna z siedzibg w
Wysogotowie postanawia zmieni¢ Statut Spotki w ten sposob, ze:
A) 8§ 9 Statutu otrzymuje nowe brzmienie o nast  epuj acej tre Sci:

1. Kapitat zaktadowy Spéiki wynosi 5.750.000,00 (pie¢ milionéw siedemset piecdziesigt tysiecy)
ztotych i dzieli sie na 5.000.000 (pie¢ milionéw) akciji serii A, oraz 750.000 (siedemset pie¢dziesiat
tysiecy) akcji serii B.

2. Wartos$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1,00 (jeden) zioty.

B) § 10 Statutu otrzymuje nowe brzmienie o nast  epujacej tre $ci:
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Akcje serii A sg akcjami imiennymi. Akcje serii B sg akcjami na okaziciela.

2. Akcje seri A wydawane sg za udzialy w Spotce TESGAS Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia, w wyniku przeksztatcenia Spotki, zgodnie z przepisami prawa spoétek
handlowych i pokrywane majatkiem przeksztatcanej Spétki.

D) § 14 Statutu otrzymuje nowe brzmienie o nast  epujacej tre ci:

1. Na kazdg akcje imienng serii A przypadajg dwa gtosy. Na kazda akcje na okaziciela serii B
przypada jeden gtos.

2. W przypadku zamiany akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela przystugujgce tym akcjom
uprzywilejowanie co do glosu wygasa.

3. W przypadku zbycia akcji serii A przystugujace tym akcjom uprzywilejowanie co do gtosu wygasa,
chyba ze nabywca akcji serii A jest dotychczasowy akcjonariusz, ktéremu przystuguje prawo
pierwokupu, o ktérym mowa w § 11 Statutu. W takim przypadku uprzywilejowanie pozostaje w
mocy. Uprzywilejowanie pozostaje w mocy réwniez w przypadku, gdy akcje serii A zbywane
przez dotychczasowego akcjonariusza, ktoremu przystuguje prawo pierwokupu, o ktérym mowa
w § 11 Statutu, zostang nabyte przez podmiot, w ktérym wskazany wyzej zbywca akcji serii A
posiada wytaczng kompetencje prowadzenia spraw tego podmiotu lub prawo powotania organéw
tego podmiotu i cztonkéw tych organéw (w szczegélnosci zarzadu).

Uchwata nr 17

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
TESGAS Spoétka Akcyjna
Z siedzib g w Wysogotowie
odbytego w dniu 14 maja 2008 roku
w przedmiocie udzielenia upowaznienia Radzie Nadzorczej

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki TESGAS Spotka Akcyjna z siedzibg w
Wysogotowie, postanawia upowazni¢ Rade Nadzorczg Spétki do ustalenia jednolitego tekstu Statutu
Spoiki.

4.2.2.2 Akcje Serii D

W dniu 12 maja 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zgodnie podjeto uchwate Nr 4,
zawarta w akcie notarialnym sporzadzonym przez notariusza Andrzeja Adamskiego (Rep. A 5135/2009), w
przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote nie mniejszg niz 1 zt (jeden zloty) i nie
wiekszg niz 1.300.000,00 zt (jeden milion trzysta tysiecy zitotych) poprzez emisje nie mniej niz 1 (jeden) i nie
wiecej niz 1.300.000 (jeden milion trzysta tysiecy) nowych akcji zwyklych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda. Akcje zostaly objete w trybie subskrypcji prywatnej skierowanej do nie
wiecej niz 99 (dziewieédziesieciu dziewieciu) oznaczonych adresatoéw z wytaczeniem prawa poboru Akcji Serii D
przez dotychczasowych akcjonariuszy, ktéra miata miejsce w dniach od 19 maja do 17 czerwca 2009 r. W wyniku
emisji objetych i prawidiowo optaconych zostatlo 1.300.000 Akcji Serii D przez 50 podmiotow, w tym 16
inwestorow kwalifikowanych. Wptywy brutto z emisji akcji serii D wyniosty 9.100.000,00 zt. Szacunkowe koszty
ofert nie przekroczyty 3% wartosci wptywow brutto.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego podwyzszenie kapitatu zakladowego nie zostato
jeszcze zarejestrowane w Rejestrze Przedsiebiorcow KRS.
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Uchwata Nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki po firm g TESGAS Spotka Akcyjna z siedzib g w Dabrowie
z dnia 12 maja 2009 roku

w przedmiocie podwyZzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji
zwyktych na okaziciela serii D, z wytgczeniem w cato$ci prawa poboru nowych akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy, oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki zwigzanej

z podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spofki
§1.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki TESGAS Spétka Akcyjna z siedzibg w Dgbrowie
postanawia podwyzszy¢ kapitat zakladowy Spotki o sume nie mniejsza niz 1,00 zt (jeden zioty)
i nie wiekszg niz 1.300.000,00 zt (jeden milion trzysta tysiecy ztotych 00/100).
Podwyzszenie kapitatu nastgpi poprzez emisje nie mniej niz 1 (jednej) i nie wiecej niz
1.300.000 (jeden milion trzysta tysiecy) nowych akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci
nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja (Akcje serii D).
Akcjom serii D nie zostang przyznane szczego6lne uprawnienia.
Akcje serii D bedag uprawnione do uczestniczenia w dywidendzie za rok obrotowy 2009, tj. od
dnia 1 stycznia 2009 roku.
Akcje serii D zostang w calosci pokryte wktadami pienieznym przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu.
Akcje serii D obejmowane bedg w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do nie wiecej niz
99 (dziewiecdziesiat dziewiec) oznaczonych adresatéw.
Spotka zawrze umowy o objeciu Akcji serii D w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek
handlowych (KSH) w terminie do dnia 8 sierpnia 2009 roku.

§2.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki TESGAS Spotka Akcyjna z siedzibg w

Dabrowie upowaznia i zobowigzuje Zarzad Spétki do:

1)

2)

3)

4)

oznaczenia ceny emisyjnej Akcji serii D z uwzglednieniem pozycji rynkowej Spéitki, popytu na
Akcje serii D oraz kryteriow wskazanych w przedstawionej przez Zarzad opinii uzasadniajgcej
powody pozbawienia dotychczasowych Akcjonariuszy w catosci prawa poboru Akcji serii D
oraz sposo6b ustalenia ceny emisyjnej tych akgciji.
ustalenia, w granicach okreslonych niniejszg uchwalg, szczegotowych zasad przebiegu
subskrypciji prywatnej Akcji serii D.
wyboru podmiotéw, ktérym zostang zaoferowane Akcje serii D oraz zawarcia umow o objeciu
tych akcji w trybie subskrypcji prywatnej.
ztozenia o$wiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego stosownie do tresci art.
3108 2i84wzw. zart. 431 § 7 KSH przed zgtoszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego
do rejestru.

§ 3.
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W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego poprzez emisje Akcji serii D oraz po zapoznaniu
sie z przedstawiong przez Zarzad Spokki opinig uzasadniajgcg powody pozbawienia dotychczasowych
Akcjonariuszy w catosci prawa poboru Akcji serii D oraz sposéb ustalenia ceny emisyjnej tych akcji,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki TESGAS Spétka Akcyjna z siedzibg w Dgbrowie, dziatajac
na podstawie art. 433 § 2 KSH, w interesie Spotki pozbawia w catosci prawa poboru Akcji serii D
dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki. Tres¢ opinii Zarzadu uzasadniajgcej powody pozbawienia
dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru Akcji serii D stanowi Zatgcznik Nr | do niniejszej
Uchwaly.

§4.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitalu zaktadowego Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spoOtki
TESGAS Spotka Akcyjna z siedzibg w Dabrowie postanawia zmieni¢ Statut Spoétki w ten sposoéb, ze:
1) § 9 Statutu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

.8 9.

1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi nie mniej niz 5.750.001,00 zt (stownie: pie¢ milionow
siedemset piecdziesigt tysiecy jeden zioty) i nie wiecej niz 7.050.000,00 zt (stownie: siedem
piecdziesiat tysiecy ztotych) i dzieli sie na:

a) 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) akcji imiennych serii A;

b) 750.000 (stownie: siedemset piecdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B;

c) nie mniej niz 1 (jedna) i nie wiecej niz 1.300.000 (stownie: jeden milion trzysta tysiecy)
akcji zwyklych na okaziciela serii D.

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1,00 zt (stownie: jeden zioty).

Kapitat Zaktadowy Spéiki zostat warunkowo podwyzszony o kwote 300.000 zt (stownie: trzysta

tysiecy ztotych) poprzez emisje 300.000 (stownie: trzystu tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela

serii C o wartos$ci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zitoty) kazda, w celu przyznania prawa do

objecia tych akcji posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A, wyemitowanych z

przeznaczeniem do zaoferowania osobom uprawnionym w programie motywacyjnym,

realizowanym w Spéice na podstawie uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

TESGAS Spotka Akcyjna z dnia 30 maja 2008 r. w sprawie ustalenia zasad przeprowadzenia

przez Spotke programu motywacyjnego.”

2) 8§ 10 Statutu otrzymuje nowe brzmienie o nastepujacej tresci:
JAkcje serii A wydawane sg za udzialy w Spoélce TESGAS Spdika ograniczong
odpowiedzialnoscia, w wyniku przeksztatcenia Spotki, zgodnie z przepisami prawa spoétek
handlowych i pokrywane majatkiem przeksztatcanej Spoétki. ”

Zatacznik Nr 1

do Uchwaty Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéiki po firmg TESGAS Spétka Akcyjna z
siedzibg w Dabrowie z dnia 8 maja 2009 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii D, z wytgczeniem w catosci prawa poboru nowych
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akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy, oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki zwigzanej z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spoiki

Opinia Zarz adu
spotki TESGAS Spoétka Akcyjna z siedzib g w Dabrowie
uzasadniajgca wylgczenie w cato$ci prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy

w zwigzku z emisjg Akcji serii D oraz sposéb ustalenia ceny emisyjnej tych akcji

Zarzad spotki TESGAS Spétka Akcyjna z siedziba w Dabrowie (zwanej dalej ,.Spotka”), dziatajac w
trybie art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych przedstawia swojg opinie w sprawie wytgczenia prawa
poboru Akcji serii D sposobu ustalenia ceny emisyjnej tych akcji.

Akcje serii D zostang zaoferowane do objecia inwestorom zewnetrznym w trybie emisji prywatnej za
cene emisyjng ustalong przez Zarzad, na podstawie upowaznienia Walnego Zgromadzenia Spoiki,
dzieki czemu mozliwe bedzie okreslenie ceny emisyjnej z uwzglednieniem aktualnej pozycji rynkowej
Spokki oraz  popytu na Akcje serii D, przy czym priorytetem Zarzadu Spoiki jest okreslenie ceny
emisyjnej na mozliwie najwyzszym poziomie. W szczeg6lnosci cena emisyjna akcji zostanie ustalona
przez Zarzad Spéiki na podstawie wartosci ustalonej w odniesieniu do ceny rynkowej akcji oraz
przewidywanych wynikoéw finansowych Spétki, oraz przy zatozeniu, iz jej wysokos¢ bedzie kilkakrotnie
wyzsza od wartosci nominalnej akcji nowej emisiji.

Planowana wysokos¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego to kwota nie wieksza niz 1.300.000,00
(jeden milion trzysta tysiecy 00/100) ztotych i emisja nie wigecej niz 1.300.000 (milion sto tysiecy) AKcji
serii D.

Wylaczenie prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy pozwoli na poszerzenie grona inwestoréw,
co przyczyni sie do umocnienia pozycji Spotki wobec podmiotdow prowadzacych dziatalnosé
konkurencyjng, umozliwiajagc zarazem wzrost wiarygodnosci Spéitki oraz przyczyniajac sie do
zwiekszenia dynamiki jej rozwoju. Wprowadzenie do Spotki nowych inwestorow zapewni dodatkowe
dofinansowanie dziatalnosci Spoiki.

W tym stanie rzeczy Zarzad Spotki uznaje wytaczenie w catosci prawa poboru Akcjonariuszy w
zwigzku z emisjg Akcji serii D za w petni uzasadnione i lezace w interesie Spoiki.
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4.2.2.3 Tresé uchwat w sprawie ubiegania si e o wprowadzenie Akcji Serii B, praw do Akcji
Serii D oraz Akcji Serii D do obrotu na w Alternatywnym Sys temie Obrotu
NewConnect

Uchwata Nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki po firm g TESGAS Spotka Akcyjna z siedzib g w Dabrowie
z dnia 12 maja 2009 roku
w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie AKcji serii
B do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu NEWCONNECT prowadzonym przez
Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz
na dokonanie dematerializacji Akcji serii B

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki TESGAS Spotka Akcyjna z siedzibg w Dabrowie
wyraza zgode na ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji serii B do obrotu
zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu NEWCONNECT prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z p6zn.
zm.) oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(Dz.U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 z p6zn. zm.).

2. W przypadku wydania Akcji serii B Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki TESGAS
Spotka Akcyjna z siedzibg w Dabrowie wyraza zgode na ztozenie tych akcji do depozytu
prowadzonego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie (KDPW), lub firme inwestycyjng, stosownie do art. 6 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki TESGAS Spétka Akcyjna z siedzibg w Dabrowie
wyraza zgode na dokonanie dematerializacji Akcji serii B poprzez podpisanie umowy z
KDPW, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.

Uchwata Nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki po firm g TESGAS Spotka Akcyjna z siedzib g w Dabrowie
z dnia 12 maja 2009 roku
w przedmiocie udzielenia Zarzgdowi Spétki upowaznienia w zwigzku z ubieganiem sie
przez Spoétke o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji serii B do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu NEWCONNECT prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki TESGAS Spotka Akcyjna z siedzibg w Dabrowie
upowaznia Zarzad Spétki do podjecia wszelkich czynnosci prawnych i organizacyjnych, ktére
bedg zmierzaty do dopuszczenia i wprowadzenia Akcji serii B do obrotu zorganizowanego w
Alternatywnym Systemie Obrotu NEWCONNECT prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. na podstawie przepis6w ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
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obrocie instrumentami finansowymi (Dz U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm.) oraz
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2005
r. Nr 184, poz. 1539 z p6zn. zm.).

2. W przypadku wydania Akcji serii B Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spoétki TESGAS
Spétka Akcyjna z siedzibg w Dabrowie upowaznia Zarzad Spoétki do ztozenia tych akcji do
depozytu prowadzonego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie (KDPW) lub firme inwestycyjna, zgodnie z
przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki TESGAS Spétka Akcyjna z siedzibg w Dabrowie
upowaznia Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnosci prawnych i organizacyjnych
majacych na celu dokonanie dematerializacji Akcji serii B zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, w tym w szczegélnosci do zawarcia z
Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie (KDPW) umowy
dotyczacej rejestracji Akcji serii B w depozycie papierow wartosciowych.

Uchwata Nr 8
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki po firm g TESGAS Spotka Akcyjna z siedzib g w Dabrowie
z dnia 12 maja 2009 roku

w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji serii D, oraz praw
do Akcji serii D (PDA) do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu NEWCONNECT prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz na dokonanie dematerializacji Akcji

serii D, oraz praw do Akgcji serii D (PDA)

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki TESGAS Spétka Akcyjna z siedzibg w Dabrowie
wyraza zgode na ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji serii D, oraz praw do
Akcji serii D (PDA) do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu
NEWCONNECT prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. na
podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz
U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm.) oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz.U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 z p6zn. zm.).

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie sp6tki TESGAS Spétka Akcyjna z siedzibg w Dgbrowie
wyraza zgode na dokonanie dematerializacji Akcji serii D, oraz praw do Akcji serii D (PDA)
poprzez podpisanie umowy z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. w
Warszawie (KDPW), zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.

Uchwata Nr 9
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki po firm g TESGAS Spotka Akcyjna z siedzib g w Dabrowie
z dnia 12 maja 2009 roku

w przedmiocie udzielenia Zarzgdowi Spétki upowaznienia w zwigzku z ubieganiem sie przez Spotke o
dopuszczenie i wprowadzenie Akcji serii D, oraz praw do Akcji serii D (PDA) do obrotu w
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Alternatywnym Systemie Obrotu NEWCONNECT prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki TESGAS Spétka Akcyjna z siedzibg w Dabrowie
upowaznia Zarzad Spokki do podjecia wszelkich czynnosci prawnych i organizacyjnych, ktére
beda zmierzaly do dopuszczenia i wprowadzenia Akcji serii D, oraz praw do Akcji serii D
(PDA) do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu NEWCONNECT
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. na podstawie
przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz U. z 2005
r. Nr 183, poz. 1538 z pdézn. zm.) oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 z pézn. zm.).

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki TESGAS Spotka Akcyjna z siedzibg w Dabrowie
upowaznia Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnosci prawnych i organizacyjnych
majacych na celu dokonanie dematerializacji Akcji serii D, oraz praw do Akcji serii D (PDA)
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, w
tym w szczegolnosci do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. w
Warszawie (KDPW) umowy dotyczacej rejestracji Akcji serii D, oraz praw do Akcji serii D
(PDA) w depozycie papieréw wartosciowych.

4.3 Cele emisji

W ramach realizowanej strategii Emitent planuje dynamiczny rozwéj dziatalnosci wykonawczej, w tym
rozwéj produkcji opartej o prefabrykacje warsztatowa oraz technologie skidéw, ktére opierajg sie na
wykonywaniu zleconych zadah w przystosowanej do tego hali produkcyjnej. Ponadto Spoétka
intensyfikuje dziatania zmierzajgce do wejscia na rynek duzych kontraktéw tj. o wysokiej wartosci
jednostkowej, ktére wymagajg zaangazowania znacznych zasobéw ludzkich.

Na realizacje powyzszych celéw Emitent zamierza przeznaczy¢ srodki pozyskane z emisji Akcji Serii
D. Wplywy brutto z emisji Akcji Serii D wyniosty 9,1 min zt, z czego:

m  ok. 4 min zt zostanie przeznaczone na kapitat obrotowy niezbedny do realizacji kontraktow
wykonawczych,

m ok. 5 min zt zostanie przeznaczone na budowe oraz wyposazenie hali produkcyjnej
przystosowanej do budowy skomplikowanych instalacji gazowniczych w oparciu o technologie
skidow.

Budowa nowej hali produkcyjnej stworzy Emitentowi mozliwos¢ ekspansji na bardzo perspektywiczny
rynek budowy technologig skidéw, polegajaca na budowie kompletnych konstrukcji gazowniczych na
platformie umozliwiajgcej transport gotowej konstrukcji do miejsca przeznaczenia. Na rynku budowy
technologig skidow Emitent scisle wspoétdziata z PBG, dzieki ktéremu uzyskuje réwniez mozliwosé
dostepu do klientéw zagranicznych. Ponadto nowa hala produkcyjna umozliwi Emitentowi
wykonywanie wiekszego zakresu prac w oparciu o prefabrykacje warsztatowa, uniezalezniajac czesé
prac budowlanych od warunkéw atmosferycznych. W nowej hali znajda sie réwniez pomieszczenia
socjalne i biurowe, ktére sg niezbedne przy tak dynamicznie rozwijajgcym sie przedsiebiorstwie.

4.4  Daty, od ktorych akcje uczestnicz g w dywidendzie

Akcje Serii B sg uprawnione do uczestniczenia w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2008 r.
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Akcje Serii D bedg uprawnione do uczestniczenia w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2009 r.

Zgodnie z Uchwalg Nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, zawartg w akcie
notarialnym sporzadzonym w dniu 9 czerwca 2009 roku przez notariusza Piotra Kowandy (Rep A nr
6429/2009), zysk osiggniety w roku obrotowym 2008 zostat wytgczony od podziatu i przeznaczony na
pokrycie strat z lat ubiegtych, powstatych w wyniku bledu podstawowego za lata ubiegte, oraz na
kapitat zapasowy.

Oznacza to, ze akcjonariusze Spétki beda mogli zrealizowa¢ przystugujace im uprawnienie do
uczestniczenia w dywidendzie dopiero z zysku przeznaczonego przez WZA Emitenta do podziatu za
rok obrotowy 2009 r., wzglednie w przypadku wyptaty przez Zarzad Emitenta zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego 2009 (zgodnie z § 17 Statutu i art. 349 KSH) —
zasady realizacji prawa do dywidendy opisano szczegétowo w pkt 4.5.1.

Ponadto nalezy wskazaé, ze Zarzad Emitenta nie planuje rekomendowa¢ WZA Emitenta wyptaty
dywidendy w okresie najblizszych 5 lat. Decyzja odnosnie ostatecznego ksztattu wyptat dywidend
bedzie podejmowana corocznie przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy — podstawowe elementy
polityki Emitenta odnosnie wyptaty dywidendy w przysztosci opisano w pkt 4.6.

Akcje Serii B i Akcje Serii D sg tozsame w zakresie zwigzanych z nimi praw, w szczegdlnosci w
zakresie prawa do dywidendy.

4.5 Prawa zwigzane z instrumentami finansowymi oraz zasady realizacjit ~ ych praw
Akcjonariuszom Emitenta przystugujg w szczegoélnosci nastepujace prawa majatkowe i korporacyjne:
45.1 Prawo do dywidendy

Zgodnie z art. 347 KSH akcjonariusze majg prawo do dywidendy, czyli do udziatu w zysku wykazanym
w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez
ZWZA do wyptaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji, a w sytuacji gdy
akcje nie sg catkowicie optacone, w stosunku do dokonanych wptat na akcje (art. 347 ust. 2 KSH i §
15 Statutu). O przeznaczeniu zysku rozstrzyga Walne Zgromadzenie. Zysk pozostalty po dokonaniu
obowigzkowych odpiséw przeznaczony jest w pierwszej kolejnosci na pokrycie strat za lata ubiegte,
jezeli kapitat zapasowy nie wystarcza na pokrycie tych strat (§ 44 ust. 2 Statutu). Prawo do dywidendy
za dany rok obrotowy powstaje w dniu ustalenia prawa do dywidendy (zwanym takze dniem
dywidendy), okreslonym w uchwale Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia o podziale zysku. Uchwata
ZWZA okresla takze dzien wyptaty dywidendy. Zgodnie z § 45 ust. 2 Statutu Emitenta dzien ustalenia
praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy
pomiedzy nimi byt mozliwie jak najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych.
Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga szczegd6lnego uzasadnienia.

Roszczenie majatkowe z tytutu prawa do dywidendy ulega przedawnieniu — zgodnie z art. 117, 118 i
120 ust. 1 KC — w terminie 10 lat od dnia wyptaty dywidendy. Po uptywie tego terminu Emitent moze
odmowi¢ dokonania wyptaty dywidendy.

Zgodnie z § 17 Statutu Zarzad Emitenta zostat upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na
poczet dywidendy, przewidywanej na koniec roku obrotowego, jezeli Spétka posiada srodki
wystarczajgce na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorcze;j.

4.5.2 Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu
Zgodnie z art. 412 KSH kazdy akcjonariusz moze uczestniczy¢é w Walnym Zgromadzeniu (WZA) oraz

wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnikéw. Petnomocnictwo powinno byé udzielone
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na piSmie pod rygorem niewaznosci. Czlonek zarzadu i pracownik spoétki nie moga byé
petnomocnikami na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 9 ust. 3 Ustawy o obrocie warunkiem uczestnictwa w WZA spo6tki publicznej z siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest ztozenie w jej siedzibie, najpézniej na tydzien przed
terminem WZA, imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy
rachunek papierow wartosciowych celem potwierdzenia uprawnien posiadacza akcji
zdematerializowanych do uczestnictwa w tym WZA. Od chwili wystawienia imiennego $wiadectwa
depozytowego, akcje w liczbie wskazanej w tresci sSwiadectwa nie mogg by¢ przedmiotem obrotu do
chwili utraty jego waznosci albo zwrotu swiadectwa wystawiajacemu przed uplywem terminu jego
waznosci. Na okres ten wystawiajgcy dokonuje blokady odpowiedniej liczby papieréw warto$ciowych
na tym rachunku (art. 11 Ustawy o obrocie).

Prawo gtosu - kazda akcja Emitenta daje prawo do jednego gtosu na WZA Emitenta, poza Akcjami
Serii A, ktére sa uprzywilejowane co do gtosu — na kazda akcje przypadajg 2 gtosy na WZA Emitenta.

W przypadku zamiany akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela przystugujgce tym akcjom
uprzywilejowanie co do glosu wygasa. W przypadku zbycia Akcji Serii A przystugujace tym akcjom
uprzywilejowanie co do glosu wygasa, chyba, ze nabywcg Akcji Serii A jest dotychczasowy
akcjonariusz, ktéremu przystuguje prawo pierwokupu, o ktérym mowa w § 11 ust. 1 Statutu. W takim
przypadku uprzywilejowanie pozostaje w mocy. Uprzywilejowanie pozostaje réwniez w mocy w
przypadku, gdy Akcje Serii A zbywane przez dotychczasowego akcjonariusza, ktéremu przystuguje
prawo pierwokupu, o ktérym mowa w § 11 ust. 1 Statutu, zostang nabyte przez podmiot, w ktérym
wskazany wyzej zbywca Akcji Serii A posiada wylaczng kompetencje prowadzenia spraw tego
podmiotu lub prawo powotywania organéw tego podmiotu i cztonkéw tych organéw (w szczegdlnosci
zarzadu).

Zgodnie z art. 413 KSH akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika, ani jako
petnomocnik innej osoby gtosowac przy powzieciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec
Spoiki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec spétki
oraz sporu pomiedzy nim a spotka. W okresie, gdy akcje spéiki publicznej, na ktérych ustanowiono
zastaw lub uzytkowanie, sa zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w domu maklerskim lub
w banku prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje
akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

W zwiagzku z prawem do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Emitent a Akcjonariusz ma
prawo do :

m zgdania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych
spraw w porzadku obrad WZA. Prawo to przystuguje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom
reprezentujgcym co najmniej 1/10 kapitatu, (art. 400 KSH). Zadanie takie nalezy ztozy¢ na
piSmie do zarzadu najpdzniej na miesigac przed proponowanym terminem Walnego
Zgromadzenia,

m 7gdania wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami - zgodnie z art.
385 83 KSH - na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej 20% kapitatu
zaktadowego Spoiki, wybér Rady Nadzorczej powinien byé dokonany przez najblizsze Walne
Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy Statut Spétki przewiduje
inny spos6b powotywania Rady Nadzorczej,

m  zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w
tym celu komisje zlozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek mogg zlozy¢ akcjonariusze,
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posiadajacy 10% kapitalu zakladowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu.
Whioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 KSH),

zgdania zbadania przez biegtego na koszt Emitenta okreslonego zagadnienia zwigzanego z
utworzeniem spotki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych).
Uchwale w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
(art. 84 i 85 Ustawy o Ofercie). Akcjonariusze mogga w tym celu zada¢ zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub Zzada¢ umieszczenia sprawy podjecia tej
uchwalty w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Jezeli Walne Zgromadzenie
nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wniosku albo podejmie takg uchwate z naruszeniem
art. 84 ust. 4 powyzszej ustawy, wnioskodawcy mogg wystgpi¢ w terminie 14 dni do sadu
rejestrowego 0 wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczego6lnych,

zadania tajnego gtosowania (art. 420 par. 2 KSH),
przegladania ksiegi protokotow WZA i Zadania wydania odpisow uchwat (art. 421 par. 3 KSH),

zaskarzenia uchwat Walnego Zgromadzenia, w przypadku, jesli podjeta uchwata jest
sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes spotki lub majgca na
celu pokrzywdzenie akcjonariusza. Uchwata taka moze by¢ na mocy art. 422 par. 1 KSH
zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spoOice powddztwa o uchylenie uchwaly.
Powdédztwo o uchylenie uchwaty WZA spotki publicznej nalezy wniesé w terminie miesigca od
dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie p6zniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od
dnia powziecia uchwaty. Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaly walnego
zgromadzenia przystuguje:

=  akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat
zaprotokotowania sprzeciwu,

= akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udzialu w walnym
zgromadzeniu,

= akcjonariuszom, ktorzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w
przypadku wadliwego zwotania walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w
sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

wniesienia powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly Walnego Zgromadzenia
sprzecznej z ustawg (art. 425 KSH);

uzyskania od Zarzadu Spéiki informacji dotyczacych spoiki, jezeli jest to uzasadnione dla
oceny spraw objetych porzadkiem obrad WZA (art. 428 par. 1-3 KSH). Zarzad powinien
jednak odméwié¢ udzielenia informacji w przypadku, gdy mogtoby to wyrzadzi¢ szkode spoétce
albo spoice z nig powigzanej, albo spoéice lub spoétdzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez
ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa albo w
przypadku, gdy udzielenie informacji mogtoby narazi¢ czionka zarzadu na poniesienie
odpowiedzialnoéci karnej, cywilnoprawnej lub administracyjnej. W uzasadnionych
przypadkach zarzad moze udzieli¢ informacji na piSmie nie pézniej niz w terminie dwu tygodni
od dnia zakonczenia walnego zgromadzenia,

zadania informacji o stosunku dominacji lub zaleznosci - akcjonariusz Emitenta moze zadac,
aby spoétka handlowa bedaca akcjonariuszem Emitenta, udzielita informaciji, czy pozostaje ona
w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spoétki handlowej albo spétdzielni
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bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat.
Akcjonariusz moze zada¢ réwniez ujawnienia liczby akcji lub gloséw albo liczby udziatéw lub
gloséw, jakie ta spoétka handlowa posiada, w tym takie jako zastawnik, uzytkownik lub na
podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi
powinny by¢ ztozone na pismie (art.6 84 i 6 KSH).

45.3 Prawo do wytoczenia pow6dztwa o naprawienie wyrz ~ gdzonej Emitentowi szkody

Z mocy art. 486 81 KSH, akcjonariuszowi przystuguje prawo do wytoczenia powddztwa o
odszkodowanie na rzecz Spéiki. Uprawnienie powyzsze ma charakter subsydiarny w tym znaczeniu,
ze nie przystuguje akcjonariuszowi od razu od chwili ujawnienia czynu wyrzgdzajagcego Spoéice
szkode. Od tego momentu musi uptyng¢ co najmniej rok. Jest to czas, w ktérym sama Spoétka powinna
wytoczy¢ powddztwo o naprawienie wyrzadzonej jej szkody.

4.5.4 Prawo przegl gdania do dokumentéw Emitenta

Akcjonariuszom stuza réwniez nastepujace uprawnienia zwigzane z przegladaniem dokumentow
Spokki:

= prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 § 7
KSH),

= prawo do otrzymania najpézniej 15 dni przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem odpisu
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania finansowego wraz z odpisem
sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art.395 § 4 KSH),

m  prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu Spéiki, prawo do Zzgdania sporzadzenia
odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy,
prawo do zadania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy (art.407 KSH),

m  prawo do przegladania ksiegi protokotu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz prawo do
otrzymania poswiadczonych przez Zarzad odpisdw uchwat (art.421 § 3 KSH),

m  prawo do przegladania dokumentow zwigzanych z potaczeniem, podzialem lub
przeksztatceniem Emitenta (art.505, 540, 561 KSH).

45,5 Prawo rozporz gdzania akcjami, ograniczenia i prawo pierwokupu Akcji Serii A

Stosownie do art. 337 KSH akcje sa zbywalne, przy czym ograniczenia w zakresie obrotu akcjami
imiennymi przewiduje Statut Emitenta oraz przepisy prawa. W szczegoélnosci zgodnie z § 11 Statutu
Emitenta kazdemu z akcjonariuszy zatozycieli przystuguje prawo pierwokupu Akcji Serii A. Zbycie
Akcji Serii A wymaga zgody Zarzadu. Ograniczenia w zakresie zbywania akcji Emitenta opisano
szczegOtowo w pkt 4.1.1 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

45.6 Prawo poboru

Zgodnie z art. 433 § 1 KSH akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji
w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru). Przy zachowaniu wymogéw, o ktérych mowa
w art. 433 § 2 KSH akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci w
interesie Spotki moca uchwaly WZA podjetej wigkszoscia co najmniej czterech pigtych glosow.
Przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5 gloséw nie stosuje sie, gdy uchwata o
podwyzszeniu kapitalu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w calosci przez
instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem
umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata
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stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym
stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akcji. Pozbawienie
akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad przedstawia WZA pisemng opinie uzasadniajgacq
powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji badz sposéb jej ustalenia.

457 Prawo do udziatu w nadwy zkach w przypadku likwidacji

Zgodnie z art. 474 KSH akcjonariuszom przystuguje prawo do udziatu w majatku Spotki pozostatym po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej likwidacji. Majatek ten dzieli sie miedzy
akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zakladowy. Statut
Spoiki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

4.5.8 Postanowienia Statutu w sprawie umarzania akcji

Zgodnie z § 16 Statutu Emitenta akcje Spotki moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza w drodze
ich nabycia przez Spotke. Wynagrodzenie akcjonariuszy akcji umorzonych moze byé wyptacone
wytacznie z zysku Spoiki.

4.5.9 Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego

Akcjonariuszowi spoiki publicznej posiadajgcemu akcje zdematerializowane przystuguje uprawnienie
do imiennego s$wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych zgodnie z Ustawg o Obrocie (art. 328 § 6 KSH).

4.6 Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywide ndy w
przyszio Sci

Zarzad Emitenta zamierza podejmowacé¢ w kolejnych latach dziatania zmierzajace do intensywnego
rozwijania i zwiekszania zasiegu dzialalnosci prowadzonej przez Emitenta, ktére diugoterminowo
przyczynig sie do wzrostu wartosci Emitenta. Z tego wzgledu Zarzad Emitenta nie planuje
rekomendowa¢ WZA Emitenta wyptaty dywidendy w okresie najblizszych 5 lat. Decyzja odnos$nie
ostatecznego ksztaltu wyptat dywidend bedzie podejmowana corocznie przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy.

Wskaza¢ dodatkowo nalezy, ze zgodnie z Uchwalg Nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, zawarta w akcie notarialnym sporzadzonym w dniu 9 czerwca 2009 roku przez
notariusza Piotra Kowandy (Rep A nr 6429/2009), zysk osiggniety w roku obrotowym 2008 zostat
wylaczony od podzialu i przeznaczony na pokrycie strat z lat ubiegtych, powstatych w wyniku btedu
podstawowego za lata ubiegte, oraz na kapitat zapasowy.

4.7 Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwi  gzanych z posiadaniem i obrotem
instrumentami finansowymi obj etymi Dokumentem Informacyjnym, w tym wskazanie
ptatnika podatku

4.7.1 Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby fizyczn e

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa
sie wedlug nastepujacych zasad, okreslonych w ustawie o podatku dochodowym od oséb fizycznych
(PDOF):

m  podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

m  zryczaltowany podatek dochodowy z tytutu dywidendy wynosi 19% (art. 30a ust. 1 pkt 4
PDOF),
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przychodu z tytutu dywidendy nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach
okreslonych w art. 27 PDOF (art. 30a ust.7 PDOF),

do poboru zryczaltowanego podatku od dokonywanych wypfat lub stawianych do dyspozyciji
podatnika pieniedzy (w tym réwniez wyptat z tytutu dywidendy) zobowigzane sa podmioty
dokonujace tych czynnosci (ptatnicy). Ptatnicy przekazujg kwoty zryczattowanego podatku do
20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym pobrano podatek, na rachunek urzedu
skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy wedtug miejsca
zamieszkania ptatnika, a jezeli ptatnik nie jest osobg fizyczna, wedtug siedziby bgdz miejsca
prowadzenia dziatalnosci, gdy ptatnik nie posiada siedziby (art. 41 ust. 4 i art. 42 ust. 1
PDOF).

Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb prawnych odbywa sie wedtug nastepujacych zasad,
okreslonych w ustawie o podatku dochodowym od os6b prawnych (PDOP):

podatek dochodowy od dochodéw (przychoddéw) z dywidend wynosi 19 % uzyskanego
przychodu (art. 22 ust. 1 PDOP),

zgodnie z art. 22 ust. 4 PDOP zwolnione od podatku dochodowego sa dochody (przychody) z
dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatlu w zyskach oséb prawnych, jezeli spetnione sg
lacznie nastepujace warunki:

1) wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
jest spétka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w
zyskach osob prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spotka podlegajaca w
Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim
Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddéw,
bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) spotka, o ktdrej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10 % udziatéw (akcji)
w kapitale spoiki, o ktérej mowa w pkt 1,

4) odbiorcg dochoddw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w
zyskach oso6b prawnych jest:

. spétka, o ktérej mowa w pkt 2, albo
" zagraniczny zaktad spotki, o ktorej mowa w pkt 2.

Zwolnienie, o ktérym mowa w art. 22 ust. 4 PDOP, ma zastosowanie w przypadku, kiedy
spoétka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w
zyskach os6b prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej posiada udzialy (akcje) w spétce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktérej
mowa powyzej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwoéch lat. Zwolnienie to ma réwniez
zastosowanie w przypadku, gdy okres dwéch lat nieprzerwanego posiadania udziatow
(akcji), w wysokosci okreslonej powyzej w pkt 3, przez spétke uzyskujaca dochody
(przychody) z tytutu udziatlu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodoéw
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(przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatow (akcji), w
wysokosci okreslonej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat spétka, o ktérej mowa w
pkt 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwitoke, od dochodéw
(przychodéw) okreslonych w art. 22 ust. 1 PDOP w wysokaosci 19 % dochodow (przychodow)
do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia.
Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze
zwolnienia. Przepisy regulujgce powyzsze zwolnienie (tj. art. 22 ust. 4-4c PDOP) stosuje sie
odpowiednio réwniez do podmiotéw wymienionych w zataczniku nr 4 do PDOP. Przepisy art.
22 PDOP stosuje sie z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwojnego
opodatkowania, ktdrych strong jest Rzeczpospolita Polska (art. 22a PDOP).

5) Zgodnie z art. 26 PDOP ptatnikiem podatku jest spotka wyptacajaca dywidende, ktora
potraca kwote zryczattowanego podatku dochodowego z przypadajgcej do wyplaty sumy
oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla podatnika urzedu skarbowego.

4.7.3 Opodatkowanie dochodéw oséb fizycznych ze zbycia papieréw warto sciowych (akciji i
praw do akciji)

Prawa do akcji i akcje stanowig papiery wartosciowe w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi oraz art. 5a pkt 11 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych.
Zasady opodatkowania dochodu z odptatnego zbycia PDA sg w zwigzku z tym analogiczne jak przy
opodatkowaniu dochodéw ze zbycia akcji uzyskiwanych przez osoby fizyczne.

Zgodnie z art. 30 b ust. 1 PDOF, od dochodéw uzyskanych z odptatnego zbycia papierow
wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz
z odptatnego zbycia udziatéw w spotkach majacych osobowos$é prawng oraz z tytutu objecia udziatow
(akcji) w spotkach majacych osobowos¢ prawng albo wkladéw w spétdzielniach w zamian za wkiad
niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢, podatek dochodowy
wynosi 19 % uzyskanego dochodu. Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 PDOF, jest:

m  réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytulu odplatnego zbycia papieréw
wartosciowych a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub
ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38 PDOF, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14 PDOF,

m  rOznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. Ustawy o
Obrocie, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a PDOF,

m  réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytulu odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania
przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a PDOF,

m  rdznica miedzy sumag przychodoéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spétkach
majacych osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie
art. 22 ust. 1f lub art. 23 ust. 1 pkt 38 PDOF,

m  rOznica pomiedzy wartosciag nominalng objetych udziatdow (akcji) w spéikach majacych
osobowos¢ prawng albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wkiad niepieniezny w innej
postaci niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢ a kosztami uzyskania przychodéw
okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e PDOF,

osiggnieta w roku podatkowym.
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Zasady okreslone w art. 30 b ust. 1 PDOF stosuje sie z uwzglednieniem umoéw o unikaniu podwéjnego
opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku
wynikajgcej z wlasciwej umowy o unikaniu podwodjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku
zgodnie z takg umowag jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych
miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji (art. 30b ust. 3 PDOF).

Dochodow, o ktorych mowa w art. 30b ust. 1 PDOF, nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na
zasadach okreslonych w art. 27 oraz art. 30c PDOF.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym
mowa w art. 45 ust. 1la pkt 1 PDOF, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym z odptatnego
zbycia papieréw wartosciowych, w tym réwniez dochody, o ktérych mowa w art. 24 ust. 14 PDOF, i
dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji
praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spétkach majacych osobowos$¢ prawng
oraz z tytulu objecia udziatow (akcji) w spétkach majacych osobowos$¢ prawng albo wkladow w
spétdzielniach w zamian za wklad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego
zorganizowana czesé, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 PDOF).

4.7.4 Opodatkowanie dochodéw oséb prawnych ze zbycia papieréw warto sciowych (akcji i
praw do akciji)

Przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych jest dochéd ze zbycia
papierow wartosciowych stanowiacy réznice pomiedzy przychodem tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy
papieréw wartosciowych a kosztami jego uzyskania tj. wydatkami poniesionymi na nabycie badz
objecie papieréw wartosciowych. Dochdd uzyskany ze zbycia papieréw wartosciowych taczy sie z
pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych okreslonych w art. 19 ust. 1
PDOP. Ptatnikiem tego podatku jest sam podatnik (nie jest to podatek potrgcany u zrédta). Na mocy
art. 25 PDOP podatnik obowigzany jest wptaca¢ na rachunek urzedu skarbowego zaliczki miesieczne
w wysokosci roznicy pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku
podatkowego a sumg zaliczek naleznych za poprzednie miesigce. W przypadku opodatkowania
dochodéw z odptatnego zbycia PDA uzyskiwanych przez podatnikéw podatku dochodowego od osob
prawnych zasady opodatkowania sg analogiczne jak przy zbyciu akgciji.

4.7.5 Podatek od czynno $ci cywilnoprawnych (PCC)

Na mocy art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (Ustawy PCC) sprzedaz
maklerskich instrumentow finansowych firmom inwestycyjnym, badz za ich pos$rednictwem, oraz
sprzedaz tych instrumentéw dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepisow
Ustawy o Obrocie (a wiec takze w ramach Alternatywnego Systemu Obrotu na Rynku NewConnect)
jest zwolniona z PCC. Od transakcji zawieranych poza obrotem zorganizowanym i bez udziatu firm
inwestycyjnych nalezny podatek wynosi — na podstawie art. 7 ust. 1 p. 1 lit. b Ustawy PCC — kwote
réwng 1% wartosci transakciji.

4.7.6 Podatek od spadkow i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 ustawy z dnia 28 lipca 1983r. o podatku od spadkéw i darowizn (Dz. U. z 2004
r., Nr 142, poz. 1514 z p6zn. zm.), nabycie przez osoby fizyczne wtasnosci rzeczy znajdujacych sie na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub praw majgtkowych wykonywanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytutem spadku, darowizny lub innych tytutdbw wskazanych tej w ustawie,
podlega podatkowi od spadku i darowizn. Nabycie w drodze spadku lub darowizny praw do akcji/akcji,
jako nabycie praw majatkowych, podlega podatkowi od spadkéw i darowizn. Obowigzek podatkowy
cigzy na nabywcy praw majatkowych.
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Wysokos$¢ podatku ustala sie w zaleznosci od grupy podatkowej, do ktérej zaliczony jest nabywca
zgodnie z Ustawg o podatku od spadkéw od darowizn (art. 14 i nast. tej ustawy).

4.7.7 Odpowiedzialno $¢ ptatnika

Zgodnie z art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja Podatkowa (Dz. U. z 2005 r. Nr 8
poz. 60 z p6zn. zm.) ptatnik, ktéry nie wykonat cigzacego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od
podatnika podatku i wptacenia go we wiasciwym terminie organowi podatkowemu — odpowiada za
podatek niedobrany lub pobrany, a nie wptacony. Platnik odpowiada za te naleznosci caltym swoim
majatkiem.

Jezeli w postepowaniu podatkowym organ podatkowy stwierdzi okoliczno$ci uzasadniajace
odpowiedzialnos$¢ ptatnika, organ ten wydaje decyzje o odpowiedzialnosci podatkowej ptatnika, w
ktorej okresla wysokosé naleznosci z tytutu niepobranego lub pobranego, a niewptaconego podatku.
Przepiséw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej albo
jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika; w tych przypadkach organ podatkowy wydaje
decyzje o odpowiedzialnosci podatnika
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5.1 Nazwa (Firma), forma prawna, kraj siedziby, siedzib a i adres Emitenta wraz z numerami

telekomunikacyjnymi, identyfikatorem wedtug wia

$ciwo sci klasyfikacji statystycznej oraz

numerem wedtug wia sciwej identyfikacji podatkowej.

Petna firma Emitenta

TESGAS Spétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska
Siedziba Spotki: Dabrowa
Forma prawna: Spoétka Akeyjna

Przepisy prawa:

prawo polskie, w szczegélnosci KSH,
prawo wspoélnotowe UE

Adres siedziby:

ul. Batorowska 9, Dabrowa, 62-070 Dopiewo

Adres gléwnego miejsca prowadzenia

ul. Batorowska 9, Dabrowa, 62-070 Dopiewo

dziatalnosci:

Numery telekomunikacyjne: 061 89 01 600

Poczta elektroniczna: tesgas@tesgas.pl

Strona internetowa: www.tesgas.pl
REGON: 639801998
NIP: 777-25-27-260

5.2 Czas trwania Emitenta.

Czas trwania Emitenta jest nieograniczony.

5.3 Podstawa prawna utworzenia Emitenta

Emitent powstal na podstawie przepisOw zawartych w Kodeksie Spétek Handlowych, w wyniku
przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig w spotke akcyjng stosownie do art. 551-570
KSH oraz art. 577-580 KSH.

Poprzednik prawny Emitenta — TESGAS spo6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig, zostata zawigzana
umowg spoétki z dnia 27 czerwca 2000 r., na podstawie aktu notarialnego sporzadzonego przez
notariusza Andrzeja Adamskiego (Repertorium A 6855/2000) i po raz pierwszy wpisana do rejestru
handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu, dwczesny XIV Wydziat Gospodarczy
Rejestrowy, w dniu 19 lipca 2000 r. pod numerem RHB 13988, za$ w dniu 1 pazdziernika 2003 r.
zarejestrowano poprzednika prawnego Emitenta w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000173217.
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Na mocy uchwaly z dnia 27 grudnia 2007 roku podjetej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikbw TESGAS spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (Rep. A Nr 14108/2007; Notariusz
Piotr Kowandy w Poznaniu), TESGAS spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig zostata
przeksztatcona w spotke akcyjng TESGAS S.A. (Emitenta).

5.4  Wskazanie s adu, ktéry wydat postanowienie o wpisie Emitenta do wia $ciwego rejestru.

Emitent zostat wpisany w dniu 11 stycznia 2008 r. w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000296689.

5.5  Krétki opis historii Emitenta
Rok 2000

m 27 czerwca 2000 r. powofano poprzednika prawnego Emitenta - TESGAS Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig (akt notarialny Repetytorium A numer 6855/2000; Notariusz
Andrzej Adamski w Poznaniu) z siedzibg w Wysogotowie przy ul. Skorzewskiej 35.

m  Emitent zatrudniat 60 oséb. Pracownikami Spoétki byli gtdwnie pracownicy przejeci z
Wielkopolskiego Zakladu Gazowniczego w Poznaniu, posiadajacy duze doswiadczenie
zawodowe w branzy gazowniczej.

m  Spoétka zajmowala sie eksploatacjg stacji gazowych dla Wielkopolskiego Zaktadu
Gazowniczego w Poznaniu i Regionalnego Oddzialu Przesylu w Poznaniu. Utworzono

oddzialy:
= Poznan Miasto,
. Poznan Teren,
e Grupa Terenowa Gniezno,
e Grupa Terenowa Opalenica,
. Pita,
. Leszno.
Rok 2001

m W pierwszym roku swojej dziatalnosci TESGAS Spétka z o0.0. realizowata gtdwnie prace
eksploatacyjne na terenie Poznania, Leszna i Pity oraz nieliczne zlecenia wykonawcze.

s We wrzedniu Zarzgd podjgt decyzje o budowie budynku biurowo-warsztatowego z
przeznaczeniem na siedzibe Spotki.

m  Systematyczny rozwdj dziatalnosci przetozyt sie na wzrost zatrudnienia. Na koniec roku
TESGAS zatrudniat 70 oso6b.

Rok 2002

m  Dalszy, systematyczny wzrost skali dziatalnosci - utworzenie nowego oddziatu
eksploatacyjnego w Gorzowie Wielkopolskim, przez co zwiekszono obszar dziatalnosci Spotki.

m 2 kwietnia 2002 roku Emitent otrzymat uprawnienia Urzedu Dozoru Technicznego do
modernizacji rurociggbw przesytowych oraz rurociggéw technologicznych, a takze do

Strona 55



Dokument Informacyjny spétki TESGAS S.A.

wytwarzania statych zbiornikéw cisnieniowych, rurociggéw przesytowych i technologicznych.
Pozwolito to na wykonywanie specjalistycznych prac budowlanych na obiektach gazowych.

Dnia 17 czerwca 2002 roku Emitent. przystgpit do spotki Segus Sp. z 0.0. obejmujac 360
udziatéw, co stanowito 60% udziatu w kapitale Segus Sp. 0.0. Spétka ta prowadzi dziatalnosc
eksploatacyjng na terenie wojewddztwa zachodniopomorskiego.

W listopadzie nadano Spotce certyfikat Fair Play 2002.

W grudniu Spoétka uzyskata Certyfikat Jakosci ISO 9001:2000 wydany przez Placéwke
Certyfikacyjng TUV CERT Rheinland InterCert Kft., w zakresie projektowania, wykonawstwa,
remontéw, eksploatacji, serwisu, doradztwa w zakresie wszelkich obiegébw gazowych, sieci
przesytowych, kottowni oraz w ramach s$rodka nawaniajgcego gaz THT oraz $wiadectwo
Instytutu Spawalnictwa w Gliwicach kwalifikujgcego Spotke do | grupy Zaktadéw Matych pod
wzgledem spawalnictwa.

Na koniec 2002 r. Emitent zatrudniat 94 osoby .

Rok 2003

W marcu 2003 roku Urzad Komitetu Integracji Europejskiej, Business Centre Club oraz
Europejski Komitet Ekonomiczno Spoteczny przyznat Emitentowi Medal Europejski za
eksploatacje i serwis obiektéw gazowych.

Dnia 15 kwietnia 2003 roku odkupiono od dotychczasowych wspdlnikéw 60 udziatéw w Spotce
Segus Sp. z 0.0. W wyniku transakcji udziat Emitenta w kapitale Segus Sp. z 0.0. wzrést do
70%.

W pazdzierniku 2003 roku wydzielono pion wykonawczy, w ramach ktérego utworzono:

. TW-1 — Brygada Wykonawcza Poznan 1,
. TW-2 - Brygada Wykonawcza Leszno,

. TW-3 - Brygada Wykonawcza Pita,

= TW-4 - Brygada Wykonawcza Gorzow.

W grudniu Spétka zostata ponownie odznaczona certyfikatem Fair Play 2003.

Rok 2003 byt kolejnym rokiem znacznego wzrostu zatrudnienia. Na koniec grudnia 2003 roku
zatrudnienie wynosito 113 os6b.

Rok 2004

W Il kwartale 2004 roku rozpoczeto budowe budynku biurowego z przeznaczeniem pod
wynajem.

W grudniu w Spotce wdrozono réwniez System Zarzgdzania Jakoscig zgodny z normg PN —
EN 1SO 9001-2001, potwierdzony certyfikatem wydanym przez Jednostke Certyfikujgcg UDT-
CERT. Ponadto Emitentowi przyznano Ztoty Certyfikat Przedsiebiorstwa Fair Play.

Dalszy systematyczny wzrost zatrudnienia - na koniec roku firma zatrudniata 127 oséb.
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Rok 2005

Od stycznia Spoéitka zaczeta stosowac system jakosci zgodnie z wymogami okreslonymi w
module H Dyrektywy 97/23/WE. Potwierdzeniem tego bylo wydanie przez Jednostke
Notyfikowang UDT-CERT stosownego certyfikatu.

W marcu Emitent uzyskat certyfikat spetniania wymagan jakosci w spawalnictwie zgodnie z
normg PE-EN 729-2:1997 wydanego przez Osrodek Certyfikacji Instytutu Spawalnictwa w
Gliwicach.

W lipcu Emitent. otrzymat kolejne uprawnienie do wytwarzania rurociggéw przesytowych do
cieczy i gazow, rurociggow technologicznych do cieczy i gazéw oraz statych zbiornikow
cisnieniowych. Pozwolito to na zwiekszenie zakresu prac, jaki Spétka moze wykonywaé w
zakresie robot budowlanych na obiektach gazowych.

We wrzesniu utworzono kolejng Brygade Wykonawczg - TW-5 Brygada Wykonawcza Poznan
2.

Na koniec roku zatrudnienie wynosito 156 oséb.

Rok 2006

W kwietniu Spotka uzyskata decyzje Urzedu Dozoru Technicznego uprawniajgcg do
wytwarzania rurociagéw przesytlowych, a w lipcu uprawnienie do naprawy i modernizacji
rurociggéw przesytowych i technologicznych.

Dziatania Emitenta w zakresie prowadzonej polityki zarzadzania jakoscig zostaly docenione
poprzez przyznanie w sierpniu 2006 roku Wyrdznienia | stopnia Wielkopolskiej Nagrody
Jakosci w kategorii Firm Srednich za wybitne osiagniecia w Zarzadzaniu przez Jakos¢.

Liczba zatrudnionych pracownikéw na koniec 2006 roku wyniosta 176 oséb

Rok 2007

W styczniu utworzono kolejng brygade Wykonawczg TW — 6 Brygada Wykonawcza Poznan 3.

W kwietniu Spotka zakonczyta wdrozenie i rozpoczeta stosowanie Zintegrowanego Systemu
Zarzadzania zgodnego z normami PN —EN ISO 9001:2001, PN —EN ISO 14001:2005, PN-N -
18001:2004, na potwierdzenie tego TESGAS Sp. z 0.0. uzyskat stosowny Certyfikat wydany
przez UDT-CERT.

W lipcu nabyto nieruchomo$¢ w Dabrowie przy ulicy Batorowskiej 9 z przeznaczeniem na
nowg siedzibe Spotki.

Dnia 13 sierpnia Nadzwyczajne Zgromadzenie WspOlnikéw podwyzszyto kapitat zakladowy
Spotki z kwoty 200 000 ztotych do kwoty 396 000 ziotych. Nowo utworzone 392 udziaty
zostaty objete przez Wiodzimierza Kocika.

Dnia 29 sierpnia Spotka uzyskata Certyfikat Systemu Zarzgdzania Jakoscig w spawalnictwie
potwierdzajgcego spetnienie wymagan normy PN-EN ISO 3834-2:2007, wydanego przez
Instytut Spawalnictwa w Gliwicach.

Dnia 27 grudnia na mocy uchwaly podjetej przez Zgromadzenie Wspo6lnikow TESGAS spotka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig (Rep. A Nr 14108/2007; Notariusz Piotr Kowandy w
Poznaniu), TESGAS spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig ulegta przeksztatceniu w
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spotke akcyjng. W wyniku przeksztatcenia, 5 000 000 akcji imiennych serii A zostato objetych
przez dotychczasowych wspélnikéw TESGAS Sp. z o.0.

m  Zatrudnienie na koniec grudnia 2007 roku wynosito 185 oséb.
Rok 2008

m  Postanowieniem Sadu Rejonowego nr PO.VIII NS-REJ.KRS/000140/08/409 z dnia 09
stycznia 2008, w dniu 11 stycznia 2008 r. w wyniku przeksztalcenia Emitent zostat wpisany w
Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000296689.

= Dnia 14 maja Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwale w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji 750 000 zwyklych akcji
na okaziciela serii B. Akcje zostaty objete przez inwestoréw zewnetrznych oraz jednego z
dotychczasowych akcjonariuszy.

m W pazdzierniku nastgpita zmiana siedziby firmy z Wysogotowa na Dabrowe.

m W ciggu 2008 roku nastepowat dalszy wzrost zatrudnienia, ktére na koniec 2008 roku
zatrudnienie wynosito 207 0s6b, z czego blisko 84% to pracownicy techniczni, serwisujacy
stacje i sieci gazowe, oraz pracownicy bezposrednio budujacy i remontujacy gazociagi i stacje
gazowe.

Rok 2009

m Od 1 stycznia 2009 roku utworzono nowy pion techniczny, ktérego celem bedzie
przygotowanie Spotki do realizacji zadan z szeroko rozumianego sektora wydobycia i
przerobki gazu..

= W dniu 12 maja 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zgodnie podjeto
uchwatle Nr 4, zawarta w akcie notarialnym sporzadzonym przez notariusza Andrzeja
Adamskiego (Rep. A 5135/2009), w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Emitenta o kwote nie mniejszg niz 1 zt (jeden zioty) i nie wiekszg niz 1.300.000,00 zt (jeden
milion trzysta tysiecy ziotych) poprzez emisje nie mniej niz 1 (jeden) i nie wiecej niz 1.300.000
(jeden milion trzysta tysiecy) nowych akcji zwyklych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) kazda. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu
Informacyjnego podwyzszenie kapitatu zakladowego nie zostalo jeszcze zarejestrowane w
Rejestrze Przedsiebiorcow KRS.

= W maju 2009 roku przeprowadzono Oferte Prywatng 1.300.000 Akcji Serii D. Cena emisyjna
jednej akcji wyniosta 7,00 zt. Wptywy brutto z emisji Akcji Serii D wyniosty 9.100.000 zt.

s W dniu 9 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zdecydowato o
przeznaczeniu zysku wypracowanego w roku obrotowym 2008 na pokrycie strat z lat
ubiegtych, powstatych w wyniku bledu podstawowego za lata ubiegte, oraz na kapitat
zapasowy.
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5.6  Okreslenie rodzajéw i warto $ci kapitatéw (funduszy) wtasnych Emitenta oraz zasad ich

tworzenia.

Na dzien 31 marca 2009 roku kapitat wtasny Emitenta obejmuje:

m  Kapitat (fundusz) podstawowy — prezentuje w wysokosci nominalnej wartos¢ objetych i

zarejestrowanych akciji,

m  Kapitat (fundusz) zapasowy — w niniejszej pozycji ujmowane sa nadwyzki $rodkow
pozyskanych z emisji ponad warto$¢ nominalng akcji, wypracowany wynik z lat poprzednich.
W jego skiad wchodzi takze wniesiona przed przeksztatlceniem TESGAS Sp.z 0.0. w TESGAS

S.A. doptata do kapitatu w kwocie 1 500 tys. zi,

m  Zysk (strata) z lat ubieglych — w niniejszej pozycji ujmowane sg niepodzielone zyski z lat

ubiegtych,

m  Zysk (strata) netto — wynik netto wypracowany w biezgcym roku obrotowym.

Ponadto na kapitat wtasny Emitenta moga sie skladac:
= Nalezne wplaty na kapitat podstawowy,
= Akcje wlasne,
m  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny,
m  Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe,

m  Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego.

Kapitat wlkasny Emitenta na dzien 31.03.2009 r. prezentuje ponizsza tabela:

Kapitat wtasny TESGAS S.A. (dane w tys. z})

Na dzien
31.03.2009 roku

I. Kapitat (fundusz) podstawowy 5750
1l. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy -
Ill. Udzialy (akcje) wlasne -
V. Kapitat (fundusz) zapasowy 9484
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny -
VI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe -
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 4 655
VIII. Zysk (strata) netto 1228
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego -
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 21117

Zrédto: Emitent

5.7 Nieoptacona cze $¢ kapitatu zakladowego.

Kapitat zaktadowy Emitenta na dzieh sporzadzenia niniejszego dokumentu jest w petni optacony.

Strona 59




Dokument Informacyjny spétki TESGAS S.A.

5.8 Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zakltadoweg 0 W wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnie 1 z obligacji zamiennych lub z obligacji daj acych pierwsze nstwo
do obj ecia w przyszto $ci nowych emisji akcji, ze wskazaniem warto  $ci warunkowego
podwy zszenia kapitalu zakladowego oraz terminu wyga $niecia praw obligatariuszy do
nabycia tych akcji

Do dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu, Emitent nie emitowatl obligacji zamiennych badz
obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ani nie podjat uchwat
w tej sprawie.

Uchwatg Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 maja 2008 r. (objetg
aktem notarialnym sporzadzonym przez notariusza Daniela Folwarskiego w Poznaniu Nr Rep. A
1182/2008) Spoétka wyemitowata 300.000 (trzysta tysiecy) Warrantow Subskrypcyjnych Serii A, z
ktérych kazdy uprawnia posiadacza do objecia jednej akcji zwyktej na okaziciela serii C. Jednoczes$nie
zgodnie z ww. uchwalg kapital zakladowy Emitenta zostat warunkowo podwyzszony o kwote
300.000,00 zt (trzysta tysiecy ziotych) poprzez emisje 300.000 (trzystu tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) kazda. Prawo objecia Warrantow
Subskrypcyjnych Serii A przystuguje osobom wskazanym przez Rade Nadzorczg sposréd czionkow
Zarzadu oraz kluczowych pracownikdéw Spétki oraz cztonkéw zarzadow i kluczowych pracownikow
Spotek wehodzacych w sklad Grupy Kapitalowej Spétki TESGAS S.A., zgodnie z powotang powyzej
Uchwalg Nr 3 oraz Uchwalg Nr 2 Walnego Zgromadzenia zawartymi w tresci opisanego powyzej aktu
notarialnego oraz zgodnie ze szczegdtowym Regulaminem Programu Motywacyjnego przyjetym przez
Rade Nadzorczg Spotki uchwatg z dnia 2 czerwca 2008 r. Ponadto stosownie do uchwaly Rady
Nadzorczej Emitenta Nr 3 z dnia 17 grudnia 2008 r. w przedmiocie wprowadzenia uzupetnienia do
Regulaminu Programu Motywacyjnego Spoétki TESGAS S.A., warunkiem uruchomienia Programu
Motywacyjnego jest wzrost zysku netto w danym roku obrotowym o 15 % w stosunku do ubiegtego
roku obrotowego, stwierdzony w sprawozdaniu finansowym Spotki za dany rok obrotowy,
zatwierdzonym przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta.

5.9 Wskazanie liczby akcji i warto $ci kapitatu zakladowego, o ktére — na podstawie statutu
przewiduj acego upowa znienie zarz gdu do podwy zszenia kapitalu zakladowego, w
granicach kapitatu docelowego — mo  ze by¢é podwy zszony kapitat zaktadowy, jak réwnie z
liczby i warto $ci kapitalu zaktadowego, o ktére w terminie wa znosci Dokumentu
Informacyjnego mo ze hy¢ jeszcze podwy zszony kapitat zaktadowy w tym trybie.

Statut Spoétki nie zawiera i nie zawieral upowaznienia Zarzadu Spéitki do podwyzszenia kapitatu
zakladowego w granicach kapitatu docelowego. W zwigzku z powyzszym, kapitat zakladowy Spotki
nie moze by¢ w tym trybie podwyzszany w terminie waznosci Dokumentu Informacyjnego.

5.10 Rynki instrumentéw finansowych na jakich s g lub byly notowane instrumenty finansowe
Emitenta oraz wystawiane w zwi gzku z nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta nie byly dotychczas notowane na zadnych rynkach finansowych. Nie
byly tez wystawiane w zwigzku nimi zadne kwity depozytowe.

5.11 Podstawowe informacje na temat powi gzan organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta,
majacych istotny wplyw na jego dzialalno $¢€, ze wskazaniem istotnych jednostek jego
grupy kapitatowej, z podaniem w stosunku do ka  zdego z nich co najmniej nazwy, formy
prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalno $ci iudzialu Emitenta w kapitale zaktadowym
i 0g6lInej liczbie gtoséw

Emitent jest podmiotem dominujgcym wobec spdtki pod firmg Segus Sp. z 0.0. z siedzibg w
Szczecinie.
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Nazwa (Firma): Segus Sp. z 0.0.
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Szczecin

Adres siedziby: ul. Debogérska 22, 71-717 Szczecin
Telefon: tel.: 091/421 4210
Faks: fax: 091/421 4211
Adres e-mail: biuro@sequs.pl
Strona internetowa: www.segus.pl
REGON 812503971

NIP 955-20-38-979
KRS 0000110301

Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci Segus Sp. z o0.0. jest Swiadczenie ustug w zakresie eksploatacji
zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego.

Emitent jest wtascicielem 70% kapitatu zakladowego Segus Sp. z 0.0., co daje mu na dzien
sporzadzania niniejszego dokumentu, 70% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw.

Spokki sg powigzane personalnie poprzez Pana Piotra Majewskiego, ktéry bedac Wiceprezesem
Zarzadu Emitenta jest jednoczesnie prokurentem spoétki Segus Sp. z 0.0.

Ponadto nalezy wskazag, iz akcjonariuszem Emitenta posiadajgcym 75.000 akcji na okaziciela serii B
jest Dom Maklerski BZ WBK S.A. w Poznaniu. Z uwagi na liczbe posiadanych akcji spétka ta nie jest
podmiotem dominujgcym wzgledem Emitenta w rozumieniu Ustawy o Ofercie. Dom Maklerski BZ
WBK S.A. w Poznaniu jest podmiotem zaleznym od Banku Zachodniego WBK S.A. (Autoryzowany
Doradca) ktéry posiada 99,9% akcji Domu Maklerskiego BZ WBK S.A.

Akcjonariuszem Emitenta jest takze spotka BZ WBK Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu,
ktéra posiada 75.000 akcji na okaziciela serii B. Z uwagi liczbe posiadanych akcji spotka ta nie jest
podmiotem dominujgcym wzgledem Emitenta w rozumieniu ustawy o Ofercie. Spétka BZ WBK
Inwestycje Sp. z 0.0. jest powigzana z Autoryzowanym Doradca, ktory posiada 100% udziat w kapitale
BZ WBK Inwestycje Sp. z 0.0.

Zwraca sie rowniez uwage na fakt, iz pomiedzy czionkami Zarzadu Emitenta, a akcjonariuszami
Emitenta wystepujg nastepujace powigzania:

= Pan Wiodzimierz Kocik — Prezes Zarzadu Emitenta jest jednoczesnie akcjonariuszem
Emitenta posiadajgcym 2.475.000 akcji imiennych serii A, co stanowi 43,04 % udziat w
kapitale zakladowym Emitenta oraz zapewnia 46,05% gtos6w na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Emitenta

= Pani Marzenna Barbara Kocik - Czlonek Zarzgdu Emitenta jest jednoczesnie akcjonariuszem
Emitenta posiadajgcym 2.020.000 akcji imiennych serii A oraz 300.000 akcji na okaziciela serii
B, co stanowi 40,34 % udziat w kapitale zaktadowym Emitenta oraz zapewnia 40,37% gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta.
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m  Pan Piotr Majewski — Wiceprezes Zarzadu Emitenta jest jednoczesnie akcjonariuszem
Emitenta posiadajgcym 505.000 akcji imiennych serii A, co stanowi 8,78 % udziatu w kapitale
zakladowym Emitenta oraz zapewnia 9,40% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Emitenta.

Pomiedzy wskazanymi powyzej osobami wystepujg nastepujgce powigzania rodzinne;
m  Wiodzimierz Kocik jest bratem zmartego matzonka pani Marzenny Barbary Kocik.

= Marzenna Barbara Kocik jest bratowg Pana Wiodzimierza Kocika oraz siostrg Pana Piotra
Majewskiego.

= Piotr Majewski jest bratem Pani Marzenny Barbary Kocik.

Poza powigzaniami wskazanymi powyzej, nie istnieja powigzania majgtkowe, organizacyjne lub
osobowe, ktére miatyby wptyw na dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta.

5.12 Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okre sleniem warto $ciowym iilo $ciowym oraz udziatem poszczegdélnych grup produktéw,
towardw i ustug albo, je zeli jest to istotne, poszczegoélnych produktow towardw i ustug w
przychodach ze sprzeda zy ogélem dla grupy kapitatowej i emitenta, w podziale na
segmenty dziatalno $ci

Emitent prowadzi dziatalnos¢ na rynku ustug eksploatacji stacji redukcyjno-pomiarowych i sieci
gazowych oraz specjalistycznych ustug budowlanych w zakresie wykonawstwa obiektow gazowych.

Spotka Swiadczy réwniez ustugi w zakresie projektowania wszelkich obiektéw gazowych,
catodobowego serwisu obiektéw gazowych oraz dystrybucji Srodka nawaniajagcego gaz ziemny THT.

Zakres geograficzny swiadczonych ustug, zwtaszcza eksploatacyjnych, obejmuje wojewddztwa:

»  wielkopolskie,
m  dolnoslgskie,
= lubuskie,

a poprzez spotke zalezng Segus Sp. z 0.0. réwniez obszar wojewoddztwa zachodniopomorskiego.

7 segus Sp. zo.o.
I TESGAS

Zrédio: Emitent

Strona 62



Dokument Informacyjny spotki TESGAS S.A.

5.12.1 Uslugi eksploatacyjne

Eksploatacja sieci gazowych to ustuga polegajaca na utrzymaniu sieci gazowej w nalezytym stanie
technicznym i zapewnieniu ciggtosci jej pracy. W szczegolnosci eksploatacji podlega nastepujaca
infrastruktura gazowa:

= gazociagi,

m tlocznie gazu,

= mieszalnie gazu,

= stacje gazowe,

m  zespoly zaporowo-upustowe,

m  przylacza gazowe.
TESGAS swiadczy gtéwnie ustugi eksploatacyjne zwigzane z:

= sSieciami gazowymi wysokiego cisnienia tj.. stacjami gazowymi oraz gazociggami wysokiego
cisnienia,

= sieciami gazowymi $redniego cisnienia tj.: gazociggami, przytaczami i stacjami gazowymi
Sredniego cisnienia.

Zrédto: Emitent

Ponadto w ramach prowadzonych prac eksploatacyjnych wykonywane sa rozruchy, ogledziny, préby
dziatania i regulacje, a takze przeglady, konserwacje oraz usuwanie awarii wszelkich obiektow
gazowych.

5.12.2 Ustugi wykonawcze

Emitent swiadczy specjalistyczne ustugi budowlane zwigzane gtéwnie z branzg gazownicza.
Dziatalno$¢ Emitenta obejmuje budowe, remonty oraz modernizacje obiektow gazowych, w tym:

m  budowe sieci i stacji gazowych, kotlowni gazowych i olejowych,

m  modernizacje sieci i stacji gazowych, kottowni gazowych i olejowych,

m  prace przy budowie i remontach kopalni gazu,

= budowe i modernizacje instalacji LNG,

m  budowe i remonty zespotdw zaporowo-upustowych na gazociggach wysokiego cisnienia,
m  prace gazoniebezpieczne na czynnych obiektach,

m  budowe systemu mikrokogeneraciji,

= wykonywanie tlumikbw hatasu, filtrbw gazu oraz odcinkbw montazowych ciggéw
pomiarowych.
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5.12.3 Pozostala dziatalno $¢

Pozostata dziatalnosé¢ obejmuje gtéwnie dystrybucje Srodka nawaniajacego gaz ziemny — THT
(czterowodorotiofen). THT to bezbarwny s$rodek o charakterystycznym, silnym zapachu. Jest on
dodawany do bezwonnego gazu ziemnego, by gaz stat sie wyczuwalny. Emitent posiada magazyn
THT o pojemnosci 6.000 kg oraz specjalistyczny samochdd ze zbiornikami o tacznej pojemnosci 800
litréw, ktory jest przystosowany do przewozenia THT oraz jego hermetycznego tankowania.

Ponadto Spotka oferuje ustugi projektowe w zakresie infrastruktury gazowej tj. wykonuje projekty:
m  sieci gazowych wysokiego, $redniego i niskiego cisnienia,
m stacji gazowych wysokiego i $éredniego cisnienia,
m instalacji na kopalniach ropy i gazu.

5.12.4 Struktura sprzeda z wg segmentéw dziatalno $ci

Struktura przychodéw ze sprzedazy produktéw i ustug w latach 2006-2008 r. oraz w 1 kwartale 2008 i
1 kwartale 2009 prezentuje ponizsza tabela:

Dane w tys. zi 2006 2007 2008 1 kw.2008 1 kw.2009
Przychody z ustug eksploatacyjnych 14 601 16 876 25116 4522 6 484
Przychody z ustug wykonawczych 22735 25990 41778 2 697 6 835
Pozostala sprzedaz 987 1003 1098 227 377

38 323 43 869 67 992 7 446 13 696

Zrédto: Emitent

W latach 2006-2008 przychody ze sprzedazy produktéw i ustug Emitenta wzrosty z 38 323 tys. zt w
2006 roku do 67992 tys. zt w 2008 roku. Najwyzszg dynamikg wzrostu w tym okresie
charakteryzowaly sie przychody z dziatalnosci wykonawczej, ktére wzrosty z 22 735 tys. zt w 2006
roku do 41 778 tys. zt w 2008 roku. Niewiele nizszg dynamike wzrostu zanotowaty w analizowanym
okresie przychody z tytutlu ustug eksploatacyjnych, ktére wzrosty z 14 601 tys. zt w 2006 roku do
25 116 tys. w 2008 roku. Przychody z tytulu pozostatej sprzedazy ksztattowaly sie w analizowanym
okresie na stabilnym poziomie ok. 1 000 tys. zi.

W 1 kwartale 2009 roku przychody z ustug wykonawczych wyniosty 6 835 tys. zt, co stanowito wzrost
0 153% w stosunku do 1 kwartatu 2008 roku. Przychody z dziatalnosci eksploatacyjnej zanotowaty w
analogicznym okresie wzrost r/r o 43% do 6 484 tys. zi. Dynamiczny wzrost przychodéw, zwtaszcza z
tytutu ustug wykonawczych, jest zgodny ze strategig Emitenta zaktadajacg intensywny rozwoj Spokki,
w gtdbwnej mierze dzieki dziatalnosci wykonawcze;.

5.13 Rynek dziatania

Rynek ustug gazowniczych w Polsce (przesyt i dystrybucja gazu) jest obstugiwany przez Operatora
Systemu Przesylowego Gaz-System S.A. (spotke nalezaca do Skarbu Panstwa) oraz szesciu
operatorow systemu dystrybucji wydzielonych w 2007 roku w ramach Grupy Kapitalowej PGNIG.
Eksploatacja infrastruktury gazowej Grupy PGNIG oraz OGP Gaz-System jest zlecana podmiotom
zewnetrznym dziatajagcym lokalnie lub wykonywana jest przez wewnetrzne jednostki operatora.

Wedlug danych URE w Wielkopolsce i woj. zachodniopomorskim znajduje sie okoto 16 tys. km sieci
przesytowej, co stanowi tgcznie 14% sieci przesytowej kraju.

Do Wielkopolskiej Spotki Gazowniczej Sp. z 0.0. (WSG, Grupa PGNIG) nalezy ok. 13 tys. km sieci
oraz 300 tys. przytgczy gazowych, natomiast do OGP Gaz-System S.A. nalezy blisko 3,5 tys. km sieci
oraz ponad 220 stacji gazowych.
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Ponadto w Wielkopolsce w oparciu 0 powyzsze sieci przesylowe dystrybucje gazu prowadzi réwniez
prywatna firma KRI S.A. oraz G.EN Gaz Energia S.A. Stopien gazyfikacji obszaréw obstugiwanych
przez WSG wynosi 44% powierzchni i jest nizszy niz w potudniowych regionach kraju, co pozwala na
przyjecie tezy, iz sie¢ gazownicza bedzie w tym regionie konsekwentnie rozbudowywana.

5.13.1 Rynek ustug eksploatacyjnych w Polsce oraz pozycja rynkowa Emit enta

Polski rynek eksploatacji sieci gazowniczych jest rozdrobniony, niemniej jednak funkcjonuje na nim
kilka podmiotow, ktére zdominowaly te dziatalno$¢ w poszczegoélinych rejonach kraju:

m  TESGAS - pétnocno-zachodnia Polska,

m  GOrnoslaski Zaktad Obstugi Gazownictwa Sp. z 0.0. — Slask i rejon gdanski,

= Cetus-Energetyka Gazowa Sp. z 0.0. — Slgsk,

m  Gazownia Serwis Sp. z 0.0. - Mazowsze,

= Regionalny Zaktad Obstugi Urzadzen Gazowniczych GAZ-TECHNIKA Sp. z 0.0. — Slask,
m  Pol-Gaz Sp. z 0.0. — Podkarpacie,

m  PHU Techmadex Sp. z 0.0. — Mazowsze i Podlasie,

m  GPT Sp. z 0.0. — rejon koszalinski,

m  S.U.G. Gaz Serwis Sp. z 0.0. —rejon kaliski,

= Dolgaz sp.j. — Dolny Slask.

Na pozostatych terenach utrzymanie sieci jest realizowane gtéwnie przez zasoby wtasne operatoréw.

Na rynku eksploatacji w wojewddztwie wielkopolskim, dolnoslgskim i lubuskim TESGAS posiada
ugruntowang pozycje, potwierdzong wieloletnia wspélpracg z najwiekszymi operatorami sieci
przesytowej i dystrybucyjnej, z ktérymi Emitent posiada kontrakty o charakterze srednioterminowym, tj.
na okres 3 lat.

Brak znaczacej konkurencji w tym obszarze i stabilno$¢ rynku powoduja, iz dochody Emitenta z tytutu
eksploatacji mozna uznaé¢ za powtarzalne i powinny sie zwiekszaé proporcjonalnie do rozwoju sieci
gazowej w pétnocno-zachodniej Polsce.

Podziat rynku eksploatacyjnego

Rynek PGNIG Rynek OGP GAZ-SYSTEM |

Legenda

TESGAS

Gazownia-Serwis

Zrédto: Emitent
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5.13.2 Wykonawstwo obiektow gazowych

Rynek wykonawstwa obiektéw gazowych obejmuje szerokie spektrum projektdw inwestycyjnych — od
budowy stacji gazowej do budowy kopalni gazu czy gazociggu — i panuje na nim konkurencja
pomiedzy wieloma podmiotami.

Wiodacymi inwestorami sg Grupa PGNIG S.A. oraz OGP Gaz System S.A. Ponadto na rynku aktywne
sg takze mniejsze spoiki dystrybucyjne takie jak KRI S.A. czy G.EN-Gaz Energia S.A., jednak zlecenia
pochodzace od tych podmiotéw sa nieporéwnywalnie mniejsze wartosciowo w stosunku do prac
zlecanych przez najwieksze podmioty.

Liderem na rynku ustug wykonawczych jest firma PBG S.A., ktéra realizuje najwieksze projekty
inwestycyjne. Obok PBG S.A. na rynku funkcjonujg mniejsze firmy wykonawcze $wiadczace ustugi na
rzecz wiodacych podmiotéw z branzy. W obrebie Wielkopolski takimi podmiotami sg — obok Emitenta
— Pharmgas S.A., Zrug Sp. z o. 0., Gazomet Sp. z 0.0., Gaz-Serwis Sp. z 0.0. oraz GPT Sp. z o.0.
Realizowane dotychczas zlecenia w obszarze wykonawstwa przyczynity sie do ugruntowania pozyciji
TESGAS na tym rynku oraz do uzyskania doskonatlej reputacji, potwierdzonej m.in. wpisem na liste
kwalifikowanych dostawcow wyrobéw i ustlug dla PGNIiG S.A. oraz licznymi certyfikatami
potwierdzajacymi jako$¢ swiadczonych ustug.

Istotng przewaga konkurencyjng TESGAS S.A. jest fakt, iz dystrybutorzy gazu najchetniej zlecajg
prace wykonawcze nad istniejgcg w danym regionie siecig przesytowag podmiotom, ktére te sieci
eksploatujg, oraz podmiotom, ktére posiadajg duze doswiadczenie i potencjat techniczny do realizaciji
prac budowlanych. Stanowi to o przewadze konkurencyjnej Emitenta na obszarze jego dziatania.

5.13.3 Perspektywy rynkowe

Zaréwno rynek ustug eksploatacyjnych, jak i rynek specjalistycznych ustug budowlanych, na ktérych
dziata Emitent, sg Scisle skorelowane ze stopniem rozwoju infrastruktury gazowej w Polsce, a w
szczegolnosci sieci gazowej w potnocno-zachodniej czesci kraju.

W opracowanym przez Ministerstwo Gospodarki dokumencie ,Polityka dla przemystu gazu ziemnego”
z dnia 20 marca 2007 zostaly nakreslone gtdbwne kierunki rozwoju branzy gazowniczej. W celu
zapewnienia bezpieczenstwa energetycznego oraz rozwoju gospodarczego kraju Ministerstwo
Gospodarki wyznaczylo zadania inwestycyjne, ktore majg byé realizowane gtéwnie przez dwa
podmioty: Grupe PGNIG oraz OGP Gaz-System. Strategiczne cele inwestycyjne dla spoétek
kontrolowanych przez Skarb Panstwa mozna podzieli¢ na cztery grupy:

m rozbudowa i zwigekszenie przepustowosci sieci przesylowej gazu ziemnego,

m  budowa nowych oraz rozbudowa juz istniejacych podziemnych magazynéw gazu ziemnego,

m  zwiekszenie potencjatu wydobywczego gazu krajowego,

m dywersyfikacja dostaw gazu ziemnego.
Konflikt gazowy na linii Rosja-Ukraina z poczatku 2009 roku ukazat jak niezbedne jest
przeprowadzenie ww. inwestycji w celu zapewnienia bezpieczenstwa energetycznego Polski. W
zwigzku z kryzysem gazowym nalezy spodziewa¢ sie presji ze strony rzadu na przyspieszenie
realizacji strategicznych projektbw w sektorze energetycznym. Realizacja celu poprawy
bezpieczenstwa energetycznego Polski bedzie mozliwa jedynie poprzez projekty inwestycyjne o duzej
skali, wymagajace naktadéw kapitatowych rzedu miliardéw zitotych. Srodki na rozbudowe krajowej
infrastruktury gazowej bedg pochodzity ze srodkéw wiasnych Grupy PGNIG i OGP Gaz-System oraz
Unii Europejskiej (w ramach programu operacyjnego ,Infrastruktura i Srodowisko”).

Najwieksze projekty, ktére juz zostaly rozpoczete, badz sa w trakcie przygotowania to:
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m  budowa kopalni gazu Lubiatow-Miedzychod-Grotow — warto$¢ 1,7 mid zi,

= rozbudowa magazynu gazu w Wierzchowicach — warto$¢ 1,3 mid zt,

= budowa terminalu LNG w Swinoujéciu — ok. 500 min euro,

m rozbudowa sieci przesytowych gazu przez OGP Gaz-System — 5 mld zt (do 2014 r.).
Realizacja w/w projektéw jest mozliwa jedynie przez bardzo duze podmioty dysponujace
najnowoczesniejszym sprzetem oraz bardzo liczng i wykwalifikowang kadrg pracownicza. Tylko kilka
firm w Europie jest w stanie z powodzeniem przeprowadzi¢ tak duze inwestycje. Z polskich firm
jedynie Grupa PBG ma mozliwos¢ podijecia sie takich duzych specjalistycznych prac budowlanych i to

wiasnie ona wygrata m.in. przetargi na budowe kopalni gazu LMG oraz rozbudowe magazynu gazu w
Wierzchowicach. Jednym z podwykonawcoéw dla giéwnego wykonawcy tych inwestycji bedzie Emitent.

Co wiecej, otwarcie segmentu miliardowych kontraktbw moze spowodowac¢ istotne zmiany na
dotychczasowym rynku ustug wykonawczych. Zaangazowanie najwiekszego podmiotu w branzy -
Grupy PBG — w realizacje wysokobudzetowych inwestycji spowoduje, iz bedzie ona zmuszona do
odstgpienia badz zlecenia czesci dotychczas wykonywanych przez siebie prac innym mniejszym
podmiotom. Z uwagi na dotychczasowa dobrg wspotprace TESGAS z Grupg PBG, szanse pozyskania
tych zlecen Emitent ocenia pozytywnie.

Ponadto w latach 2009-2012 w Polsce na szerokg skale sg i beda realizowane inwestycje
w zwigzku z przygotowaniem infrastruktury krajowej, gtéwnie transportowej, do Mistrzostw Europy w
pitce noznej w 2012 roku. Przy budowie autostrad, drog ekspresowych oraz obwodnic niezbedna
bedzie przebudowa istniejgcych sieci gazowniczych. W 2008 r. przychody Emitenta uzyskane z zadan
zwigzanych z budowag i przebudowa drég wyniosty ok. 8 min zt.

Na obszarze podtnocno-zachodniej Polski prywatny dystrybutor gazu ziemnego — KRI S.A. planuje
réwniez duze inwestycje w rozbudowe istniejacej sieci przesytowej, w tym w nowe przytacza, stacje
redukcyjno-pomiarowe itp. Wartos¢ inwestycji KRI S.A. w najblizszym czasie moze siegnac
nawet 1 mid zi.

5.14 Strategia rozwoju Emitenta

Strategia Spoiki nastawiona jest na maksymalizacje wartosci dla jej Akcjonariuszy. Podobnie jak
dotychczas dziatalno$¢ Emitenta bedzie koncentrowala sie na dzialalnosci eksploatacyjnej i
wykonawczej.

Emitent zaktada, iz dziatalno$¢ eksploatacyjna bedzie sie rozwijala proporcjonalnie do rozwoju sieci
gazowych w p6inocno-zachodniej Polsce i bedzie stanowita stabilne zrodto przychodow.

Gtéwnym motorem wzrostu wartosci TESGAS bedzie rynek ustug wykonawczych. Zarzad Spétki po
wnikliwej analizie szans, ktére otworzyly sie na tym rynku dla Emitenta dzieki budowanemu przez
wiele lat wizerunkowi niezawodnego i profesjonalnego partnera i bliskg wspoétprace z najwiekszymi
podmiotami na polskim rynku gazowniczym, powziat decyzje o intensywnym rozwijaniu dziatalnosci
wykonawczej.

5.14.1 Dziatania strategiczne w obszarze dziatalno  $ci eksploatacyjnej

W obszarze dziatalnosci eksploatacyjnej strategia Emitenta zaktada utrzymanie wiodacej pozycji na
rynku eksploatacji sieci gazowych na terytorium pétnocno-zachodniej Polski.

Kontrakty na eksploatacje infrastruktury gazowej w tym rejonie Polski stanowig przewidywalne i
stabilne zrodlo przychodéw Emitenta. Spowodowane jest to faktem, iz konkurencja ze strony
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lokalnych firm jest ograniczona, a spoétki obstugujace ten segment rynku w innych rejonach kraju, ze
wzgledu na ograniczone zasoby ludzkie, majg utrudnione mozliwosci obstugi dalszych rejonéw kraju.
W ramach utrzymania dotychczasowej pozycji rynkowej Emitent zamierza:

m systematycznie podnosi¢ jakos$¢ ustug poprzez szkolenia pracownikéw oraz zaopatrywac
brygady serwisowe w nowoczesny sprzet,

m rozszerzac zakres eksploatacji gazociggéw wysokiego cisnienia w zakresie:

= systemu ochrony antykorozyjnej,

. obstugi gazociggdéw w miejscach przekroczen ciekéw wodnych tj.: rzek, rowow,
m realizowa¢ ,niestandardowe” zlecenia:

. aktualnie Emitent uczestniczy w projekcie ,Przestawianie odbiorcéw gazu Ls na
gaz grupy E we wschodniej Wielkopolsce wraz z aglomeracjg poznanskg”, ktory
rozpoczat sie w 2008 r. Planowany termin zakonczenia to 2009 r.

Ponizsza tabela prezentuje portfel kontraktéw eksploatacyjnych posiadanych przez Spéitke na dzien
sporzadzenia niniejszego Dokumentu.

Eksploatacja (dane w tys. zh

. Warto $¢ Przychody do realizacji

A BTES kontraktow g w 2)(/)09 roku :
OGP Gaz System 22 324 6 786
WSG 37 840 17 339
KRI 1604 534
Inni 3753 353
Razem 65 521 25012

Zrédto: Emitent

5.14.2 Dziatania strategiczne w obszarze wykonawstwa

W obszarze wykonawstwa strategia Emitenta zaklada intensyfikacje dziatan zmierzajacych do
pozyskiwania kontraktéw o coraz wyzszej wartosci jednostkowej. Jej rozw6j ma sie dokonac¢ poprzez:

m  utworzenie dodatkowych wyspecjalizowanych brygad wykonawczych,

m  budowe hali produkcyjnej przystosowanej do budowania skomplikowanych instalacji
gazowniczych w oparciu o technologie tzw. skidow.

Wykorzystujac dotychczasowe doswiadczenie Emitent planuje rozpoczecie dziatalnosci w oparciu o
technologie tzw. skidéw, polegajaca na budowie w hali produkcyjnej na specjalnej platformie bardzo
skomplikowanych instalacji (np. gazowych), a nastepnie transporcie gotowej konstrukcji do miejsca
przeznaczenia. Na rynku budowy technikg ,skidow” Emitent scisle wspétdziata z PBG, dzieki ktéremu

uzyskuje rowniez mozliwos¢ dostepu do klientdw zagranicznych.
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Ponizsza tabela prezentuje portfel kontraktéw wykonawczych posiadanych przez Spoétke na dzien
sporzadzenia niniejszego Dokumentu.

Wykonawstwo (dane w tys. z})

Zleceniodawca Warto $¢ kontraktow Przychody do realizacii
w 2009 roku

PBG 23971 17 229
OGP Gaz System 15 861 9133
WSG 13 858 4 559
KRI 2435 836
ZRUG 2 503 1240
Gazobudowa 1900 1710
Inne 17 576 532
Razem 78 104 35 237
Zrodto: Emitent

5.15 Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emi tenta, w tym inwestyciji

kapitatowych, za okres obj ety sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w
Dokumencie Informacyjnym oraz w latach 2006-2007

W tabeli ponizej przedstawiono nakilady inwestycyjne poczynione przez Emitenta w latach 2006-2008

Wyszczegblnienie W okresie (dane w tys. z})
2006 2007 2008
Rzeczowe aktywa trwate 2789 12 305 10 387
Warto $ci niematerialne i prawne 266 137 77
Dlugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
Ogotem 3 055 12 442 10 464

Zrédto: Emitent

Naktady inwestycyjne w latach 2006-2008 wigzaty sie z dynamicznym rozwojem Spéiki i wynikajacej z
niego koniecznosci doposazenia istniejgcych oraz nowotworzonych brygad pracowniczych w sprzet,
dzieki ktoremu mozliwe jest $wiadczenie wysokiej jakosci ustug. Ponadto w latach 2007 i 2008
Emitent poniést naktady inwestycyjne zwigzane z zakupem i przebudowg nieruchomosci z
przeznaczeniem na nowg siedzibe Spoétki w Dabrowie (zakup gruntu wraz z naniesieniami oraz
pbzniejsza przebudowa nieruchomosci w celu dostosowania do potrzeb Spoiki).

5.16 Informacje dotycz ace gtéwnych inwestycji Emitenta w przyszio  $ci, co do ktérych jego
organy zarz gdzajace podj ely ju z wigzace zobowi gzania

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu, Zarzad Emitenta nie powzigt zadnych wigzacych
istotnych zobowigzan inwestycyjnych.

5.17 Informacje o wszcz etych wobec Emitenta post epowaniach: upadio sciowym, ukladowym
lub likwidacyjnym

Na dzieh sporzadzania niniejszego Dokumentu Informacyjnego wobec Emitenta nie wszczeto
postepowan: upadtosciowego, uktadowego czy likwidacyjnego. Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu
Spoéiki nie istniejg zadne obiektywne okolicznosci, mogace spowodowac wszczecie takich postepowan
w przysziosci.
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5.18 Informacje o wszcz etych wobec Emitenta post epowaniach: ugodowym, arbitra zowym
lub egzekucyjnym, ktérych wynik ma lub mo  ze mie¢ istotne znaczenie dla dzialalno $ci
Emitenta

Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta nie wszczeto wzgledem niego postepowan ugodowych,
arbitrazowych lub egzekucyjnych, ktérych wynik ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci
Emitenta.

5.19 Informacje na temat wszystkich innych post epowan przed organami rz gdowymi,
post epowa h sgdowych lub arbitra zowych, wt gacznie z wszelkimi post epowaniami w toku,
za okres obejmuj acy co najmniej ostatnie 12 miesi ecy, lub takimi, ktére mog a wystapié
wedtug wiedzy Emitenta, a ktére to post epowania mogly mie € lub mialy w niedawnej
przeszto $ci lub mog g mie € istotny wptyw na sytuacj e finansow g Emitenta

Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta nie wszczeto postepowan przed organami rzadowymi,
postepowan sadowych lub arbitrazowych, wigcznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres
obejmujacy ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére moga wystgpi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktére to
postepowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci lub moga mie¢ istotny wptyw na sytuacje
finansowg Emitenta. Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta nie przewiduje sie, aby wobec niego zostato
wszczete ktorekolwiek z okreslonych powyzej postepowan, ktére mogtoby miec¢ istotny wptyw na jego
sytuacje finansowa.

5.20 Zobowiagzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowi azan wobec
posiadaczy instrumentéw finansowych, ktére zwi gzane sa w szczegllno sci z
ksztaltowaniem si e jego sytuacji ekonomicznej i finansowej

Na dzieh sporzadzenia niniejszego Dokumentu Emitent nie powziat zobowigzan istotnych z punktu
widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy instrumentow finansowych, ktére zwigzane sg w
szczegolnosci z ksztattowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej i finansowe;j.

5.21 Informacja o nietypowych okoliczno  $ciach lub zdarzeniach maj acych wplyw na wyniki z
dziatalno $ci gospodarczej, za okres obj ety sprawozdaniem finansowym zamieszczonym
w Dokumencie Informacyjnym

W ocenie Zarzadu Emitenta w 2008 roku nie mialy miejsca zadne nietypowe okolicznosci lub
zdarzenia majgce wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej Spétki.

5.22 Istotne informacje finansowe

5.22.1 Wybrane dane finansowe Emitenta

Wybrane dane finansowe Emitenta za lata obrotowe 2006, 2007 i 2008 pochodzg ze zbadanych
jednostkowych sprawozdan finansowych TESGAS. Dane za 1 kwartat 2009 r. i 1 kwartat 2008 r.
pochodzg z niezbadanego bilansu i niezbadanego rachunku zyskéw i strat Emitenta. Prezentowane
sprawozdania finansowe za 2006, 2007 i 2008 r. zostaly sporzadzone zgodnie z Ustawg o
rachunkowosci.

Emitent posiada spotke zalezng Segus Sp. z 0. 0. z siedzibg w Szczecinie, w ktdrej posiada 70%
udziatu w kapitale zaktadowym. Jednakze z uwagi na niespetnienie warunkéw wynikajacych z Ustawy
o rachunkowosci Spétka nie podlega konsolidacji i w konsekwencji Emitent nie ma obowigzku
sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Wybrane dane finansowe w latach 2006-2008 oraz w 1 kwartale 2008 r. i 1 kwartale 2009 r.

Za okres (tys. zt)
Wyszczegdlnienie
1 kw. 2009 | 1 kw. 2008 2008 2007 2006

Przychody netto ze sprzedazy 13 700 7 448 69 045 44 464 38370
Wynik brutto na sprzedazy 3528 2619 15816 11 044 6 304
Wynik na sprzedazy 1826 1260 8 329 5339 910
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 1899 1267 7642 5463 1724
Wynik na dziatalnosci o jnej + j

(E}I/3ITD » peracyjnej + amortyzacja 2555 1736 9895 7287 3342
Wynik brutto 1611 1123 6 935 4472 1 206
Wynik netto 1228 763 5290 3668 883

Zrédto: Emitent

W latach 2006-2008 oraz w 1 kwartale 2009 r. Spétka systematycznie zwiekszata skale prowadzonej
dziatalnosci. W 2008 r. przychody ze sprzedazy wzrosty o 55% w poréwnaniu do 2007 r. przy
jednoczesnym wzroscie wyniku brutto na sprzedazy o 43%.

W 1 kwartale 2009 r. Spodtka odnotowata wzrost przychodow ze sprzedazy w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego o 84%, a takze zanotowata wzrost zyskéw na kazdym
poziomie wyniku finansowego.

Wybrane dane finansowe w latach 2006-2008 oraz w 1 kwartale 2008 r. i 1 kwartale 2009 r.

Stan na koniec okresu (tys. zt)
Wyszczegblnienie
1 kw. 2009 | 1 kw. 2008 2008 2007 2006
Aktywa razem 58 324 46 827 75 457 54 056 45 255
Aktywa trwate 37631 29 676 37999 24 995 18 413
Aktywa obrotowe 20 693 17 151 37 458 29 060 26 842
Kapitat wtasny 21117 15219 19 889 14 457 7148
Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania 37 207 31608 55 568 39 599 38 107
Zobowigzania i rezerwy diugoterminowe 20 780 17 527 21461 17 488 11 255
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 16 427 14 081 34 106 22111 26 851

Zrédto: Emitent

W 2008 r. na majatek Spétki skladaty sie w podobnym stopniu aktywa trwate jak i aktywa obrotowe,
zauwazalny byt jednak znaczacy wzrost aktywéw trwatych w poréwnaniu z 2007 r. Bylo to efektem
poniesionych wydatkow inwestycyjnych na dostosowanie zakupionego w 2007 r. budynku na potrzeby
nowej siedziby i zaplecza produkcyjnego. Wartos¢ srodkéw trwatych w budowie na koniec 2007 r.
wyniosta 6 800 tys. zt.

W strukturze pasywow w latach 2006-2008 dominujgca pozycje stanowity zobowigzania
krétkoterminowe. Ich udziat w sumie bilansowej ksztattowat sie odpowiednio na poziomie 41% i 45%
w 2007 i 2008 r. Wiodaca pozycje zobowigzan krotkoterminowych stanowity zobowigzania z tytutu
dostaw, robét i ustug.

W 1 kwartale 2009 r., podobnie jak w analogicznym okresie roku poprzedniego, nieznacznie wiekszy
udziat w finansowaniu majatku Spétki mialy zobowigzania dtugoterminowe, na ktére skiadat sie
gtéwnie kredyt inwestycyjny, ktdry Spotka zaciagneta na zakup i przebudowe nieruchomosci nabytej
na potrzeby nowej siedziby, a takze zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.

Strona 71




Dokument Informacyjny spétki TESGAS S.A.

5.22.2 Ocena sytuacji finansowej Emitenta

5.22.2.1 Rentowno$¢ Emitenta
W ocenie rentownosci wykorzystano nastepujgce wskazniki finansowe:
= Rentownos¢ brutto na sprzedazy — zysk brutto na sprzedazy / przychody ze sprzedazy,
m  Rentownosc¢ sprzedazy — zysk na sprzedazy / przychody ze sprzedazy,
m  Rentownos$¢ EBIT — zysk z dziatalnosci operacyjnej/przychody ze sprzedazy
m  Rentowno$¢ EBITDA — EBITDA / przychody ze sprzedazy,
= Rentownos¢ netto — zysk netto / przychody ze sprzedazy,
m  Rentownos$¢ aktywéw (ROA) — zysk netto / aktywa,
m  Rentownosci kapitatéw wiasnych (ROE) — zysk netto / kapitaty wtasne,
= Rentownos¢ aktywdw trwatych — zysk netto / aktywa trwate

Wskazniki rentowosci w latach 2006-2008 oraz w 1 kwartale 2008 r. i 1 kwartale 2009 r.

Za okres
Wskazniki rentowno $ci
1 kw. 2009 | 1 kw. 2008 2008 2007 2006
Rentownos$¢ brutto na sprzedazy 25,7% 35,2% 22,9% 24,8% 16,4%
Rentownos¢ sprzedazy 13,3% 16,9% 12,1% 12,0% 2,4%
Rentownos¢ EBIT 13,9% 17,0% 11,1% 12,3% 4,5%
Rentownos$é EBITDA 18,6% 23,3% 14,3% 16,4% 8,7%
Rentownosé netto 9,0% 10,2% 7,7% 8,2% 2,3%
Rentownos$¢ aktywow - ROA 2,1% 1,6% 7,0% 6,8% 2,0%
Rentownos¢ kapitatu wlasnego - ROE 5,8% 5,0% 26,6% 25,4% 12,4%
Rentownos¢ aktywow trwatych 3,3% 2,6% 13,9% 14,7% 4,8%

Zrédto: Emitent

W latach 2006-2008 oraz w 1 kwartale 2009 r. dziatalnos¢ Spotki byta rentowna na kazdym poziomie
wyniku finansowego. W latach 2007-2008 na poziomie rentownosci sprzedazy Spoétka odnotowata
stabilizacje marz. Nieznaczny spadek marzy na poziomie operacyjnym wynikat z dokonania odpisow
aktualizujacych wartos¢ zapaséw oraz naleznosci.

W 2007 r. znacznej poprawie w stosunku do roku 2006 ulegta rentownosé¢ aktywow, aktywow trwatych
i kapitatbw witasnych co byto pochodng wzrostu zysku netto. W 2008 r. nastgpita dalsza poprawa
rentownosci aktywdw oraz kapitatu wikasnego podczas, gdy rentownos¢ aktywow trwatych nieznacznie
sie zmniejszyta, co wigzato sie ze znacznym zwiekszeniem wartosci aktywéw rzeczowych w 2008
roku w efekcie zakupu nieruchomosci, ktéra pézniej zostata dostosowana do specyfiki dziatalnosci
Emitenta.

5.22.2.2 Wielkosc i struktura aktywdw obrotowych Spéiki

Aktywa obrotowe TESGAS i ich struktura w latach 2006-2008 oraz w 1 kwartale 2008 i 1 kwartale 2009 r.

Stan na koniec okresu (tys. zt)

Aktywa obrotowe
1 kw. 2009 | 1 kw. 2008 2008 2007 2006
Zapasy 2812 2 246 3112 2275 2122
Naleznosci krétkoterminowe 9199 10 217 25691 22 492 20 564
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Inwestycje krotkoterminowe 5477 3413 6 638 3405 3239
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3205 1276 2017 889 916
Ogoétem 20 693 17 151 37 458 29 060 26 842

Zrédto: Emitent

W latach 2006-2008 gtowna pozycjg aktywow obrotowych byly naleznosci krétkoterminowe, ktorych
wiodgca pozycje stanowity naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug. Znaczacy udziat naleznosci
handlowych w aktywach obrotowych na koniec roku obrotowego jest zwigzany ze specyfikg
prowadzonej dziatalnosci, w szczeg6lnosci sposobu rozliczania wykonywanych ustug.

W 1 kwartale 2009 r. naleznosci z tytutu dostaw, rob6t i ustug byly réwniez wiodaca pozycjq
naleznosci krotkoterminowych.

Wskazniki sprawno $ci zarz gdzania:
m  Okres rotacji zapaséw — zapasy*360(90)/koszt sprzedazy produktéw i ustug, towardw i
materiatow
m  Okres inkasa naleznosci — naleznosci handlowe*360(90)/przychody ze sprzedazy
m  Okres splaty zobowigzan — zobowigzania handlowe*360(90)/koszt sprzedazy produktéw i
ustug, towaréw i materiatow

Ksztattowanie sie wskaznikow sprawnosci zarzgdzania TESGAS w latach 2006-2008 oraz w 1 kwartale 2008 i 1
kwartale 2009.

Za okres
Wskazniki sprawno $ci zarz gdzania
1 kw. 2009 | 1 kw. 2008 2008 2007 2006
Okres rotacji zapasow (w dniach) 25 42 21 25 24
Okres inkasa naleznosci (w dniach) 53 95 126 134 174
Okres sptaty zobowigzan handlowych (w dniach) 60 81 123 130 240

Zrédto: Emitent

W latach 2006-2008 wskaznik rotacji zapasoéw ksztaltowat sie na zblizonym poziomie. Wskazniki
rotacji naleznosci oraz zobowigzan ulegly skréceniu. Zaréwno w 2007 jak i 2008 r. Spétka o kilka dni
szybciej sptacata swoje zobowigzania, niz inkasowata nalezno$ci handlowe.

W 1 kwartale 2009 r. znacznemu skréceniu ulegt okres splaty zobowigzan oraz okres inkasa
naleznosci, gléwnie w wyniku nizszej wartosci tych pozycji w tym okresie w poréwnaniu z wartosciami
na koniec roku 2006, 2007 i 2008. W 1 kwartale 2009 r. w stosunku do 1 kwartatu 2008r. polepszeniu
uleglo zarzadzanie kapitatem obrotowym Spéiki, ktéra szybciej inkasowata naleznosci niz sptacata
swoje zobowigzania. Wskaznik rotacji zapaséw w 1 kwartale 2009 r. ksztattowat sie na zblizonym

poziomie jak w latach 2006-2008.

5.22.2.3 Zrodta finansowania dziatalnoéci Emitenta

Zr6dta finansowania TESGAS w latach 2006-2008 oraz w 1 kwartale 2008 r. i 1 kwartale 2009 r.

Stan na koniec okresu (tys. zt)
Zré6dia finansowania
1 kw. 2009 | 1 kw. 2008 2008 2007 2006
Kapitat wtasny 21117 15219 19 889 14 457 7148
Kapitat zaktadowy 5750 5000 5750 5000 200
Kapitat zapasowy 9484 6 769 9484 6 769 6 375
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0
Wynik z lat ubiegtych 4 655 2688 -636 -980 -310
Zysk netto 1228 763 5290 3668 883
Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania 37 207 31608 55 568 39 599 38 107

Strona 73




Dokument Informacyjny spétki TESGAS S.A.

Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe: 20 780 17 527 21 461 17 488 11 255
- kredyty i pozyczki 8 895 7 000 9070 6 644 0
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe: 16 427 14 081 34 106 22111 26 851
- kredyty i pozyczki 707 0 708 362 2
Razem pasywa 58 324 46 827 75 457 54 056 45 255

Zrédto: Emitent

W latach 2006-2008 znaczacym zrodtem finansowania dziatalnosci Spétki byly zobowigzania i rezerwy
na zobowigzania. Ich udziat w finansowaniu majatku ksztattowat sie¢ odpowiednio 84%, 73% i 74%.

Znaczacg pozycje zobowigzan i rezerw stanowity w 2008 roku zobowigzania z tytutu dostaw, robot i
ustug (32%), zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (21%) oraz zobowigzania z tytutu kredytow i
pozyczek (18%).

Podobnie jak w analogicznym okresie roku poprzedniego, w 1 kwartale 2009 roku nieznacznie
wiekszy udziat w finansowaniu majatku Spotki miaty od zobowigzan krétkoterminowych zobowigzania
diugoterminowe, na ktére sktada sie gtdwnie kredyt inwestycyjny, ktéry Spoétka zaciagneta na zakup i
przebudowe nieruchomosci nabytej na potrzeby nowej siedziby, a takze zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego. W 1 kwartale 2009 r. zobowigzania i rezerwy na zobowigzania finansowaty
majatek w 64%.

Wskaznik zadlu zenia:

m  Wskaznik ogélnego zadtuzenia — catkowite zadtuzenie/aktywa ogétem

m  Wskaznik zadluzenia diugoterminowego — (zadluzenie dlugoterminowe + dlugoterminowe
rezerwy + dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe)/aktywa ogétem

m  Wskaznik zadluzenia krotkoterminowego — (zadluzenie krétkoterminowe + krétkoterminowe
rezerwy + krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe)/aktywa ogétem

m  Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym — kapitat wlasny/catkowite zadtuzenie

m  Wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu odsetek — (wynik brutto + koszty odsetek)/koszty
odsetek.

Wskazniki zadtuzenia TESGAS w latach 2006-2008 oraz w 1 kwartale 2009 i 1 kwartale 2008.

Stan na koniec okresu
Wskazniki zadtu zenia
1 kw. 2009 | 1 kw. 2008 2008 2007 2006
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 63,8% 67,5% 73,6% 73,3% 84,2%
Wskaznik zadtuzenia diugoterminowego 35,6% 37,4% 28,4% 32,4% 24,9%
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 28,2% 30,1% 45,2% 40,9% 59,3%
Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wiasnym 56,8% 48,2% 35,8% 36,5% 18,8%
Wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu odsetek 477,7% 541,4% 676,3% 526,6% 244.2%

Zrédto: Emitent

W 2007 r. nastapit spadek udziatu zadtuzenia w finansowaniu dziatalno$ci przy jednoczesnej zmianie
relacji pomiedzy zadluzeniem dtugo- i krotkoterminowym tj.: nastgpit wzrost udzialu zadluzenia
diugoterminowego w strukturze finansowania dziatalnosci i jednoczesny spadek udziatu zadtuzenia
krétkoterminowego.

W 2008 r. poziom ogoélnego zadtuzenia ksztattowat sie na poziomie zblizonym do 2007 r.

Jednoczesnie w 2007 r. i 2008 r. pomimo wzrostu poziomu zadtuzenia oprocentowanego poprawie
ulegt wskaznik pokrycia zobowigzan z tytulu odsetek. Wplyw na poprawe wskaznika miat wzrost
wyniku netto.
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W 1 kwartale 2009 r. poziom ogélnego zadtuzenia Spotki ksztaltowat sie na nieco nizszym poziomie
niz w latach 2006-2008, na co wptyw miato, zardwno zmniejszenie zadtuzenia krétkoterminowego, jak
i zmniejszenie zadtuzenia diugoterminowego Emitenta.

Wskazniki ptynno $ci:

m  Wskaznik biezacej ptynnosci — aktywa obrotowe / (zobowigzania krotkoterminowe +
krotkoterminowe rezerwy + krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe)

m  Wskaznik wysokiej ptynnosci — (aktywa obrotowe — zapasy — krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe) [/ (zobowigzania krotkoterminowe + krétkoterminowe rezerwy +
krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe)

m  Wskaznik podwyzszonej ptynnosci — (Srodki pieniezne + krétkoterminowe papiery
wartosciowe) / (zobowiazania krétkoterminowe + krétkoterminowe rezerwy + krétkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe)

Wskazniki ptynnosci TESGAS w latach 2006-2008 oraz w 1 kwartale 2009 i 1 kwartale 2008.

Stan na koniec okresu
Wskazniki ptynno sci
1 kw. 2009 | 1 kw. 2008 2008 2007 2006
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,26 1,22 1,10 1,31 1,00
Wskaznik wysokiej ptynnosci 0,53 0,33 0,95 1,17 0,89
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,33 0,24 0,19 0,15 0,12

Zrédto: Emitent

W 2008 r. wskazniki ptynnosci ksztattowaty sie na wzglednie bezpiecznym poziomie. Wskaznik
wysokiej ptynnosci ksztaltowat sie nieznacznie ponizej dolnej granicy przedzialu uznawanego za
optymalny. Pozostate wskazniki ksztattowaly sie na zadowalajacym poziomie.

W 1 kwartale 2009 r. poprawie wzgledem 1 kw. 2008 r. ulegly wszystkie miary ptynnosci finansowej
Emitenta. Nizszy poziom wskaznika wysokiej pltynnosci Spdétki w 1 kwartale od wartosci
odnotowywanych na koniec roku wigzat sie z charakterystycznym dla branzy, w ktorej dziata Emitent,
spadkiem poziomu naleznosci w 1 kwartale roku obrotowego.

5.23 Wskazanie wszystkich istotnych zmian w sytuacji gospoda rczej, maj atkowej i finansowej
emitenta i jego grupy kapitatowej oraz innych informaciji isto tnych dla ich oceny, ktére
powstaty po sporz adzeniu danych finansowych zamieszczonych w Dokumencie
Informacyjnym w punkcie 5.

W dniu 12 maja 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zgodnie podjeto uchwate
Nr 4, zawartg w akcie notarialnym sporzadzonym przez notariusza Andrzeja Adamskiego (Rep. A
5135/2009), w przedmiocie podwyzszenia kapitalu zakladowego Emitenta o kwote nie mniejszg niz
1 zt (jeden zioty) i nie wiekszg niz 1.300.000,00 zt (jeden milion trzysta tysiecy ztotych) poprzez emisje
nie mniej niz 1 (jeden) i nie wiecej niz 1.300.000 (jeden milion trzysta tysiecy) nowych akcji zwyktych
na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) kazda. Na dzieh sporzadzenia
niniejszego Dokumentu Ofertowego podwyzszenie kapitalu zakladowego nie zostalo jeszcze
zarejestrowane w Rejestrze Przedsiebiorcéw KRS.

W zwigzku z przeprowadzong Ofertg Prywatng Akcji Serii D Emitent sporzadzit bilans oraz rachunek
zyskow i strat za 1 kwartat 2009 r. z danymi poréwnywalnymi za 1 kwartat 2008 r., ktére nie podlegaty
jednak badaniu przez biegtego rewidenta. Dane finansowe za 1 kwartat 2009 r. i 1 kwartat 2008 r.
zostaty zamieszczone w punkcie 5.19.
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5.24 Prognozy wynikéw finansowych na lata 2009-2010

W ponizszej tabeli przedstawiono prognozy wynikdw finansowych Emitenta na lata 2009-2010 w
postaci wybranych pozycji rachunku zyskow i strat.

Dane w tys. zi 2009 2010
Przychody ogotem 85 238 104 839
Zysk ze sprzedazy 10 253 12 453
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 10 285 12 453
EBITDA 12 526 14 988
Zysk netto 7144 9081

Zrédto: Emitent

5.25 Osoby zarz adzajace i osoby nadzoruj gce Emitenta: imi e, nazwisko, zajmowane
stanowisko oraz termin uptywu kadencji, na jak g zostali powotani

5.25.1 Zarzad

Zgodnie z trescig Statutu Spéiki Zarzad jest wieloosobowy i sklada sie z od dwdch do szesciu
cztonkéw, w tym: Prezesa Zarzadu, od jednego do trzech Wiceprezeséw Zarzadu i maksymalnie
dwéch Czlonkéw Zarzadu, powolywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorczg. Zarzad
powotywany jest w ten sposéb, ze Rada Nadzorcza powoluje najpierw Prezesa Zarzadu, a nastepnie
na jego wniosek powotuje Wiceprezeséw oraz Cztonkdw Zarzadu. Zgodnie ze Statutem Czionkowie
pierwszego Zarzadu powotani zostali uchwatg z dnia 27 grudnia 2007 r. o przeksztalceniu spoiki
TESGAS Sp z 0.0. w spitke TESGAS S.A. (Rep. A Nr 14108/2007; Notariusz Piotr Kowandy w
Poznaniu).

Kadencja Zarzadu trwa trzy lata, przy czym w Statucie zastrzezono, iz kadencja pierwszego Zarzadu,
ktéra obecnie trwa, wynosi dwa lata. Jezeli powotanie Cztonka Zarzadu nastepuje w trakcie kadencji
Zarzadu, powotuje sie go na okres do konca tej kadencji. Mandaty Cztonkéw Zarzadu wygasajg z
dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny
rok obrotowy petnienia funkcji Cztonkéw Zarzadu. Mandat czlonka zarzadu wygasa réwniez wskutek
smierci, rezygnacji albo odwotania go ze sktadu zarzadu.

Na dzien sporzadzania niniejszego Dokumentu Informacyjnego w sktad Zarzadu Emitenta wchodza;

= Pan Wiodzimierz Kocik powotany na stanowisko Prezesa Zarzadu Uchwatg Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspélnikéw z dnia 27 grudnia 2007 r.;

= Pan Piotr Majewski powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Uchwatg Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspélnikéw z dnia 27 grudnia 2007 r.;

m  Pani Marzenna Barbara Kocik powotana na stanowisko Czionka Zarzadu Uchwalg
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw z dnia 27 grudnia 2007 r.

Odwotanie poszczegodlnych lub wszystkich Czionkéw Zarzadu moze nastgpi¢ w kazdej chwili uchwalg
Rady Nadzorczej.

5.25.2 Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza zgodnie z trescig Statutu Spotki sklada sie z nie mniej niz pieciu i nie wiecej
dziewieciu Czlonkdéw powotywanych przez Walne Zgromadzenie w gtosowaniu tajnym. Czlonkowie
pierwszej Rady Nadzorczej powotani zostali uchwatg z dnia 27 grudnia 2007 r. o przeksztatceniu
spotki TESGAS Sp z 0.0. w spotke TESGAS S.A. (Rep. A Nr 14108/2007; Notariusz Piotr Kowandy w
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Poznaniu). Liczbe Cztonkéw Rady Nadzorczej ustala w powyzszych granicach Walne Zgromadzenie.
Rada Nadzorcza wybiera ze swojego grona Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego i Sekretarza.

Kadencja Cztonkow Rady Nadzorczej trwa jeden rok, a wygasniecie mandatu nastepuje:

z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady;

z dniem odwotania cztonka Rady;
wskutek smierci czlonka Rady;

wskutek zlozenia rezygnaciji przez cztonka Rady.

W dniu 12 maja 2009 r. zostata podjeta przez NWZA Emitenta Uchwata Nr 6 (akt notarialny Rep. A
5135; notariusz Andrzej Adamski) w sprawie zmiany Statutu w ten sposéb, ze kadencja Rady
Nadzorczej trwa trzy lata. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego uchwata ta
zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow KRS.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego w sklad Rady Nadzorczej TESGAS S.A. wchodzg
nastepujgce osoby:

Pan Zygmunt Baczyk powotany w sktad Rady Nadzorczej uchwatg ZWZA z dnia 9 czerwca
2009,

Pan Szymon Hajtko powotany w skiad Rady Nadzorczej uchwatg ZWZA z dnia 9 czerwca
2009 r.;

Pan Leon Kocik powotany w sktad Rady Nadzorczej uchwalg ZWZA z dnia 9 czerwca 2009 r.;

Pani Kinga Banaszak-Filipiak powotana w sklad Rady Nadzorczej uchwalg ZWZA z dnia 9
czerwca 2009 r.;

Pani Bozena Maigorzata Ciosk powotana w skiad Rady Nadzorczej uchwalg ZWZA z dnia 9
czerwca 2009 r.

Zmiana skladu Rady Nadzorczej na podstawie przywotanej powyzej uchwaty ZWZA z dnia 9
czerwca 2009 r. nie zostala jeszcze ujawniona w Rejestrze Przedsiebiorcow KRS. Na dzien
sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent jest na etapie zgtaszania ww. zmian
do KRS.

5.26 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta.

Strukture akcjonariatu Emitenta przed emisjg Akcji Serii D prezentuje ponizsza tabela.

Akcjonariusz llos¢ akciji % udziat kapitale % udziat glosow
Wiodzimierz Kocik 2 475 000 43,0% 46,0%
Marzenna Barbara Kocik 2 320 000 40,4% 40,4%
Piotr Majewski 505 000 8,8% 9,4%
Jacek Krzy zaniak 300 000 5,2% 2,8%
Grupa BZ WBK 150 000 2,6% 1,4%
Razem 5 750 000 100,0% 100,0%

Zrédto: Emitent
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Strukture akcjonariatu Emitenta po emisji Akcji Serii D w rozbiciu na serie akcji (bez uwzglednienia
Programu Motywacyjnego) prezentuje ponizsza tabela.

Akcjonariusz llo§¢ akejj i WP T

kapitale gtoséw
Wiodzimierz Kocik, w tym: 2 477 843 35,15% 41,10%
akcje serii A 2 475 000 35,11% 41,08%
akcje serii D 2843 0,04% 0,02%
Marzenna Kocik, w tym: 2 320 950 32,92% 36,02%
akcje serii A 2 020 000 28,65% 33,53%
akcje serii B 300 000 4,26% 2,49%
akcje serii D 950 0,01% 0,01%
Piotr Majewski 524 547 7,44% 8,54%
akcje serii A 505 000 7,16% 8,38%
akcje serii D 19 547 0,28% 0,16%
Jacek Krzy zaniak 356 000 5,05% 2,95%
akcje serii B 300 000 4,26% 2,49%
akcje serii D 56 000 0,79% 0,46%
Grupa BZ WBK, w tym: 194 540 2,76% 1,61%
DM BZ WBK 119 540 1,70% 0,99%
akcje serii B 75 000 1,06% 0,62%
akcje serii D (animator rynku) 44 540 0,63% 0,37%
BZ WBK Inwestycje (akcje serii B) 75 000 1,06% 0,62%
SPé)rziioStall akcjonariusze obejmuj acy akcje 1176 120 16.68% 9.76%
Razem 7 050 000 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent

Strukture akcjonariatu Emitenta po emisji Akcji Serii D (z uwzglednieniem Programu Motywacyjnego w
petnym wymiarze 300 000 akcji) prezentuje ponizsza tabela.

. . s . % udziat % udziat
Akcjonariusz llo$¢ akciji kapital 10s6
pitale gtoséw
Wiodzimierz Kocik 2 477 843 33,71% 40,10%
Marzenna Kocik 2 320 950 31,58% 35,15%
Piotr Majewski 524 547 7,14% 8,34%
Jacek Krzy zaniak 356 000 4,84% 2,88%
Grupa BZ WBK 194 540 2,65% 1,58%
SPé)rziiogtali akcjonariusze obejmuj acy akcje 1176 120 16,00% 9.52%
Program Motywacyjny 300 000 4,08% 2,43%
Razem 7 350 000 100,00% 100,00%

Zrédto:Emitent
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6 SPRAWOZDANIE FINANSOWE

6.1 Sprawozdanie finansowe Emitenta za ostatni rok obrotowy ( 2008)

6.1.1 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Dane jednostki

a) nazwa: TESGAS Spotka Akcyjna
b) siedziba Dabrowa, ul. Batorowska 9, 62-070 Dopiewo
c) Spoitka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 27 grudnia 2007 roku w wyniku

d)
e)

f)

przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spétke akcyjng. Wpis do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego Sadu Rejonowego Poznah - Nowe Miasto i Wilda
o przeksztalceniu spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng zostat
dokonany w dniu 11 stycznia 2008 roku na podstawie decyzji Sadu Rejonowego w
Poznaniu. TESGAS Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig zostata zalozona
aktem notarialnym z dnia 27 czerwca 2000 roku. Postanowieniem Sadu Rejonowego
w Poznaniu Wydziat XIV Gospodarczy Rejestrowy w dniu 19 lipca 2000 roku Spétka
zostata wpisana do rejestru handlowego w dziale B pod numerem 13.988. Wpisu w
Krajowym Rejestrze Sgdowym, prowadzonym przez Sgd Rejonowy Poznah-Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
dokonano w dniu 01 pazdziernika 2003 roku KRS 0000173217.0Obecnie, jako Spotka
Akcyjna prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej na podstawie
przepiséw Kodeksu Spoétek Handlowych i jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Sadu
Rejonowego Poznah - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu pod numerem KRS
0000296689.

Numer statystyczny: 639801998
NIP:  777-25-27-260
Przedmiot dziatalnosci wg wpisu do KRS:
dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z le$nictwem (PKD 02.40.2),

dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca eksploatacje zi6z ropy naftowej i gazu
ziemnego (PKD 09.10.2),

dziatalnos¢ ustugowa wspomagajgca pozostate goérnictwo i wydobywanie (PKD
09.90.2),

produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci (PKD 25.11.7),
produkcja metalowych elementow stolarki budowlanej (PKD 25.12.7),

kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali; metalurgia proszkéw (PKD
25.50.2),

obrébka metali i naktadanie powtok na metale (PKD 25.61.7),
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obrobka mechaniczna elementéw metalowych (PKD 25.62.7),
produkcja narzedzi (PKD 25.73.2),

produkcja pojemnikéw metalowych (PKD 25.91.7),

produkcja opakowan z metali (PKD 25.92.2),

produkcja wyrobéw z drutu, tancuchoéw i sprezyn (PKD 25.93.2),
produkcja ztgczy i $rub (PKD 25.94.7),

produkcja pozostatych gotowych wyrobéw metalowych, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 25.99.2),

produkcja sprzetu instalacyjnego (PKD 27.33.2),
produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego (PKD 27.90.2),

produkcja silnikéw i turbin, z wytaczeniem silnikéw lotniczych, samochodowych i
motocyklowych (PKD 28.11.7),

produkcja sprzetu i wyposazenia do napedu hydraulicznego i pneumatycznego
(PKD 28.12.7),

produkcja pozostatych pomp i sprezarek (PKD 28.13.2),
produkcja pozostatych kurkéw i zaworow (PKD 28.14.7),

produkcja tozysk, két zebatych, przektadni zebatych i elementéw napedowych
(PKD 28.15.7),

produkcja piecow, palenisk i palnikow piecowych (PKD 28.21.2),
produkcja urzgdzen dzwigowych i chwytakéw (PKD 28.22.7),
produkcja narzedzi recznych mechanicznych (PKD 28.24.2),

produkcja przemystowych urzadzen chtodniczych i wentylacyjnych (PKD
28.25.2),

produkcja pozostalych maszyn ogo6lnego przeznaczenia, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 28.29.7),

produkcja maszyn dla rolnictwa i le$nictwa (PKD 28.30.2),
produkcja maszyn do obrobki metalu (PKD 28.41.2),

produkcja pozostatych narzedzi mechanicznych (PKD 28.49.2),
produkcja maszyn dla metalurgii (PKD 28.91.2),

produkcja maszyn dla gornictwa i do wydobywania oraz budownictwa (PKD
28.92.2),

produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 28.99.2),

naprawa i konserwacja maszyn (PKD 33.12.2),
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naprawa i konserwacja urzgdzen elektronicznych i optycznych (PKD 33.13.2),
naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych (PKD 33.14.7),
instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia (PKD 33.20.2),

roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych (PKD 41.20.2),

roboty zwigzane z budowg drég i autostrad (PKD 42.11.2),
roboty zwigzane z budowg drdg szynowych i kolei podziemnej (PKD 42.12.2),
roboty zwigzane z budowg mostéw i tuneli (PKD 42.13.2),

roboty zwigzane z budowg rurociggdw przesytowych i sieci rozdzielczych (PKD
42.21.7),

roboty zwigzane z budowg linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych
(PKD 42.22.2),

roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii wodnej (PKD 42.91.2),

roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektéw inzynierii ladowej i wodnej,
gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 42.99.2),

rozbiérka i burzenie obiektéw budowlanych (PKD 43.11.2),
przygotowanie terenu pod budowe (PKD 43.12.2),

wykonanie wykopéw i wiercen geologiczno-inzynierskich (PKD 43.13.2),
wykonanie instalacji elektrycznych (PKD 43.21.2),

wykonanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych  gazowych i
klimatyzacyjnych (PKD 43.22.2),

wykonanie pozostatych instalacji budowlanych (PKD 43.29.7),

tynkowanie (PKD 43.31.7),

zakfadanie stolarki budowlanej (PKD 43.32.2),

posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowanie $cian (PKD 43.33.2),

malowanie i szklenie (PKD 43.34.2),

wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykonczeniowych (PKD 43.93.2),
wykonanie konstrukcji i pokry¢ dachowych (PKD 43.91.7),

pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane
(PKD 43.99.2),

sprzedaz hurtowa metali i rud metali (PKD 46.72.2),

sprzedaz hurtowa drewna, materiatdbw budowlanych i wyposazenia sanitarnego
(PKD 46.73.2),
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sprzedaz hurtowa wyroboéw metalowych oraz sprzetu dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego i grzejnego (PKD 46.74.2),
sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych (PKD 46.75.7),
sprzedaz hurtowa pozostatych potproduktow (PKD 46,76.2),
sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu (PKD 46.77.2),
sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46.90.2),
transport drogowy towaréw (PKD 49.41.27),
dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z przeprowadzkami (PKD 49.42.2),
magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych (PKD 52.10.A),
magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw (PKD 52.10.B),
dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca transport lgdowy (PKD 52.21.7),
przetadunek towaréw w portach morskich (PKD 52.24.A),
przetadunek towaréw w portach srédladowych (PKD 52.24.B),
przetadunek towaréw w pozostatych punktach przetadunkowych (PKD 52.24.C),
dzialalnos¢ w zakresie pozostalej telekomunikaciji (PKD 61.90.2),

pozostatla dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 63.99.2),

dziatalnos¢ holdingéw finansowych (PKD 64.20.Z7),

dziatalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (PKD
64.30.2),

leasing finansowy (PKD 64.91.7),
pozostate formy udzielania kredytéw (PKD 64.92.7),

pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.7),

pozostala dzialalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD 66.19.2),

wynajem i zarzadzenie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi (PKD
68.20.2),

stosunki miedzyludzkie (Public Relations) i komunikacja (PKD 70.21.2),

pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i
zarzadzania (PKD 70.22.2),

dziatalnos¢ w zakresie architektury (PKD 71.11.2),

dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne (PKD
71.12.2),
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. pozostate badania i analizy techniczne (PKD 71.20.B),

" badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73.20.2),

. dziatalno$é w zakresie specjalistycznego projektowania (PKD 74.10.2),

. pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej

niesklasyfikowana (PKD 74.90.2),

. wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wylgczeniem
motocykli (PKD 77.12.2),

" wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen budowlanych (PKD 77.32.7),

. wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych,
gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 77.39.2),

. dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wylaczeniem prac
chronionych prawem autorskim (PKD 77.40.2),

" dziatalnos¢ ochroniarska w zakresie obstugi systeméw bezpieczenstwa (PKD
80.20.2),

" dziatalno$¢ swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe (PKD 82.91.7),

" pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej,

gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 82.99.Z),
" dziatalnos¢ wspomagajaca edukacje (PKD 85.60.2),
. Czas trwania Spotki: Spotka zostata powotana na czas nieokreslony.
. Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 r. — 31.12.2008 r.

. Roczne sprawozdanie finansowe podlega badaniu i ogtaszaniu, w wyniku spetnienia warunkéw
okreslonych w art. 64 ust. 1 pkt. 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

. W skiad TESGAS S.A. nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace
samodzielne sprawozdania finansowe.

. Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajacej
sie przewidzie¢ przyszitosci. Zarzad Spoiki uwaza, ze nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci jednostki.

. W trakcie roku obrotowego do dnia 31.12.2008 roku nie nastgpito potaczenie z innymi spétkami.

. Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow
(takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru, przy zalozeniu
kontynuaciji dziatalnosci gospodarczej.

a) amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych - stawki amortyzacyjne ustalane sg
z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci. Odzwierciedlajg faktyczny
okres ich uzytkowania. Warto$ci niematerialne amortyzuje sie metoda liniowg przez
okres od 2 do 5 lat. Wartosci niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej do 3.500
zt amortyzowane sg jednorazowo w momencie oddania do uzytkowania,
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amortyzacja srodkéw trwatych - stawki amortyzacyjne ustalane sg z uwzglednieniem
okresu uzytecznosci $rodkéw trwatych i odzwierciedlajg faktyczne zuzycie. Srodki
trwate o wartosci od 1 000 zt do 3 500 zt odpisywane sg jednorazowo w koszty w
miesigcu oddania do uzytkowania. Przedmioty dtugotrwatego uzytku o wartosci do
1 000 zt zaliczane sg do materiatdw. Odpisy amortyzacyjne od srodkéw trwatych o
wartosci powyzej 3.500 zt nastepujg nie wczesniej niz w miesigcu nastepujacym po
miesigcu, w ktérym przyjeto srodek trwaty do uzywania,

wycena inwestycji w nieruchomosci - nastepuje w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia, powiekszonym o wartos¢ ulepszen, a pomniejszonym o dotychczasowe
odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Przychody uzyskiwane z
inwestycji w nieruchomosci (przychody z najmu) ujmowane sg jako przychody z
dziatalnosci operacyjnej. Jednoczesnie koszty utrzymania nieruchomosci zaliczanych
do inwestycji uyymowane sg w kosztach operacyjnych.

wycena materialbw — nastepuje w cenie nabycia, z uwzglednieniem odpiséw
aktualizujgcych wartosé. Rozchody materiatbw z magazyndéw wycenia sie wediug
metody ,FIFO” (pierwsze weszio, pierwsze wyszio),

wycena produktéw gotowych i produkcji w toku — nastepuje w wartosci rzeczywistych
kosztéw wytworzenia,

rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego powstajgcego w wyniku
rozliczenia leasingu oraz przychodéw z wykonywania niezakonczonej ustugi, w tym
budowlanej, wykazuje sie w bilansie tgcznie, pozostate rezerwy i aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego prezentowane sg oddzielnie.

przychody z wykonania niezakonczonej ustugi, w tym budowlanej, wycenia sie
proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi, mierzonego udziatem kosztow
poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych,
planowanych kosztach wykonania ustugi, Wykazane przychody wykazuje sie z
zastosowaniem marzy zerowe;.

rezerwy na przyszte koszty - tworzone sg wowczas, gdy na Spoétce cigzy istniejacy
obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzenh przesztych, i
gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé
wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania. Spo6tka tworzy nastepujace rezerwy:

na naprawy gwarancyjne - powstaje z obowigzku wykonania, zwigzanych z
biezaca dziatalnoscig, przysztych swiadczen wobec nieznanych oséb, ktérych
kwote mozna oszacowac, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze
znana. Rezerwy szacuje sie, jako ustalony przez Zarzad procent osiggnietych w
danym roku przychodéw z tytutu realizowanych uméw o ustuge budowlana.
Rezerwy utrzymywane sg do dnia wygasniecia prawa do realizacji gwarancji lub
roszczen naprawczych. Rezerwa prezentowana jest w pozostatych rezerwach.

na straty — tworzona jest w przypadku stwierdzenia, ze tgczne koszty poniesione
przy realizacji ustug budowlanych przekrocza taczne przychody wynikajgce z
podpisanych uméw. Rezerwa prezentowana jest w pozostatych rezerwach
krétkoterminowych.
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" na odprawy emerytalne — ustalana jest za pomocg metod prognozowanych
uprawnien jednostkowych na koniec kazdego roku obrotowego przy
zastosowaniu stopy dyskontowej oraz oszacowanego prawdopodobienstwa
otrzymania przez zatrudnionych pracownikbw odpraw emerytalnych.
Prezentowana jest jako diugoterminowa rezerwa na swiadczenia emerytalne i
podobne.

. na niewykorzystane dni urlopu — szacowana jest na koszty kumulowanych
ptatnych nieobecnosci, ktére Spoétka bedzie musiata ponies¢ w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikéw uprawnienia, a ktére to uprawnienie
narosto na dzien bilansowy. Ujmuje sie je jako bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztow po potrgceniu wszelkich kwot juz zaptaconych.

i) w zwigzku z ustaleniem w dniu 30 maja 2008 roku przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie  Akcjonariuszy Spétki TESGAS programu  motywacyjnego,
skierowanego do Cztonkéw Zarzadu, kluczowych pracownikéw Spotki oraz Cztonkéw
Zarzadéw i pracownikdéw Spoétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe] Spoiki
TESGAS S.A., od 2008 roku w sprawozdaniu finansowym ujmowany jest koszt
uprawnien programu motywacyjnego. Koszt Programu Motywacyjnego ponoszony
jest zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej nr 2,
na podstawie p. 2a. Wycena uprawnieh nastepuje w wartosci godziwej oszacowanej
przez licencjonowanego aktuariusza. Koszt uprawnien ujmowany jest 1/3 wartosci w
kazdym roku trwania programu tj. w latach 2008-2010.

1) przyjety wariant rachunku zyskow i strat — Spétka sporzadza rachunek zyskow i strat
w wariancie kalkulacyjnym.

Sporzgdzono: Dgbrowa 8 maja 2009 r.

Marcin Szrejter- Dyrektor ds.finansowych Wiodzimierz Kocik- Prezes Zarzadu

Marzenna Barbara Kocik -Cztonek Zarzadu
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Bilans
TESGAS S.A.
Batorowska 9, Dgbrowa
62-070 Dopiewo

Bilans sporzgdzony na dzien 31-12-2008

Bilans - Aktywa

Stan na 31.12.2008

Stan na 31.12.2007

A. AKTYWA TRWALE 37 998 666,33 24 995 480,28
I. Warto $ci niematerialne i prawne 199 666,33 248 947,43
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartos$¢ firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 199 666,33 248 947,43

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Il. Rzeczowe aktywa trwate

22 744 283,24

19 360 867,14

1. Srodki trwate

22 735 962,64

12 490 694,99

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 4196 038,36 4 847 738,36
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 14 798 397,30 4718 050,71
) urzadzenia techniczne i maszyny 1 099 954,35 1165 879,16
d) srodki transportu 1 955 335,52 1 443 936,29
e) inne srodki trwate 686 237,11 315 090,47
2. Srodki trwate w budowie 8 320,60 6 837 375,81
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 32 796,34
IIl. Nalezno $ci dlugoterminowe 4 098 349,22 178 490,40
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek 4 098 349,22 178 490,40
IV. Inwestycje diugoterminowe 9 663 754,88 4 828 169,64
1. Nieruchomosci 9 447 754,88 4612 169,64
2. Warto$ci niematerialne i prawne
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 216 000,00 216 000,00
a) w jednostkach powigzanych 216 000,00 216 000,00
- udzialy lub akcje 216 000,00 216 000,00
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 300 246,58
4. Inne inwestycje dtugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe 1292 612,66 379 005,67
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1213 689,75 375 432,60
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 78 922,91 3573,07
B. AKTYWA OBROTOWE 37 458 094,18 29 060 104,11
|. Zapasy 3112 382,09 2 275 087,69
1. Materialy 3077 619,81 2237 629,84
2. Pétprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe 34 762,28 37 457,85

4. Towary

5. Zaliczki na dostawy
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1. Nalezno $ci krétkoterminowe 25691 113,05 22 491 588,01
1. Nalezno$ci od jednostek powigzanych 283 920,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 79 920,00
- do 12 miesiecy 79 920,00

- powyzej 12 miesiecy
b) inne 204 000,00

2. Naleznosci od pozostatych jednostek

25691 113,05

22 207 668,01

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

24 256 583,26

16 519 071,61

- do 12 miesiecy

24 256 583,26

16 519 071,61

- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych 952 769,94 1437 153,04
oraz innych swiadczen
C) inne 481 759,85 4 251 443,36
d) dochodzone na drodze sadowej
Il. Inwestycje krotkoterminowe 6 638 061,47 3 404 706,06
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 6 638 061,47 3404 706,06
a) w jednostkach powigzanych
- udzialy lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne kroétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 27 292,26 54 762,28
- udziaty lub akcje 100,00 100,00
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki 27 192,26 54 662,28
- inne kroétkoterminowe aktywa finansowe
¢) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 6 610 769,21 3349 943,78
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 6 595 633,21 3 144 306,60
- inne $rodki pieniezne 15 136,00 205 637,18
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia mi edzyokresowe 2016 537,57 888 722,35

AKTYWA RAZEM:

75 456 760,51

54 055 584,39

Sporzgdzono: Dgbrowa 8 maja 2009 r.

Marcin Szrejter- Dyrektor ds.finansowych

Marzenna Barbara Kocik -Cztonek Zarzadu
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TESGAS S.A.

Batorowska 9, Dgbrowa

62-070 Dopiewo

Bilans sporzgdzony na dzieri 31-12-2008

Dokument Informacyjny spétki TESGAS S.A.

Bilans - Pasvywa Na dzien Na dzien
yw 31.12.2008 roku 31.12.2007 roku
A. KAPITAE (FUNDUSZ) WEASNY 19 889 044,77 14 456 502,79
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 5 750 000,00 5 000 000,00
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
I1l. Udzialy (akcje) wtasne
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 9 484 088,84 6 768 775,56

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

VI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych

(635 536,05)

(980 037,87)

VIIl. Zysk (strata) netto 5290 491,98 3667 765,10

IX. Odpisy z zysku netto w ci agu roku obrotowego
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWI AZANIA 55 567 715,74 39 599 081,60
|. Rezerwy na zobowi azania 266 846,86 370 123,84
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30 292,94 38 739,73
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 53 887,39 38 591,54
- diugoterminowa 53 887,39 38 591,54

- krétkoterminowa

3. Pozostate rezerwy 182 666,53 292 792,57
- dlugoterminowe 182 666,53 129 956,81
- krétkoterminowe 162 835,76

Il. Zobowi gzania dtugoterminowe

21014 198,11

16 956 145,96

1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek

21014 198,11

16 956 145,96

a) kredyty i pozyczki

9 069 767,52

6 644 067,82

b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych

¢) inne zobowigzania finansowe

10 244 430,59

10312 078,14

d) inne 1 700 000,00
IIl. Zobowi azania krétkoterminowe 29 448 005,54 21 135 312,56
1. Wobec jednostek powigzanych 1682 802,63 1528 843,47
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 174 513,39 124 151,79
- do 12 miesiecy 174 513,39 124 151,79
- powyzej 12 miesiecy
b) inne 1 508 289,24 1404 691,68
2. Wobec pozostalych jednostek 27 204 877,23 19 088 456,19
a) kredyty i pozyczki 708 435,31 362 077,46
b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych
C) inne zobowigzania finansowe 1 407 669,97 1181 956,94
d) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 17 991 426,32 11 898 381,91
- do 12 miesiecy 17 991 426,32 11 898 381,91
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 5088 115,91 1862 826,97
h) z tytulu wynagrodzen 50,00 504,30
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i) inne 2009 179,72 3782 708,61

3. Fundusze specjalne 560 325,68 518 012,90

IV. Rozliczenia mi edzyokresowe 4 838 665,23 1137 499,24
1. Ujemna wartos¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 4 838 665,23 1137 499,24

- dlugoterminowe 298 629,09 363 531,86

- krétkoterminowe 4540 036,14 773 967,38

PASYWA RAZEM: 75 456 760,51 54 055 584,39

Sporzgdzono: Dgbrowa 8 maja 2009 r.

Marcin Szrejter- Dyrektor ds.finansowych

Marzenna Barbara Kocik -Cztonek Zarzadu
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6.1.3 Rachunek zyskéw i strat

TESGAS S.A.

Batorowska 9, Dgbrowa

62-070 Dopiewo

Rachunek zyskow i strat sporzgdzony na dziern 31-12-2008

Dokument Informacyjny spétki TESGAS S.A.

Rachunek zyskéw i strat
(wariant kalkulacyjny)

Za okres od 01.01
do 31.12.2008

Za okres od 01.01
do 31.12.2007

roku roku
A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW,
TOWAROW | MATERIALOW, W TYM: 69 045 069,56 44 464 110,11
- od jednostek powigzanych - 6 800,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 67 992 080,66 43 868 506,95
IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatbw 1 052 988,90 595 603,16
B. KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW,
TOWAROW | MATERIALOW, W TYM: 53 228 674,89 33420 384,71

- jednostkom powigzanym

I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

52 216 534,95

32 851 559,98

1l. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 1012 139,94 568 824,73
C. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDA ZY (A-B) 15 816 394,67 11 043 725,40
D. KOSZTY SPRZEDAZY - -
E. KOSZTY OGOLNEGO ZARZ ADU 7 487 575,55 5704 700,15
F. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDA 2Y (C-D-E) 8 328 819,12 5 339 025,25
G. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 333 921,46 461 637,43

I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 15 747,76 62 228,18

Il. Dotacje 32 785,32 43 760,01

Il. Inne przychody operacyjne 285 388,38 355 649,24
H. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 1020 771,06 338 020,16

|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -

1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 728 296,02 159 349,80

Il. Inne koszty operacyjne 292 475,04 178 670,36
l. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ (F+G-H) 7 641 969,52 5 462 642,52
J. PRZYCHODY FINANSOWE 542 737,06 380 851,76

|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -

- dla jednostek powigzanych 542 541,86 -
1. Odsetki, w tym: - 376 696,66
- od jednostek powigzanych - -

Ill. Zysk ze zbycia inwestycji - -

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji - -

V. Inne 195,20 4 155,10
K. KOSZTY FINANSOWE 1 249 369,54 1371184,12

I. Odsetki, w tym: 1 203 358,28 1048 419,41

- dla jednostek powiazanych - -

1. Strata ze zbycia inwestyciji - -

I1l. Aktualizacja wartosci inwestycji 33367,21 312 241,13

IV. Inne 12 644,05 10 523,58
L. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNO SCI GOSPODARCZEJ (I+J-K) 6 935 337,04 4472 310,16

M. WYNIK ZDARZE N NADZWYCZAINYCH (M.l.-M.I1.)

I. Zyski nadzwyczajne

1. Straty nadzwyczajne
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N. ZYSK (STRATA) BRUTTO (L+/-M)

6 935 337,04

4472 310,16

O. PODATEK DOCHODOWY

1 644 845,06

804 545,06

P. POZOSTALE OBOWI AZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU
(ZWIEKSZENIA STRATY)

R. ZYSK (STRATA) NETTO (N-O-P)

5290 491,98

3667 765,10

Sporzgdzono: Dgbrowa 8 maja 2009 r.

Marcin Szrejter- Dyrektor ds.finansowych

Marzenna Barbara Kocik -Cztonek Zarzadu
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6.1.4 Rachunek przeptywow pieni eznych
TESGAS S.A.
Batorowska 9, Dgbrowa

62-070 Dopiewo

Rachunek przeptywédw pienieznych sporzgdzony na dzien 31-12-2008

Za okres od Za okres od
Rachunek przeptywow pieni eznych 01.01 do 01.01 do
(metoda po $rednia) 31.12.2008 31.12.2007
roku roku

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO $CI OPERACYJNEJ 11 897 167,75 (2 312 142,24)
I. Zysk (strata) netto 5290491,98| 3667 765,10
1. Korekty razem 6 606 675,77 | (5 979 907,34)
1. Amortyzacja 2252 591,27 | 1824 448,58
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 907 089,76 671 722,75
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (55 700,72) (62 228,18)
5. Zmiana stanu rezerw (103 276,98) 41 238,59
6. Zmiana stanu zapasow (837 294,40) | (152 676,69)
7. Zmiana stanu naleznosci (7119 383,86) | 1967 930,58
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 9430 906,92 | (9 367 091,67)
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1659 743,78 | (903 251,30)
10. Inne korekty 472 000,00 -
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (I£ll) 11897 167,75 | (2312 142,24)

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO $CI INWESTYCYJNEJ 9127390,41 9117 220,63
I. Wplywy 59 251,49 483 188,44
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 29 936,07 62 228,18
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne - -
3. Z aktywow finansowych, w tym: 29 315,42 -
a) w jednostkach powigzanych - -

b) w pozostatych jednostkach 29 315,42 -

- zbycie aktywoéw finansowych - -

- dywidendy i udzialy w zyskach - -

- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 27 401,73 -

- odsetki 1 913,69 -

- inne wptywy z aktywdw finansowych - -

4. Inne wplywy inwestycyjne - 420 960,26
1. Wydatki 9068 138,92 | 8634032,19
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych | 9 068 138,92 | 8 634 032,19
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: - -
a) w jednostkach powigzanych - -

b) w pozostatych jednostkach - -

- nabycie aktywow finansowych - -

- udzielone pozyczki diugoterminowe - -

4. Inne wydatki inwestycyjne - -
I1l. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (I-11) 9 008 887,43) -8 150 843,75

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI FINANSOWEJ

7128 134,95

13 268 232,39

1. Wplywy

3 750 340,03

12 158 754,66

1. Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akciji) i innych instrumentéw

750 000,00

3 640 456,96
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kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 3000 340,03| 8409 179,53

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -

4. Inne wplywy finansowe - 109 118,17

1. Wydatki 337779492 1109477,73
1. Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych - -

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 1 079 950,00 -

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -

4. Splaty kredytow i pozyczek 238 703,40 -

5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - -

6. Z tytutu innych zobowiagzan finansowych 999 822,32 -

7. Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego - 437 754,95

8. Odsetki 1 059 319,20 671 722,75

9. Inne wydatki finansowe - -

Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I-I1) 372545,11 | 11 049 276,93
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.IIB.I1I+C.111) 3260 825,43 586 290,94
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 3260 825,43 586 290,94

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 3349943,78| 2763 652,84
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+D), W TYM 6 610 769,21 | 3349 943,78
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 361 388,75

Sporzgdzono: Dgbrowa 8 maja 2009 r.

Marcin Szrejter- Dyrektor ds.finansowych

Marzenna Barbara Kocik -Cztonek Zarzadu
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6.1.5 Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym
TESGAS S.A.
Batorowska 9, Dgbrowa
62-070 Dopiewo

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlkasnym sporzgdzone na dzieri 31-12-2008

Za okres od Za okres od
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym U0l Gl UL 6o
31.12.2008 31.12.2007
roku roku
I. Kapitat (fundusz) wiasny na pocz atek okresu (BO) 15 092 038,84 8 128 318,60
- korekty btedow podstawowych (635 536,05) (980 037,87)
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci - -
l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na pocz atek okresu (BO), po korektach 14 456 502,79 7 148 280,73
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 5 000 000,00 200 000,00
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 750 000,00 4 800 000,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 750 000,00 4800 000,00
- wydania udziatow (emisji akcji) 750 000,00 4800 000,00
b) zmniejszenie (z tytutu) - -
- umorzenia udziatéw (akcji) - -
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 5 750 000,00 5 000 000,00
2. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu - -
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - -
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu - -
3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu - -
3.1. Zmiany udziatéw (akcji) wtasnych - -
a) zwiekszenie - -
b) zmniejszenie - -
3.2. Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu - -
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 6 768 775,56 6 374 805,33
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 2 715 313,28 393 970,23
a) zwigkszenie (z tytutu) 2 715 313,28 4 997 970,23
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej - -
- podziatu zysku (ustawowo) 2 243 313,28 1553 513,27
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng
wartos¢) - -
- Z tytutu utworzenia programu motywacyjnego 472 000,00
- wydania udzialéw powyzej warto$ci nominalnej - 3 444 456,96
b) zmniejszenie (z tytutu) - 4 604 000,00
- pokrycia straty - -
- przekazanie na kapitat podstawowy - 4 604 000,00
4.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu 9 484 088,84 6 768 775,56

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- zbycia $rodkow trwatych

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
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6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych - -
a) zwigkszenie (z tytutu) - -
- przekazanie na kapitat podstawowy - brak rejestracji w KRS - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - -
6.2. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu - -
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 3323 263,28 1553 513,27
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 3 366 647,28 1553 513,27
- korekty btedéw podstawowych 301 117,82 -
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci - -
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 3667 765,10 1553 513,27
7.3. Zmiany zysku z lat ubiegtych (3 366 647,28) -
a) zwiekszenia ( z tytutu) 1553 513,27
- podziatu zysku z lat ubiegtych 1553 513,27
b) zmniejszenie (z tytutu) 3 366 647,28 1553 513,27
- podziatu zysku z lat ubiegtych 2 243 313,28
- pokrycie straty z lat ubiegtych 43 384,00
- wyptata dywidendy 1 079 950,00
7.4 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 301 117,82
- korekty btedéw podstawowych -
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 43 384,00 -
- korekty btedéw podstawowych 936 653,87 980 037,87
7.6. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 980 037,87 980 037,87
7.7.Zmiany straty z lat ubiegtych (43 384,00) -
a) zwiekszenie (z tytutu) - -
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia - -
b) zmniejszenia ( z tytutu) 43 384,00
-pokrycie straty z lat ubiegtych 43 384,00
7.8. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 936 653,87 980 037,87
7.9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (635 536,05) (980 037,87)
8. Wynik netto 5290 491,98 3 667 765,10
a) zysk netto 5290 491,98 3 667 765,10
b) strata netto - -
c) odpisy z zysku - -
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 19 889 044,77 14 456 502,79
lll. Kapitat (fundusz) wiasny po uwzgl ednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty) 19 889 044,77 13 376 552,79

Sporzgdzono: Dgbrowa 8 maja 2009 r.

Marcin Szrejter- Dyrektor ds.finansowych

Marzenna Barbara Kocik -Cztonek Zarzadu
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6.1.6

Dodatkowe informacje i obja $nienia

1. Szczego6towy zakres zmian wartosci niematerialnych i prawnych przedstawia ponizsza tabela:

Dokument Informacyjny spotki TESGAS S.A

SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTO SCI GRUP RODZAJOWYCH WARTO SCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2008 ROKU

Inne warto $ci niematerialne i prawne

Koszty
Lp Wyszczegolnienie zako hczonych prac Warto $¢ firmy Kencesje, patenty; Oprogramowanic Razem
rozwojowych i licencje (licencje) Pozostaie

1. Warto $¢ brutto - stan na dzie n 01.01.2008 640 885,19 - 640 885,19
2. Zwiekszenia wartosci brutto (tytuty): 76 863,94 - 76 863,94
21 - zakup 76 863,94 - 76 863,94
2.2 - aport, nieodptatne otrzymanie - - -
2.3 - aktualizacja wartosci - - -
2.4 -inne - - -
3. Zmniejszenia wartosci brutto (tytuty): - - -
3.1. - sprzedaz - - -
3.2. - likwidacja - - -
3.3. - aktualizacja wartosci - - -
3.4. -inne - - -
4, Warto $¢ brutto - stan na dzie n 31.12.2008 717 749,13 - 717 749,13
5. Umorzenie - stan na dzie n 01.01.2008 391 937,76 - 391 937,76




Dokument Informacyjny spotki TESGAS S.A.

6. Zwiekszenia umorzenia (tytuty): 126 145,04 - 126 145,04
6.1. - odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe 126 145,04 - 126 145,04
6.2. - aktualizacja wartosci - - -
6.3. -inne - - -
7. Zmniejszenia umorzenia (tytuty): - - -
7.1. - sprzedaz - - -
7.2. - likwidacja - - -
7.3. - aktualizacja wartosci - - -
7.4. -inne - - -
8. Umorzenie - stan na dzie n 31.12.2008 518 082,80 - 518 082,80
9. Warto $¢ netto - stan na dzie h 01.01.2008 248 947,43 - 248 947,43
10. | Warto $¢ netto - stan na dzie n 31.12.2008 199 666,33 - 199 666,33

Strona 97




2. Szczeg6towy zakres zmian wartosci grup srodkéw trwatych przedstawia ponizsza tabela:

Dokument Informacyjny spotki TESGAS S.A.

SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTO $CI GRUP RODZAJOWYCH SRODKOW TRWALYCH W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2008 RO KU

Grunty (w tym Budynki, lokale, Urzadzenia ;
Lp Wyszczegolnienie prawo u zytkowania i obiekty in zynierii techniczne Srodk tnne srodkd Razem
wieczystego gruntu) ladowej i wodnej i maszyny L trwate
1. Wart. brutto - stan na dzie n 01.01.2008 4847 738,36 5249 147,27 2014 541,97 3675910,87 696 271,74 16 483 610,21
2. Zwiekszenia wartosci brutto (tytuty): - 14 784 016,51 374 608,09 1470 497,54 611 824,35 17 240 946,49
21 - zakup - 7930 333,28 374 608,09 1470 497,54 611 824,35 10 387 263,26
2.2 - aport, nieodptatne otrzymanie - - - - - -
2.3 - aktualizacja wartosci - - - - - -
2.4 - inne - 6 853 683,23 - - - 6 853 683,23
3. Zmniejszenia wartosci brutto (tytuty): - - 24 686,31 106 690,56 2741,34 134 118,21
3.1 - sprzedaz - - 19 187,65 32 288,10 - 51 475,75
3.2 - likwidacja - - 5 498,66 74 402,46 2741,34 82 642,46
3.3 - aktualizacja wartosci - - - - - -
3.4 -inne - - - - - -
4. Wart. brutto — przekwalifikowanie do inwestycji 651 700,00 5223 667,00 - - - 5875 367,00
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5. Wart. brutto - stan na dzie n 31.12.2008 4 196 038,36 14 809 496,78 2 364 463,75 5039 717,85 1305 354,75 27 715 071,49
6. Umorzenie - stan na dzie n 01.01.2008 - 531 096,56 848 662,81 2231 974,58 381 181,27 3992 915,22
7. Zwiekszenia umorzenia (tytuty): - 263 553,00 436 381,39 929 602,45 240 677,71 1870 214,55
7.1 - odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe - 263 553,00 436 391,39 929 602,45 240 677,71 1870 214,55
7.2 - aktualizacja wartosci - - - - - -
7.3 -inne - - - - - -
8. Zmniejszenia umorzenia (tytuty): - - 20 534,80 77 194,70 2741,34 100 470,84
8.1 - sprzedaz - - 19 187,65 22 251,30 - 41 438,95
8.2 - likwidacja - - 1347,15 54 943,40 2741,34 59 031,89
8.3 - aktualizacja wartosci - - - - - -
8.4 -inne - - - - - -
9. Umorzenie — przekwalifikowanie do inwestycji - 783 550,08 - - - 783 550,08
10. Umorzenie - stan na dzie h 31.12.2008 - 11 099,48 1264 509,40 3084 382,33 619 117,64 4979 108,85
11. Wart. netto - stan na dzie nh 01.01.2008 4 847 738,36 4718 050,71 1165 879,16 1443 936,29 315 090,47 12 490 694,99
12. Warto $¢ netto - stan na dzie n 31.12.2008 4196 038,36 14 798 397,30 1099 954,35 1955 335,52 686 237,11 22 735 962,64
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3. Spéika na dzien bilansowy nie posiada gruntéw uzytkowanych na podstawie prawa wieczystego
uzytkowania.

4. Zakres zmian srodkéw trwatych w budowie przedstawia ponizsza tabela:

SPECYFIKACJA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE ZA OKRES OD 01.01 DO 31. 12.2008 ROKU
o Stan na dzie i ) ) o ) Stan na dzie n
Lp Wyszczegdlnienie Zwiekszenia Zmniejszenia
01.01.2008 31.12.2008

1 Budynki w budowie 5950 707,54 6 624 890,41 12 575 597,95 0,00

2 Budowle w budowie 886 668,27 1232 065,90 2118 734,17 0,00

3 Inne $rodki trwate w budowie 0,00 533 688,20 525 367,60 8 320,60
Razem 6 837 375,81 8390 644,51 15219 699,72 8 320,60

5. Zakres zmian zaliczek na srodki trwale w budowie i wartosci niematerialne i prawne przedstawia

ponizsza tabela:

SPECYFIKACJA ZALICZEK NA SRODKI TRWALE W BUDOWIE ORAZ WARTO $CI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH
ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2008 ROKU

L Stan na dzie n . . o ) Stan na dzie n
Lp Wyszczegblnienie Zwigkszenia Zmniejszenia
01.01.2008 31.12.2008
Zaliczki na wartosci
1 niematerialne i prawne - - - -
Zaliczki na $rodki trwate w
2 budowie 32 796,34 - 32796,34 -
Razem 32 796,34 - 32 796,34 -

6. Spotka na dzien bilansowy wykazuje naleznosci diugoterminowe w kwocie 4 098 349,22, w skiad

ktorej, zalicza kaucje gwarancyjne wptacone odbiorcom, dotyczace wykonywanych zlecen, oraz
kaucje stanowigce zabezpieczenie umowy leasingu nieruchomosci. W odniesieniu do roku 2007,
nastgpito przeniesienie naleznosci z tytutu kaucji gwarancyjnej z innych naleznosci
krétkoterminowych od pozostatych jednostek do naleznosci dtugoterminowych od pozostatych
jednostek.
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7. Wartos¢ inwestycji diugoterminowych na dzien 31.12.2008 r:

SPECYFIKACJA ZMIAN WARTO $CI GRUP RODZIAJOWYCH INWESTYCJI DEUGOTERMINOWYCH

Dlugoterminowe

Warto sci | : e
- nne inwestycie
Lp | Wyszczegdlnienie Nieruchomo $ci | niemat. i A INETECHE Razem
dtugoterminowe
prawne Powiazane | Pozostate

1. | Warto$¢ na 01.01.2008 4612 169,64 - | 216 000,00 - 4 828 169,64
2. | Zwiekszenia (tytuty): 5875 367,00 - - - 5875 367,00
2.1 | - zakup - - - - -

- aport, nieodptatne
2.2 | otrzymanie
2.3 | - aktualizacja wartosci - - - - -

inne/przekwalifikowanie 5875 367,00 - - - 5875 367,00
2.4 | ze $rodkéw trwatych
3. | Zmniejszenia (tytuty) 1039 781,76 - - - 1039 781,76
3.1 | - sprzedaz - - - - -
3.2 | - likwidacja - - - - -
3.3 | - aktualizacja wartosci 256 231,68 - - - 256 231,68

inne/przekwalifikowanie 783 550,08 - - - 783 550,08
3.4 | ze $rodkéw trwatych

Przemieszczenie
4. | wewnetrzne

Warto §¢ na

9 447 754,88 - | 216 000,00 - 9 663 754,88

5. | 31.12.2008

W ciggu roku 2008 nastgpito przekwalifikowanie ze srodkéw trwatych, do inwestycji dlugoterminowych
nieruchomosci w postaci gruntow oraz budynkéw i budowli. Powodem przemieszczenia, pomiedzy
pozycjami w bilansie, byla zmiana przeznaczenia wymienionych nieruchomosci. Dotychczasowa
siedziba zlokalizowana w Wysogotowie, zostala w przewazajacym stopniu przeznaczona pod
wynajem.

8. W okresie objetym sprawozdaniem Spéitka nie dokonata odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci

aktywow trwatych.
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9. Wykaz nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke $rodkow trwatych.
Spoika uzytkuje na podstawie uméw najmu i dzierzawy ponizsze nieruchomosci:
a) siedziba oddziatu w Pile, ul. Poznanska 20, 64-920 Pita,
b) siedziba oddziatu w Lesznie, ul. Przemystowa 20, 64-100 Leszno
¢) siedziba oddziatu w Gorzowie Wielkopolskim, ul. Sikorskiego 73, 66-400 Gorzéw Wielkopolski,
d) siedziba Grupy Terenowej w Opalenicy, ul. 3 Maja 59, 64-330 Opalenica,
e) siedziba Grupy Terenowej w Gnieznie, ul. Chrobrego 24/25, 62-200 Gniezno,
f) siedziba Grupy Terenowej w Gostyniu, ul. Wolnosci, 63-800 Gostyn
g) siedziba Grupy Terenowej w Mysliborzu, ul. Lipowa 13, 74-300 Myslibérz.

10.Na dzien 31.12.2008 r. Spotka nie posiadata zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek
samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

11.Kapitat podstawowy — struktura wasnosci:

Aktem notarialnym z dnia 27 grudnia 2007 roku zostata podjeta uchwata o przeksztatceniu Spétki, w
trybie przepisow Kodeksu spoétek handlowych, ze sp6iki z ograniczong odpowiedzialnoscig dziatajaca
pod firmg TESGAS Sp. z 0.0., w spotke akcyjng pod firmg TESGAS S.A. Jednoczes$nie ustalono
kapitat zaktadowy Spotki przeksztatconej w wysokosci 5 000 000 ziotych dzielacy sie na 5 000 000
akcji serii A. Podwyzszenie kapitalu z 396 000 ziotych do 5000 000 ziotych nastgpito z kapitatu
zapasowego Spoiki. Rejestracja przeksztatcenia Spotki oraz kapitatu w wysokosci 5 000 000 ztotych w
Krajowym Rejestrze Sgdowym nastgpita w dniu 11.01.2008 r. Kapitat podstawowy powstaty w wyniku
przeksztatcenia spotki zostat objety przez dotychczasowych udziatlowcéw Sp. z o.0.

WYKAZ AKCJONARIUSZY NA DZIE N PRZEKSZTALCENIA TESGAS W SPOLK E AKCYJIN A TJ. NA 11.01.2008 R.

Warto §¢
nominalna
Akcjonariusz Liczba akcji
(PLN)
Wiodzimierz Kocik 2 475 000 2 475 000
Marzenna Kocik 2 020 000 2 020 000
Piotr Majewski 505 000 505 000
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KAPITAL PODSTAWOWY NA DZIE N 31.12.2008 R.

Wyszczegoblnienie

Stan na dzie n

31.12.2008

Liczba akcji 5 750 000
Warto$¢ nominalna akcji (PLN/akcje) 1
Kapitata podstawowy 5 750 000

WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY NA DZIE N 31.12.2008 R.

Warto §¢ Udziat
nominalna . ST
. . . , : Udziat w ogdine
Akcjonariusz Liczba akcji w kapitale Aot : o .
(PLN) zaktadowym | liczbie glosow (%)
(%)
Wiodzimierz Kocik 2 475 000 2 475 000 43,04 46,05
Marzenna Kocik 2 320 000 2 320 000 40,35 40,37
Piotr Majewski 505 000 505 000 8,78 9,40
Jacek Krzyzaniak 300 000 300 000 5,22 2,79
Pozostali 150 000 150 000 2,61 1,39
KAPITAL PODSTAWOWY (STRUKTURA) NA DZIE N 31.12.2008 ROKU
Warto §¢
Rodzaj Sposob
o o Liczba akcji | S€ril/ emisji .
Seria/emisja uprzywilejowania pokrycia
wg warto $ci
akcji kapitatu
nominalnej
Seria A co do gtosu 2:1 5 000 000 5 000 000 gotéwka
Seria B brak 750 000 750 000 gotéwka
Razem 5 750 000
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12.Podziat zysku — Zarzad proponuje przeznaczy¢ wypracowany zysk w 2008 roku na:

pokrycie strat z lat ubiegtych, powstatych w wyniku btedu podstawowego za lata ubiegte,

kapitat zapasowy

13.Zmiany stanu rezerw wedtug celu ich utworzenia przedstawia ponizsza tabela:

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2008 ROKU

Warto ¢ Zwiekszenia Zmniejszenia w okresie od Warto ¢
L bilansowa w okresie od 01.01 do 31.12.2008 bilansowa
p S
Wyszczegdlnienie na dzie 01.01 do na dzien
01.01.2008 31.12.2008 wykorzystanie rozwigzanie | 31122008

Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku

1. dochodowego 38 739,73 - - 8 446,79 30 292,94
Rezerwa na $wiadczenia

2. | emerytalne i podobne 38 591,54 15 295,85 - - 53 887,39
-rezerwy

2.1 | na odprawy emerytalne 38591,54 15 295,85 - - 53 887,39

3. | Pozostate rezerwy 292 792,57 52 709,72 162 835,76 - 182 666,53

3.1 | - naprawy gwarancyjne 129 956,81 52 709,72 - - 182 666,53
-rezerwa na przewidywane

3.2 | kary umowne 64 660,20 - 64 660,20 - -
- rezerwa na przewidywane

3.3 | straty na kontraktach 98 175,56 - 98 175,56 - -

Rezerwy na zobowi gzania ogotem 370 123,84 68 005,57 162 835,76 8 446,79 266 846,86
14.0Odpisy aktualizujgce wartos$¢ aktywéw przedstawia ponizsza tabela:
ODPISY AKTUALIZUJ ACE ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2008 ROKU
Warto $¢ Zwigkszenia Zmniejszenia w okresie od Warto $¢
1 bilansowa w okresie od 01.01 do 31.12.2008 bilansowa
o] Aot
Wyszczegolnienie na dzie 01.01 do na dzie
01.01.2008 31.12.2008 | Wykorzystanie rozwi azanie 31.12.2008

Odpis aktualizujgcy wartosé
naleznosci z tytutu dostaw i

1. ustug 248 430,80 663 464,78 - 162 048,41 749 847,17
Odpis aktualizujgcy wartos$é
innych naleznosci

2. | krotkoterminowych 18 261,00 126,00 - 4823,00 13 564,00
Odpis aktualizujgcy wartosé

3. . . 374 342,59 33367,21 - - 407 709,80
inwestyciji
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krétkoterminowych

Odpis aktualizujacy wartosé

4. | zapaséw 19 364,62 203 255,24 3243,46 219 376,40
Odpisy aktualizuj ace ogotem 660 399,01 900 213,23 170 114,87 1390 497,37
15.Zobowigzania dtugoterminowe wedtug okreséw zapadalnosci:
a) Zobowigzania z tytutu kredytu inwestycyjnego
= Od 1 roku do 3 lat 1395 348,72
= 3latdo 5 lat 1395 348,72
. Powyzej 5 lat 6 279 070,08
RAZEM: 9 069 767,52
b) Zobowigzania z tytutu zawartych umoéw leasingu
= Od 1 roku do 3 lat 1407 669,97
= 3latdo 5 lat 2 311 338,50
. Powyzej 5 lat 6 444 743,47
RAZEM: 10 244 430,59

c) Zobowigzania inne

" Od 1 roku do 3 lat 1 700 000,00
= 3 latdo 5 lat -
. Powyzej 5 lat -
RAZEM: 1 700 000,00

16.Wykaz czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych prezentujg tabele ponizej:

CZYNNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2008 ROKU

P Warto$¢ | Zwiekszenia | Zmniejszenia | Warto $¢€
Wyszczegoblnienie . . . .
L T I — bilansowa w okresie w okresie od | bilansowa
P n?i SZ ci/k:esow ch) nadzien | od 01.01 do 01.01 do nadzien
eazy 4 01.01.2008| 31.12.2008 | 31.12.2008 |31.12.2008
1. Ubezpieczenie majatku firmy 96 958,23 255 564,84 225 084,53 127 438,54
2. Podatek od $rodkéw transportu 257,00 257,00
3. | Odpis na ZFSS 173 766,90 173 766,90
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4. Reklama publiczna 500,00 2 999,76 3087,25 412,51
5. Prenumeraty, abonamenty 4 028,34 25 355,25 25 746,05 3637,54
6 Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 17 398,26 166 467,48 146 123,50 37 742,24
7. Koszty ustug niezakonczonych 24 547,70 45 754,16 32 247,09 38 054,77
8. Koszty roku nastgpnego - 53 525,60 - 53 525,60
9. Przychody z tyt. niezakonczonych uméw o ustugi 665 289,82 5592 611,26 4512 174,71 | 1745726,37
10. Koszty finansowe (prowizja) 80 000,00 - 70 000,00 10 000,00
Razem krotkoterminowe rozliczenia mi edzyokresowe (aktywne) 888 722,35 6 316 302,25 5188 487,03 | 2016 537,57
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 375 432,60 1022 841,04 184 583,89 | 1216 689,75
Inne rozliczenie miedzyokresowe (razem) 3573,07 85 349,84 10 000,00 78 922,91
- koszty finansowe (prowizja) - 70 000,00 10 000,00 60 000,00
- inne rozliczenie migdzyokresowe 3573,07 15 349,84 - 18 922,91
Razem diugoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe (aktywne) 379 005,67 1108 190,88 194 583,89 | 1 295612,66
BIERNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2008 ROKU
L Warto §¢ Zwigkszenia w o ) Warto §¢
Wyszczeg6lnienie Zmniejszenia w
bilansowa okresie od bilansowa
Lp (opis pozycji rozlicze n okresie od 01.01 do
) na dzien 01.01 do na dzien
miedzyokresowych) 31.12.2008
01.01.2008 31.12.2008 31.12.2008
1. Inne rozliczenia mi edzyokresowe 1137 499,24 5449 967,72 1748 801,73 4 838 665,23
Przychody przysztych
okreséw, zwigzanych z otrzymang
1.1. dotacjg w tym: 171 495,03 32 785,32 65 570,64 138 709,71
1.1.1. | krotkoterminowe 32 785,32 32 785,32 32 785,32 32 785,32
1.1.2 diugoterminowe 138 709,71 - 32 785,32 105 924,39
Koszty miedzyokresowe 197 390,37 881 480,09 434 492,04 644 378,42
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1.2. bierne
Przychody przysztych
okreséw, zwigzanych z przychodami z
1.3. tytutu niezakonczonych uméw o ustugi 392 292,96 4 436 400,39 1184 504,15 3644 189,20
Zysk z tytutu sprzedazy nieruchomosci
przekazanej w leasing  zwrotny
1,4. dotyczacy roku 2008 w tym: 256 939,60 32 117,45 64 234,90 224 822,15
1.4.1 | krétkoterminowe 32 117,45 32 117,45 32 117,45 32117,45
1.4.2 | dlugoterminowe 224 822,15 - 32 117,45 192 704,70
15 Rezerwy na niewykorzystane urlopy 119 381,28 67 184,47 - 186 565,75
Razem dtugoterminowe 363 531,86 - 64 902,77 363 531,86
Razem krétkoterminowe 773 967,38 5449 967,72 1 683 898,96 4540 036,14

17.Zobowigzania zabezpieczone na majatku Spotki:

a)

b)

c)

Spoétka zawarta umowe o przyznanie limitu wierzytelnosci kredytowych do kwoty
5000 000 zt zabezpieczonego na majatku. taczne zabezpieczenie wierzytelnosci
banku wobec kredytobiorcy z tytulu umowy stanowi cesja wierzytelnosci z
zaakceptowanych przez Bank kontraktéw podpisanych z kontrahentami Spétki na
taczng kwote 14 000 000 zt.

Spotka zawarta umowe leasingu nieruchomosci, na mocy ktérej, dokonata wptaty
kaucji gwarancyjnej w kwocie 3 899 996 zt, oraz wptaty w kwocie 361 026,56 na
wyodrebniony rachunek bankowy z tytulu rezerwy obstugi diugu. Jednoczesnie
dokonala cesji wierzytelnosci na poczet leasingodawcy z zawartych umoéw najmu,
oraz udzielita petnomocnictwa do dysponowania jednym z rachunkéw bankowych
operacyjnych Spoiki.

Spotka zawarta umowe 0 przyznanie kredytu terminowego do kwoty 10 000 000 zt, z
przeznaczeniem na finansowanie inwestycji polegajacej na zakupie nieruchomosci i
modernizacji budynkéw i budowli w miejscowosci Dgbrowa. taczne zabezpieczenie
wierzytelnosci banku wobec kredytobiorcy z tytutu umowy stanowi:

hipoteka umowna zwykta taczna w kwocie 10 000 000 zt na nieruchomosciach
zabudowanych nalezacych do kredytobiorcy zlokalizowanych w m. Dgbrowa,

hipoteka umowna kaucyjna taczna do kwoty 710 000 zt na nieruchomosciach
zabudowanych nalezacych do kredytobiorcy zlokalizowanych w m. Dgbrowa,

cesja na bank wierzytelnosci z uméw ubezpieczenia nieruchomosci zabudowanej
nalezacej do kredytobiorcy zlokalizowanej w m. Dabrowa, oraz wierzytelnosci ze
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nieruchomosci

" cesja wierzytelnosci z zaakceptowanych przez Bank kontraktéw podpisanych z
kontrahentami Spétki na tgcznag kwote 4 000 000 zi,

d) Spétka zawarta umowy z towarzystwami ubezpieczeniowymi o przyznanie limitéw
gwarancyjnych, ktérych zabezpieczenie stanowig weksle in blanco.

e) W celu zabezpieczenia realizowanych uméw zawartych z kontrahentami Spoétka
wydata weksle in blanco. Warto$¢ zabezpieczenia ogotem na dzien 31.12.2008 r.

wynosi 4 076 tys. zt.

18.Przychody netto ze sprzedazy produktow i towarOw - struktura rzeczowa i terytorialna.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW | TOWAROW - STRUKTURA RZECZOWA | TERYTORIAL NA

ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2008 ROKU

Warto §¢ za okres

Warto §¢ za okres

Lp Wyszczegblnienie od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2008 31.12.2007
1. Przychody netto ze sprzeda zy produktow (struktura rzeczowa) 67 992 080,66 43 868 506,95
1.1 - przychody z ustug dziatu eksploatacja 25116 153,64 16 875 707,00
1.2 - przychody z ustug dziatu wykonawstwo 40 970 908,36 24 895 914,07
1.3 - przychody z ustug dziatu projektowego 806 752,38 1094 257,36
1.4 - pozostata sprzedaz 1 098 266,28 1002 628,52
2. Przychody netto ze sprzeda zy towardw (struktura rzeczowa) 1 052 988,90 595 603,16
2.1 - sprzedaz towarow 1 052 988,90 595 603,16

Przychody netto ze sprzeda zy ogétem, z tego:

67 992 080,66

44 464 110,11

- przychody ze sprzedazy dla odbiorcéw krajowych

67 992 080,66

44 464 110,11

- przychody ze sprzedazy dla odbiorcéw zagranicznych
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19.Gtéwne pozycje réznigce podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku
finansowego brutto na dzien 31.12.2008 r.

ROZLICZENIE PODATKU DOCHODOWEGO OD OSOB PRAWNYCH

Lp Wyszczegdlnienie Warto $¢

1. Przychody i zyski w ewidencji 69 356 308,06

2. Przychody nie podlegaj ace opodatkowaniu i wolne od podatku 2 150 554,00

21 Naliczone — nie otrzymane odsetki (art.12 ust.4 pkt.2 pdop) 33 245,11

2.2 Przychdd z tytutu rozliczenia dotacji na zakup $rodkéw trwatych 31911,04

2.3 Rozliczenie nie zakonczonych uméw o ustugi z okreséw poprzednich 151 578,40
Przychody bilansowe naliczone z tytutu nie zakonczonych na dzien 31.12.2008 umoéw

2.4 o ustugi 1745 726,37
Zysk z tytutu sprzedazy nieruchomosci przekazanej w leasing zwrotny dotyczacy roku

25 2008 32 117,45

2.6 Rozliczenie uméw leasingowych (rozwigzanych przed uptywem terminu umownego) 26 235,20
Rozwigzanie odpiséw na aktywa, ktorych utworzenie nie stanowito kosztu uzyskania

2.7 przychodu 129 740,43

3. Przychody podatkowe, nie b edace przychodami ksi egowymi 4 600 785,89
Odsetki od udzielonych pozyczek otrzymane w roku 2008, bedace przychodem

3.1 bilansowym w latach wczesniejszych 43,70
Rozliczenie przychodéw bilansowych za rok okresy poprzednie z tytutlu nie

3.2 zakonczonych umoéw o ustugi 956 552,99
Przychody bilansowe naliczone z tytutu nie zakorczonych na dzien 31.12.2008 umoéw

3.4 o ustugi 3644 189,20

4. Razem przychody podatkowe (1-2+3) 71 806 539,95

5. Koszty i straty w ewidencji 62 495 350,76

6. Koszty i straty trwale nie stanowi  ace kosztéw uzyskania przychodow 3312 474,01
Whptata na Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych (art.16 ust.1

6.1 pkt.36 pdop) 137 442,34
Amortyzacja $rodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie umowy leasingu, przyjeta

6.2 do $rodkéw trwatych na podstawie art. 3, ust. 4 ustawy o rachunkowosci 1499 102,83

Strona 109




Dokument Informacyjny spétki TESGAS S.A.

6.3 Amortyzacja $rodkéw trwatych sfinansowanych z dotaciji (art.16 ust.1 pkt.48 pdop) 31911,05
6.4 Koszty reprezentacji (art.16 ust.1 pkt 28 pdop) 70 787,87
6.5 Koszt utraconego wadium (art. 16 ust. 1 pkt. 56 pdop) 55 000,00
Koszty optaconych polis ubezpieczeniowych, ktére nie spetniajg warunku art. 16 ust.
6.6 1 pkt. 59 30 229,70
6.7 Odsetki od zalegtosci budzetowych (art.16 ust.1 pkt.21 pdop) 4 222,00
6.8 Przekazane darowizny (art.16 ust.1 pkt.14 pdop) 60 500,00
6.9 Optacone odsetki z tytutu ptatnosci rat leasingowych 903 548,70
6.10 Koszt likwidacji obcych srodkéw trwatych (leasing) 19 459,06
6.11 Koszt programu motywacyjnego 472 000,00
6.12 Koszty nie spretaniajgce wymogu okreslonego w art. 15.1 uopop 23 270,46
6.13 Optacona kara (art.16 ust.1 pkt.18 pdop) 5 000,00
7. Koszty i straty przej $ciowo nie stanowi gce kosztéw uzyskania przychodéw 3831 029,32
7.1 Naliczone, niezaptacone odsetki od zobowigzan (art.16 ust.1 pkt.11 pdop) 131 131,55
7.2 Nieoptacone sktadki do ZUS (art.16 ust.1 art.57a pdop) 167 731,66
Koszty bezposrednie zwigzane z naliczeniem przychodéw bilansowych z tytutu nie
7.3 zakonczonych umoéw o ustugi 1696 562,35
Koszty wydzialowe zwigzane z naliczeniem przychodéw bilansowych z tytutu nie
7.4 zakonczonych umoéw o ustugi 174 347,86
7.5 Koszty odpis6w aktualizujacych aktywa (art. 16 ust. 1 pkt. 26a) 761 472,84
7.6 Koszty utworzenia rezerwy na naprawy gwarancyjne (art. 16 ust. 1 pkt. 27) 52 709,72
7.7 Koszty utworzenia rezerwy na zobowigzania (art. 16 ust. 1 pkt. 27) 15 295,85
Koszty dotyczace roku 2008 wystepujace jako bierne rozliczenia miedzyokresowe
7.8 kosztow (art. 15 ust.4e pdop) 830 944,17
7.9 Nieoptacona prowizja (art.16 ust.1 pkt.11 pdop) 833,32
8. Koszty podatkowe, nie b edace kosztami bilansowymi w roku obrotowym 3594 629,28
8.1 Sktadki ZUS dotyczace 2007 roku zaptacone w 01/2008 (art.16 ust.1 art.57a pdop) 151 603,74
8.2 Optacone optaty wynikajace z uméw leasingowych (art. 17b) 2 085 499,39
8.3 Koszty bierne dotyczace roku 2007, poniesione w 2008 roku 427 186,45
8.4 Amortyzacja poleasignowych $rodkéw trwatych 1 007,64
8.5 Odsetki i prowizja optacone w roku 2008 — koszty bilansowe roku 2007 4 594,04
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8.6 rozliczeniem nie zakonczonych uméw o ustugi 644 369,85
Koszty wydziatlowe wykonania zadan z 2006 roku w zwigzku z rozliczeniem nie

8.7 zakonczonych umoéw o ustugi 215 707,97

8.8 Zaptacona kara umowna, bedaca kosztem bilansowym 2007 roku 64 660,20

9. Razem koszty podatkowe (5-6-7+8) 58 946 476,70

10. Dochdd / strata (4-9)

12 860 063,25

11. Dochody wolne od opodatkowania (kwoty wpisywa € ze znakiem dodatnim) -
12. Odliczenia od dochodu 60 000,00
121 - Darowizna o ktérej mowa w art. 18 ust. 1.1 pdop 60 000,00

13. Podstawa opodatkowania (10-11-12)

12 800 063,25

14. Podatek dochodowy 19% 2432 012,00
15. QOdliczenia od podatku (kwoty wpisywa € ze znakiem dodatnim) -
16. Podatek nale zny (14-15) 2432 011,97
17. Wynik finansowy brutto 6 935 337,04
18. Podatek dochodowy 1 644 845,06
18.1 - cze$¢ biezaca 2432 012,00
18.2 - czes¢ odroczona - 787 166,94
19. Wynik finansowy netto 5290 491,98

20.Zestawienie kosztéw rodzajowych na dzien 31.12.2008 r.:

o . ZaG e sy Za rok poprzedni
Poniesione koszty rodzajowe 2007
2008
Amortyzacja 2203 115,35 1824 448,58
Zuzycie materiatow i energii 14 853 436,23 6 304 115,01

Ustugi obce 27 158 323,43 19 366 329,77
Podatki i optaty 418 962,62 403 742,61
Wynagrodzenia 10 545 132,32 7 665 092,60
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 2 479 457,33 2215721,46
Pozostate koszty rodzajowe 766 582,43 519 165,73
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Razem 58 425 009,71 38 298 615,76

21.Naktady na niefinansowe aktywa trwate:

Nakfady na niefinansowe aktywa trwate

Poniesione w roku 2008 10 404 199,43

Planowane na rok 2009 1 230 000,00

22.Wynik zdarzen nadzwyczajnych — w roku obrotowym objetym niniejszym sprawozdaniem nie
wystgpity zdarzenia, ktore moglyby byé zakwalifikowane jako zyski lub straty nadzwyczajne. Tym
samym podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych nie wystapit.

23.0bjasnienie dotyczace rachunku przeptywdw pienieznych.

Zmiany stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i kredytow — réznica wystepujaca
pomiedzy zmiang prezentowang w bilansie i rachunku przeptywéw pienieznych.

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wedtug bilansu na dzien 31.12.2008 8 312 692,98

Zmiana stanu kredytéw i pozyczek krétkoterminowych wedtug bilansu na dziehn 31.12.2008 346 357,85

Zmiana stanu zobowi gzan krotkoterminowych z wyj atkiem po zyczek i kredytéw wedtug bilansu na

dzien 31.12.2008 7 966 335,13
Korekty zmiany zobowi gzan pomi edzy bilansem i rachunkiem przeptywow pieni  eznych 1464 571,79
Korekta zmiany zobowigzan o naliczona a niezaptacone odsetki od zobowigzan -19 664,30
Zmiana stanu zobowigzan zwigzanych z nabyciem rzeczowych aktywoéw trwatych 1813 546,68
Zmiana stanu zobowigzan innych wobec jednostek powigzanych - pozyczka -103 597,56
Zmiana stanu innych zobowigzan finansowych (zobowigzania z tyt. kapitatowych rat leasingowych) -225 713,03

Zmiana stanu zobowi gzan krotkoterminowych z wyj atkiem po zyczek i kredytébw wykazanych w

rachunku przeptywéw pieni eznych 9 430 906,92

24.Informacje o0 znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego.

W wyniku btedu podstawowego za lata ubiegte ponizej przedstawiono uzgodnienie bilansu i rachunku
zyskow i strat na dzien 31.12.2007 z zatwierdzonym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym na
dzien 31.12.2007 r.
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Bilans sporz gdzony na dzie i 31-12-2007

Stan po korekcie

Numer Korekta na
Bilans - Aktywa Stan na 31.12.2007 na
korekty 31-12-2007
31-12-2007
A. AKTYWA TRWALE 31 015 364,03 (6 019 883,75) 24 995 480,28
|. Warto $ci niematerialne i prawne 248 947,43 - 248 947,43
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - - -
2. Warto$¢ firmy - - -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 248 947,43 - 248 947,43
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - - -
1l. Rzeczowe aktywa trwate 19 200 852,61 160 014,53 19 360 867,14
1. Srodki trwate 12 330 680,46 160 014,53 12 490 694,99
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 4 847 738,36 - 4 847 738,36
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 4718 050,71 - 4718 050,71
c) urzadzenia techniczne i maszyny 1165 879,16 - 1165 879,16
d) srodki transportu 1283 921,76 1 160 014,53 1443 936,29
e) inne $rodki trwate 315 090,47 - 315 090,47
2. Srodki trwate w budowie 6 837 375,81 - 6 837 375,81
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 32 796,34 - 32 796,34
1Il. Nalezno$ci diugoterminowe 4078 486,40 (3899 996,00) 178 490,40
1. Od jednostek powigzanych - -
2. Od pozostatych jednostek 4078 486,40 6 (3899 996,00) 178 490,40
IV. Inwestycje dugoterminowe 4 828 169,64 - 4 828 169,64
1. Nieruchomosci 4612 169,64 - 4612 169,64
2. Wartosci niematerialne i prawne - - -
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 216 000,00 - 216 000,00
a) w jednostkach powigzanych 216 000,00 - 216 000,00
- udzialy lub akcje 216 000,00 - 216 000,00

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki
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Stan po korekcie

Numer Korekta na
Bilans - Aktywa Stan na 31.12.2007 na
korekty 31-12-2007
31-12-2007
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe - - -
b) w pozostalych jednostkach - - -
- udziaty lub akcje - - -
- inne papiery wartosciowe - - -
- udzielone pozyczki - - -
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe - - -
4. Inne inwestycje dtugoterminowe - - -
V. Dlugoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe 2 658 907,95 (2 279 902,28) 379 005,67
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 433 655,00 2 (2 058 222,40) 375 432,60
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 225 252,95 7 (221 679,88) 3573,07
B. AKTYWA OBROTOWE 25 425 459,38 3634 644,73 29 060 104,11
I. Zapasy 2275 087,69 - 2275 087,69
1. Materiaty 2237 629,84 - 2237 629,84
2. Potprodukty i produkty w toku - - -
3. Produkty gotowe 37 457,85 - 37 457,85
4. Towary - - R
5. Zaliczki na dostawy - - -
1. Nalezno$ci krétkoterminowe 17 169 534,60 5322 053,41 22 491 588,01
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 283 920,00 - 283 920,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 79 920,00 - 79 920,00
- do 12 miesiecy 79 920,00 - 79 920,00
- powyzej 12 miesigcy - - -
b) inne 204 000,00 - 204 000,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 16 885 614,60 5322 053,41 22 207 668,01
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 16 534 071,61 (15 000,00) 16 519 071,61
- do 12 miesigcy 16 534 071,61 8 (15 000,00) 16 519 071,61

- powyzej 12 miesiecy
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Stan po korekcie

Numer Korekta na
Bilans - Aktywa Stan na 31.12.2007 na
korekty 31-12-2007
31-12-2007
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen 95,63 4 1437 057,41 1437 153,04
c) inne 351 447,36 6 3899 996,00 4 251 443,36
d) dochodzone na drodze sadowej - - -
11I. Inwestycje krétkoterminowe 3404 706,06 - 3 404 706,06
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 3 404 706,06 - 3 404 706,06
a) w jednostkach powigzanych - - -
- udzialy lub akcje - - -
- inne papiery wartos$ciowe - - -
- udzielone pozyczki - - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - - -
b) w pozostalych jednostkach 54 762,28 - 54 762,28
- udziaty lub akcje 100,00 - 100,00
- inne papiery wartosciowe - - -
- udzielone pozyczki 54 662,28 - 54 662,28
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - - -
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3349943,78 - 3349 943,78
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 3 144 306,60 - 3 144 306,60
- inne $rodki pieniezne 205 637,18 - 205 637,18
- inne aktywa pienigzne - - -
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - - -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe 2576 131,03 5 (1 687 408,68) 888 722,35
AKTYWA RAZEM: 56 440 823,41 (2 385 239,02) 54 055 584,39

Objasnienie korekt wprowadzonych do aktywéw bilansu sporzadzonego na dzieh 31.12.2007 r.

1) Korekta dotyczy przywrécenia zlikwidowanych srodkow trwatych uzytkowanych na podstawie
umowy leasingu, ktére zostaty wyksiegowane w momencie wykupu i zaksiegowane na nowo

w wartosci wykupu.

2) Korekta wynika z ujecia per saldo oszacowanych aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego od leasingu i wyceny niezakonczonych uméw o ustugi. Korekta wynika
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réwniez ze zmiany odroczonego podatku dochodowego w wyniku korekt pozostatych pozyciji
bilansu
Korekta prezentacyjna doptaty do kapitalu w spoétce zaleznej wykazywanej pierwotnie w
innych naleznosciach od pozostatych jednostek. Po korekcie warto$¢ ta zostata
zaprezentowana w innych naleznosciach od jednostek powigzanych.
Korekta prezentacyjna podatku VAT, ktry bedzie podlegat rozliczeniu w okresach nastepnych
po dniu bilansowym. Pierwotnie kwota wykazywana byta w krétkoterminowych rozliczeniach
miedzyokresowych. Po korekcie prezentacja nastepuje w naleznosciach z tytutu podatkow.
Zmiana w pozycji krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych spowodowana jest:

- korektg przychodow z tytutu niezakonczonych ustug, w tym budowlanych,

- niewykazywaniem odsetek od leasingu finansowego gruntu, celem jednolitej

prezentacji wszystkich umoéw leasingu w sprawozdaniu finansowym,

- korektg prezentacyjna podatku VAT, o ktérej mowa w pkt. 4.
Korekta prezentacyjna polega na wykazaniu kaucji gwarancyjnej z tytulu leasingu
nieruchomosci w pozycji inne krétkoterminowe naleznosci, a nie w pozycji naleznosci
diugoterminowe od jednostek pozostatych.
Korekta wynika z niewykazywania odsetek od leasingu finansowego gruntu, celem jednolitej
prezentacji wszystkich uméw leasingu, oraz wykazania na dzien 31.12.2007 prowizji od
zawartej umowy leasingu w krétkoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych zamiast
dtugoterminowych.
Korekta wynika z utworzenia dodatkowego odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci

Strona 116



Dokument Informacyjny spétki TESGAS S.A

Bilans sporz gdzony na dzie i 31-12-2007

Stan po korekcie
Na dzien 31.12.2007 | Numer Korekta na
Bilans - Pasywa na
roku korekty 31-12-2007
31-12-2007
A. KAPITAE (FUNDUSZ) WEASNY 15 092 038,84 (635 536,05) 14 456 502,79
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 396 000,00 7 4 604 000,00 5 000 000,00
1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy - - -
11l. Udziaty (akcje) wlasne - - -
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 6 768 775,56 - 6 768 775,56
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - - -
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 4604 000 ,00 6 (4 604 000,00) -
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych (43 384,00) 7 (936 653,87) (980 037,87)
VIII. Zysk (strata) netto 3366 647,28 1 301 117,82 3667 765,10
IX. Odpisy z zysku netto w ci agu roku obrotowego - - -
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWI AZANIA 41 348 784,57 (1 749 702,97) 39 599 081,60
|. Rezerwy na zobowi gzania 2 478 612,55 (2 108 488,71) 370 123,84
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 245 404,00 2 (2 206 664,27) 38 739,73
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 38 591,54 - 38 591,54
- dlugoterminowa 38 591,54 - 38 591,54
- krétkoterminowa - -
3. Pozostate rezerwy 194 617,01 98 175,56 292 792,57
- diugoterminowe 129 956,81 - 129 956,81
- krétkoterminowe 64 660,20 3 98 175,56 162 835,76
11. Zobowi gzania dlugoterminowe 17 060 590,86 (104 444,90) 16 956 145,96
1. Wobec jednostek powigzanych - - -
2. Wobec pozostatych jednostek 17 060 590,86 (104 444,90) 16 956 145,96
a) kredyty i pozyczki 6 644 067,82 - 6 644 067,82
b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych - - -
c) inne zobowigzania finansowe 10 416 523,04 4 (104 444,90) 10 312 078,14
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Stan po korekcie

Na dzien 31.12.2007 | Numer Korekta na
Bilans - Pasywa na
roku korekty 31-12-2007
31-12-2007
d) inne - -
11l. Zobowi azania krétkoterminowe 21 224 081,02 (88 768,46) 21135 312,56
1. Wobec jednostek powigzanych 1528 843,47 - 1528 843,47
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 124 151,79 - 124 151,79
- do 12 miesiecy 124 151,79 - 124 151,79
- powyzej 12 miesiecy - - -
b) inne 1404 691,68 - 1404 691,68
2. Wobec pozostatych jednostek 19 177 224,65 4 (88 768,46) 19 088 456,19
a) kredyty i pozyczki 362 077,46 - 362 077,46
b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych - - -
c) inne zobowigzania finansowe 1223 490,42 8 (41 533,48) 1181 956,94
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 11 945 616,89 (47 234,98) 11 898 381,91
- do 12 miesigcy 11 945 616,89 8 (47 234,98) 11898 381,91
- powyzej 12 miesiecy - - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy - - -
f) zobowiagzania wekslowe - - -
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 1862 826,97 - 1862 826,97
h) z tytutu wynagrodzen 504,30 - 504,30
i) inne 3782708,61 - 3782708,61
3. Fundusze specjalne 518 012,90 - 518 012,90
IV. Rozliczenia mi edzyokresowe 585 500,14 551 999,10 1137 499,24
1. Ujemna warto$¢ firmy - - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 585 500,14 5 551 999,10 1137 499,24
- dlugoterminowe 138 709,71 224 822,15 363 531,86
- krétkoterminowe 446 790,43 327 176,95 773 967,38
PASYWA RAZEM: 56 440 823,41 (2 385 239,02) 54 055 584,39
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Objasnienie korekt wprowadzonych do pasywow bilansu sporzgdzonego na dziehn 31.12.2007.

1) Korekta wyniku finansowego zostata opisana w objasnieniu do korekt rachunku zyskéw i strat.

2) Korekta wynika z ujecia per saldo oszacowanych aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego od od leasingu i wyceny niezakonczonych umow o ustugi. Korekta
wynika réwniez ze zmiany odroczonego podatku dochodowego w wyniku korekt pozostatych
pozycji bilansu

3) Korekta zwigzana jest z utworzeniem rezerwy na przewidywane straty na realizowanych
kontraktach.

4) Korekta odsetek od leasingu finansowego gruntu w celu jednolitej prezentacji uméw leasingu
w sprawozdaniu finansowym. Korekta nastepuje jednoczesnie w pozycji diugo i
krotkoterminowe zobowigzania finansowe.

5) Korekta biernych rozliczen miedzyokresowych spowodowana jest:

— utworzeniem rezerwy na urlopy,

— rozliczeniem w czasie zyskéw z tytutlu sprzedazy nieruchomosci, ktéra nastepnie
zostata przyjeta w uzytkowanie na podstawie leasingu nieruchomosci. Okres
rozliczenia zyskéw przypada na okres trwania umowy leasingu,

- przeniesieniem przychodow z tytutu dotacji z rozliczen krotko do dtugoterminowych.

6) Korekta polega na przesunieciu kwoty 4 604 000,00 dotyczacej podwyzszenia kapitatu z
pozycji pozostate kapitaty rezerwowe do pozycji kapitat podstawowy.

7) Zysk (strata) z lat ubiegtych wykazanych na dzien 31.12.2007 roku dotyczy korekt
wprowadzonych za rok 2005 (opis w pozycji 1), oraz korekte wyniku finansowego za rok 2006
(opis korekty wyniku finansowego za rok 2006 dokonano w objasnieniach korekt do rachunku
zyskéw i strat.

8) Korekta nr 9 dotyczy przesuniecia zobowigzan z tytutu leasingu nieruchomosci z pozycji
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug do pozycji dtugoterminowych zobowigzan finansowych.

Rachunek zyskow i strat sporz  gdzony na dzie i 31-12-2007

Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01
P 31.12.2007 roku do 31.12.2007 roku
Rachunek zyskéw i strat Numer
Korekta
(wariant kalkulacyjny) korekty
przed po
korekt g korekcie
A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW,
TOWAROW | MATERIALOW, W TYM: 44 100 141,05 363 969,06 44 464 110,11
- od jednostek powigzanych 6 800,00 6 800,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 43 504 537,89 1 363 969,06 43 868 506,95
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 595 603,16 595 603,16
B. KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW,
TOWAROW | MATERIALOW, W TYM: 33305 031,45 115 353,26 33420 384,71
- jednostkom powigzanym
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 32 736 206,72 2 115 353,26 32 851 559,98
1. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 568 824,73 568 824,73
C. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDA ZY (A-B) 10 795 109,60 248 615,80 11 043 725,40
D. KOSZTY SPRZEDAZY - - -
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Za okres od 01.01 do
31.12.2007 roku

Za okres od 01.01
do 31.12.2007 roku

Rachunek zyskéw i strat Numer
Korekta
(wariant kalkulacyjny) korekty
przed po
korekt korekcie

E. KOSZTY OGOLNEGO ZARZ ADU 5620 476,09 3 84 224,06 5704 700,15
F. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDA ZY (C-D-E) 5174 633,51 164 391,74 5339 025,25
G. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 437 973,53 23 663,90 461 637,43
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 62 228,18 - 62 228,18
1l. Dotacje 43 760,01 - 43 760,01
11I. Inne przychody operacyjne 331 985,34 4 23 663,90 355 649,24
H. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 522 349,40 (184 329,24) 338 020,16
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - - -
1. Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych 144 349,80 7 15 000,00 159 349,80
Il. Inne koszty operacyjne 377 999,60 5 (199 329,24) 178 670,36

I. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ (F+G-
H) 5090 257,64 372 384,88 5 462 642,52
J. PRZYCHODY FINANSOWE 380 851,76 - 380 851,76
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - - R
- dla jednostek powigzanych - - R
1. Odsetki, w tym: 376 696,66 - 376 696,66
- od jednostek powigzanych - - -
IIl. Zysk ze zbycia inwestyciji - - -
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji - - -
V. Inne 4 155,10 - 4 155,10
K. KOSZTY FINANSOWE 1371 184,12 - 1371 184,12
I. Odsetki, w tym: 1048 419,41 - 1048 419,41
- dla jednostek powigzanych - - -
II. Strata ze zbycia inwestycji - - -
1. Aktualizacja wartosci inwestycji 312 241,13 - 312 241,13
IV. Inne 10 523,58 - 10 523,58
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Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01
P TEl 2 i 31.12.2007 roku Numer do 31.12.2007 roku
Korekta
(wariant kalkulacyjny) korekty
przed po
korekt korekcie
L. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNO SCI GOSPODARCZEJ (1+3-
K) 4099 925,28 372 384,88 4 472 310,16
M. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAINYCH (M.1.-M.I1.)
|. Zyski nadzwyczajne
1l. Straty nadzwyczajne
N. ZYSK (STRATA) BRUTTO (L+/-M) 4099 925,28 372 384,88 4 472 310,16
O. PODATEK DOCHODOWY 733 278,00 6 71 267,06 804 545,06
P. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU
(ZWIEKSZENIA STRATY)
R. ZYSK (STRATA) NETTO (N-O-P) 3 366 647,28 301 117,82 3667 765,10

Objasnienie korekt wprowadzonych do rachunku zyskéw i strat sporzadzonego za rok 2007.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

Korekta nr 1 zwigzana jest ze zmiang wyceny przychodéw z wykonywania niezakonczonych
umoéw o ustugi.

Korekta nr 2 zwigzana jest z utworzeniem rezerwy na przewidywane straty na realizowanych
kontraktach oraz poprzez przesuniecie z pozostatych kosztéw operacyjnych kosztéw
utworzonych rezerw na naprawy gwarancyjne.

Korekta kosztow ogdlnego zarzadu zwigzana jest z utworzeniem rezerwy na niewykorzystane
urlopy oraz z dokonaniem odpiséw amortyzacyjnych od srodkéw trwatych, o ktérych mowa w
pkt. 1 objasnien korekt wprowadzonych do aktywow bilansu.

Korekta uprowadzona w pozostatych przychodach operacyjnych zwigzana jest z wycofaniem
przychodéw powstajgcych po zakonczeniu umowy leasingu oraz z proporcjonalnym
rozliczeniem zyskéw powstatych po sprzedazy nieruchomosci, o ktérej mowa w pkt. 1
objasnien korekt wprowadzonych do pasywéw bilansu.

Korekta w pozostalych kosztach operacyjnych zwigzana jest z dokonaniem korekty
ksiegowania likwidacji srodkow trwalych w momencie zakonczenia umowy leasingu oraz z
przesunieciem kosztéw utworzonej rezerwy na naprawy gwarancyjne do kosztéw wytworzenia
sprzedanych produktow.

Korekta w pozycji podatek dochodowy zwigzana jest ze zmiang warto$ci odroczonego
podatku dochodowego w wyniku zmian w pozycjach bilansu sporzadzonego na dzien
31.12.2006 oraz 31.12.2007.

Korekta nr 7 zwigzana jest z utworzeniem dodatkowego odpisu aktualizujgcego wartosé
naleznosci.

25.Znaczace zdarzenia po dacie bilansu — w okresie pomiedzy datg sporzadzenia sprawozdania
finansowego, a datg jego zatwierdzenia planowane jest podwyzszenie kapitatu podstawowego
Spoiki. Planowana warto$¢ nominalna emisji wynosi 1 300 000 zt.

26.Informacje o wspolnych przedsiewzieciach - w roku obrotowym na dzien 31.12.2008 roku Spoétka
nie przeprowadzata wspoélnych przedsiewzie¢ w rozumieniu Zatgcznika 1. Dodatkowe informacije i
objasnienia pkt. 6 Ustawy o rachunkowosci.
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27.Zatrudnienie w osobach na koniec okres6w sprawozdawczych ksztattowato sie nastepujaco:

Zatrudnienie Stan na 31.12.2008 Stan na 31.12.2007
Pracownicy umystowi 91 77
Pracownicy fizyczni 116 108
Razem 207 185

28.Wynagrodzenie czionkdédw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej - w roku obrotowym 2008 czionkom
Zarzadu wyptacono wynagrodzenia w wysokosci 434 793,29 zt., a czlonkom Rady Nadzorczej w
wysokosci 114 000,00 zt.

29.Pozyczki dla czitonkéw Rady Nadzorczej - na dzien bilansowy zadtuzenie czlonka Rady Nadzorczej
Szymona Hajtko z tytutu udzielonej pozyczki wynosi 16 123,97 zt.

30.Wynagrodzenie biegtego rewidenta:
a) wynagrodzenie za obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego:

. wynagrodzenie wyptacone dla Kancelarii Biegltego Rewidenta Halina Noculak w
wysokosci 18 000,00 ztotych za badanie sprawozdania za rok 2007,

" wynagrodzenie nalezne dla Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. w wySoKoSci
30 000,00 ztotych, za badanie sprawozdania za rok 2008,

b) wynagrodzenie za inne ustugi poswiadczajgce:

" wynagrodzenie wyptacone dla HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. w
wysokosci 40 400,00 ziotych, za przeglad sprawozdania za rok 2007.

31.Transakcje i salda z podmiotem powigzanym Segus Sp. z 0.0. w okresie objetym sprawozdaniem.

Saldo naleznosci z Saldo zobowigzan
Sprzedaz Zakup ) )
tytutu dostaw i ustug z tytutu dostaw i ustug
Segus Sp. z 0.0. 0,00 1704 983,96 0,00 174 513,39
0,00 1704 983,96 0,00 174 513,39

32.Informacje o dziatalnosci zaniechanej lub przewidzianej do zaprzestania.

Spoéika nie zaniechata w roku 2008 oraz nie przewiduje zaniechania zadnej z obecnie prowadzonych
dziatalnosci.

33.Spoiki zalezne i stowarzyszone.

Na dzien 31.12.2008 roku Spotka posiada 70% udziatow w spoéice Segus Sp. z 0.0. z siedzibg
w Szczecinie, przy ul. Debogérska 22, 71-717 Szczecin.
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34.Na podstawie art. 56 pkt 1. Ustawy o rachunkowosci Spotka nie ma obowigzku sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podstawowe dane charakteryzujace spotke Segus Sp. z 0.0. za rok obrotowy zakonczony 31.12.2008:

zysk netto za rok 2008 — 203 314,61 z
wartos¢ przychoddéw netto — 2 817 785,83 zi,
kapitat wtasny — 1 089 097,31 zt

wartos¢ aktywoéw trwatych — 3 214 512,33,

przecietne roczne zatrudnienie — 22 0s6b.

Sporzgdzono: Dgbrowa 8 maja 2009 r.

Marcin Szrejter- Dyrektor ds.finansowych Wiodzimierz Kocik- Prezes Zarzadu

Marzenna Barbara Kocik -Cztonek Zarzadu
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6.1.7 Sprawozdanie Zarz adu z dziatalno $ci Spofki
6.1.7.1 Dane organizacyjne

1. TESGAS S.A. z siedzibg w Dabrowie, ul. Batorowska 9, 62-070 Dopiewo, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS: 0000296689. Spoika
postuguje sie numerem identyfikacji podatkowej NIP: 777-25-27-260 oraz numerem statystycznym
REGON: 639801998, kapitat zaktadowy 5 750 000,00 — wptacony w catosci.

2. Gléwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki sg roboty zwigzane z budowa rurocigagéw przesytowych
i sieci rozdzielczych — 42217 (PKD 2007).

3. Kapitat zaktadowy Spoitki wynosi 5 750 000,00 zt (pie¢ milionéw siedemset piecdziesigt ztotych) i
dzieli sie na:

. 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) akcji serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt
(stownie: jeden zioty) kazda, ktére sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co
do gtosu — na kazda akcje serii A przypadajg 2 (stownie: dwa) gtosy;

" 750.000 (stownie: siedemset piecdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela
serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zioty) kazda, w drodze
subskrypcji prywatnej. Na kazdg akcje serii B przypada 1 glos;

Akcje Serii A zostaly wyemitowane zgodnie z uchwatg Nr 3 w sprawie przeksztatcenia Spotki TESGAS
Sp. z 0.0. w spotke TESGAS S.A. z dnia 27 grudnia 2007 r. sporzadzonag w formie aktu notarialnego
przed notariuszem Piotrem Kowandy (Repertorium A, Nr 14108/2007), ujawniong w Rejestrze
Przedsiebiorcéw KRS w dniu 11 stycznia 2008 r.

Akcje Serii B zostaly wyemitowane w drodze subskrypcji prywatnej zgodnie z uchwatg Nr 13 w
sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego oraz uchwatami Nr 14, Nr 15 i Nr 16, ktore zostaly
podjete w dniu 14 maja 2008 r. w formie aktu notarialnego przed notariuszem Piotrem Kowandy
(Repertorium A, Nr 5382/2008). Na podstawie powyzszej uchwaty wyemitowanych zostatlo 750.000
(siedemset piecdziesiagt tysiecy) akcji serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) kazda.
Podwyzszenie kapitatu zakladowego wpisano w Rejestrze Przedsiebiorcow KRS w dniu 2 lipca 2008 r.
Akcje serii B beda uprawnione do uczestniczenia w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2008 r.

Zgodnie z uchwalg Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 maja 2008 r. w sprawie
emisji warrantdow subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego oraz zmiany
statutu Spotki, objetej aktem notarialnym sporzadzonym przez notariusza Daniela Folwarskiego
(Repertorium A, Nr 1182/2008), zostato wyemitowanych 300.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A
uprawniajacych ich posiadaczy do objecia akcji serii C, z wylgczeniem prawa poboru tych warrantow i
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy. Emisja stanowi realizacje Programu Motywacyjnego
skierowanego do czionkéw Zarzadu i pracownikéw wskazanych przez Rade Nadzorcza. Kazdy
Warrant uprawniat bedzie jego posiadacza do objecia 1 akcji zwyktej na okaziciela serii C po cenie
emisyjnej rownej nominalnej i réownej 1,00 zt (jeden ztoty).

W celu przyznania praw do objecia akcji serii C przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych kapitat
zaktadowy Spotki zostat warunkowo podwyzszony o kwote 300.000 zt (trzysta tysiecy ztotych) poprzez
emisje 300.000 (trzystu tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt
(jeden zioty kazda). Warranty subskrypcyjne zostaty podzielone na trzy transze obejmujgce po 1/3
akcji serii C kazda. Warranty subskrypcyjne beda mogly by¢ obejmowane w latach 2009-2011, w ten
sposob, ze w kazdym roku bedg przyznawane warranty subskrypcyjne obejmujace 1/3 akcji serii C.
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Szczego6towe zasady obejmowania warrantow oraz akcji serii C w ramach Programu Motywacyjnego
sprecyzowano w uchwale Nr 2 objetej powotanym powyzej aktem notarialnym oraz w regulaminie
uchwalonym przez Rade Nadzorcza. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostalo
ujawnione w Rejestrze Przedsiebiorcow KRS w dniu 2 lipca 2008 r.

4. W skiad Akcjonariuszy na dzien 31.12.2008 roku wchodza:

. Wiodzimierz Kocik — 2 475000 akcji imiennych serii A o tacznej wartosci
2 475 000 zt, (dwa miliony czterysta siedemdziesiat piec tysiecy),

" Marzenna Barbara Kocik — 2 020 000 akcji imiennych serii A oraz 300 000 akgcji
na okaziciela serii B o lgcznej wartosci 2 320 000 zt (dwa miliony trzysta
dwadziescia tysiecy),

. Piotr Majewski — 505 000 akcji imiennych serii A o tgcznej wartosci 505 000 zi,
(piec¢set piec¢ tysiecy),

. Jacek Krzyzaniak — 300 000 akcji na okaziciela serii B o tgcznej wartosci 300 000
zt (trzysta tysiecy),

. BZ WBK Inwestycje Sp. z 0.0. — 75 000 akcji na okaziciela serii B o tgcznej

wartosci 75 000 zi (siedemdziesiat pie¢ tysiecy),

" Dom Maklerski BZ WBK S.A. — 75 000 akcji na okaziciela serii B o tacznej
warto$ci 75 000 zt (siedemdziesiat piec tysiecy).

5. Wiadze Spéiki w okresie od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.:
a) Zarzad:

Zgodnie z trescig Statutu Spéiki Zarzad jest wieloosobowy i sklada sie z od dwdch do szesciu
Cztonkéw Zarzadu, w tym: Prezesa Zarzadu, od jednego do trzech Wiceprezesow Zarzadu i
maksymalnie dwoch Czlonkéw Zarzadu, powotywanych i odwolywanych przez Rade Nadzorcza.
Zarzad powotywany jest w ten sposéb, ze Rada Nadzorcza powotuje najpierw Prezesa Zarzadu, a
nastepnie na jego wniosek powotuje Wiceprezeséw oraz Czlonkdw Zarzadu. Zgodnie ze Statutem
Czlonkowie pierwszego Zarzadu powotani zostali uchwatg z dnia 27 grudnia 2007 r. o przeksztatceniu
spotki TESGAS Sp z 0.0. w spbtke TESGAS S.A. (Rep. A Nr 14108/2007; Notariusz Piotr Kowandy w
Poznaniu). Kadencja Zarzadu trwa trzy lata, przy czym w Statucie zastrzezono, iz kadencja
pierwszego Zarzadu, ktéra obecnie trwa, wynosi dwa lata. Mandaty Czlonkéw Zarzadu wygasajg z
dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny
rok obrotowy petnienia funkcji Cztonkéw Zarzgdu.

W sktad Zarzadu Spétki wehodza;

. Wiodzimierz Kocik powotany na stanowisko Prezesa Zarzadu Uchwatg
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspoélnikow z dnia 27 grudnia 2007 r.;

" Piotr Majewski powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Uchwalg
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspo6lnikow z dnia 27 grudnia 2007 r.;

= Marzenna Barbara Kocik powotana na stanowisko Cztonka Zarzadu Uchwatg
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw z dnia 27 grudnia 2007 r.

Odwotanie poszczegoélnych lub wszystkich Czlonkéw Zarzadu moze nastapi¢ w kazdej chwili uchwatg
Rady Nadzorczej.
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Zwraca sie rowniez uwage na fakt, iz pomiedzy czionkami Zarzadu Spotki a akcjonariuszami Spotki
wystepujg nastepujace powigzania:

" Wilodzimierz Kocik — Prezes Zarzadu Spotki jest jednoczesnie akcjonariuszem
Spoiki posiadajgcym 2.475.000 akcji imiennych serii A, co daje 43,04 % udziatu
w kapitale zakladowym Spéiki,

. Marzena Barbara Kocik - Czionek Zarzadu Spotki jest jednoczesnie
akcjonariuszem Spotki posiadajacym 2.020.000 akcji imiennych serii A oraz
300.000 akcji na okaziciela serii B, co daje tacznie 40,34 % udzialu w kapitale
zaktadowym Spokki,

. Piotr Majewski — Wiceprezes Zarzadu Spoiki jest jednoczesnie akcjonariuszem
Spotki posiadajgcym 505.000 akcji imiennych serii A, co daje 8,78 % udziatu w
kapitale zakladowym Spaéiki.

b) Rada Nadzorcza:

Rada Nadzorcza zgodnie z trescig Statutu Spotki sktada sie od 5 do 9 Czionkéw powotywanych przez
Walne Zgromadzenie w gtosowaniu tajnym. Czionkowie pierwszej Rady Nadzorczej powotani zostali
uchwatg z dnia 27 grudnia 2007 r. o przeksztatceniu spétki TESGAS Sp z 0.0. w spbtke TESGAS S.A.
(Rep. A Nr 14108/2007; Notariusz Piotr Kowandy w Poznaniu). Liczbe Cztonkéw Rady Nadzorczej
ustala w powyzszych granicach Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza wybiera ze swojego grona
Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego i Sekretarza. Kadencja Cztonkéw Rady Nadzorczej trwa
jeden rok, a wygasniecie mandatu nastepuje:

. z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka
Rady;

" z dniem odwotania Czlonka Rady;

" w skutek smierci Cztonka Rady;

" w skutek ztozenia rezygnacji przez Cztonka Rady.

Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej uptywa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
zatwierdzajgca sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2008 r.

W okresie od 1 stycznia do 10 stycznia 2008r. w skiad Rady Nadzorczej wchodzili:

. Baczyk Zygmunt — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
. Hajtko Szymon — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
" Kocik Leon — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Na mocy uchwaty z dnia 27 grudnia 2007 roku podjetej przez Zgromadzenie Wspolnikéw TESGAS
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnosciag (Rep. A Nr 14108/2007; Notariusz Piotr Kowandy w
Poznaniu), TESGAS Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia ulegta przeksztalceniu w spotke
akcyjng TESGAS S.A. i zostata wpisana w dniu 11 stycznia 2008 r. w Rejestrze Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000296689. Na mocy powyzszej
uchwaly w sktad Rady Nadzorczej powotani zostali:

Strona 126



Dokument Informacyjny spétki TESGAS S.A.

" Baczyk Zygmunt — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

" Hajtko Szymon — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
. Kocik Leon — Sekretarz Rady Nadzorczej,

. Bachorz Roman — Czionek Rady Nadzorczej,

" Wojtkowiak Grzegorz — Cztonek Rady Nadzorczej

W zwigzku ze zlozong z dniem 27 maja 2008r., rezygnacjg Pana Romana Bachorza oraz Pana
Grzegorza Wojtkowiaka z funkcji Czionkéw Rady Nadzorczej, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy TESGAS S.A. dnia 30 maja 2008r. (Repertorium A nr 1182/2008 Notariusz Justyna
Bladzi w Poznaniu) przyjeto rezygnacje Panéw Romana Bachorza oraz Grzegorza Wojtkowiaka oraz
podjeto uchwate o powotaniu nowych Czlonkéw Rady Nadzorczej w osobach Pani Kingi Banaszak —
Filipiak oraz Pani Magdaleny Galas. Wobec powyzszego od dnia 30 maja 2008r. Rada Nadzorcza
TESGAS S.A. pehita swoje funkcje w nastepujacym skiadzie:

" Baczyk Zygmunt — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

" Hajtko Szymon — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
. Kocik Leon — Sekretarz Rady Nadzorczej,

. Banaszak — Filipiak Kinga — Czlonek Rady Nadzorczej,

" Galas Magdalena — Czlonek Rady Nadzorcze;j.

W dniu 2 kwietnia 2009r. rezygnacje ze stanowiska Cztonka Rady Nadzorczej Spotki TESGAS S.A.
ztozyta Pani Magdalena Galas.

6.1.7.2 Charakterystyka dziatalno $ci Spotki w 2008 roku.

1. Na mocy uchwaly z dnia 27 grudnia 2007 roku podjetej przez Zgromadzenie Wspdlnikow TESGAS
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (Rep. A Nr 14108/2007; Notariusz Piotr Kowandy w
Poznaniu), TESGAS Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig ulegta przeksztatceniu w spoétke
akcyjng TESGAS S.A. i zostata wpisana w dniu 11 stycznia 2008 r. w Rejestrze Przedsigbiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgadowego pod numerem KRS 0000296689. Jednoczesnie
utworzono kapitat zaktadowy przeksztatconej spotki akcyjnej w wysokosci 5 000 000,00 zt (stownie:
pie¢ milionéw ztotych). Nowoutworzony kapitat powstat z kapitalu zakladowego przeksztatconej
spotki z ograniczong odpowiedzialnosciag w kwocie 396 000 zi, oraz z przekazania kapitatu
zapasowego na kapitat zakltadowy w kwocie 4 604 000 zt.

2. W roku 2008 roku Spétka TESGAS S.A. kontynuowata dziatalnos¢ w zakresie wykonawstwa oraz
eksploatacji obiektéw gazowych. Ustugi eksploatacyjne $wiadczone byly na sieciach gazowych
wysokiego oraz $redniego cisnienia. Ponadto w ramach prowadzonych prac eksploatacyjnych
wykonywane sg réwniez rozruchy wszelkich obiektéw gazowych. TESGAS S.A. Swiadczy rowniez
specjalistyczne ustugi budowlane zwigzane z budowa, przebudowg, modernizacjg oraz remontami
obiektow gazowych (tj. sieci gazowe, stacje gazowe, kottownie gazowe i olejowe, prace przy
budowie i remontach kopalni gazu, instalacje LNG, zespoty zaporowo-upustowych na gazociggach
wysokiego cisnienia). Ponadto Spoétka oferuje ustugi projektowe w zakresie infrastruktury gazowej
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(tj.: projekty sieci gazowych wysokiego, sredniego i niskiego cisnienia, stacji gazowych wysokiego i
sredniego cisnienia, instalacji na kopalniach ropy i gazu).

3. Spotka w 2008 roku zwiekszyta przychody ze sprzedazy produktéw o kwote 24 124 tys. zt. Stanowi
to wzrost o ponad 55% w poréwnaniu do roku 2007. Przychody z podzialem na podstawowe
obszary dziatalnosci Spotki przedstawia sie nastepujaco:

a) Przychody z ustug eksploatacyjnych — osiggniety przychéd w kwocie 25 116 tys. zt, co
stanowi wzrost o ponad 48%. Przyczyng wzrostu przychodéw jest wzrost liczby
eksploatowanych obiektéw oraz zawarcie umowy konsorcjum na realizacje prac
eksploatacyjnych, w wyniku ktorej realizowane sg wyzsze przychody z tytutu
$wiadczonych ustug przez pozostatych uczestnikéw konsorcjum.

b) Przychody ustug wykonawczych wraz z ustugami projektowymi — osiagniety przychéd
w kwocie 41 778 tys. zt., co stanowi wzrost o 60%. Przyczyng wzrostu przychodu jest
pozyskanie i zrealizowanie wiekszych kontraktéw anizeli w roku poprzednim.
Realizacja wiekszych kontraktow byta mozliwa dzieki ciggtemu zwigkszaniu zdolnosci
wytworczych (zwigekszanie zatrudnienia w brygadach wykonawczych i permanentne
inwestowanie w specjalistyczne maszyny i urzadzenia).

¢) Przychody pozostate — osiggniety przychéd w kwocie 1 098 tys. zt, co stanowi wzrost
o0 prawie 10%. Giéwng przyczyng wzrostu jest zwiekszenie wynajmowanych
powierzchni biurowych co ma bezposredni wpltyw na wzrost przychodow.

4. W zwiagzku z zakupem w 2007 roku nieruchomosci gruntowej w Dabrowie przy ul. Batorowskiej 9,
w 2008 roku dokonano jej adaptacji i modernizacji do potrzeb Spoétki. W dniu 27 pazdziernika 2008
roku nastgpita zmiana siedziby Spoétki. Dotychczasowa siedziba zostata w wiekszosci
przeznaczona pod wynajem.

5. Na podstawie umowy inwestycyjnej z dnia 31 maja 2008 roku (wraz z pdzniejszymi aneksami)
zawartej pomiedzy Panem Wiodzimierzem Kocikiem, Panig Marzenng Barbarg Kocik, Panem
Piotrem Majewskim (zwanymi dalej Akcjonariuszami), Spétkg TESGAS S.A., a spotkami BZ WBK
Inwestycje Sp. z 0.0. w Poznaniu i Domem Maklerskim BZ WBK S.A. w Poznaniu (zwanymi dalej
Inwestorami), Akcjonariusze zobowigzali sie, ze nie zbedg w okresie 6 miesiecy od dnia objecia
akcji serii D jakiejkolwiek posiadanej przez siebie akcji Spétki na rzecz jakiejkolwiek strony trzeciej
tj. podmiotu niebedacego strong umowy, bez uprzedniej pisemnej zgody Inwestorow.

6. W okresie sprawozdawczym, z punktu widzenia ztozonosci realizowanych zadan, Spoétka
realizowata nastepujace prace wykonawcze:

. wykonanie przylacza gazu do zasilania kottdbw w elektrocieptowni na terenie Huty
Miedzi Gtogow,

. wykonanie | etapu ustug adaptacji w miedcie Poznan polegajgcej na
przestawianiu urzadzen gazowych w oparciu 0 gaz podgrupy Ls polegajacej na
ich przystosowaniu do pracy w oparciu o gaz grupy E oraz regulacja urzadzen
gazowych po ich przystosowaniu do nowej podgrupy gazu,

. prace zwigzane z przebudowg gazociggéw podczas budowy obwodnicy w m.
Ostrow Wielkopolski,
" budowa stacji pomiarowo-rozliczeniowej w miejscowosci Petczyce,
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przebudowa sieci gazowej wysokiego cisnienia podczas budowy trasy S3
Szczecin-Gorzow Wikp. - wezet Mysliborz.

7. W okresie objetym sprawozdaniem Spotka podpisata istotne dlugoterminowe umowy

eksploatacyjne tj:

umowa na eksploatacje stacji gazowych wysokiego cisnienia dla Wielkopolskiej
Spotki Gazowej Sp. z. 0.0.

umowa ha eksploatacje gazociggéw wysokiego cisnienia dla Wielkopolskiej
Spotki Gazowej Sp. z. o.0.

8. W roku 2008 miaty miejsce nastepujace audity zewnetrzne:

Audit recertyfikacyjny majacy na celu przediuzenie waznosci certyfikatu
potwierdzajagcego zgodnosé Systemu Zarzadzania Jakoscig z wymaganiami
modutu H Dyrektywy Cisnieniowej 97/23/WE;

Audit nadzoru majacy na celu potwierdzenie zgodnosci wprowadzonego
Zintegrowanego Systemu Zarzadzania z wymaganiami norm PN-EN 1SO
9001:2001, PN-EN ISO 14001:2005, PN-N 18001:2004;

Audit nadzoru majacy na celu potwierdzenie zgodno$¢ wprowadzonego Systemu
Zarzadzania Jakoscig w Spawalnictwie z wymaganiami normy PN-EN 1SO3834-
2:2007 oraz Systemu EWF EN ISO 3834 Part 2.

9. W 2008 roku nastapit dalszy wzrost zatrudnienia. Na dzien 31.12.2008r. Spétka zatrudniata 207
0s06b. Stanowi to wzrost 0 22 osoby w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2007r.

10.Spotka nie jest przedsiebiorstwem specjalizujgcym sie w przeprowadzaniu badan naukowych i ich
wdrazania. W okresie objetym sprawozdaniem, w dziedzinie badan i rozwoju TESGAS nie
zanotowat osiggnie¢, ktére w sposob szczegdélny wplynetyby na osiggniety wynik. Zarzad Spoétki
stwierdza jednak, ze jest gotowy podjgé sie rozwigzania wszelkich probleméw zwigzanych z
eksploatacja, modernizacjg oraz remontami obiektéw gazowych, ze szczegdélnym uwzglednieniem
stacji redukcyjno — pomiarowych.

11.Zarzad Spotki przywigzuje duzg wage do polityki ochrony srodowiska oraz wywierania wptywu na
Srodowisko naturalne, przez co dziatalnos¢ Spoiki jest zgodna z wymogami prawa w tym zakresie,
a ponadto w stosunku do wszystkich podwykonawcéw kieruje sie Instrukcje ktdrg zobowigzujg sie
oni stosowac i podejmowac dziatania zgodne z wymogami obowigzujacymi w firmie TESGAS S.A.
Zintegrowanego Systemu Zarzgdzania.

12.W okresie sprawozdawczym Spoétka nie zaciggata kredytow ani pozyczek. Spétka terminowo
wywigzuje sie ze swoich zobowigzan, nie ma probleméw z utrzymaniem ptynnosci finansowej. Nie
wystepujg zadne zagrozenia w zakresie zachowania ptynnosci finansowej i regulowania przez
Spotke zobowigzan.

13.Czynniki ryzyka majace wptyw na rozwoj Spotki:

a) Sytuacja makroekonomiczna otoczenia, w ktérym dziata Spétka. Nalezy do nich

zaliczy¢: wzrost PKB, inflacje oraz wysokos¢ stop procentowych, ogdlng kondycje
polskiej gospodarki. Niekorzystne zmiany czynnikbw makroekonomicznych mogg
mie¢ wplyw na pogorszenie sytuacji finansowej Spoétki,
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Sytuacja na rynku pracy i trudnosci w pozyskaniu wysoko wykwalifikowanych
pracownikow,

Ryzyko niesolidnych dostawcéw materiatow - terminowa realizacja powierzonych
Spotce zadan zalezy od relacji Spotki z dostawcami materiatébw. W zwigzku z tym,
Spolce zalezy na jak najlepszej wspOtpracy z dostawcami. W celu minimalizacji
ryzyka zwigzanego z niesolidnymi dostawcami Spotka:

wspOtpracuje z podmiotami o ugruntowanej pozycji na rynku,
wspoOtpracuje z wiekszg liczbg dostawcow.

Ryzyko zwigzane z sezonowos$cig branzy w przypadku ustug wykonawstwa -
przychody uzyskiwane przez Spoétke z ustug wykonawczych (roboty budowlane)
charakteryzujg sie sezonowoscig. Wplyw na wielkos¢ sprzedazy majg warunki
atmosferyczne — niskie temperatury moga w znacznym stopniu ograniczyé
prowadzenie robot,

Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych pracownikdw i trudnosci zwigzane z
pozyskaniem nowych pracownikéw - TESGAS S.A. opiera swojg dziatalnos¢ na
wiedzy i doswiadczeniu wysoko kwalifikowanej kadry pracowniczej. Gtdwng metodq
pozyskiwania wykwalifikowanych specjalistow jest oferowanie im konkurencyjnych
warunkOw placy i pracy, tzn.:

oferowanie konkurencyjnych warunkéw zatrudnienia zgodnych z wymaganiami
rynku,

wprowadzanie odpowiedniego systemu motywacji poprzez nowoczesne systemy
wynagrodzen potaczone z odpowiednim systemem premiowania za uzyskane
efekty,

wprowadzanie elastycznych systemow ptacowych zgodnych ze strategig firmy,
realizowanie programu systematycznych szkolen,

budowanie wiezi pomiedzy organizacjag a pracownikami poprzez organizacje
spotkan oraz wyjazdéw integracyjnych.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem sie od kluczowych odbiorcéw - dziatalno$¢ Spétki
na rynku ustug gazowniczych cechuje sie niewielkg liczbg kluczowych odbiorcow.
Przychody ze sprzedazy realizowanej do jednego odbiorcy moze wynosi¢ do 20%
0og6tu sprzedazy Spétki. Ewentualna utrata kluczowego odbiorcy moze w znaczny
sposob wplyng¢ na zmniejszenie przychoddéw Spoiki. Dziatania podejmowane przez
Zarzad Spotki ograniczajagce to ryzyko polegajg gtéwnie na pozyskaniu nowych
klientow oraz zwiekszanie udziatu przychodéw od pozostatych kontrahentow Spéiki.

Ryzyko zwigzane z brakiem zleceh wykonawczych - Spétka planuje dynamiczny
wzrost zdolnosci wytworczych. W tym celu podejmuje decyzje o stworzeniu nowych
brygad wykonawczych. Wigze sie to ze znacznymi nakladami. Nie mozna jednak
wykluczy¢, ze planowane projekty wykonawcze, w ktérych Spéika zamierza
uczestniczy¢ nie beda realizowane, a planowane przychody nie zostang osiggniete.
Nalezy jednak zauwazyé¢, ze zarzad Spotki aktywnie uczestniczy w negocjacjach
dotyczacych zleceh nieujetych w prognozach, co pozwoli ha minimalizowanie ryzyka
nieosiggniecia planowanych wynikéw finansowych.

Strona 130



Dokument Informacyjny spétki TESGAS S.A.

14.Naktady inwestycje w 2008 roku. Spoétka nabyta srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne
0 wartosci 10 464 tys. zi, z czego:

a) zakup wartosci niematerialnych o wartosci 77 tys. zi.,

b) srodki trwate 10 387 tys. zi., z czego:

. budynki i budowle — 7 930 tys. zt.,

. urzadzenia techniczne i maszyny — 375 tys. zi.,
. srodki transportu — 1 470 tys. zt.,

. inne $rodki trwate — 612 tys. zi.

Finansowanie nabycia pochodzito ze srodkéw wiasnych oraz poprzez leasing finansowy (zgodnie z
warunkami okreslonymi w art. 3 ust. 4 ustawy o rachunkowosci).

6.1.7.3 Sytuacja finansowa Spoiki

1. W 2008 roku Spotka osiagneta zysk netto w wysokosci 5.290.491,98 zt. Osiggniety zysk wskazuje
na prawidtowy kierunek rozwoju i pozytywne perspektywy dla Spéiki. Zarzad planuje przeznaczyc¢
wypracowany zysk w 2008 roku na:

a) pokrycie strat z lat ubieglych, powstatych w wyniku btedu podstawowego za lata
ubiegte,

b) kapitat zapasowy.

2. Suma bilansowa na dzien 31.12.2008 roku wykazuje kwote 75.456.760,51 zt. Najwiekszy udziat w
aktywach Spoiki stanowig srodki trwale w kwocie 22.736 tys. zt oraz naleznosci krétkoterminowe w
kwocie 25.691 tys. zi. Spoétka nie ma wiekszych trudnosci z egzekwowaniem ptatnosci od
odbiorcow.

3. Spoétka w 2008 roku osiggneta przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatbw w
wysokosci 69.045 tys. zt. Pozytywnie nalezy oceni¢ zwiekszenie przychodéw ze sprzedazy
produktow o kwote 24.581 tys. zt w odniesieniu do roku poprzedniego, co stanowi wzrost
0 ponad 55 %. Wzrést rowniez zysk ze sprzedazy z 5.339 tys. zt w 2007 roku do 8.329 tys. zt w
2008 roku. Sytuacja ta przetozyta sie pozytywnie na wskaznik zyskownosci sprzedazy, ktéry wzrdost
nieznacznie w latach 2007-2008 z poziomu 12,0% do 12,1%.

Struktura wykonanej sprzedazy w 2008 roku:

Przychody z dziatalnosci eksploatacyjnej 25.116 tys. zt
Przychody z dziatalnosci wykonawczej 40.971 tys. zt
Przychody z dziatalnosci projektowej 807 tys. zt
Przychody z pozostalej dziatalnosci 1.098 tys. zt
Razem przychody ze sprzeda zy produktéw 67.992 tys. zi

Przychody ze sprzedazy towarow 1.053 tys. zi
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Wszystkie przychody w 2008 roku zostaly osiggniete na terytorium kraju.

4. Podstawowe wskazniki finansowe za lata 2006-2008:

Wyszczegdblnienie 2006 2007 2008
Wska zniki ptynno $ci

Wskaznik biezacej ptynnosci 1,10 1,37 1,27
Wskaznik szybki ptynnosci 0,92 1,23 1,10
Wska zniki sprawno $ci dziatania

Wskaznik rotacji zapaséw 19 21 17
Wskaznik rotacji naleznosci 185 171 128
Wskaznik rotacji zobowigzan 274 224 159
Wska zniki zadlu zenia

Wskaznik poziomu zadtuzenia 82,96% 73,26% 73,64%
Pokrycie zadtuzenia kapitatem wtasnym 20,54% 36,51% 35,79%
Wska zniki rentowno $ci

Wskaznik rentownosci netto 4,00% 8,30% 7,81%
ROA 3,26% 6,79% 7,01%
ROE 23,63% 34,00% 36,24%

5. W roku 2008 nie powstaty zalegtosci wobec Skarbu Panstwa. Przeciwko Spétce, nie prowadzono
réwniez zadnych postepowan sadowych
i administracyjnych.

6.1.7.4 Przewidywany rozwdj Spoiki

Spotka prowadzi dziatalnosé na rynku specjalistycznych ustug w zakresie wykonawstwa oraz
eksploatacji stacji redukcyjno-pomiarowych i sieci gazowych. Konkurencyjnosé na obu obszarach
dziatania Spoiki jest rézna.

Na rynku ustug eksploatacyjnych Spétka posiada ugruntowang pozycje na terenie Polski zachodnie;.
Przemawia za tym duze doswiadczenie kadry pracowniczej oraz nowoczesne wyposazenie parku
maszynowego pozwalajgce na wykonanie szerokiego zakresu prac eksploatacyjnych. Celem dziatania
jest dalsze umacnianie pozycji rynkowej i wzrost konkurencyjnosci w odniesieniu do pozostatych
uczestnikéw rynku poprzez polityke statego podnoszenia jakosci $wiadczonych ustug, oraz oferowania
kompleksowych rozwigzan. Wystapienie ryzyka konkurencyjnosci moze wigzac sie z dostosowaniem
cen swiadczonych ustug do warunkow rynkowych.

Na rynku ustug wykonawczych wystepuje duza konkurencyjnosé pomiedzy uczestnikami rynku.
Najwieksi dysponuja wysokiej klasy kadrg pracowniczg oraz nowoczesnym sprzetem do realizaciji
inwestycji, co pozwala im uzyskaé¢ znaczng przewage nad konkurencjg. Decydujacym czynnikiem o
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przewadze konkurencyjnej danego podmiotu sg: oferowana cena ustug, posiadane doswiadczenie w
podejmowaniu i realizacji specjalistycznych przedsiewzie¢, wysoka jakos$¢ swiadczonych ustug,
sprawna organizacja umozliwiajgca wykonywanie pozyskanych kontraktéw terminowo oraz ich
efektywne zarzadzanie, a takze zdolno$¢ finansowa umozliwiajgca terminowa realizacje kontraktow.

Celem Spotki bedzie zwiekszanie potencjatu wykonawczego poprzez rozbudowe parku maszynowego
oraz staly wzrost zatrudnienia w brygadach wykonawczych. Ponadto umocnienie pozyciji
konkurencyjnej Spétki nastapi w wyniku permanentnego podnoszenia jakosci wykonywanych ustug,
oferowanie kompleksowych rozwigzan, elastycznos¢ oferty, poszerzanie posiadanych i budowanie
nowych kompetenciji.

W celu sfinansowania planowanych inwestycji i utrzymania dynamiki wzrostu przychodéw z ustug
wykonawczych, w 2009 roku zarzad planuje dodatkowg emisje akcji w celu zaoferowania ich
inwestorom zewnetrznym w ofercie niepublicznej. Jednoczesnie zarzad bedzie dazyt do
wprowadzenia nowo wyemitowanych instrumentow finansowych do alternatywnego systemu obrotu
na rynku NewConnect.

Sporzgdzono: Dgbrowa 8 maj 2009 r.

Marzenna Barbara Kocik -Cztonek Zarzadu
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6.2 Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozda n finansowych o badanym
sprawozdaniu finansowym

6.2.1 Opinia niezale znego bieglego rewidenta

Frackowiak

° Grant Thornton

Opinia niezaleznego
bieglego rewidenta

Grant Thorsion Frackowsh
Sp.z s

gl Wicesy Luttw 2
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1 PrzeprowadziliSmy badanie zalzczonego sprawozdania finansowego TESGAS Spoiks Akcyina

(Spolka) z siedzibg w Dabrowie, ul. Batorowska 9 obejmujaccgo:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— bilans sporzadzony na dzieni 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie akiywow i pasywow
wykazuje sume 75 456 760,51 zlotych,

— rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 5 290 491,98 zlotych,

— zestawicnie zmian w kapitsle (funduszu) wizsnym, wykazujace zwickszenie kapitalu
wlasnego w okresie od 1 stycznis 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku o kwotc
4 797 005,93 zlorych,

— rachunek przeplywdw pienicinych wykazujacy zwickszenie stanu érodkdw pienicinych
w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku o kwotg 3 260 825,43 ziogych,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

2 Zasporzadzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego, zgodnego z przyjera polityka
rachunkowosci, odpowiada Zarzad Spélki. Obowiazki z tym zwiszane obejmuja
zaprojcktowanie, wdroZenic 1 zapewnienie dzialania kontroli wewnetrzne] zwiazancj ze
sporzadzaniem i rzetelng prezentaciy sprawozdan finansowych, dobér i zastosowanie
odpowiednicj polityki rachunkowoéd oraz dokonywanie, uzasadnionych w danych

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego | wyrazenic opinii, na
podstawie badania, czy sprawozdanie to jest prawidiowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi
zasadami (polityks) rachunkowosa, czy przedstawia rzetelnic 1 jasno wszystkic informacje
istotne dla oceny sytuacji majatkowsj i finansowej oraz wyniku finansowego Spolki oraz czy
zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

wdh«ﬂv—hm
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° mﬂnmtﬂn :

3 Bad:m:zﬂm;pmm:hmﬁmnwpmpmudﬂh&njmdgpmmmm
przepisow rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz, U, z 2002 rokuo ar 76, poz. 694 z poZniejszymi zmiznami) (Ustawa),

— aorm wykonywania zewodu bieglego rewidenta, wydanych prezez Krajows Rade Bieglych
Rewidentéow w Polsce.

Badsnie 1o zzplanowsliémy 1 pzeprowadzibimy w aki sposch, aby uzyskaé wystarczajscy
polegalo na sprawdzeniu — w dugym stopaiu w sposdb wyrywkowy - dokumentow 1 espesdw
ksicpowych potwierdzajacych ksoty 1 informace zawarte w zbadanym sprawozdanin
finansowym. Badanie obejmowslo ez ocene zastosowanych prezez Zarzad Spolk zasad
{polityki) rachunkowodci, znaczgeych szacunkow przeprowadizonych przez Zarzad Spolky, jak
owaics voeng opolng prezentacH spawozdania Bnansowegn. Uwazamy, fe przeprowadzone
przer nas badanie dostarczylo wysmrcaajacych podstaw do wyraZenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

4 Naszym zdaniem, zbadane sprwoedanie finansowe, obejmujace dane Sobowe 1 objasnienia
slowme:
—  przedstawia metelnic | jasno wezystkie mformacie istotne dla oceny synack maisrkowe
1 finansowe] Spotki na dzen 31 grudnia 2008 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,
= sporzadrone zostlo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreflonymi

w powolanef wyie] Ustawie zasadamu (polityks) rachunkowaoici oraz na podstawie
prawidlowo prowadzenych ksiap nchunkowych,

—  jest 2godne zwplywajgcymi na tredc sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu SpotkL

5 Zapoznalitmy sie ze spoczadeonym prex Zaread sprawoadanicm z deialalnoda Spolls za okres
od 1 stycenia 2008 roku do 31 grudnia 2008 rokn. Naszym zdaniem, sprawozdanie o spelnia
stotne wymogt art. 49 ust 2 Ustawy o mchunkowosd. Zawarte w tym sprawozdamn

z dznalalnodci kwoty 1 informacje pochodzsce ze zbadanego przez nas sprawozdaniz
Hnansowego 34 7 nim zgodne.

Cecylia Pol
Nr 5530/7106 Grant Thomnton Erackowiak Sp. z 0.,
Poznan, pl. Wiosay Ludéw 2,

podmiot uprawnioay do badanis spmwozdart finsnsowych,
wpisany na liste podmiotdw upresemionych do badans pod

anmerem
Bieply Rewideat nr 5282/782

Poznan, dnia 8 maja 2009 roku,
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6.2.2 Raport uzupetniaj gcy opini e z badania sprawozdania finansowego za 2008 rok
1. Informacje o Spéice.

TESGAS Spotka Akcyjna (Spotka) zostata utworzona w dniu 1 pazdziernika 2000 roku jako TESGAS
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia. W dniu 11 stycznia 2008 roku zostata zarejestrowana
zmiana formy prawnej spotki — ze spoiki z ograniczona odpowiedzialnoscia, na spoétke akcyjng. Spotka
zostata powotana na czas nieokres$lony. Siedziba Spétki znajduje sie w Dabrowie, ul. Batorowska 9.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z eksploatacjg zt6z
ropy naftowej i gazu ziemnego.

Spoitka zostata wpisana w dniu 11 stycznia 2008 roku do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000296689.

Spotka posiada numer NIP 777-25-27-260 oraz symbol REGON 639801998.

Kapitat zaktadowy Spéiki na dzien konczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2008 roku, wynosit
5 750 tysiecy ztotych. Kapitat wiasny Spéitki na ten dzien wynosit 19 889 tysiecy zitotych.

Zgodnie z notg 10 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2008 roku struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spéiki byta nastepujaca:

Akcjonariusz L'ia\csztj)ia glg_}igszgv?/ n\évn?irr:cailsn(; w LkJ:S iltaaIIe
akcji podstawowym
Kocik Wiodzimierz 2475000 4 950 000 2475000 43,0%
Kocik Marzenna 2320 000 4 340 000 2320000 40,4%
Majewski Piotr 505 000 1 010 000 505 000 8,8%
Krzyzaniak Jacek 300 000 300 000 300 000 5,2%
BZ WBK Inwestycje Sp. z 0.0. 75 000 75 000 75 000 1,3%
Dom Maklerski BZ WBK 75 000 75 000 75 000 1,3%
Razem 5750 000 10 750 000 5750 000 100,00%

Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej na dzien 8 maja 2009 roku w okresie od 1 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania niniejszego raportu, wystgpity zmiany
wiascicieli Spétki. W dniu 2 lutego 2008 roku zostalo zarejestrowane podwyzszenie kapitatu
podstawowego Spotki o kwote 750 000 zt. Akcje nowej emisji zostaty objete nastepujaco:

a) Marzenna Kocik — 300 000 akcji o wartosci 300 tysiecy ziotych,

b) Jacek Krzyzaniak — 300 000 akcji o wartosci 300 tysiecy ztotych,

¢) BZ WBK Inwestycje Sp. z 0.0. — 75 000 akcji o wartosci 75 tysiecy ztotych,
d) Dom Maklerski BZ WBK — 75 000 akcji o wartosci 75 tysiecy ziotych.

W skiad Zarzadu Spéiki na dzieh 8 maja 2009 roku wchodzili:;

a) Wiodzimierz Kocik - Prezes Zarzadu,
b) Piotr Majewski - Wiceprezes Zarzadu,
c) Marzenna Barbara Kocik - Cztonek Zarzadu.
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W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 8 maja 2009 roku sktad Zarzadu Spétki nie zmienit sie.
2. Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni.

Sprawozdanie finansowe Spéiki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 roku (poprzedni rok
obrotowy) zostato zbadane przez Kancelarie Biegtego Rewidenta Halina Noculak, w imieniu ktorej
dziatata biegly rewident Halina Noculak, nrewidencyjny 7461/5282. O zbadanym sprawozdaniu
finansowym audytor wydat opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 roku zostalo
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 14 maja 2008 roku. Akcjonariusze
Spoétki podjeli uchwate, ze zysk netto za 2007 rok w kwocie 3 366 tysiecy ztotych zostanie
przeznaczony na:

a) dywidendy dla akcjonariuszy 1 080 tysiecy ziotych,
b) kapitat zapasowy 2 243 tysigce ziotych,
C) pokrycie strat z lat ubiegtych 43 tysigce ztotych.

Sprawozdanie finansowe Spoiki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 roku (poprzedni rok
obrotowy) wraz z opinig biegtego rewidenta, uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o
zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku oraz sprawozdaniem z dziatalnosci
Spotki zostaly ztozone w dniu 12 czerwca 2008 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzien 31 grudnia 2007 roku, rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz rachunek przeptywow pienieznych za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig biegtego
rewidenta, uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego i o podziale zysku w dniu 22 pazdziernika 2008 roku zostaly ogtoszone w Monitorze
Polskim B numer 1511.

3. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i biegtym rewidencie.

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, pl. Wiosny Ludéw 2, jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 238 na liste Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. badaniem sprawozdania finansowego Spotki kierowat
biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530/7106.

Grant Thornton Frackowiak Sp. zo0.0. zostata wybrana w dniu 27 listopada 2008 roku do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spéiki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia
2008 roku przez Rade Nadzorczg Spéiki. Badanie tego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
na podstawie umowy zawartej w dniu 15 stycznia 2009 roku z Zarzadem Spoiki.

4. Zakres i termin badania.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku we wszystkich istotnych aspektach jest
prawidtowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz rzetelnie i
jasno przedstawia sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki.
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W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzyli$my sie
testami i prébami wilasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych testow i prob
wnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob
zastosowalismy rowniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen z tytutu podatkéw, w zwigzku z
czym moga wystgpi¢ réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby — gdyby
wystapity - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly roéwniez inne kwestie, ktére mogly wystgpi¢ poza systemem
rachunkowosci Spéiki, lecz niemajgce wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku
przeprowadzilismy od 9 marca 2009 roku do 8 maja 2008 roku, w tym w siedzibie Spotki od
9 marca 2009 roku do 13 marca 2009 roku.

5. Deklaracja niezalezno$ci.

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0., biegly rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu spetiajg okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 Ustawy o rachunkowosci warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o0 zbadanym sprawozdaniu finansowym Spaoiki.

6. Dostepnos¢ danych i oswiadczenia otrzymane.

Zarzad Spotki przekazat nam datowane na 8 maja 2009 roku pisemne oswiadczenie o kompletnosci,
rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem
bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby wptywac istotnie na
sytuacje finansowg i majatkowg Spétki i wymagatyby ujecia w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
Zarzad Spoiki potwierdzit swojg odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takze
oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania wszystkie ksiegi rachunkowe, dane finansowe,
informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii
0 zbadanym sprawozdaniu finansowym.

7. System rachunkowos$ci.

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone sg przy uzyciu systemu komputerowego autorstwa KOM-PAKT
PIW Sp. z 0.0. w siedzibie Spotki. Spétka posiada aktualng dokumentacije, o ktérej mowa w art. 10
Ustawy o0 rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym zdaniem,
ujawniona we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego polityka (zasady) rachunkowosci Spotki
jest dostosowana do specyfiki jej dziatalnosci.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na 31 grudnia 2007 roku zostat prawidiowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia na 1 stycznia 2008 roku.

Nasze badanie nie ujawnito istotnych stabosci, ktére mogtyby wpltyna¢ na dane finansowe i informacje
zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

a) dokumentacji operacji gospodarczych,

b) rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

c) powigzania zapisow ksiegowych z dowodami ksiegowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,

d) metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg komputera,

e) ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.
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8. Bilans.

AKTYWA (w tys. z}) 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
A. AKTYWA TRWALE 37999 24 995 18 413
1. Wartosci niematerialne i prawne 200 249 271
2. Rzeczowe aktywa trwate 22744 19 361 8 542
3. Naleznosci dlugoterminowe 4098 178 4074
4. Inwestycje diugoterminowe 9 664 4828 5084
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1293 379 442
B. AKTYWA OBROTOWE 37 458 29 060 26 842
1. Zapasy 3112 2275 2122
2. Naleznosci krotkoterminowe 25691 22 492 20 564
3. Inwestycje krétkoterminowe 6 638 3405 3239
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2017 889 916
AKTYWA RAZEM: 75 457 54 056 45 255
PASYWA (w tys. z}) 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 19 889 14 457 7 148
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA

ZOBOWIAZANIA 55 568 39599 38 107
1. Rezerwy na zobowigzania 267 370 329
2. Zobowigzania dtugoterminowe 21014 16 956 10 750
3. Zobowigzania krétkoterminowe 29 448 21135 24 897
4. Rozliczenia miedzyokresowe 4839 1137 2131
PASYWA RAZEM: 75 457 54 056 45 255

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2006 i 2007 nie bylty badane przez Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0.

9. Rachunek zyskéw i strat.

PRZYCHODY | KOSZTY (w tys. z}) 2008 2007 2006
1. Przychody netto ze sprzedazy 69 045 44 464 38370
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 60 716 39 125 37 460
3. Zysk (strata) ze sprzeda zy 8 329 5339 910
4. Pozostate przychody operacyjne 334 462 1005
5. Pozostate koszty operacyjne 1021 338 190
6. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 7 642 5463 1724
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7. Przychody finansowe 543 381 362
8. Koszty finansowe 1249 1371 880
9. Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej 6 935 4472 1206

10. Wynik zdarze n nadzwyczajnych - - -

11. Zysk (strata) brutto 6 935 4472 1206
12. Podatek dochodowy 1645 805 323
13. Pozostale obowi gzkowe zmniejszenia zysku

(zwiekszenia straty) 0 - -
14. Zysk (strata) netto 5290 3 668 883

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2006 i 2007 nie byty badane przez Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0.
10.Informacje o niektorych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwate o wartosci 22 744 tysiecy ztotych byly jednag z dwéch najwiekszych pozyciji
bilansu po stronie aktywow i stanowity 30% sumy bilansowej.
Dominujaca pozycjg rzeczowych aktywoéw trwatych byly budynki i budowle o wartosci 14 798 tysiecy
ztotych, ktérych wartosé bilansowa ponad trzykrotnie wzrosta w stosunku do roku poprzedniego.
Przyczynag wzrostu bylo oddanie do uzytkowania rozpoczetej w 2007 roku budowy hali magazynowej i
budynku biurowego wraz infrastrukturg towarzyszaca. Srodek trwaly zostat prawidtowo rozliczony i
oddany do uzytkowania w miesigcu grudniu 2008 roku.

Na przetomie listopada i grudnia 2008 roku Spotka przeprowadzita inwentaryzacje srodkéw trwatych,
zachowujac tym samym terminy inwentaryzacji okreslone w Ustawie o rachunkowosci. RdOznice
pomiedzy stanem $rodkow trwatych wynikajacym z ksigg rachunkowych a ich stanem ustalonym w
drodze inwentaryzacji zostaty prawidtowo rozliczone w ksiegach rachunkowych 2008 roku.

Najwiekszg pozycjq aktywow na dzien bilansowy byty naleznosci krétkoterminowe. Wartos¢ bilansowa
naleznosci krétkoterminowych na dzien konczacy rok 2008 byta wyzsza o 14% w poréwnaniu z
analogicznym dniem roku poprzedniego. Dominujaca pozycja naleznosci krétkoterminowych byty
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych warto$¢ bilansowa na dzien 31 grudnia 2008 roku wyniosta
24 257 tysiecy ztotych.

W bilansie naleznosci krétkoterminowe wykazane zostaly w kwocie netto, tj. po pomniejszeniu o
dokonane odpisy aktualizujgce. Na podstawie indywidualnej analizy sald naleznosci oraz historii
rozrachunkéw nie stwierdzili§my koniecznosci naliczania dodatkowego odpisu aktualizujgcego ich
wartosc.

PrzeprowadziliSmy procedure niezaleznego potwierdzenia naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug
ich stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku. Do dnia zakonczenia naszego badania otrzymalismy
potwierdzenia stanowigce 96% wybranej przez nas proby naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien
inwentaryzacji. R6znice pomiedzy otrzymanymi potwierdzeniami i saldami wykazanymi w ksiegach
rachunkowych zostaly przez Spotke odpowiednio wyjasnione i zaksiegowane.

W pozycji rozliczen miedzyokresowych kosztow i przychodéw Spétka ujeta skutki rozliczenia
niezakonczonych umoéw budowlanych. Na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazane po stronie aktywow
przychody wynikajace z tego rozliczenia mialy warto$¢ 1 746 tysiecy ziotych. Warto$¢ rozliczeh
miedzyokresowych przychodoéw z tego tytutu wyniosta natomiast 3 644 tysigce ztotych.
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Najwiekszg pozycjg po stronie pasywOw na dzien bilansowy byly zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
w kwocie 18 166 tysiecy ztotych, wykazane w zobowigzaniach krétkoterminowych, oraz zobowigzania
finansowe z tytutu leasingu w kwocie 11 652 tysiecy ziotych, wykazane jako inne zobowigzania
finansowe w podziale na dtugoterminowe i krotkoterminowe zgodnie z harmonogramami ptatnosci.

Zobowigzania handlowe zostaly na dzien bilansowy prawidlowo wycenione. Analiza struktury
wiekowej zobowigzan handlowych oraz polityki dostawcéw w zakresie naliczania odsetek w ciggu
roku nie wykazala koniecznosci naliczenia dodatkowych istotnych kwot odsetek od
przeterminowanych zobowigzan.

Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wedtug
ich stanu na dziern 31 grudnia 2008 roku. Do dnia zakonczenia naszego badania otrzymaliSmy
potwierdzenia stanowigce 92% wybranej przez nas préby zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na dzien
inwentaryzacji. R6znice pomiedzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach
rachunkowych zostaly przez Spotke odpowiednio wyjasnione i zaksiegowane.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu i wspotmiernosci.

11.Podstawowe dane i wskazniki finansowe.

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2006, 2007 i 2008, charakteryzujgce
sytuacje finansowa Spotki w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczyliSmy na podstawie danych
zawartych w sprawozdaniach finansowych Spéiki za lata zakonczone 31 grudnia 2008 roku i
31 grudnia 2007 roku.

Formuta Warto $¢ wska znika
Wskaznik
Obliczeniowa 2008 2007 2006**+*
przychody ze sprzedazy (tys.
zh 69 045 44 464 38370
wynik finansowy netto
(tys. zt) 5290 3668 883
kapitaty wiasne
(tys. zt) 19 889 14 457 7148
suma aktywow
(tys. z¥) 75 457 54 056 45 255

rentowno$¢ majatku (ROA I .
1A ( ) wynik finansowy netto / suma aktywow
(%) ) 7,0% 6,8% 2,0%
na koniec okresu

rentownos¢é kapitatu I .
wynik finansowy netto / kapitaty
wiasnego (ROE) (%) 36,6% 51,3% 130,9%
whasne na poczatek okresu
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Formuta Warto §¢ wska znika
Wskaznik
Obliczeniowa 2008 2007 2006***
rentownos¢ sprzedaz . .
P y wynik ze sprzedazy / przychody ze
(%) . . i 12,1% 12,0% 2,4%
sprzedazy produktow i towarow
aktywa obrotowe ogotem* /
wskaznik ptynnosci | . . . . 1,3 1,4 1,1
Py zobowigzania krétkoterminowe*
srodki pieniezne / zobowigzania
wskaznik ptynnosci lll 0,2 0,2 0,1

krétkoterminowe*

naleznosci z tytutu dostaw i ustug** x
bkos¢ obrot leznosci . .
S2yDKOSC obrotu - haleznosal 365 dni / przychody ze sprzedazy
(w dniach) - ] 132 138 182
produktow i towarow

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x

365 dni / (wartos¢ sprzedanych
okres sptaty zobowigzan A .
towarow i materiatow + koszt

driach : ) 125 131 242
(w dniach) wytworzenia sprzedanych produktow)

zapasy x 365 dni / (wartos¢

sprzedanych towaréw i materiatow
szybkos¢ obrotu zapasow .
+ koszt wytworzenia sprzedanych
(w dniach) p 21 25 24
produktow)

(kapitaty wiasne + rezerwy

diugoterminowe + zobowigzania
trwatos¢ struktur . .
y dtugoterminowe + bierne RMK

finansowania . p 54,8% 59,2% 41,1%
diugoterminowe) / suma pasywow

obciazenie majaku (pasywa ogotem — kapitaty wtasny) /

zobowigzaniami (%) , 73,6% 73,3% 84,2%
pasywa ogotem

Wskazniki inflacji:

Srednioroczny (%) 4,2 2,5 1,0

od grudnia do grudnia (%) 3,3 4,0 1,4

* bez nalezno$ci/zobowigzan z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy

** przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujgce
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*** wskazniki dotyczace 2006 roku wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpnietych ze sprawozdan
finansowych zbadanych przez innego audytora

12.Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej.

W nocie 6 we wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony
31 grudnia 2008 roku Zarzad poinformowal, ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spétke przez okres nie krétszy niz 12
miesiecy od dnia 31 grudnia 2008 roku, i ze nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

W czasie naszego badania nie odnotowali§my istnienia istotnych okolicznosci, ktére mogtyby
powodowa¢ nasze przekonanie, ze Spoétka nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci przez co
najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2008 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej
dziatalnosci.

13.Informacja dodatkowa.

Informacja dodatkowa, sktadajaca sie z wprowadzenia oraz dodatkowych informaciji i objasnien, do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku zostata sporzadzona
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci.

14.Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki.

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2008 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalno$ci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku
sq z nim zgodne. Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki w istotnych aspektach spetnia wymagania
art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowos$ci.

15.Przestrzeganie przepisow prawa.

W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu Zarzad potwierdzit, ze zgodnie z jego najlepsza
wiedzg Spoétka przestrzegata wszelkich przepiséw prawa, ktorych naruszenie mogtoby w sposéb
istotny wplyng¢ na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 9 stron.

Jan Letkiewicz Cecylia Pol
Biegly Rewident Preses Zarzadu
Nr 9530/7106 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0.

Poznan, pl. Wiosny Ludow 2,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych do badania pod numerem 238

Biegly Rewident nr 5282/782

Poznan, dnia 8 maja 2009 roku.

Strona 143



7  ZAL ACZNIKI

Dokument Informacyjny spétki TESGAS S.A.

7.1  Zalacznik nr 1 - definicje i obja $nienia skrotow

Akcje Serii A

5.000.000 akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 1 zioty (jeden zioty)
kazda; uprzywilejowane co do gtosu — 2 glosy na kazdg akcje -
wyemitowane zgodnie z uchwatg Nr 3 z dnia 27 grudnia 2007 r. w sprawie
przeksztalcenia Spotki TESGAS Sp. z 0.0. w spotke TESGAS SA.
sporzgdzong w formie aktu notarialnego przed notariuszem Piotrem
Kowandy (Repertorium A, Nr 14108/2007), ujawniong w Rejestrze
Przedsiebiorcéw KRS w dniu 11 stycznia 2008 r.

Akcje Serii B

750.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1 zioty
(jleden zioty) kazda, optaconych gotdéwka; nie sg uprzywilejowane -
wyemitowane w drodze subskrypcji prywatnej zgodnie z uchwatg NWZA
Emitenta Nr 13 w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego oraz
uchwatami Nr 14, Nr15 i Nr 16, ktére zostaty podjete w dniu 14 maja 2008 r.
w formie aktu notarialnego przed notariuszem Piotrem Kowandy
(Repertorium A, Nr 5382/2008).

Warranty
Subskrypcyjne Serii A

300.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A przeznaczonych do objecia w
ramach Programu Motywacyjnego, uprawniajagcych ich posiadaczy do
objecia Akcji Serii C — na podstawie uchwat NWZA Emitenta Nr 3 i Nr 2
objetych aktem notarialnym z dnia 30 maja 2008 r. sporzgdzonym przez
notariusza Daniela Folwarskiego (Repertorium A, Nr 1182/2008), oraz
zgodnie ze szczegétowym Regulaminem Programu Motywacyjnego
przyjetym przez Rade Nadzorczg Spotki uchwatg z dnia 2 czerwca 2008 r.

Akcje Serii C

300.000 akcji zwykiych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 zioty
(jeden zloty) kazda, ktdre majg zosta¢ objete przez uczestnikéw Programu
Motywacyjnego prowadzonego w Spoéice posiadajacych Warranty
Subskrypcyjne Serii A - na podstawie uchwat Nr 3 i Nr 2 objetych aktem
notarialnym z dnia 30 maja 2008 r. sporzadzonym przez notariusza Daniela
Folwarskiego (Repertorium A, Nr 1182/2008), oraz zgodnie ze
szczegotowym Regulaminem Programu Motywacyjnego przyjetym przez
Rade Nadzorcza Spotki uchwatg z dnia 2 czerwca 2008 r.

Program Motywacyjny

Prowadzony w Spétce program umozliwiajacy uprawnionym osobom objecie
Warrantéw Subskrypcyjnych Serii A uprawniajgcych do objecia Akcji Serii C
na zasadach okreslonych w uchwatach Nr 2 i Nr 3 objetych aktem
notarialnym z dnia 30 maja 2008 r. sporzadzonym przez notariusza Daniela
Folwarskiego (Repertorium A, Nr 1182/2008), oraz w szczegblowym
Regulaminie Programu Motywacyjnego przyjetym przez Rade Nadzorczag
Spéiki uchwalg z dnia 2 czerwca 2008 r. Ponadto stosownie do uchwaty
Rady Nadzorczej Emitenta Nr 3 z dnia 17 grudnia 2008 r. w przedmiocie
wprowadzenia uzupetnienia do Regulaminu Programu Motywacyjnego
Spétki TESGAS S.A., warunkiem uruchomienia Programu Motywacyjnego
jest wzrost zysku netto w danym roku obrotowym o 15 % w stosunku do
ubiegtego roku obrotowego, stwierdzony w sprawozdaniu finansowym Spétki
za dany rok obrotowy, zatwierdzonym przez Zwyczajne Walne
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Zgromadzenie Emitenta.

PDA/ Prawa do Akcji
Serii D

Prawa do akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt
(jeden zioty) kazda, objetych w trybie subskrypcji prywatnej przeprowadzonej
na podstawie uchwaly Nr 4 NWZA Emitenta w sprawie podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spotki z dnia 12 maja 2009 r. zawartej w akcie
notarialnym sporzgdzonym przez notariusza Andrzeja Adamskiego (Rep. A
5135/2009). PDA stanowig papiery wartosciowe, z ktérych wynika
uprawnienie do otrzymania, niemajgcych formy dokumentu Akcji Serii D,
powstajace z chwilg dokonania przydzialu tych akcji i wygasajace z chwilg
zarejestrowania Akcji Serii D w depozycie papieréw wartosciowych albo z
dniem  uprawomocnienia  sie  postanowienia sadu  rejestrowego
odmawiajgcego wpisu podwyzszenia kapitatlu zakladowego do Rejestru
Przedsiebiorcéw KRS.

Akcje Serii D

1 300 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1 zioty
(jeden zioty) kazda, optaconych gotéwka - zgodnie z uchwata Nr 4 NWZA
Emitenta w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego z dnia 12 maja
2009 r. zawartg w akcie notarialnym sporzgadzonym przez notariusza
Andrzeja Adamskiego (Rep. A 5135/2009).

ASO, Alternatywny
System Obrotu

alternatywny system obrotu rynek NewConnect - alternatywny system obrotu
w znaczeniu jakie nadaje temu terminowi art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie.

Autoryzowany Doradca

Autoryzowanego Doradce w znaczeniu, jakie nadaje temu terminowi § 18
Regulaminu ASO, ktérym wobec Emitenta jest Bank Zachodni WBK S.A. z
siedzibg we Wroctawiu.

Dokument
Informacyjny,
Dokument

Niniejszy dokument, bedacy jedynym prawnie wigzacym dokumentem,
zawierajgcym informacje o Emitencie oraz akcjach serii A, B, C i D,
sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zalgczniku nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (rynek NewConnect)

Emitent, Spdtka

TESGAS Spotka Akcyjna z siedzibg w Dabrowie, wpisana w Rejestrze
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru  Sgdowego pod numerem KRS
0000296689.

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Gielda, GPW

KDPW Krajowy Depozyt Papieréw  Wartosciowych Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie

KNF Komisja Nadzoru Finansowego

Kodeks cywilny, KC

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz. 93 z
pézn. zm.)

Kodeks spétek

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spoétek handlowych (Dz. U. z
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2000 r. Nr 94, poz. 1037 z pézn. zm.)

Osoby nadzorujgce

Czionkowie Rady Nadzorczej

Osoby zarzadzajace

Czionkowie Zarzadu

NWZA, ZWZA, WZA

Odpowiednio: Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie  Akcjonariuszy,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy.

Oferta Prywatna/Emisja
Prywatna

Oferta objecia papieréw wartosciowych skierowana do maksimum 99
podmiotow.

PLN, zt, zioty

Ztoty, prawny $rodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej

Regulacje ASO

Regulamin ASO wraz ze wszystkimi zalgcznikami do tego Regulaminu, a
takze:

Zatgcznik Nr 1 do uchwaty Nr 346/2007 Zarzadu Gieldy z dnia 30 maja 2007
roku (Informacje Biezgce i Okresowe w Alternatywnym Systemie Obrotu),

Zatgcznik Nr 2 do uchwaty Nr 346/2007 Zarzadu Gieldy z dnia 30 maja 2007
roku (Optaty w Alternatywnym Systemie Obrotu),

Zatgcznik do uchwaly Nr 581/2007 Gieldy z dnia 7 sierpnia 2007 roku
(Zasady przekazywania informacji biezacych i okresowych ma rynku
NewConnect),

Zatgcznik do Uchwaty Nr 334/2007 Zarzadu Gieldy z dnia 25 maja 2007 roku
(Autoryzowany Doradca w Alternatywnym Systemie Obrotu)

Zatgcznik do Uchwaly Nr 575/2007 Zarzadu Gietdy z dnia 6 sierpnia 2007
roku

Zatgcznik Nr 1 do Uchwaly Nr 795/2008 Zarzadu Gieldy z dnia 31
pazdziernika 2008 r. w  sprawie przyjecia zasad dobrych praktyk
obowigzujgcych na rynku NewConnect (Dobre Praktyki Spétek notowanych
na NewConnect)

Zatgcznik Nr 2 do Uchwaly Nr 795/2008 Zarzadu Gieldy z dnia 31
pazdziernika 2008 r. w  sprawie przyjecia zasad dobrych praktyk
obowigzujgcych na rynku NewConnect (Dobre Praktyki Autoryzowanych
Doradcéw NewConnect)

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu (Rynek NewConnect), w
brzmieniu ustalonym uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.).

Regulamin Gieldy,
Regulamin GPW

Regulamin GPW uchwalony Uchwalg Rady Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie Nr 1/1110/2006 z dnia 4 stycznia 2006 r. (z p6zn. zm.).
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Krajowy Rejestr Sgdowy w rozumieniu ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku o
Krajowym Rejestrze Sgdowym (Dz.U. 2007 Nr 168, poz. 1186, z p6zn. zm.).

Rynek NewConnect /
NewConnect

alternatywny system obrotu w znaczeniu jakie nadaje temu terminowi art. 3
ust. 2 Ustawy o Obrocie (Dz.U.2005, nr 183, poz.1538) organizowany przez
GPW.

UOKIK

Urzad Ochrony Konkurenciji i Konsumentow

Ustawa O Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z
2005 r. Nr 183, poz. 1538, z pdzn. zm.)

Ustawa O Ochronie
Konkurencji
i Konsumentéw

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.
U. Nr 50 poz. 331 z p6zn. zm.)

Ustawa O Ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 z
pézn. zm.)

Ustawa o opfacie
skarbowej

Ustawa z dnia 16 listopada 2006 r. o optacie skarbowej

(Dz.U. z 2006 r., Nr 225 poz. 1635, z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku od
czynnosci
cywilnoprawnych/
Ustawa PCC

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(Dz.U. Nr 86, poz. 959, z pdzn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od 0s6b
fizycznych/PDOF

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych
(tekst jednolity Dz. U. z 2000 r. Nr 14, poz. 176 z pézn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od os6b
prawnych/PDOP

Ustawa o podatku od
spadkow i darowizn

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych
(tekst jednolity Dz. U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654 z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (Dz. U. z
2004 r., Nr 142, poz. 1514 z p6zn. zm.)

Strona 147




Dokument Informacyjny spotki TESGAS S.A.

7.2  Zatacznik nr 2 - odpis z rejestru przedsi  ebiorcow KRS Emitenta

CODo POy 16.06/167,2009 Operator: OBST ELZBIETA Strona 1z 10

OCOZLAL CENTRALNE] INFORMACTT
KRAJOWEGD REJESTRL SADCWEGD
ul. Grochewe Laki 6

a Poznar

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 16.06.2009 godz. 15:23:36
Numer KRS: 0000296689
ODPIS AKTUALNY

kriy POLSKA, woal. WIELKOPOLSKIE, powiat POZMANSKI, griina DOPIEWO, miejse. DABROWA
ul. BATOROWSKA, i 9, ok, —, miejsc. DABROWA, kod 62-070, peczta DOPIEWD, kraj POLSKA
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CoDo POY16.06/167/2009 Operator: OBST ELYRIETA Strona 2 z 10

NOWOWIETSKIEGD 59/2, REP. A NR 14109/2007

14 MAA 2008 AL REP. A NR 53622008, NOTARIUSZ FIOTR KOWANDY, ANDRZE] ADAMSX]
PECTR KOWANDY SPOLKA CWILNA KANCELARTA NOTRRIALMA, UL, FELIKSA
MOWOWIEISKIEGO 55/2 61-734 POZNAN, ZMIEMIOND § 9, § 10, § 14 STATUTU. -
40 MAJA 2008 . REF. A NRL 11822008, ASESOR NOTARLALNY DAMIEL FOLWARSKT JUSTYMA
BLANDTT NMOTARTLISZ, KANCELARIA NOTARIALNA UL, 23 LUTESD 61-742 POZNAN,
FMIENIONG § 9 STATUTU.

30 WRZESNTA 2008 R. REP. A NR 12057/2008, MOTARIUSZ AMDRZE] ADWMSKIE, KANCELARLA
NOTARLALNA W POZNANIL FRZY UL FELIKSA NOWOWIEISKIEGD 532, ZMIENICNG: TRESE §
4 STATLTU SPORKT, TRESC § 5 UST. 1 STATUTU SPOLKE, TRESE § 21 STATUTU SPOLKL

12.05.2009 R. REP.A NR 5135/2009, MOTARIUSE ANDRZE] ADAMSKI, KANCELARLA
MOTARLALNA W POZMANIU PRZY UL, FELIKSA NOWOWIEISKIEGO 562, ZMIENIOND § 23
UST.4 STATUTU SPOLKT

SPORKA POWSTALA W WYNIKL PREEKSZTALCENIA TESGAS SPOEKA Z CGAANICZONA,
BA PODSTAWIE PRIEPTSOW TYTURL TV, DZTAEL 111, ROZDETALOW 114
USTAWY Z DNIA 15 WRZESNIA 2000 R, KODEKS SPOLEK HANDLOWYCH, UCHWARE O
PAZEXSZTALCENIL PCOIELD W DNIY 27,12.2007 ZGAOMADZENIE WSPOLNIKOW TESGAS SPOKA
7 OGRANICZOMNA, DOPOWIEDZIALMCECLY (REF. A MR 14108/2007 MOTARILSE PIOTR KOWANDY,
KANCELARIA MOTARLALNA W POZHANIL PRZY LL. F. MOWOWIEISKIEGD 59/2)

"TESGAS™ SPOLKA Z CGRANICZONA OCPOWIEDZIALNOSCIA
KRAJOWY REJESTR SADOWY
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CODo PO/16.06/167/2009 Operator: OBST ELZBIETA Strona 3 2 10

Brak wpisdw

Za Fgodnags 2 oryginatsm
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Do PO/ 16.06/ 1672009 Operator; OBST ELZBIETA Strona4z 10

ZARZAD

DO SKEADANIA OSWIADCZEN [ PODPISYWANIA W IMIENIL SPOLKT WYMAGANE JEST
WSPOLDZLALANIE DWOCH CZLONKOW ZARZADU LACINIE ALBO CZLONKA ZARZADU 1
FROKURENTA,

KOCIK
'WLODZIMIERZ
5110109535

PREZES ZARZADL

RADA NADZORCZA

v 1)
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CODo POy 16.06/167/2009 Operator: OBST ELYBIETA Strona 52 10

Brak wpiséw

Dziat 3

02, 40, Z, DZIALALNDESE USHUGOWA ZWIAZANA 7 LESNICTWEM

04, 10, 7, DZIALALNCEE USELGOWA WSPOMAGAIACA EKSPLOATACIE ZLOE ROPY MAFTOWED
1 GAZL ZIEMNEGOD

09, 50, 7, DTIALALNCES UStLIGOWA WSPOMAGAJACA POZOSTALE GORMICTWG |
WYDOEYWANIE

nu_z,nmmmsmmmﬂmmm}lmﬁu

25, 12, Z, PROCUKCIA METALOWYCH ELEMENTUW STOLARKD BUDCWLANED

25, 50, Z, KUCIE, PRASCNVANIE, WYTLACZANIE I WALCOWANIE METALT; METALURGEA
PROSZEOW

25, 61, Z, OBROBKA METALL T NAKLADANIE POWEOK NA METALE

25, 62, Z, OBROBKA MECHANICENA ELEMENTOW METALOWYCH

325, 73, 7, PRODUKCIA NARZEDZI

25, 91, Z, PRODUKCIA POOEMNIKOW METALOWYCH

125, 92, Z, PRODUKCIA ORAKOWAR 2 METALL

75, 93, Z, PRODUKCIA WYROBOW 2 DRUTU, LANCUCHOW [ SPREZYN

25, 94, 7, PRODUKCIA ZEACTY 1 SAUB

25, 99, Z, FRODUKCHM POZOSTALYCH GOTOWYCH WYROBOW METALOWYCH, GDZIE INDZIED
NIESKLASYFIKOWANA : :

27, 33, I, PRODUKCIA SPRZETU INSTALACYINEGO

27, 90, Z, PRODUKCIA POZOSTALEGD SPRIETU ELEXTRYCINEGD

28, 11, Z, PRODUKCIA SILNIKCW I TUREIN, 2 WYEATZENIEM SELNIKCW LOTRICZYCH,
SAMOCHODOWYCH 1 MOTOCYELOWYCH

26, 12, 7, PRODUKCIA SPRZETU T WYPOSAZENLA DO NAPEDU HYDRAULICZNEGO |

28, 13, 7, PRODUKCIA POZOSTALYCH POMP 1 SPREZAREK /o0,
28, 14, Z, PRODUKCIA POZOSTAEYCH KURKOW 1 ZAWDRON
2, 15, 2, PAODUKCIA LDZYEK, K% ZEBATYCH, PRZEKEADN 2

i 2247 AN

[ FES SARIL {
(ki i "t
Wiodzimiarz Kogi
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8, 29, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH MASZYN OGOLNEGD PRZEZNACZENIA, GOZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKCIWANA

8, 30, Z, PRODUKCIA MASTYN DLA ROLMICTWA [ LESKICTWA
18, 41, 2, FRODUKCIA MASTYN DO OBROBKT METALL

Twie e bl bl s Ta

33, 12, I, NAPRAWA T KONSERWACIA MASTYN
33E,me1mmmumumi&mmm«m:wm
33, 14, Z, MAPRAWA I KONSERWALCIA URZADZEN ELEKTRYCZNYCH

W e [ [ [ ]

42, 11, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA DROG | AUTOSTRAD
42, 12, Z, ROBOTY ZWIAZANE 7 BUDCWA DROG SZYNOWYCH I KOLEI PODZIEMNE]

47, 11, 7, ROFAICEKA T RiIRFFMIE DRIFKTIY BDORWLANYCH

43, 12, 2, PRIVGOTOWANIE TERENU POD BLUDOWE
43, 13, Z, WYKONYWANIE WYKOPOW [ WIERCEN GEOLOGICZNG-INIYNIEASKICH
43, 21, 7, WYKDNYWANIE INSTALACIT ELEKTRYCZNYCH

43, 22, I, WYKONYWANIE INSTALACTL WODNO-KANALIZACYINYCH, CIEPLNYCH, GAZOWYCH 1
| RLIMATYZACYINYCH

43, 34, I, MALOWANIE | 5ZKLENIE
43, 39, Z, WYKONTWANIE POZDSTALYCH ROBOT BUDDWLANYCH WYKONCZENIOWYCH
43, 91, 2, WYKONYWANIE KONSTRUKCIL [ POSRYC DACHOWYCH

Za rpadnodd 2 oryg 'lBi:!_I:__I'rl

|
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Piotr ‘Majewskl -
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46, 74, Z, SPRZEDAZ HURTTWA WYRDSOW METALOWYCH ORAZ SPAZETU [ DODATKOWEGD
| WYPDSAZENIA HYDRAULICINEGO [ GRZEINEGD

52, 10, B, MAGAZYNCWANIE [ PRIECHOWYWANIE POZOSTAEYCH TOWARGW

52, 21, 7, DTLALALNCSE USHIGOWA WSPOMAGAJACA TRANSPORT LADOWY

52, 24, 4, PRZELADUNEK TOWARCHY W PORTACH MORSKICH

52, 24, 8, PREELADUNEX TOWARGW W PORTACH SRODLADOWYCH

|52, 24, C, PREELADUNES TOWARGW W POZOSTALYCH PUNKTACH PRZELADUNKOWYCH

|
|
|

™
™

&4, 91, Z, LEASING FINANSOWY
&4, 92, 7, POZOSTALE FORMY UBZIELANLA KREDYTOW

|64, 99, 7, POPOSTALA FINANSOWA DZLALALNCSE LSELIGDWA, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKCWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUMDUSZOW EMERYTALNYCH

£5, 16, 2, POTOSTARA DZLALALNOSE WSPOMAGAIACA USEUIGE FINANSOAWE, Z WYLACZENIEM
\UBEZFIECTEN T FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

68, 20, 2, WYNAJEM T ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

w T w3z

70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROVWADZENIA DZLARALNOSC]
GOSPODARCZED [ ZARZADZANIA
{71, 11, Z, DZIARALNOSE W ZAKRESIE ARCHITEKTURY

171, 12, 7, DZIARALNOSE W ZAKRESIE INZYMIERII T ZWIAZANE Z NIA DORADZTWO
" | TECHMICZNE

" |71, 20, B, POZOSTALE BADANIA [ ANALIZY TECHNICZNE
|73, 20, z, BADANIE RYNKU I OPINII FUSLICZNE)
74, 10, 2, DZLAALNCAE W ZAKRESIE SPECIALISTYCZNEGO PROJEKTOWANIA

9|74, 90, 7, FOZOSTALA DTTALALNGSE PROFESIONALNA, NALIKCWA | TECHNICZNA, GIZIE
|| INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

{77, 12, 2, wasEM | DZIERZAWA POZOSTALYCH POIAZDOW SAMOCHODOWYCH, Z

Za agodnedd 2 oyl "|B||51II§|_]
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Piotr Majawski Z\JQO e T

Wiodzimige
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Brak wpisdw

Poznar, 16.06.2009 godz: 15:23:35

£a zpacnadc 2 oryginatam

VLCE FF"F#E 1"‘“3’{“‘ Z‘/ F'HEZEE

Plotr MEI'E waki

W 'JDJL rz ocl

Strona 157



Dokument Informacyjny spétki TESGAS S.A.

7.3  Zatacznik nr 3 - ujednolicony aktualny tekst statutu TESGAS S.A. oraz tre $¢ podj etych
uchwat WZA Emitenta w sprawie zmian statutu Spoiki nie zarej estrowanych przez s ad.

7.3.1 Ujednolicony aktualny tekst statutu TESGAS S.A

» STATUT SPOLKI AKCYJINEJ "

I. Firma, siedziba, przedmiot dziatalnosci, czas trwania Spofki

§ 1.

Celem dalszego wspodlnego prowadzenia dziatalnosci gospodarczej zatozyciele podijeli
uchwale o przeksztalceniu Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig dziatajgcej pod nazwa
TESGAS spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, w spotke akcyjng zwanag dalej Spéika.

§ 2.

Realizujgc cel okreslony w § 1 Statutu Spotka moze:

1) nabywaé przedsiebiorstwa, zorganizowane czesci przedsiebiorstw, oraz udzialy i akcje w
innych jednostkach organizacyjnych,

2) tworzy¢ oddziaty w kraju i za granica.

§3.
Firma Spétki brzmi TESGAS Spotka Akcyjna.

§ 4.

Siedzibg Spéiki jest Dgbrowa.

§ 5.

1. Przedmiotem dziatalnosci Spétki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest:

1) Dzialalnos¢ ustugowa zwigzana z le$nictwem (PKD 02.40.2),

2) Dzialalnos¢ ustugowa wspomagajgca eksploatacije zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego
(PKD 09.10.2),

3) Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca pozostate gérnictwo i wydobywanie (09.90.2),

4)  Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci (25.11.2),

5)  Produkcja metalowych elementoéw stolarki budowlanej (25.12.2),

6) Kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali; metalurgia proszkéw (25.50.2),

7)  Obrbdbka metali i naktadanie powtok na metale (PKD 25.61.2),

8)  Obrobka mechaniczna elementéw metalowych (PKD 25.62.2),

9)  Produkcja narzedzi (PKD 25.73.2),

10) Produkcja pojemnikéw metalowych (25.91.2),

11) Produkcja opakowan z metali (25.92.2),
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12)
13)
14)

15)
16)
17)

18)

19)
20)
21)

22)
23)
24)
25)
26)

27)
28)
29)
30)
31)
32)

33)
34)
35)
36)
37)

38)
39)
40)
41)

42)

43)
44)
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Produkcja wyrobéw z drutu, tancuchéw i sprezyn (25.93.2),

Produkcja ztgczy i Srub (25.94.2),

Produkcja pozostatych gotowych wyroboéw metalowych, gdzie indziej
niesklasyfikowana (25.99.2).

Produkcja sprzetu instalacyjnego (PKD 27.33.2),

Produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego (PKD 27.90.2),

Produkcja silnikow i turbin, z wytgczeniem silnikow lotniczych, samochodowych i
motocyklowych (PKD 28.11.7),

Produkcja sprzetu i wyposazenia do napedu hydraulicznego i pneumatycznego (PKD
28.12.7),

Produkcja pozostatych pomp i sprezarek (PKD 28.13.2),

Produkcja pozostatych kurkéw i zaworéw (PKD 28.14.2),

Produkcja tozysk, k6t zebatych, przektadni zebatych i elementéw napedowych (PKD
28.15.2),

Produkcja piecow, palenisk i palnikdw piecowych (PKD 28.21.2),

Produkcja urzadzen dzwigowych i chwytakéw (PKD 28.22.2),

Produkcja narzedzi recznych mechanicznych (PKD 28.24.Z),

Produkcja przemystowych urzadzen chtodniczych i wentylacyjnych (PKD 28.25.27),
Produkcja pozostatych maszyn ogdlnego przeznaczenia, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 28.29.7),

Produkcja maszyn dla rolnictwa i lesnictwa (PKD 28.30.2),

Produkcja maszyn do obrébki metalu (PKD 28.41.2),

Produkcja pozostatych narzedzi mechanicznych (PKD 28.49.2),

Produkcja maszyn dla metalurgii (PKD 28.91.7),

Produkcja maszyn dla gérnictwa i do wydobywania oraz budownictwa (PKD 28.92.2),
Produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 28.99.7),

Naprawa i konserwacja maszyn (PKD 33.12.2),

Naprawa i konserwacja urzadzenh elektronicznych i optycznych (PKD 33.13.2),
Naprawa i konserwacja urzgdzen elektrycznych (PKD 33.14.7),

Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia (PKD 33.20.2),
Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych (PKD 41.20.2),

Roboty zwigzane z budowg drég i autostrad (PKD 42.11.2),

Roboty zwigzane z budowg drog szynowych i kolei podziemnej (PKD 42.12.7),
Roboty zwigzane z budowa mostoéw i tuneli (PKD 42.13.2),

Roboty zwigzane z budowg rurociggéw przesytowych i sieci rozdzielczych (PKD
42.21.72),

Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych (PKD
42.22.7),

Roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii wodnej (PKD 42.91.7),

Roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej, gdzie
indziej niesklasyfikowane (PKD 42.99.2),
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46)
47)
48)
49)

50)
51)
52)
53)
54)
55)
56)
57)

58)
59)

60)

61)
62)
63)
64)
65)
66)
67)
68)
69)
70)
71)
72)
73)
74)

75)
76)
77)
78)
79)

80)
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Rozbiérka i burzenie obiektow budowlanych (PKD 43.11.2),

Przygotowanie terenu pod budowe (PKD 43.12.7),

Wykonywanie wykopdw i wiercen geologiczno-inzynierskich (PKD 43.13.2),
Wykonywanie instalacji elektrycznych (PKD 43.21.2),

Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i
klimatyzacyjnych (PKD 43.22.7),

Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych (PKD 43.29.2),

Tynkowanie (PKD 43.31.27),

Zaktadanie stolarki budowlanej (PKD 43.32.2),

Posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie scian (PKD 43.33.2),

Malowanie i szklenie (PKD 43.34.Z),

Wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykonczeniowych (PKD 43.39.2),
Wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych (PKD 43.91.2),

Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD
43.99.2),

Sprzedaz hurtowa metali i rud metali (PKD 46.72.2),

Sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego (PKD
46.73.2),

Sprzedaz hurtowa wyrobdéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego i grzejnego (PKD 46.74.Z),

Sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych (PKD 46.75.2),

Sprzedaz hurtowa pozostatych potproduktéw (PKD 46.76.2),

Sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu (PKD 46.77.2),

Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46.90.2),

Transport drogowy towaréw (PKD 49.41.27),

Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przeprowadzkami (PKD 49.42.7),
Magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych (PKD 52.10.A),
Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw (PKD 52.10.B),
Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca transport lgdowy (PKD 52.21.7),
Przetadunek towaréw w portach morskich (PKD 52.24.A),

Przetadunek towaréw w portach $rédlagdowych (PKD 52.24.B),

Przetadunek towaréw w pozostatych punktach przetadunkowych (PKD 52.24.C),
Dziatalnos¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji (PKD 61.90.2),

Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informaciji, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD 63.99.7),

Dziatalnos¢ holdingow finansowych (PKD 64.20.2),

Dziatalnosé trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (PKD 64.30.2),
Leasing finansowy (PKD 64.91.7),

Pozostate formy udzielania kredytow (PKD 64.92.7),

Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.7),

Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych PKD 66.19.2),
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81) Woynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wkasnymi lub dzierzawionymi (PKD
68.20.2),

82) Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD 70.21.7),

83) Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzagdzania
(PKD 70.22.2),

84) Dziatalno$¢ w zakresie architektury (PKD 71.11.2),

85) Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne (PKD 71.12.2),

86) Pozostate badania i analizy techniczne (PKD 71.20.B),

87) Badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73.20.2),

88) Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania (PKD 74.10.2),

89) Pozostala dzialalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 74.90.2),

90) Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wylgczeniem
motocykli (PKD 77.12.2),

91) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzeh budowlanych (PKD 77.32.2),

92) Woynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowane (PKD 77.39.2),

93) Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktow, z wytgczeniem prac
chronionych prawem autorskim (PKD 77.40.2),

94) Dziatalno$¢ ochroniarska w zakresie obstugi systeméw bezpieczenstwa (PKD 80.20.2),

95) Dziatalnos¢ swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe (PKD 82.91.7),

96) Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie
indziej niesklasyfikowana (PKD 82.99.7),

97) Dziatalnos¢ wspomagajgca edukacje (PKD 85.60.Z)

2. W zakresie objetym obowigzkiem uzyskania wymaganych przez prawo koncesji i
zezwolen Spoétka prowadzi¢ bedzie dziatalnosé gospodarczg po uzyskaniu stosownych
koncesiji i zezwolen.

§ 6.
Czas trwania Spofki jest nieograniczony.

§7.
Spotka powstata w wyniku przeksztalcenia spétki TESGAS Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem 0000173217) na podstawie przepiséw Tytutu IV, Dziatu Ill, Rozdziatow 1 i 4
Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.1037).

§ 8.
Zatozycielami Spoiki sa:
1. Wiodzimierz Kocik
2. Marzenna Kocik
3. Piotr Majewski

Strona 161



Dokument Informacyjny spétki TESGAS S.A.

Il. Kapitat zaktadowy

§9.
Kapitat zakladowy Spo6tki wynosi kwoty 5 750 000 (stownie: pie¢ milionéw siedemset
piec¢dziesigt tysiecy 00/100) ztotych i dzieli sie na 5000 000 (stownie: pie¢ milion6w)
akcji serii A, oraz 750 000 (stownie: siedemset piecdziesiagt tysiecy) akcji serii B.
Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 1,00 (jeden) zioty.
Kapitat zaktadowy Spotki zostat warunkowo podwyzszony o kwote 300.000 zt (stownie:
trzysta tysiecy) poprzez emisje 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zioty) kazda, w celu
przyznania prawa do objecia tych akcji posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A,
wyemitowanych z przeznaczeniem do zaoferowania osobom uprawnionym w programie
motywacyjnym, realizowanym w Spéice na podstawie uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia TESGAS Spétka Akcyjna z dnia 30 maja 2008 r. w sprawie
ustalenia zasad przeprowadzenia przez Spétke programu motywacyjnego.

§ 10.
Akcje serii A sg akcjami imiennymi. Akcje serii B sg akcjami na okaziciela.
Akcje serii A wydawane sa za udzialy w Spoéice Tesgas Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig, w wyniku przeksztalcenia Spoétki, zgodnie z przepisami prawa
spotek handlowych i pokrywane majatkiem przeksztatcanej Spotki.

§ 11.
Zbycie akcji imiennych serii A wymaga zgody Zarzadu.
Kazdemu z akcjonariuszy zatozycieli, o ktérych mowa w § 8 Statutu, przystuguje prawo
pierwokupu nabycia akcji serii A.
Akcjonariusz, ktéry zamierza zby¢ nalezace do niego akcje imienne serii A, po uzyskaniu
zgody Zarzadu na ich sprzedaz, zawiadamia Zarzad Spoétki o podpisaniu umowy
sprzedazy akcji zawartej pod warunkiem zawieszajgcym, przesytajac jednoczesnie kopie
tej umowy. Zarzad Spoétki niezwtocznie, niep6zniej jednak niz w terminie 7 dni, przesyta
umowe sprzedazy akcji imiennych serii A akcjonariuszom uprawnionym do wykonania
prawa pierwokupu, stosowanie do postanowien ust. 1. Akcjonariusz uprawniony do
wykonania prawa pierwokupu informuje Zarzad o wykonaniu przystugujagcego mu prawa
w terminie 4 (czterech) tygodni od dnia otrzymania zawiadomienia i umowy sprzedazy
akcji. Oswiadczenie o wykonaniu prawa pierwokupu bedzie ztozone w formie pisemnej z
podpisem notarialnie poswiadczonym.
W przypadku gdy che¢ nabycia akcji zaoferowanych do zbycia wyrazi wiecej niz jeden
uprawniony akcjonariusz prawo to przystugiwa¢ bedzie proporcjonalnie do ilosci
posiadanych akcji imiennych serii A.
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§12.
Na zadanie akcjonariusza akcje imienne moga by¢é zamienione na akcje na okaziciela.
Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne nie jest dopuszczalna.

§13.

1. Podwyzszenie kapitalu zakiadowego dokonane moze by¢ w drodze zaoferowania
objecia akcji dotychczasowym akcjonariuszom lub oznaczonym osobom trzecim, albo w
drodze prywatnej lub publicznej subskrypciji.

2. W przypadku podwyzszenia kapitatu zakladowego, moze by¢ on pokryty wktadami
pienieznymi lub niepienieznymi, a takze poprzez przeniesienie na kapitat zakladowy
srodkéw z kapitatu zapasowego lub kapitatébw rezerwowych utworzonych z zysku, jezeli
moga by¢ przeznaczone na ten cel.

lll. Prawa i obowi gzki Akcjonariuszy

§ 14.
Na kazdg akcje imienng serii A przypadajg dwa glosy. Na kazdg akcje na okaziciela serii
B przypada jeden gtos.
W przypadku zamiany akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela przystugujace tym
akcjom uprzywilejowanie co do gtosu wygasa.
W przypadku zbycia akcji serii A przystugujgce tym akcjom uprzywilejowanie co do gtosu
wygasa, chyba ze nabywca akcji serii A jest dotychczasowy akcjonariusz, ktéremu
przystuguje prawo pierwokupu, o ktérym mowa w § 11 Statutu. W takim przypadku
uprzywilejowanie pozostaje w mocy. Uprzywilejowanie pozostaje w mocy réwniez w
przypadku, gdy akcje serii A zbywane przez dotychczasowego akcjonariusza, ktéremu
przystuguje prawo pierwokupu, o ktérym mowa w § 11 Statutu, zostang nabyte przez
podmiot, w ktérym wskazany wyzej zbywca akcji serii A posiada wytaczng kompetencije
prowadzenia spraw tego podmiotu lub prawo powotfania organéw tego podmiotu i
cztonkdw tych organdw (w szczegdélnosci zarzadu).

§ 15.

Zysk przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do podzialu rozdziela sie w
stosunku do liczby akcji, a w sytuacji gdy akcje nie sg catkowicie optacone, w
stosunku do dokonanych wptat na akcje.

§ 16.

Akcje moga by¢é umarzane za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia
przez  Spotke. Wynagrodzenie  akcjonariuszy akcji umorzonych moze  by¢
wyptacone wytgcznie z zysku Spoiki.
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§17.

Upowaznia sie Zarzad Spoétki do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet dywidendy,
przewidywanej na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada srodki wystarczajace na
wyptate. Wyplata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorcze;.

§18.

1. Zastawnikowi ani uzytkownikowi akcji nie przystuguje prawo gtosu.

2. Przyznanie szczegélnych uprawnieh akcjom lub osobistych uprawnien akcjonariuszom
moze byé¢ uzaleznione od dokonania oznaczonych swiadczen, uptywu terminu lub
ziszczenia sie warunku o ile uzaleznienie takie bedzie okreslone w tresci uchwaly
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

3. Spotka moze emitowac obligacje zamienne oraz obligacje z prawem pierwszenstwa.

IV. Whadze Spokki

§ 19.
Wiadzami Spétki sa:
1) Walne Zgromadzenie,
2) Rada Nadzorcza,
3) Zarzad.

A. Walne Zgromadzenie.

8§ 20.

1. Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad jako zwyczajne albo nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w ciggu szesciu miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego.

3. Jezeli Zarzad nie podejmie uchwaly zwotujgcej Zwyczajne Walne Zgromadzenie przed
uplywem pigtego miesigca od zakonczenia roku obrotowego, albo zwota je na dzien
niemieszczacy sie w terminie oznaczonym w ust. 2, prawo do zwotania Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia przystuguje takze Radzie Nadzorcze;.

4.  Jezeli stosownie do postanowien ust. 3 zwotane zostang dwa Zwyczajne Walne
Zgromadzenia (jedno przez Zarzad a drugie przez Rade Nadzorczg) jako Zwyczajne
Walne Zgromadzenie winno sie odby¢ tylko to Walne Zgromadzenie, ktére zwotane
zostalo na dzien wczesniejszy i tylko to Zgromadzenie uprawnione jest do
podejmowania uchwal zastrzezonych do kompetencji zwyczajnych walnych
zgromadzen. Walne Zgromadzenie, ktore zostato zwotane na dzien pézniejszy winno
sie odby¢ (jako Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie) tylko wéwczas, jezeli porzadek
obrad tegoz Walnego Zgromadzenia, okreslony przez organ, ktéry je zwotal, zawiera
punkty nieobjete porzadkiem obrad odbytego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

5.  Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad ilekro¢ uzna to za wskazane, albo
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z wnioskiem takim wystgpig Rada Nadzorcza, lub akcjonariusze przedstawiajacy
przynajmniej jedng dziesigtg czes¢ kapitatu zakladowego.

6. Jezeli Zarzad nie podejmie uchwaly zwotujgcej Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w
terminie dwéch tygodni od dnia otrzymania pisemnego wniosku Rady Nadzorczej o
jego zwotanie, zwota je z innym porzadkiem obrad niz zawarty we wniosku, lub tez
oznaczy date odbycia Walnego Zgromadzenia na dzien przypadajacy po uptywie
dwdch miesiecy od dnia otrzymania wniosku o zwotanie, uprawnienie do zwotania
Walnego Zgromadzenia przystuguje takze Radzie Nadzorczej.

7. Jezeli stosownie do postanowien ust. 6 zwotane zostang dwa Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenia (jedno przez Zarzad a drugie przez Rade Nadzorczg) woéwczas oba
winny sie odby¢. Jezeli jednak porzadek obrad obydwu Nadzwyczajnych Walnych
Zgromadzen, okreslony przez organy, ktére je zwotaly, jest identyczny, wéwczas winno
sie odby¢ tylko to Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére zwotane zostato na dzien
wczesniejszy, a w przypadku zwotania obrad na ten sam dzieh winno sie odby¢ to
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktérego obrady majg sie rozpocza¢ o
wczesniejszej godzinie.

§ 21.
Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Dgbrowie albo Wysogotowie,chyba ze w ogtoszeniu o
zwotlaniu Walnego Zgromadzenia oznaczone zostanie inne miejsce w Poznaniu lub w
Warszawie.

§ 22.

1. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad.

2. Whnioski o umieszczenie poszczegdlnych spraw na porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia, Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze sktadajg Zarzadowi na pismie pod
rygorem niewaznosci.

3. Zarzad umiesci na porzadku obrad Walnego Zgromadzenia kazdy wniosek zgtoszony
Zarzadowi na pismie, co najmniej na miesigc przed dniem odbycia Zgromadzenia,
przez Rade Nadzorczg lub akcjonariuszy reprezentujacych nie mniej niz dziesigtg
czesc¢ kapitatu zaktadowego.

4.  Zarzad ma obowigzek poinformowaé Walnhe Zgromadzenie o tresci kazdego wniosku
zgtoszonego na pismie Zarzgdowi przez chocby jednego Czionka Rady Nadzorczej.

§ 23.

1. Walne Zgromadzenie zwoluje sie przez ogloszenie w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym, ktére winno by¢é dokonane przynajmniej na trzy tygodnie przed
terminem Walnego Zgromadzenia.

2. W ogloszeniu nalezy oznaczy¢ dzien, godzineg i miejsce odbycia Walnego
Zgromadzenia oraz szczego6towy porzadek obrad. W przypadku zamierzonej zmiany
Statutu powotaé nalezy dotychczas obowigzujgce paragrafy oraz podac¢ tresé
projektowanych zmian.
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§ 24.

Walne Zgromadzenie jest wazne, jezeli jest na nim reprezentowane minimum 50%
(pie¢dziesiat procent) akcji.

§ 25.

Walne zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub inna osoba przez
niego wskazana. W razie nieobecnosci tych oséb zgromadzenie otwiera Prezes
Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

Nastepnie w glosowaniu tajnym wybiera sie Przewodniczacego Walnego
Zgromadzenia. W przypadku, gdy Walne Zgromadzenie zwotane zostalo przez
akcjonariuszy upowaznionych do tego przez sad rejestrowy, Przewodniczagcym
Walnego Zgromadzeni a jest osoba wyznaczona przez sad rejestrowy.

§ 26.
Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wigekszoscia gtoséw
oddanych, chyba ze bezwzglednie obowigzujacy przepis prawa lub Statut wymagajg
dla powziecia danej uchwaty wiekszos$ci kwalifikowane;.
Uchwalty co do: zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej
czesci oraz ustanowienia na nim uzytkowania, potgczenia spotek, rozwigzania spoiki,
zmiany Statutu — zapadajg wiekszoscig 3/4 (trzech czwartych) waznie oddanych
gtoséw.
Uchwata o istotnej zmianie przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki zapada wiekszoscig
2/3 (dwéch trzecich) waznie oddanych gloséw przy obecnosci akcjonariuszy
przedstawiajgcych przynajmniej potowe kapitatu zakladowego. Skutecznos¢ uchwaty
nie zalezy od wykupienia akcji tych akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajg sie na zmiane.
Uchwaly mogace naruszy¢ prawa poszczeg6lnych rodzajéw akcji zapadajg w drodze
oddzielnego glosowania w kazdej grupie (rodzaju) akcji. W kazdej grupie uchwata
winna zapas¢ wiekszoscig 3/4 (trzech czwartych) waznie oddanych glosow.
Walne Zgromadzenie uchwala swdéj regulamin okres$lajacy szczegétowo tryb
organizacji i prowadzenia obrad.

§ 27.
Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac¢ prawo
gtosu osobiscie lub przez przedstawicieli.
Jeden petnomocnik moze reprezentowac wielu akcjonariuszy.

§ 28.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg w szczegolnosci:

1)

2)

3)

rozpatrzenie i zatwierdzenie rocznego sprawozdania finansowego wraz ze
sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki za ubiegty rok obrotowy,

udzielenie Czionkom organéw Spotki absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkow,

podziat zysku lub okreslenie sposobu pokrycia strat,

Strona 166



4)
5)
6)
7)
8)

9)
10)

a)

b)

Dokument Informacyjny spétki TESGAS S.A.

wszelkie postanowienia, dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienie na nim prawa uzytkowania,

emisja obligacji zamiennych na akcje lub z prawem pierwszenstwa,

okreslenie zasad i wysokosci wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej,

powotywanie i odwotywanie Cztonkéw Rady Nadzorczej,

ustalanie dnia dywidendy,

utworzenie, kazdorazowe uzycie i likwidacja kapitatu rezerwowego,

B. Rada Nadzorcza

§ 29.
Rada Nadzorcza sklada sie z nie mniej niz pieciu, nie wiecej niz 9 Czionkoéw
powotywanych przez Walne Zgromadzenie w glosowaniu tajnym. Pierwsza Rada
Nadzorcza powotywana jest przez zatozycieli Spéiki. Czionkowie pierwszej Rady
Nadzorczej zostajg powotani uchwatg o przeksztalceniu Spokki, o ktérej mowa w § 1
Statutu.
Liczbe Cztonkéw Rady Nadzorczej ustala kazdorazowo w granicach oznaczonych w
ust. 1 Walne Zgromadzenie. Czionek rady nadzorczej przekazuje Zarzadowi
informacje na temat swoich powigzah natury ekonomicznej, rodzinnej lub innej,
mogacych mie¢ wplyw na stanowisko Czionka Rady Nadzorczej w sprawie
rozstrzyganej przez rade z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi
nie mniej niz 5% ogolnej liczby gtosébw na walnym zgromadzeniu.
Czlonkiem Rady Nadzorczej moze byé tylko osoba fizyczna, posiadajgca peilng
zdolnos¢ do czynnosci prawnych.
Kadencja Cztonkéw Rady Nadzorczej trwa trzy lata.
Jezeli powotanie Czionka Rady Nadzorczej nastepuje w trakcie kadencji Rady,
powotuje sie go na okres do konca tej kadencji.
Mandaty Cztonkédw Rady Nadzorczej wygasaja z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok
obrotowy petnienia funkcji Cztonkéw Rady.
Czlonkowie Rady Nadzorczej moga by¢ wybierani ponownie.
Czionkowie Rady Nadzorczej moga by¢ w kazdej chwili odwotani przez Walne
Zgromadzenie.
Przynajmniej dwéch Czlonkéw Rady Nadzorczej powinni stanowi¢ Czionkowie
niezalezni, to jest osoby, z ktérych kazda spetnia nastepujace przestanki:
nie jest Cztonkiem zarzadu sp6iki stowarzyszonej lub zaleznej i nie piastowata takiego
stanowiska w ciggu ostatnich pieciu lat;
nie byta Cztonkiem Zarzadu Spotki w okresie ostatnich pieciu lat;
nie jest pracownikiem Spotki lub spotki stowarzyszonej lub zaleznej; nie byta w takiej
sytuacji w ciggu ostatnich trzech lat;
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nie otrzymuje ani nie otrzymata dodatkowego wynagrodzenia, w znaczacej wysokosci,
od Spotki lub spotki  stowarzyszonej lub zaleznej, opr6cz wynagrodzenia
otrzymywanego jako Czionek rady nadzorczej. Takie dodatkowe wynagrodzenie
obejmuje w szczegoblnosci udziat w systemie przydziatu opcji na akcje lub w innym
systemie wynagradzania za wyniki;
nie jest akcjonariuszem lub nie reprezentuje w zaden sposob akcjonariusza(-y)
posiadajgcego(-ych) pakiet kontrolny;
nie utrzymuje obecnie ani nie utrzymywala w ciggu ostatniego roku znaczacych
stosunkow handlowych ze Spoétka lub spétkg stowarzyszong lub zalezng, bezposrednio
lub w charakterze wspoélnika, akcjonariusza, dyrektora lub pracownika wysokiego
szczebla organu utrzymujgcego takie stosunki. Stosunki handlowe obejmujg sytuacje
bycia znaczacym dostawcg towaréw lub ustug (w tym ustug finansowych, prawnych,
doradczych lub konsultingowych), znaczacym klientem i organizacjg, ktéra otrzymuje
znacznej wysokosci wktady od Spétki lub jej grupy;
nie jest obecnie lub w ciggu ostatnich trzech lat nie byta wspélnikiem lub pracownikiem
obecnego lub bylego rewidenta zewnetrznego Spéiki lub spétki stowarzyszonej lub
zaleznej;
nie jest Czionkiem zarzadu lub rady nadzorczej w innej spotce, w ktorej Czlonek
zarzadu Spokki jest Cztonkiem zarzadu lub Cztonkiem rady nadzorczej, i nie posiada
innych znaczacych powigzan z Czlonkami zarzadu Spéiki przez udziat w innych
spotkach lub organach;
nie pemni funkcji w Radzie Nadzorczej Spoétki dtuzej niz przez trzy kadencje (lub diuzej
niz 12 lat).
nie jest Cztonkiem bliskiej rodziny Cztonka zarzgdu lub oséb w sytuacjach opisanych w
lit. a)-h),
nie jest rzeczywiscie i istotnie powigzana z akcjonariuszem majacym prawo do
wykonywania 5 % i wiecej ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu.
Powyzsze warunki muszg by¢ spetnione przez caly okres trwania mandatu. Cztonek,
ktory nie spetniat lub przestat spetnia¢ powyzsze warunki, winien zosta¢ niezwtocznie
odwotany.
W rozumieniu niniejszego Statutu, dany podmiot jest ,Podmiotem Powigzanym”, jezeli
jest:
Podmiotem Dominujagcym w stosunku do Spétki, Jednostkg Podporzadkowang wobec
Podmiotu Dominujgcego albo wspétmatzonka lub osobe pozostajgcg z nig we
wspollnym pozyciu, krewnych i powinowatych do drugiego stopnia, przysposobionego
lub przysposabiajgcego, osoby zwigzane z tytutu opieki lub kurateli, a takze podmiot, w
ktérym jedna z tych o0sdb jest Podmiotem Dominujgcym lub Osoba Zarzgdzajaca,
innym akcjonariuszem posiadajgcym, w chwili przekazania informacji, co najmniej 20
% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spoékki, a takze Jednostke od niego zalezng lub
podmiot, w ktérym jest Osobg Zarzgdzajaca,
Jednostkg Podporzadkowang wobec Spoiki,
Osobg Zarzadzajacg lub Czionka Rady Nadzorczej Spétki w chwili przekazania
informaciji, jej wspo6tmatzonka lub osobe pozostajacg z nig we wspdllnym pozyciu,
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krewnych i powinowatych do drugiego stopnia, przysposobionego Ilub
przysposabiajgcego, a takze podmiot, w ktorym jedna z tych os6b jest Podmiotem
Dominujgcym lub Osobg Zarzadzajaca;

W rozumieniu niniejszego Statutu ,Jednostkg Podporzadkowang” jest

Jednostka Zalezna od Jednostki Dominujgcej

Jednostka Wspéizalezna od Jednostki Dominujgcej

Jednostka Stowarzyszona ze Znaczacym Inwestorem.

W rozumieniu niniejszego Statutu ,Jednostka Zalezng” jest spotka handlowa, ktéra
kontrolowana jest przez Jednostke Dominujaca.

W rozumieniu niniejszego Statutu ,Jednostkg Wspétzalezng” jest spétka handlowa lub
inna jednostka, ktora jest wspotkontrolowana przez Jednostke Dominujacg lub
Znaczacego Inwestora i innych udziatlowcéw lub wspolnikbw na podstawie statutu,
umowy spo6iki lub umowy zawartej na okres dtuzszy niz rok.

W rozumieniu niniejszego Statutu ,Znaczacym inwestorem” jest sp6tka handlowa:
posiadajaca w innej jednostce - niebedacej jednostkg zalezng - nie mniej niz 20%
(dwadziescia procent) gtoséw w organie stanowigcym tej jednostki przy czym
wiekszos¢é ogolnej liczby gtosébw w organie stanowigcym innej jednostki moze byc¢
posiadana bezposrednio lub posrednio przez udziaty, takze na podstawie porozumien
Z innymi uprawnionymi do gtosu, wykonujgcymi swe prawa gtosu zgodnie z wolg
jednostki dominujacej oraz

wywierajacg znaczacy wptyw lub sprawujacg wspotkontrole nad tg jednostka.

Udziat w ogélnej liczbie gtoséw moze by¢ mniejszy niz 20% (dwadziescia procent),
jezeli inne okolicznosci wskazujg na wywieranie znaczacego wptywu lub sprawowanie
wspotkontroli.

W rozumieniu niniejszego Statutu ,Jednostkg dominujacg” jest spoéitka handlowa,
sprawujaca kontrole lub wspotkontrole nad inng jednostka, a w szczegolnosci:
posiadajgca bezposrednio lub posrednio przez udzialy wiekszos¢ ogdlnej liczby gtoséw
w organie stanowigcym innej jednostki (zaleznej), takze na podstawie porozumien z
innymi uprawnionymi do gtosu, wykonujacymi swe prawa gtosu zgodnie z wolg
jednostki dominujgcej, lub

uprawniona do kierowania politykg finansowaq i operacyjng innej jednostki (zaleznej) w
sposéb samodzielny lub przez wyznaczone przez siebie osoby lub jednostki na
podstawie umowy zawartej z innymi uprawnionymi do gtosu, posiadajgcymi, na
podstawie statutu lub umowy spéiki, tacznie z jednostkg dominujgca, wiekszosé
ogolnej liczby gtoséw w organie stanowigcym, lub

uprawniona jako udziatowiec do powotywania albo odwotywania wiekszosci Czionkéw
organéw zarzadzajacych lub nadzorczych innej jednostki (zaleznej), lub

bedgca udzialowcem jednostki, ktérej Cztonkowie zarzadu w poprzednim roku
obrotowym, w ciggu biezacego roku obrotowego i do czasu sporzadzenia
sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy, stanowig jednoczesnie wiecej niz
potowe skladu zarzadu tej jednostki (zaleznej) lub osoby, ktére zostaty powotane do
petnienia tych funkcji w rezultacie wykonywania przez jednostke dominujaca prawa
gtosu w organach tej jednostki (zaleznej), lub
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bedaca udziatowcem lub wspélnikiem innej jednostki wspotzaleznej niebedacej spotkg
handlowg i sprawujacg wspotkontrole nad tg jednostkg wspdllnie z innymi
uprawnionymi do gtosu.

W rozumieniu niniejszego Statutu, przez ,Osobe Zarzadzajgcg” rozumie sie osoby
majace istotny wplyw na zarzadzanie Spoétka, a w szczegdélnosci: Czlonka zarzadu,
osobe petnigcg obowigzki Czionka zarzadu, prokurenta, jezeli ma wplyw na
zarzadzanie catoscig przedsiebiorstwa Spétki, kuratora, Czlonka zarzadu
komisarycznego lub likwidatora.

§ 30.
Rada Nadzorcza wybiera ze swojego grona Przewodniczacego,
Wiceprzewodniczacego i Sekretarza.
Przewodniczacy, Wiceprzewodniczacy i Sekretarz mogg by¢é w kazdej chwili odwotani
uchwatg Rady Nadzorczej z petnienia funkcji, co nie powoduje utraty mandatu Cztonka
Rady Nadzorczej.

§ 31.
Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie przynajmniej raz na kwartat i sg
zwotywane przez jej Przewodniczgcego z inicjatywy wiasnej albo na wniosek Zarzadu
lub Cztonka Rady Nadzorczej zgtoszony wraz z proponowanym porzadkiem obrad.
Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwola posiedzenia w terminie dwdch
tygodni od dnia otrzymania wniosku, wnioskodawca moze je zwota¢é samodzielnie,
podajgc date, miejsce i proponowany porzadek obrad.

§ 32.
Uchwaly Rady Nadzorczej mogg byé powziete, jezeli na posiedzeniu jest obecna co
najmniej potowa jej Czlonkéw, a wszyscy Czlonkowie zostali zawiadomieni o
posiedzeniu.
Zawiadomienia zawierajgce porzadek obrad oraz wskazujgce czas i miejsce odbycia
posiedzenia winny zosta¢ wystane listami poleconymi co najmniej na czternascie dni
przed dniem posiedzenia Rady Nadzorczej na adresy wskazane przez Cztonkéw Rady
Nadzorczej. W nagtych przypadkach posiedzenia Rady Nadzorczej mogg byé zwotane
takze telefonicznie, przy pomocy telefaksu lub poczty elektronicznej, co najmniej na
jeden dzien przed dniem posiedzenia.
Porzadek obrad ustala oraz zawiadomienia podpisuje osoba uprawniona do zwotania
posiedzenia Rady Nadzorczej.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej zamieszcza w porzadku obrad kazdy wniosek
zgtoszony przez Zarzad, lub Cztonka Rady Nadzorczej, jezeli wniosek taki zostanie
zgtoszony co najmniej ha dwadziescia dni przed posiedzeniem Rady.
Przewodniczacym posiedzenia jest Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego
nieobecnosci Wiceprzewodniczacy Rady.
W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad Rada Nadzorcza uchwaly powzigé nie
moze, chyba Zze wszyscy jej Czlonkowie sg obecni i wyrazajg zgode na powziecie
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uchwaty.

Rada Nadzorcza moze powzigé uchwaly takze bez formalnego zawiadomienia o
posiedzeniu, jezeli obecni sg wszyscy jej Czionkowie i wyrazajg zgode na odbycie
posiedzenia i zamieszczenie poszczeg6lnych spraw na porzadku obrad.

Jezeli Statut nie stanowi inaczej, uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng
wiekszoscig gtoséw. W razie réwnej liczby gtoséw rozstrzyga gtos Przewodniczgacego
Rady Nadzorczej.

Uchwaly Rady Nadzorczej moga by¢ podejmowane bez odbycia posiedzenia, w trybie
pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na
odlegtosc. Uchwala jest wazna jezeli wszyscy Cztonkowie Rady zostali powiadomieni o
tresci projektu uchwaly. Podejmowanie uchwat w tym trybie nie dotyczy wyborow
przewodniczgcego i wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania Cztonka
Zarzadu oraz odwotania i zawieszenie w czynnosciach tych osob.

§ 33.
Czlonkowie Rady Nadzorczej moga wykonywacC swe prawa i obowigzki w Radzie
wytacznie osobiscie.
Czionkowie Rady Nadzorczej mogq jednak bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady,
oddajgc swoj gtos na pismie za posrednictwem innego Cztonka Rady Nadzorcze;.
Rada moze powierzy¢ wykonanie okreslonych czynnosci poszczeg6inym Cztonkom, a
takze korzysta¢ z pomocy biegtych.

§ 34.

Rada Nadzorcza jest zobowigzana i uprawniona do wykonywania statego nadzoru nad
dziatalnoscig Spoétki we wszystkich dziedzinach dziatalnosci.

b)
c)

d)

§ 35.
Rada Nadzorcza moze zawiesi¢ z waznych powodéw w czynnosciach poszczegélnych
lub wszystkich Cztonkéw Zarzadu.
W miejsce Czlonkdw Zarzadu zawieszonych przez Rade Nadzorczg lub Czlonkdow
Zarzadu, ktérzy nie mogg sprawowac¢ swoich czynnosci z innych przyczyn, Rada
Nadzorcza moze delegowa¢ swojego Czionka celem czasowego wykonywania
czynnosci Cztonkoéw Zarzadu.

§ 36.
Zgody Rady Nadzorczej wymaga w szczegolnosci:
nabycie przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa,
tworzenie i likwidowanie oddziatow Spotki w kraju i za granica,
przejmowanie odpowiedzialnosci za cudze zobowigzania (poreczenia, gwarancje,
awale wekslowe) przekraczajgce kwote stanowigcg wysokosc¢ kapitalu zaktadowego
Spokki, z zastrzezeniem, 1z przejmowanie odpowiedzialnosci za zobowigzania spotek z
grupy kapitatowej Spétki nie wymaga zgody Rady Nadzorczej,
zajmowanie sie przez Czlonkéw Zarzadu interesami konkurencyjnymi oraz
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uczestniczenie w spdtkach konkurencyjnych jako wspélnik jawny lub Cztonek wiadz,
nabywanie, obejmowanie, zbywanie, rezygnacja z prawa poboru udziatéw lub akcji, za
wyjatkiem akcji spotek publicznych w ilosci nieprzekraczajacej 1% (jeden procent)
ogo6lnej ich liczby,

wyptata akcjonariuszom zaliczki na poczet dywidendy przewidywanej na koniec roku
obrotowego,

dokonywanie przez Spétke swiadczen z jakiegokolwiek tytutu z wyjatkiem swiadczen
wynikajacych z tytutu stosunku pracy na rzecz Cztonkéw zarzadu Spéiki,

zawarcie przez Spotke lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy z podmiotem
powigzanym ze Spoéitkg, Cztonkiem rady nadzorczej albo zarzadu oraz podmiotami z
nimi powigzanymi,

nabycie lub zbycie nieruchomosci, Uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy ponadto w szczegdlnosci:

wybor biegtego rewidenta,

reprezentowanie Spotki w umowach i sporach pomiedzy Spotkg a Cztonkami Zarzadu,
zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,

powotywanie i odwotywanie Cztonkéw Zarzadu,

opiniowanie spraw przedstawionych przez Zarzad.

C. Zarzad

§ 37.
Zarzad jest wieloosobowy. Cztonek Zarzgdu oznacza kazdg osobe wchodzacg w skiad
Zarzadu, tj. Prezesa, Wiceprezeséw i pozostatych Cztonkdéw Zarzadu. Zarzad sktada
sie od dwoch do szesciu Cztonkéw Zarzadu w tym: Prezesa Zarzadu, od jednego do
trzech Wiceprezeséw Zarzadu i maksymalnie dwéch Cztonkéw Zarzadu powotywanych
i odwotywanych przez Rade Nadzorcza.
Zarzad powotywany jest w ten sposob, ze Rada Nadzorcza powotuje najpierw Prezesa
Zarzadu a nastepnie na jego wniosek Wiceprezeséw oraz Cztonkéw Zarzadu.
Pierwszy Zarzad powotywany jest przez zatozycieli Spotki. Czlonkowie pierwszego
Zarzadu zostajg powotani uchwatg o przeksztaiceniu Spotki, o ktorej mowa w 81
Statutu.
Czlonkiem Zarzadu moze by¢ tylko osoba fizyczna, posiadajgca petng zdolnosé do
czynnosci prawnych.
Czlonkowie pierwszego Zarzadu zostajg powotani na dwa lata, a Czilonkowie
nastepnych Zarzadéw powotywani sg na trzy lata.
Jezeli powotanie Cztonka Zarzadu nastepuje w trakcie kadencji Zarzadu, powotuje sie
go na okres do konca tej kadenciji.
Mandaty Czionkéw Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia
funkcji Cztonkéw Zarzadu.
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Czlonkowie Zarzadu mogg by¢ powotywani ponownie w skiad Zarzgdu na nastepne
kadencje.

Odwotanie poszczegolnych lub wszystkich Czionkéw Zarzadu moze nastapi¢ w kazdej
chwili uchwatg Rady Nadzorczej.

§ 38.
Do skfadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest
wspotdziatanie dwoéch Cztonkéw Zarzadu tacznie albo Czionka Zarzadu i Prokurenta.
Oswiadczenia sktadane Spéice oraz doreczenia pism mogg by¢é dokonywane wobec
Prezesa Zarzadu, Wiceprezesa Zarzadu, Czionka Zarzadu lub prokurenta.

§ 39.
W stosunkach wewnetrznych Czionkowie Zarzgdu podlegajg ograniczeniom
ustanowionym w Statucie oraz w Regulaminie Zarzadu.
Niezaleznie od innych ograniczeh uchwata Zarzadu jest rOéwniez potrzebna, gdy
przed zalatwieniem sprawy chocby jeden z Czlonkdéw Zarzadu sprzeciwit sie
prowadzeniu jej przez innego Czionka Zarzadu.

§ 40.
Zarzad kieruje dziatalnoscig Spoétki, podejmujac uchwaty we wszystkich sprawach
niezastrzezonych dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorcze;.
Posiedzenia Zarzadu zwoluje Prezes Zarzadu, ilekro¢ uzna to za wskazane lub na
wniosek kazdego z Czlonkéw Zarzadu. W przypadku niezwotania posiedzenia przez
Prezesa niezwlocznie od otrzymania wniosku o jego zwotanie uprawnienie do zwofania
posiedzenia przystuguje temu Cztonkowi Zarzadu, ktéry ztozyt wniosek o zwotanie
posiedzenia. W przypadku nieobecnosci Prezesa Zarzgdu uprawnienie do zwotania
posiedzenia przystuguje kazdemu z Cztonkéw Zarzadu.
O sposobie zwotywania posiedzenia Zarzadu decyduje kazdorazowo osoba zwotujgca
posiedzenie.
W zaproszeniu na posiedzenie wystarczy oznaczyé¢ dzien, godzine, miejsce i przedmiot
posiedzenia.
Posiedzenie Zarzadu moze sie odbyc¢ takze w formie telekonferencji.
Przewodniczacym posiedzenia jest osoba zwolujgca posiedzenie, a pod jej nieobecnosé
wyznaczony przez nig inny Cztonek Zarzadu.
Uchwaty Zarzadu zapadajg zwykla wiekszoscig gtosow. W przypadku réwnosci gtosow
decyduje glos Prezesa Zarzadu.
Udzielenie prokury wymaga uchwaty podjetej jednomysinie przez wszystkich Czlonkéw
Zarzadu, natomiast do odwotania prokury uprawniony jest kazdy z Cztonkéw Zarzadu
jednoosobowo.
Szczegbtowe zasady pracy Zarzgdu okresla Regulamin Zarzadu zatwierdzony przez
Rade Nadzorcza.
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V. Rachunkowo $¢ Spoiki

§41.

Funduszami wlasnymi Spoiki sa:

1) kapitat zaktadowy,

2) kapitat zapasowy,

3) kapitaty rezerwowe.

§42.

1. Kapitat zapasowy tworzy sie z:

a) odpisdbw w wysokosci co najmniej 8 % (o$miu procent) zysku za dany rok obrotowy
dopdki kapitat ten nie osiggnie przynajmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego,

b)  nadwyzek osiggnietych przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, pozostatych
po pokryciu kosztéw emisji akciji,

c) dopfat, ktére uiszczajg akcjonariusze w zamian za przyznanie szczego6lnych uprawnien
ich dotychczasowym akcjom, chyba ze doptaty te zostang uzyte na wyréwnanie
nadzwyczajnych odpisow lub strat.

2. O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, z tym ze ta czes¢
kapitatu zapasowego, ktéra odpowiada jednej trzeciej czesci kapitalu zaktadowego
moze by¢ uzyta jedynie na pokrycie strat bilansowych.

§ 43.

1. Na pokrycie szczeg6lnych strat lub wydatkéw Spotki moga byé tworzone kapitaty
rezerwowe.

2. O utworzeniu kapitatu rezerwowego, jak tez o kazdorazowym jego uzyciu lub likwidacji
rozstrzyga Walne Zgromadzenie.

§ 44.

1. O przeznaczeniu zysku rozstrzyga Walne Zgromadzenie.

2. Zysk pozostaty po dokonaniu obowigzkowych odpiséw przeznaczony jest w pierwszej
kolejnosci na pokrycie strat za lata ubiegte, jezeli kapital zapasowy nie wystarcza na
pokrycie tych strat.

§ 45.

1. Jezeli zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia akcjonariuszom ma by¢é wyplacona
dywidenda, uchwata winna wskazywac¢ dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz termin,
w ktéorym ma nastgpi¢ jej wptata.

2. Dzieh ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny byc¢ tak

ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a w kazdym
przypadku nie diuzszy niz 15 (pietnascie) dni roboczych. Ustalenie diuzszego okresu
pomiedzy tymi terminami wymaga szczeg6towego uzasadnienia.
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§ 46.

Roczne sprawozdania finansowe oraz roczne sprawozdania z dziatalnosci Spéiki Zarzad
zobowigzany jest przedtozy¢ Radzie Nadzorczej po zbadaniu sprawozdan przez biegtych
rewidentéw, nie pézniej niz przed uptywem pigtego miesigca od dnia zakonczenia roku
obrotowego.

VI. Rozwigzanie i likwidacja Spotki.

8§ 47.
1. W razie likwidacji Spotki likwidatorami sga Czionkowie Zarzadu, chyba ze uchwata
Walnego Zgromadzenia stanowi inaczej.
2. Likwidatorzy co do swych uprawnien i obowigzkéw podlegajg przepisom oraz
postanowieniom Statutu odnoszacym sie do Zarzadu.
3. Pozostate organy Spoétki zachowujg w trakcie likwidacji swe dotychczasowe obowigzki i
uprawnienia.
§ 48.

Majatek pozostaly po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli dzieli sie miedzy
akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy.

VII. Postanowienia ko Acowe

§ 49.

W sprawach nieuregulowanych Statutem stosuje sie obowigzujgce przepisy prawa, a w
szczegolnosci przepisy Kodeksu spotek handlowych.
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7.3.2 Tre$é podjetych uchwal WZA Emitenta w sprawie zmian statutu Spéiki nie
zarejestrowanych przez s ad do dnia sporz adzenia Dokumentu Informacyjnego.

Uchwata Nr 4

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spéiki po firm g TESGAS Spétka Akcyjna z siedzib g w Dabrowie

z dnia 12 maja 2009 roku

w przedmiocie podwy Zzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji akcji
zwyktych na okaziciela serii D, z wyt  gczeniem w cato $ci prawa poboru nowych akciji
przez dotychczasowych akcjonariuszy, oraz w sprawie zmiany Statutu Spétki
zwigzanej z podwy zszeniem kapitatu zaktadowego Spotki

§ 1.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki TESGAS Spotka Akcyjna z siedzibg w Dabrowie
postanawia podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spoétki o sume nie mniejsza niz 1,00 zt (jeden zioty) i nie
wiekszg niz 1.300.000,00 zt (jeden milion trzysta tysiecy ztotych 00/100).

Podwyzszenie kapitalu nastgpi poprzez emisje nie mniej niz 1 (jednej) i nie wiecej niz 1.300.000
(jeden milion trzysta tysiecy) nowych akcji zwyklych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej
1,00 zt (jeden zioty) kazda akcja (Akcje serii D).

Akcjom serii D nie zostang przyznane szczeg6lne uprawnienia.

Akcje serii D beda uprawnione do uczestniczenia w dywidendzie za rok obrotowy 2009, tj. od dnia
1 stycznia 2009 roku.

Akcje serii D zostang w catosci pokryte wktadami pienieznym przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu.

Akcje serii D obejmowane bedg w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do nie wiecej niz 99
(dziewiecdziesiat dziewie¢) oznaczonych adresatéw.

Spotka zawrze umowy o objeciu Akcji serii D w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spoétek
handlowych (KSH) w terminie do dnia 8 sierpnia 2009 roku.

§ 2.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki TESGAS Spotka Akcyjna z siedzibg w

Dabrowie upowaznia i zobowigzuje Zarzad Spéiki do:

1) oznaczenia ceny emisyjnej Akcji serii D z uwzglednieniem pozycji rynkowej Spoétki, popytu na
Akcje serii D oraz kryteriow wskazanych w przedstawionej przez Zarzad opinii uzasadniajacej
powody pozbawienia dotychczasowych Akcjonariuszy w catosci prawa poboru Akcji serii D oraz
sposoéb ustalenia ceny emisyjnej tych akcji.
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2) ustalenia, w granicach okreslonych niniejszg uchwata, szczegétowych zasad przebiegu
subskrypcji prywatnej Akcji serii D.

3) wyboru podmiotéw, ktérym zostang zaoferowane Akcje serii D oraz zawarcia umow o objeciu tych
akcji w trybie subskrypcji prywatnej.

4) zlozenia oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zakladowego stosownie do tresci art. 310 §
2184 wzw. z art. 431 § 7 KSH przed zgloszeniem podwyzszenia kapitalu zakladowego do
rejestru.

§ 3.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitalu zaktadowego poprzez emisje AKcji serii D oraz po zapoznaniu
sie z przedstawiong przez Zarzad Spétki opinig uzasadniajgcg powody pozbawienia dotychczasowych
Akcjonariuszy w catosci prawa poboru Akcji serii D oraz sposéb ustalenia ceny emisyjnej tych akcji,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki TESGAS Spétka Akcyjna z siedziba w Dabrowie, dziatajac
na podstawie art. 433 § 2 KSH, w interesie Spétki pozbawia w catosci prawa poboru Akcji serii D
dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki. Tres¢ opinii Zarzadu uzasadniajgcej powody pozbawienia
dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru Akcji serii D stanowi Zalacznik Nr | do niniejszej
Uchwalty.

§ 4.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatlu zakladowego Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spoiki
TESGAS Spoitka Akcyjna z siedzibg w Dabrowie postanawia zmieni¢ Statut Spotki w ten sposob, ze:

1) 8§ 9 Statutu otrzymuje nastepujace brzmienie:

.8 9.

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie mniej niz 5.750.001,00 zt (stownie: pie¢ milionéw
siedemset piecdziesiat tysiecy jeden zioty) i nie wiecej niz 7.050.000,00 zt (stownie:
siedem piecdziesigt tysiecy ztotych) i dzieli sie na:

a) 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) akcji imiennych serii A,

b) 750.000 (stownie: siedemset piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii
B;

c) nie mniej niz 1 (jedna) i nie wiecej niz 1.300.000 (stownie: jeden milion trzysta
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D.

2. Wartos$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1,00 zt (stownie: jeden zioty).

3. Kapitat Zaktadowy Spoitki zostat warunkowo podwyzszony o kwote 300.000 zi
(stownie: trzysta tysiecy ziotych) poprzez emisje 300.000 (stownie: trzystu tysiecy)
akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden
ztoty) kazda, w celu przyznania prawa do objecia tych akcji posiadaczom warrantoéw
subskrypcyjnych serii A, wyemitowanych z przeznaczeniem do zaoferowania osobom
uprawnionym w programie motywacyjnym, realizowanym w Spoéice na podstawie
uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia TESGAS Spoétka Akcyjna z
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dnia 30 maja 2008 r. w sprawie ustalenia zasad przeprowadzenia przez Spéike
programu motywacyjnego.”

2) 810 Statutu otrzymuje nowe brzmienie o nastepujacej tresci:

»Akcje serii A wydawane sg za udzialy w Spoice Tesgas Spoétka ograniczong
odpowiedzialnoscig, w wyniku przeksztalcenia Spotki, zgodnie z przepisami prawa
spoétek handlowych i pokrywane majatkiem przeksztatcanej Spoétki. ”
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