PROSPEKT EMISYJNY

TESHAS

przygotowany w zwiazku z Publiczng Ofertg

300.000 Akcji Serii B

4.000.000 Akcji Serii E

oraz w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym

750.000 Akcji Serii B

1.300.000 Akcji Serii D

do 4.000.000 Akcji Serii E

do 4.000.000 Praw do Akcji Serii E

o wartosci nominalnej 1 zt kazda

OFERTA PUBLICZNA JEST PRZEPROWADZANA JEDYNIE NA TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITEJ
POLSKIEJ. POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ NINIEJSZY PROSPEKT NIE MOZE BYC
TRAKTOWANY JAKO PROPOZYCJA LUB OFERTA NABYCIA. PROSPEKT ANI PAPIERY WARTOSCIOWE
NIM OBJETE NIE BYLY PRZEDMIOTEM REJESTRACJI, ZATWIERDZENIA LUB NOTYFIKACJI
W JAKIMKOLWIEK PANSTWIE POZA RZECZYPOSPOLITA POLSKA, W SZCZEGOLNOSCI ZGODNIE
Z PRZEPISAMI: (i) DYREKTYWY 2003/71/WE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY Z DNIA
4 LISTOPADA 2003 R. W SPRAWIE PROSPEKTU EMISYIJNEGO PUBLIKOWANEGO W ZWIAZKU
ZPUBLICZNA OFERTA LUB DOPUSZCZENIEM DO OBROTU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
| ZMIENIAJACEJ DYREKTYWE 2001/34/WE LUB (i) STANOWYMI ALBO FEDERALNYMI PRZEPISAMI
PRAWA DOTYCZACYMI OFEROWANIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH OBOWIAZUJACYMI W STANACH
ZJEDNOCZONYCH AMERYKlI POENOCNEJ. PAPIERY WARTOSCIOWE OBJETE NINIEJSZYM
PROSPEKTEM NIE MOGA BYC OFEROWANE LUB SPRZEDAWANE POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ
POLSKIEJ (W TYM NA TERENIE INNYCH PANSTW UNIl EUROPEJSKIEJ ORAZ STANOW
ZJEDNOCZONYCH AMERYKI POLNOCNEJ), CHYBA ZE W DANYM PANSTWIE TAKA OFERTA LUB
SPRZEDAZ MOGLABY ZOSTAC DOKONANA ZGODNIE Z PRAWEM, BEZ KONIECZNOSCI SPELNIENIA
JAKICHKOLWIEK DODATKOWYCH WYMOGOW PRAWNYCH. KAZDY INWESTOR ZAMIESZKALY BADZ
MAJACY SIEDZIBE POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ POWINIEN ZAPOZNAC SIE
Z PRZEPISAMI PRAWA POLSKIEGO ORAZ PRZEPISAMI PRAWA INNYCH PANSTW, KTORE MOGA SIE DO
NIEGO STOSOWAC.

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete niniejszym Prospektem taczy sie z ryzykiem wlasciwym dla
instrumentéw rynku kapitalowego o charakterze udzialowym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscia
Emitenta oraz z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢. Szczegétowy opis czynnikéw ryzyka
znajduje sie w czesci Il Prospektu — Czynniki ryzyka.

Doradca Kapitatowy
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Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 8 czerwca 2010 roku.



ZASTRZEZENIE

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng akcji TESGAS S.A. na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej oraz ich dopuszczaniem do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Prospekt zostat sporzadzony zgodnie z przepisami Rozporzadzenia
Komisji (WE) nr 809/2004 oraz innymi przepisami regulujgcymi rynek kapitatowy w Polsce, w szczegdlnosci
Ustawg o Ofercie Publicznej. Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu
8 czerwca 2010 roku.

Z wyjatkiem os6b reprezentujgcych Spotke wymienionych w niniejszym Prospekcie, tj. cztonkdéw Zarzgdu Spotki,
zadna inna osoba nie jest uprawniona do podawania do publicznej wiadomosci jakichkolwiek informaciji
zwigzanych z Ofertg. W przypadku podawania takich informacji do publicznej wiadomos$ci wymagana jest zgoda
Zarzadu Spoiki.

Niniejszy Prospekt zostat sporzgdzony zgodnie z najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci,
a zawarte w nim informacje sg zgodne ze stanem na dzien jego zatwierdzenia. Nie mozna jednak wykluczyé¢,
ze od chwili udostepnienia Prospektu do publicznej wiadomosci zajdg zmiany dotyczace sytuacji Spéiki, dlatego
tez informacje zawarte w niniejszym dokumencie powinny by¢ traktowane jako aktualne na dzien zatwierdzenia
Prospektu przez Komisje Nadzoru Finansowego. Zmiany, ktére zajdg po zatwierdzeniu Prospektu, udostepniane
bedg do publicznej wiadomosci w formie aneksow do Prospektu, zatwierdzanych kazdorazowo przez KNF,
lub w formie komunikatéw aktualizujacych, przekazywanych rownolegle z publikacjg do KNF.

Pozycja konkurencyjna Spoétki oszacowana zostata wedle najlepszej wiedzy Zarzadu. Przy szacunkach
uwzgledniono publicznie dostepne informacje oraz wewnetrzne analizy. W przypadkach, gdzie bylo to mozliwe
i uzasadnione, oparto sie na danych podmiotéw zewnetrznych.

Pewne wielkosci przedstawione w danych finansowych zostaty zaokraglone. Stad poszczegdine sumy w tabelach
moga nie by¢ sumami arytmetycznymi w wyniku tych zaokraglen. Dotyczy to rowniez wielkosci procentowych.

Niniejszy dokument zawiera twierdzenia odnoszace sie do przysztosci. Zadne z takich twierdzen nie moze by¢
rozumiane ani interpretowane jako udzielenie jakiejkolwiek gwarancji lub zapewnienia przez Emitenta lub
podmioty uczestniczace w sporzgdzaniu Prospektu, ze takie zdarzenia wystgpia i ze zostang osiggniete skutki
okreslone w tych twierdzeniach.



