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Podsumowanie bedace czescia Prospektu winno by¢ traktowane wytacznie jako wprowadzenie do

Prospektu.

Decyzja inwestycyjna dotyczaca inwestycji w papiery wartosciowe objete tym Prospektem

powinna byé kazdorazowo podejmowana w oparciu o tresé catego Prospektu.

Inwestor wnoszacy powddztwo odnoszace sie do tresci Prospektu ponosi koszt ewentualnego

ttumaczenia tego Prospektu przed rozpoczeciem postepowania przed sadem.

Osoby sporzadzajace podsumowanie bedace czescia Prospektu sporzadzonego w formie
jednolitego dokumentu, tacznie z kazdym jego ttumaczeniem, ponosza odpowiedzialnosé jedynie
za szkode wyrzadzonag w przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w biad, jest niedoktadne lub

niezgodne z innymi czesciami Prospektu.

1 Zarzad, kierownictwo wyzszego szczebla oraz doradcy i biegli rewidenci Emitenta

1.1 Zarzad Emitenta oraz kierownictwo wyzszego szczebla
Zarzad Emitenta sktada sie z trzech cztonkow:

m  Wiodzimierza Kocika, prezesa Zarzadu,

m Piotra Majewskiego, wiceprezesa Zarzadu,

m  Marzenny Barbary Kocik, cztonka Zarzadu.

Osobg kluczowg dla dziatalnosci Emitenta jest ponadto pan Marcin Szrejter, petnigcy funkcje dyrektora

ds. finansowych i gtéwnego ksiegowego TESGAS S.A.

1.2 Rada Nadzorcza Emitenta

W skiad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzi pieciu cztonkow:

Zygmunt Baczyk, przewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Szymon Hajtko, wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
m Leon Kocik, sekretarz Rady Nadzorczej,

m Bozena Malgorzata Ciosk, cztonek Rady Nadzorczej,

m Kinga Banaszak-Filipiak, cztonek Rady Nadzorczej.

1.3 Doradcy i biegli rewidenci

Bank Zachodni WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu
— Doradca Kapitatowy i Finansowy.

Dom Maklerski BZ WBK S.A. z siedzibg w Poznaniu

— Oferujacy.

GESSEL, KOZIOROWSKI Spoétka komandytowa z siedzibg w Warszawie
— Doradca Prawny.

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu
— biegty rewident badajgcy sprawozdania Emitenta za lata 2007, 2008 i 2009 sporzadzone wg MSSF
na potrzeby Prospektu.
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2 Informacje dotyczace Emitenta
2.1 Historia i rozw6j Emitenta

Poprzednik prawny Emitenta zostat zawigzany jako TESGAS Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
w dniu 27 czerwca 2000 roku.

Uchwatg z dnia 27 grudnia 2007 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikow TESGAS Spotka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig zdecydowato o zmianie formy prawnej wykonywanej dziatalnosci
i postanowito o przeksztalceniu w spotke akcyjna. Rejestracja przeksztalcenia w Rejestrze Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego zostata dokonana w dniu 11 stycznia 2008 roku przez Sad Rejonowy
Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS: 0000296689.

2.2 Dziatalnosé i strategia Emitenta

2.2.1 Dziafalno$é Emitenta

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na rynku ustug eksploatacji sieci gazowych, w tym stacji redukcyjno-
-pomiarowych, oraz specjalistycznych ustug budowlanych w zakresie wykonawstwa obiektéw gazowych.

Spotka swiadczy rowniez ustugi w zakresie projektowania wszelkich obiektéw gazowych, catodobowego
serwisu obiektéw gazowych oraz dystrybucji srodka nawaniajgcego gaz ziemny THT.

W zakresie dziatalno$ci wykonawczej TESGAS realizuje zlecenia na terytorium catej Polski.

Zakres geograficzny ustug swiadczonych przez Emitenta w zakresie ustug eksploatacyjnych obejmuje
gtéwnie wojewodztwa:

wielkopolskie,

m |ubuskie,

zachodniopomorskie (poprzez spétke zalezng SEGUS)

dolnoslaskie (na terenie KGHM Polska Miedz).

Ponadto od 2010 roku Emitent eksploatuje wszystkie ttocznie gazu na gazociggu jamalskim, ktére
znajdujg sie na terenach wojewddztw: podlaskiego, mazowieckiego, kujawsko-pomorskiego oraz
wielkopolskiego.

2.2.2 Strategia Emitenta

Strategia rozwoju Emitenta oparta jest o dwa prowadzone dotychczas obszary dziatalnosci, czyli
eksploatacje oraz wykonawstwo obiektéw gazowniczych. Wobec relatywnie stabilnego popytu na obstuge
i eksploatacje obiektéw gazowniczych gtéwnym motorem wzrostu wartosci TESGAS bedzie rynek ustug
wykonawczych. Zarzad Spoétki po wnikliwej analizie szans, ktére otworzyly sie na tym rynku dla Emitenta
dzieki budowanemu przez wiele lat wizerunkowi niezawodnego i profesjonalnego partnera, jak rowniez ze
wzgledu na bliska wspotprace z najwiekszymi podmiotami na polskim rynku gazowniczym, zamierza
w dalszym stopniu rozwija¢ dziatalno$¢ wykonawcza.

Emitent zaktada, iz dalszy rozwdj bedzie nastepowat poprzez pozyskiwanie i realizacje kontraktow
o0 coraz wyzszej wartosci jednostkowej (rozwdéj organiczny) oraz poprzez przejmowanie podmiotow
dziatajacych w branzy wykonawczej, ktére beda uzupetniaty dotychczasowe kompetencje Emitenta
w obszarze wykonawstwa (rozw0j poprzez przejecia).

Gtéwnym czynnikiem wzrostu przychodéw z dziatalnosci eksploatacyjnej bedzie rozbudowa infrastruktury
gazowniczej w potnocno-zachodniej Polsce oraz mozliwe przejecia podmiotdw dziatajgcych na rynku
eksploatacyjnym i w konsekwencji rozwo6j geograficzny dziatalnosci.

2.2.3 Dziafania strategiczne w obszarze dziafalnosci eksploatacyjnej

W obszarze dziatalnosci eksploatacyjnej strategia Emitenta zakfada utrzymanie wiodacej pozycji na rynku
eksploatacji sieci gazowych na terytorium poinocno-zachodniej Polski. Kontrakty na eksploatacje
infrastruktury gazowej w tym rejonie Polski stanowig przewidywalne i stabilne zrédto przychodéw
Emitenta. Spowodowane jest to faktem, iz konkurencja ze strony lokalnych firm jest ograniczona, a spotki
obstugujace ten segment rynku, ze wzgledu na ograniczone zasoby ludzkie, majg utrudnione mozliwosci
obstugi dalszych rejonéw kraju.
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W ramach utrzymania dotychczasowej pozycji rynkowej Emitent zamierza:

m systematycznie podnosié jako$¢ ustug poprzez szkolenia pracownikéw oraz wyposazanie brygad
serwisowych w nowoczesny sprzet,

m rozszerzac zakres eksploatacji gazociggdw wysokiego cisnienia w zakresie:
« systemu ochrony antykorozyjnej,
« Obstugi gazociggdédw w miejscach przekroczen ciekéw wodnych, tj.: rzek, rowéw odwadniajgcych.

Gtéwnym motorem wzrostu przychodéw z dziatalnosci eksploatacyjnej bedzie dynamiczny rozwdj
infrastruktury przesytowej i dystrybucyjnej w péinocno-zachodniej Polsce dzieki inwestycjom OGP Gaz-
-System oraz Grupy Kapitatowej PGNIG opisanym w punkcie 6.2.3 czesci Il Prospektu. W przysztosci
Spoétka nie wyklucza takze przeje¢ spoétek o ugruntowanej pozycji na rynku ustug eksploatacyjnych
dziatajgcych w innych regionach kraju.

2.2.4 Dziafania strategiczne w obszarze wykonawstwa

W obszarze wykonawstwa strategia Emitenta zaktada intensyfikacje dziatanh zmierzajgcych do
pozyskiwania kontraktéw o coraz wyzszej wartosci jednostkowe] oraz stopniowe uzupetnianie
kompleksowosci swojej oferty o kolejne specjalistyczne ustugi budowlane. Rozwdj dziatalnosci
wykonawczej ma sie dokona¢ gtéwnie poprzez:

m przejecie spotki Stal Warsztat posiadajacej specjalistyczne kompetencje w zakresie obrébki
metali, co pozwoli na rozszerzenie oferty Emitenta o produkcje aparatdw gazowych oraz
konstrukcje stalowe,

m budowe na nieruchomosci Stal Warsztatu hali produkcyjnej przystosowanej do budowania
skomplikowanych instalacji gazowniczych, np. w oparciu o technologie tzw. skidéw, oraz
elementdw cisnieniowych infrastruktury gazowej,

m utworzenie dodatkowych wyspecjalizowanych brygad wykonawczych,
m przejecia spotek posiadajgcych kompetencje w obszarze budownictwa.

Wykorzystujac dotychczasowe doswiadczenie, Emitent planuje m.in. rozpoczecie dziatalnosci w oparciu
o technologie tzw. skidéw, polegajacg na budowie w hali produkcyjnej na specjalnej platformie instalaciji
gazowych, a nastepnie transporcie gotowej konstrukcji do miejsca przeznaczenia.

Ponadto Spétka planuje rozszerza¢ swojg oferte o kolejne ustugi specjalistyczne w zakresie gazownictwa
dzieki przejeciom podmiotéw o wyspecjalizowanych profilach dziatalnosci. Przyktadem takich dziatan jest
przejecie kontroli nad spoétkg specjalizujgcg sie w obrobce metali — Stal Warsztat. Przejecie Stal
Warsztatu opisane zostato w punkcie 19.5.1 czeéci Ill Prospektu.

Planowane inwestycje w infrastrukture gazowniczg w Polsce bedg wymagaty udziatu w konsorcjach
wykonawczych spotek o bardzo specjalistycznych kompetencjach, takich jak TESGAS. Ponadto
najwieksze podmioty na rynku gazowniczym w Polsce zaangazowane w realizacje ogromnych projektow
infrastrukturalnych nie bedag zainteresowane zleceniami o mniejszej warto$ci, co stwarza Emitentowi
szanse na liczne nowe kontrakty wykonawcze

3 Wybrane dane finansowe Emitenta

Wybrane dane finansowe Emitenta pochodzace z jednostkowych sprawozdan finansowych za lata 2007,
2008 i 2009 zostaty zaprezentowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF).

W prezentowanym okresie Emitent nie sporzadzat skonsolidowanego sprawozdania finansowego z uwagi
na niski poziom istotnosci podmiotu zaleznego (spétka SEGUS).
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Wybrane dane finansowe Emitenta w latach 2007-2009 sporzgdzone wedfug Miedzynarodowych Standardéw

Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Wyszczegdlnienie

za okres (tys. zt)

2009 2008 2007
Przychody netto ze sprzedazy 90 971 69 045 44 464
Wynik brutto na sprzedazy 17 550 15 816 11 044
Wynik na sprzedazy 9 697 8 329 5339
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 10 044 7 642 5463
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) 12 554 9 895 7 287
Wynik brutto 9211 6 935 4 472
Wynik netto 7312 5290 3668
Srednia wazona liczba akgiji (tys. szt.) 6 455 5441 5000
Zysk na jedng akcje (zt) 1,13 0,97 0,73
Rozwodniony zysk na jedng akcje (zt) 1,09 0,96 0,73
Dywidenda za dany rok przypadajaca na jedng akcje (zf) 0,00 0,00 0,00
Zr6dfo: Sprawozdania finansowe Emitenta
Stan na koniec okresu (tys. zt)
WyszczegOlnienie
2009 2008 2007
Aktywa razem 96 221 74 922 53 552
Aktywa trwate 38343 37 999 24 963
Aktywa obrotowe 57 878 36 923 28 589
Kapitat wtasny 36 534 19 889 14 457
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 59 687 55 033 39 095
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 17 948 21397 17 397
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 41 740 33636 21698
Zrédfo: Sprawozdania finansowe Emitenta
4 Kapitalizacja i zadtuzenie (wg MSSF)
Na dzien 31 marca 2010 roku:
m  kapitaty wlasne Emitenta wynosity 38 273 tys. zt,
m zadluzenie i rezerwy diugoterminowe Emitenta wynosity 17 739 tys. zi,
m zadluzenie i rezerwy krétkoterminowe Emitenta wynosity 23 885 tys. zt.
5 Pracownicy Emitenta
Stan zatrudnienia, podziat wedtug kryterium charakteru wykonywanej pracy:
Stan zatrudnienia
Data Pracownicy Pracownicy
. . : Razem
umystowi fizyczni
Data zatwierdzenia Prospektu 101 119 220
31.12.2009 100 120 220
31.12.2008 91 116 207
31.12.2007 76 109 185

Zrédfo: Emitent
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6 Znaczacy akcjonariusze
Znaczacymi akcjonariuszami Emitenta sa;:

m  Wiodzimierz Kocik, posiadajacy akcje reprezentujgce 35,15% kapitatu,
dajace prawo do 41,10% gtoséw na WZ;

m Marzenna Barbara Kocik, posiadajaca akcje reprezentujace 32,92% kapitatu,
dajace prawo do 36,02% gtosow na WZ;

m Piotr Majewski, posiadajacy akcje reprezentujace 7,44% kapitatu,
dajace prawo do 8,54% gtoséw na WZ.

7 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym sprawozdaniami finansowymi zamieszczonymi w Prospekcie Emitent zawart umowy
Z nastepujgcymi podmiotami powigzanymi: SEGUS Sp. z 0.0., Stal Warsztat Sp. z 0.0., Zaktad Ustugowy
J. Kocik, Dom Maklerski BZ WBK S.A., BZ WBK Inwestycje Sp. z 0.0., Jarostaw Kocik, Matgorzata Kocik,
Witodzimierz Kocik, Szymon Hajtko, Zbigniew Urbanowicz.

8 Informacje dotyczace Oferty Publicznej
8.1 Przedmiot Oferty

Przedmiotem Oferty jest 4.000.000 nowo emitowanych Akcji Serii E oraz 300.000 Akcji Serii B
oferowanych przez Wprowadzajgcego.

Akcje Serii B, D, E sg akcjami zwyktymi na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt jedna akcja. Akcje
Serii B, D, E nie sg uprzywilejowane, w szczegolnosci Akcje Serii B, D, E nie sg uprzywilejowane co do
gtosu, w zwigzku z czym jedna Akcja Serii B, D, E uprawnia do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

8.2 Harmonogram Oferty

do 22 czerwca 2010 . podanie do publicznej wiadomosci Przedziatu Cenowego

od 22 do 25 czerwca 2010r. proces budowania Ksiegi Popytu

(ostatniego dnia do godz. 15.00)

do godz. 8.00 w dniu 28 czerwca 2010 r. ustalenie i podanie do publicznej wiadomosci Ceny Emisyjnej i Ceny
Sprzedazy oraz liczby Akcji Oferowanych w poszczegolnych transzach

od 28 do 30 czerwca 2010 r. przyjmowanie zapisow w Transzy Indywidualnej

od 28 do 30 czerwca 2010 r. przyjmowanie zapisow w Transzy Instytucjonalnej

do 1 lipca 2010r. zamkniecie Oferty Publicznej

do 5 lipca 2010r. przydziat Akcji Oferowanych

8.3 Budowanie Ksiegi Popytu

Przed rozpoczeciem zapiséw w Transzy Instytucjonalnej zostanie przeprowadzony proces budowy Ksiegi
Popytu, podczas ktérego wybrani inwestorzy beda sktada¢ deklaracje nabycia Akcji Oferowanych.

W procesie budowy Ksiegi Popytu uczestniczy¢ mogag wytacznie inwestorzy, ktérzy otrzymali od Emitenta
lub Wprowadzajgcego, za posrednictwem Oferujgcego, zaproszenie do ztozenia deklaracji nabycia Akcji
Oferowanych.

W deklaracjach inwestorzy beda okresla¢ tgczng liczbe Akcji Oferowanych, ktérg chcieliby nabyé¢, oraz
cene, jaka gotowi sg za nie zaptaci¢. Deklaracje nabycia Akcji Oferowanych, od momentu przekazania
inwestorom wezwania do ztozenia i optacenia zapisu, majg dla inwestoréw charakter wigzacy.

Na podstawie ztozonych deklaracji nabycia Akcji Oferowanych Emitent i Wprowadzajacy na podstawie
rekomendacji Oferujgcego ustalg Cene Emisyjng/Cene Sprzedazy, dokonajg wstepnej alokacji Akcji
Oferowanych i sporzadzg liste inwestoréw zobowigzanych do nabycia Akcji Oferowanych w Transzy
Instytucjonalnej. Wyniki tego procesu moga takze stanowi¢ podstawe podjecia decyzji o odwotaniu lub
zawieszeniu Oferty.
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8.4 Rodzaje inwestoréw, do ktérych kierowana jest Oferta

Inwestorami uprawnionymi do nabywania Akcji Oferowanych w Transzy Indywidualnej i Transzy
Instytucjonalnej na zasadach okreslonych w Prospekcie sg nastepujacy rezydenci i nierezydenci
w rozumieniu Prawa Dewizowego: osoby fizyczne, osoby prawne oraz podmioty nieposiadajace
osobowosci prawnej, posiadajgce zdolnos¢ do zaciggania zobowigzan i nabywania praw we wilasnym
imieniu, z wytaczeniem os6b amerykanskich w rozumieniu Regulacji S.

8.5 Ustalenie ceny Akcji Serii E oraz ceny Akcji Sprzedawanych

Przed rozpoczeciem procesu budowy Ksiegi Popytu Emitent, na podstawie rekomendacji Oferujacego,
ustali Przedziat Cenowy. Przedziat Cenowy zostanie podany do publicznej wiadomosci w formie aneksu
do Prospektu. Gorna granica Przedzialu Cenowego stanowi¢ bedzie cene maksymalng Akcji
Oferowanych w rozumieniu art. 54 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Cena emisyjna Akcji Serii E oraz cena sprzedazy Akcji Sprzedawanych zostang ustalone w oparciu
o wyniki procesu budowania Ksiegi Popytu odpowiednio przez Zarzad Emitenta i Wprowadzajacego oraz
na podstawie rekomendacji Oferujacego.

Cena Emisyjna i Cena Sprzedazy beda réwne i jednakowe dla obu transz. Cena Emisyjna i Cena
Sprzedazy nie bedzie wyzsza niz maksymalna cena z Przedziatu Cenowego.

Cena Emisyjna i Cena Sprzedazy zostang podane do publicznej wiadomosci w sposob, w trybie
przewidzianym w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie, najp6zniej do godz. 8.00 pierwszego dnia przyjmowania
zapisow

8.6 Preferencje w przydziale Akcji Serii E oraz ceny Akcji Sprzedawanych

Emitent ani Wprowadzajacy nie przewidujg jakichkolwiek preferencji w przydziale Akcji Serii E ani Akciji
Sprzedawanych.

8.7 Przydziat w Transzy Indywidualnej

W Transzy Indywidualnej mogq zosta¢ przydzielone wytgcznie Akcje Serii E, wytacznie Akcje
Sprzedawane albo zaréwno Akcje Serii E, jak i Akcje Sprzedawane, przy czym intencjg Emitenta
i Wprowadzajacego jest, by w tej transzy zostaly przydzielone wytacznie Akcje Serii E lub wylacznie
Akcje Sprzedawane. Jesli przydzielane beda zaréwno Akcje Serii E, jak i Akcje Sprzedawane, proporcja
miedzy tymi akcjami bedzie zblizona w przypadku wszystkich zapiséw.

Jesli taczna liczba Akcji Oferowanych objetych zapisami w Transzy Indywidualnej bedzie wieksza niz
liczba Akcji Oferowanych w tej transzy, Akcje Oferowane zostang przydzielone zgodnie z zasadg
proporcjonalnej redukcji.

8.8 Przydziat w Transzy Instytucjonalnej

8.8.1 Wstepna alokacja w Transzy Instytucjonalnej

W Transzy Instytucjonalnej mogg zostaC przydzielone wytgcznie Akcje Serii E, wytgcznie Akcje
Sprzedawane albo zaréwno Akcje Serii E, jak i Akcje Sprzedawane. Emitent i Wprowadzajacy dokonajg
wstepnej alokacji Akcji Oferowanych po zakonczeniu procesu budowania Ksiegi Popytu w oparciu
o ztozone deklaracje nabycia Akcji Oferowanych i rekomendacje Oferujacego.

Akcje bedg wstepnie alokowane wybranym inwestorom, ktérzy w deklaracjach okreslili cene nie nizsza,
niz ostatecznie ustalona Cena Emisyjna i Cena Sprzedazy, z zastrzezeniem, ze ziozenie deklaracji
z ceng réwng lub wyzszg od ostatecznie ustalonej Ceny Emisyjnej i Ceny Sprzedazy nie gwarantuje
umieszczenia inwestora na liscie wstepnej alokaciji.

Akcje Oferowane bedg alokowane w sposéb catkowicie uznaniowy, tzn. stopa alokacji moze by¢ rézna
dla poszczegélnych inwestoréw, w tym moze by¢ réwna zero, jak roéwniez proporcja wstepnie
alokowanych Akcji Serii E i Akcji Sprzedawanych moze by¢ r6zna dla poszczeg6lnych inwestorow.

Nastepnego dnia roboczego po zakonczeniu procesu budowania Ksiegi Popytu Oferujacy przesle
inwestorom na numer faksu wskazany w deklaracji lub w inny sposéb wskazany w deklaracji informacje
o liczbie Akcji Oferowanych wstepnie alokowanych oraz wezwie ich do ztozenia zapisu i dokonania wptat.
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8.8.2 Ostateczny przydziatw Transzy Instytucjonalnej

Jesli taczna liczba Akcji Oferowanych objetych zapisami w Transzy Instytucjonalnej bedzie wieksza niz
liczba Akcji Oferowanych w tej transzy, rOéwniez po dokonaniu przesunie¢ miedzy transzami, akcje
zostang przydzielone zgodnie z nastepujacymi zasadami:

a) w pierwszej kolejnosci Akcje Oferowane beda przydzielane inwestorom, ktorzy uczestniczyli
w procesie budowania Ksiegi Popytu i ktoérzy otrzymali wezwanie do ziozenia zapisu
— przydzielona zostanie liczba Akcji Oferowanych wynikajgca ze ztozonego zapisu, nie wieksza
jednak niz liczba Akcji Oferowanych wskazana w wezwaniu do ztozenia zapisu;

b) w nastepnej kolejnosci Akcje Oferowane przydzielane beda inwestorom, o ktérych mowa
w podpunkcie a) w odniesieniu do ewentualnie ztozonych przez nich zapiséw przekraczajgcych
liczbe Akcji Oferowanych okreslong w wezwaniu — przydziat zostanie dokonany zgodnie
z zasadg proporcjonalnej redukciji;

c) w nastepnej kolejnosci Akcje Oferowane bedg przydzielane pozostatym inwestorom — przydziat
zostanie dokonany zgodnie z zasada proporcjonalnej redukciji.

8.9 Dopuszczenie papier6w wartosciowych do obrotu i ustalenia dotyczace obrotu

Intencjg Emitenta jest, by przedmiotem obrotu na rynku regulowanym GPW byty Akcje Serii B, Akcje Serii
D, Prawa do Akcji Serii E oraz Akcje Serii E.

W dniu zatwierdzenia Prospektu zadne akcje ani jakiekolwiek inne papiery wartosciowe Emitenta nie byty
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym GPW. Akcje Serii B oraz Akcje Serii D zostaly
zarejestrowane w KDPW oraz notowane sga w ramach alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. Zwraca sie uwage,
ze wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentow do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Intencjg Emitenta jest zaprzestanie notowania Akcji Serii B oraz Akcji Serii D na rynku NewConnect oraz
jak najszybsze rozpoczecie notowan tych papieréw wartosciowych oraz PDA i Akcji Serii E na rynku
podstawowym GPW. Emitent przewiduje, iz rozpoczecie obrotu Akcjami Serii B, Akcjami Serii D oraz
Prawami do Akcji nastgpi w ciggu kilku dni po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych. Jesli jednak
w Ofercie nie zostang zbyte Akcje Sprzedawane (300.000 Akcji Serii B), Emitent moze podjg¢ decyzje
0 wnioskowanie wprowadzenia do obrotu Akcji Serii B oraz Akcji Serii D dopiero po zarejestrowaniu
emisji Akcji Serii E w sadzie rejestrowym.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy o petnienie funkcji animatora Emitenta dla
akcji dopuszczonych do obrotu gietdowego. Emitent zamierza jednak podpisa¢ takg umowe z Domem
Maklerskim BZ WBK S.A. z siedzibg w Poznaniu, adres: pl. Wolnosci 15, 60-967 Poznan. Czynnosci te
Dom Maklerski BZ WBK S.A. bedzie wykonywat zgodnie z regulacjami Gietdy.

9 Koszty emisji

Poniesione przez Emitenta do dnia zatwierdzenia Prospektu koszty zwigzane z przygotowaniem
i przeprowadzeniem Oferty wyniosty 450 tys. zt. Ziozyly sie na nie koszty doradztwa prawnego
i ekonomicznego oraz analiz zwigzanych z Ofertg i jej celami, koszty audytu sprawozdan finansowych
oraz koszty sporzadzenia Prospektu.

Nie znajac liczby ostatecznie uplasowanych Akcji Serii E ani ich ceny emisyjnej, dla obliczenia
szacowanych kosztéw emisji Emitent przyjat wartos¢ uplasowanych Akcji Serii E na poziomie $redniej
przedstawionej w pkt 3.4 IV czesci Prospektu, tj. 52,5 min zt (wptywy z emisji brutto). Przy takim
zatozeniu Emitent szacuje, iz fgczne koszty Oferty wyniosg ok. 3 100 tys. zt.

Ostateczne koszty Oferty, a tym samym wplywy pieniezne netto z Oferty, mozliwe beda do obliczenia po
zakonczeniu Oferty i zostang podane przez Emitenta do publicznej wiadomosci w terminie do dwdéch
tygodni po zakonczeniu Oferty.

Zgodnie z trescig umowy zawartej przez Emitenta z Oferujgcym oraz Doradcg Finansowym koszty
sprzedazy Akcji Sprzedawanych poniesie w catosci Wprowadzajacy.
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10

Rozwodnienie

Ponizej podano wielkosé¢ i warto$¢ natychmiastowego rozwodnienia w zwigzku z ofertg Akcji Serii E, przy
zatozeniu uplasowania wszystkich oferowanych Akcji Serii E.

% ogolnej % ogolnej
Liczba Liczba liczby akcji liczby gtosow
akcji glosow po zakonczeniu | po zakohczeniu
Oferty Oferty

Akcje dotychczas zarejestrowane, 7050 000| 12 050 000 63,80% 75,08%
tj. akcje Serii A, B, D, w tym:

Wrfodzimierz Kocik 2 477 843 4952 843 22,42% 30,86%

Marzenna Kocik 2320950 4 340 950 21,00% 27,05%

Piotr Majewski 524 547 1029 547 4,75% 6,41%

Akcje Serii E 4000 000 4 000 000 36,20% 24,92%

Razem 11 050 000 | 16 050 000 100,00% 100,00%

* 300 000 szt. akcji serii C zwyk#ych na okaziciela zostafo wyemitowanych w zwigzku z uchwaleniem w 2008 roku przez WZ
Emitenta programu motywacyjnego opisanego w pkt 17.3 czesci Il Prospektu; do dnia zatwierdzenia Prospektu zadna Akcja
Serii C nie zostafa wyemitowana.

Strukture akcjonariatu Emitenta po podwyzszeniu kapitatu w wyniku rejestracji Akcji Serii E, przy
zatozeniu uplasowania wszystkich oferowanych Akcji Serii E oraz sprzedazy wszystkich Akcji
Sprzedawanych przez p. Marzenne Kocik, przedstawiono ponizej.

Udziat Udziat
. . Rodzaj Liczba Liczba w kapitale W nglnej,
Lp. | Akcjonariusz . - . liczbie gtosow
udziatu akcji glosow zaktadowym na Wz
Emitenta .
Emitenta
1. | Wihodzimierz Kocik bezposrednio 2 477 843 4 952 843 22,42% 30,86%
2. | Marzenna Barbara Kocik | bezposrednio 2 020 950 4 040 950 18,29% 25,18%
3. | Piotr Majewski bezposrednio 524 547 1029 547 4,75% 6,41%
4. | Pozostali akcjonariusze 6 026 660 6 026 660 54,54% 37,55%
Razem 11 050 000 | 16 050 000 100,00% 100,00%

Strukture akcjonariatu Emitenta po podwyzszeniu kapitatu w wyniku rejestracji Akcji Serii E, przy
zatozeniu uplasowania wszystkich oferowanych Akcji Serii E oraz niesprzedania jakiejkolwiek AKkciji
Sprzedawanej przez p. Marzenne Kocik, przedstawiono ponizej.

Udziat Udziat
L AKCionariusz Rodzaj Liczba Liczba w kapitale Iic\;vb?folgsgw

p. ! udziatu akcji gloséw zakladowym na 3\/2

Emitenta .
Emitenta

1. | Wiodzimierz Kocik bezposrednio 2 477 843 4 952 843 22,42% 30,86%
2. | Marzenna Barbara Kocik | bezposrednio 2 320 950 4 340 950 21,00% 27,05%
3. | Piotr Majewski bezposrednio 524 547 1029 547 4,75% 6,41%
4. | Pozostali akcjonariusze 5726 660 5 726 660 51,82% 35,68%
Razem 11 050 000 | 16 050 000 100,00% 100,00%

11 Cele emisji

Wplywy netto z emisji Akcji Serii E zostaly oszacowane w przedziale pomiedzy 45 a 60 min zt na
podstawie analizy aktualnej sytuacji na rynku kapitatowym w Polsce oraz wycen Emitenta
przygotowanych przez jego doradcow, przy zatozeniu objecia przez inwestoréw wszystkich Akcji Serii E.

Wptywy z emisji Akcji Serii E netto zostaty obliczone poprzez odjecie od zaplanowanej kwoty wptywéw
Z emisji brutto szacowanych kosztéw przeprowadzenia Oferty.
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Ponizej zamieszczono tabele z podziatem wplywOw netto z emisji Akcji Serii E pomiedzy poszczegdine
cele emisji, uszeregowane wedlug przyjetej przez Emitenta hierarchii waznosci celéw. W tabeli
wyszczegolniono kwoty, ktére Emitent zamierza wydatkowaé na poszczegélne cele w latach 2010-2011.

Lp. Cele emisji Kwota (min zf)
Nabycie 80% udziatéw w Przedsiebiorstwie Inzynierskim Cwiertnia Sp. z 0.0. 30,0
Pozostate akwizycje, w tym dokapitalizowanie przejetych podmiotéw 10,0-20,0
Finansowanie realizacji kontraktow 5,0-10,0
Wptywy z emisji netto 45,0-60,0

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie podjgt wigzacych decyzji, a tym samym nie podjat
wigzacych zobowigzan w zakresie przedmiotow akwizycji.

W przypadku wystgpienia okolicznosci zaréwno wewnetrznych, tj. lezacych po stronie Spotki, jak
i zewnetrznych, tj. niezaleznych od Spéiki, ktére uniemozliwig albo w istotny sposdb utrudnig realizacje
przedstawionych celéw emisji w zatozonym czasie, Zarzad Emitenta rozwazy mozliwosé przesuniecia
w czasie realizacji celéw emisji lub ich zmiany, czesciowej lub catkowitej. Kazda z ww. decyzji zostanie
poprzedzona wnikliwymi analizami oraz konsultacjami z wiodacymi akcjonariuszami, a nastepnie zostanie
przekazana do publicznej wiadomosci w trybie przewidzianym w art. 56 Ustawy o Ofercie.

W przypadku uzyskania z emisji Akcji Serii E wplywOw nizszych, niz planowane, Emitent nie przewiduje
odstgpienia od realizacji ktéregokolwiek z celdéw ani redukcji wydatkéw. W przypadku niedoboru $rodkow
na realizacje ktéregokolwiek z celow, Emitent bedzie finansowat jego realizacje ze $rodkow
pochodzacych z kredytu bankowego lub innych zroédet kapitatlu obcego. Emitent przewiduje mozliwo$é
dokonania przesunie¢ kwot pomiedzy celami emisji wytgcznie w przypadku wystgpienia obiektywnych
trudnosci w realizacji ktéregokolwiek z cel6w.

W przypadku uzyskania z emisji Akcji Serii E wplywow wyzszych, niz planowane, Emitent przeznaczy je
na zwiekszenie udziatu wtasnego w finansowaniu kapitatu obrotowego.

Srodki finansowe pozyskane z emisji Akcji Serii E do czasu poniesienia poszczegélnych wydatkéw
zwigzanych z realizacjg celéw emisji bedg lokowane w instrumenty finansowe o ograniczonym ryzyku,
w szczegoblnosci lokaty bankowe oraz obligacje Skarbu Panstwa RP.

Majac na wzgledzie interes Spétki i jej akcjonariuszy, w szczegdllnosci optymalizacje rachunku
ekonomicznego Spotki, Emitent dopuszcza réwniez mozliwos¢ splacenia posiadanych odnawialnych
limitow kredytowych wykazujacych salda ujemne w dniu wptywu $rodkdw z emisji Akcji Serii E. Sptata
posiadanych zobowigzan bedzie jednak mozliwa wytgcznie wowczas, gdy Emitent nie bedzie dostrzegat
jakichkolwiek zagrozen dla ponownego zadtuzenia sie w ramach sptaconych limitbw, a tym samym
pozyskania gotéwki dla realizacji wszystkich celéw emisiji.

Emitent szacuje, iz pozyskane $rodki zostang w catosci zaangazowane w finansowanie kapitatu
obrotowego w ciggu dwunastu miesiecy od daty pozyskania srodkow z emisji Akcji Serii E.

Szczegoly dotyczace celéw emisji zamieszczono w pkt 3.4 czesci IV Prospektu.

12 Czynniki ryzyka
12.1  Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalno$¢é
m  Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg w Polsce i koniunkturg w branzy budowlanej
m  Ryzyko konkurencji
m Ryzyko niesolidnych dostawcow towardw i ustug
m  Ryzyko zwigzane z sezonowos$cig branzy w zakresie dziatalno$ci wykonawczej
m  Ryzyko zwigzane z dziatalno$cig eksploatacyjng
m  Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig wykonawczg
m  Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

m  Ryzyko zwigzane ze zmianami legislacyjnymi wptywajacymi na rynek, na ktérym dziata Emitent
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12.2  Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Emitenta
m  Ryzyka zwigzane z zasobami ludzkimi
« Ryzyko utraty kluczowych pracownikow
« Ryzyko braku wystarczajgcych zasobéw ludzkich na stanowiskach kluczowych
m  Ryzyko zwigzane z umowami o przeniesieniu licencji na korzystanie z know-how i patentéw
m  Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych odbiorcéw
m Ryzyko zwigzane z niewywigzaniem sie lub nienalezytym wywigzaniem sie z warunkéw uméw
z odbiorcami Emitenta
m  Ryzyko zwigzane z prowadzong dziatalnoscig operacyjng na czynnych obiektach gazowych
m  Ryzyko zwigzane z ewentualnym brakiem ptynnosci finansowej
m Ryzyko zwigzane z niepelnym wykorzystaniem posiadanych zasobéw ludzkich
L] Ryzykq niezrealizowania celéw emisji ze wzgledu na nizszg od zaktadanej wartosé wpltywow
Z emisji
m Ryzyka zwigzane z rozwojem Emitenta
« Ryzyko niezrealizowania zatozonych akwizyciji
« Ryzyko nieosiggniecia zaktadanych efektéw przeje¢
m Ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Stal Warsztat Sp. z 0.0.
« Ryzyko dziatalnosci w obszarze obrdbki stali
« Trudnosci z serwisem maszyn i urzadzen
« Ograniczony dostep do energii elektrycznej
« Brak programu do zarzadzania produkcjg
= Ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Przedsiebiorstwa Inzynierskiego Cwiertnia Sp. z o.o0.
12.3  Czynniki ryzyka zwigzane z dopuszczanymi do obrotu papierami wartosciowymi
m  Ryzyko zwigzane z powddztwem o uchylenie uchwaly o podwyzszeniu kapitalu zakladowego
w drodze emisji Akcji Serii E
m  Ryzyko odwotania oferty Akcji Serii E i Akcji Sprzedawanych
m  Ryzyko zawieszenia Oferty
m  Ryzyko zwigzane z mozliwoscig przedtuzenia terminu zapisywania sie na Akcje Oferowane
m  Ryzyko odmowy przyjecia deklaracji nabycia w procesie budowy Ksiegi Popytu
m  Ryzyko wysokiej stopy redukcji zapisow w Transzy Indywidualnej
m Ryzyko 'dochodzenia roszczen w stosunku do inwestorow, ktdrzy nie ztozg zapisu mimo
wezwania
m  Ryzyko niedojscia emisji Akcji Serii E do skutku
m  Ryzyko zwigzane z odmowg zatwierdzenia przez KNF aneksu do Prospektu
m  Ryzyko zwigzane z naruszeniem zasad prowadzenia akcji promocyjnej
m  Ryzyko zwigzane z odmowa dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego
m Ryzyko wstrzymania dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu lub rozpoczecia
notowan
m  Ryzyko zwigzane z op6znieniem we wprowadzaniu instrumentéw finansowych do obrotu
m  Ryzyko zwigzane z notowaniem oraz nabywaniem Praw do Akcji
m  Ryzyko zwigzane ze wzrostem podazy akcji po zakonczeniu subskrypciji
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m  Ryzyko wahanh kursu i ograniczonej ptynnosci obrotu papierami wartosciowymi
m  Ryzyko zawieszenia obrotu akcjami lub PDA lub ich wykluczenia z obrotu na GPW

m Ryzyka zwigzane z mozliwoscig natozenia na Emitenta sankcji administracyjnych przez KNF za
naruszenie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

m Ryzyko wynikajace z zastosowania wobec Emitenta przepiséw art. 16 i 17 oraz 18 Ustawy
o Ofercie Publicznej w przypadku naruszenia przepisOw prawa w zwigzku z prowadzong ofertg
publiczng, subskrypcjg lub sprzedazg i ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie
papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym

13 Informacje dodatkowe
13.1 Kapitat zaktadowy

Kapitat zakladowy Emitenta wynosi 7 050 000 zt i dzieli sie na 5 000 000 Akcji Serii A, 750 000 Akcji Serii
B oraz 1 300 000 Akcji Serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Akcje Serii A sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi w zakresie prawa do wykonywania gtosu
w stosunku dwa gtosy z jednej akcji. Akcje Serii B i D sg akcjami zwyklymi na okaziciela.

W latach obrotowych 2006, 2007, 2008 i 2009 nie dokonywano umorzen udziatéw ani akcji Emitenta.
Statut nie zawiera upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego.

13.2 Dokumenty dostepne do wgladu

Emitent informuje, iz w terminie wazno$ci niniejszego Prospektu w siedzibie Emitenta oraz na stronie
internetowej Emitenta www.tesgas.pl mozna zapoznac sie z trescia:

1. Statutu Emitenta,
Regulaminu Walnego Zgromadzenia,
Regulaminu Zarzad,

Regulaminu Rady Nadzorczej,

gk 0N

historycznych sprawozdan finansowych, tj. jednostkowych sprawozdan TESGAS S.A. za lata
2007, 2008 i 2009 zbadanych przez biegtego rewidenta.
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