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1 Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie

11 Emitent
TESGAS S.A. z siedzibg w Dabrowie

Oswiadczenie Emitenta o odpowiedzialnosci za informacje zawarte w Prospekcie
Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Prospekcie.
W imieniu Emitenta dziataja:

« pan Wiodzimierz Kocik, prezes Zarzadu,

« pan Piotr Majewski, wiceprezes Zarzadu,

« pani Marzenna Kocik, cztonek Zarzadu.

OSWIADCZENIE

STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA KOMISJI (WE)
nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.

Emitent, bedac odpowiedzialnym za wszystkie informacje zawarte w Prospekcie, oswiadcza, iz zgodnie
Z najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, wszystkie informacje
zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w Prospekcie nie
pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Wiodzimierz Kocik Piotr Majewski Marzenna Kocik
prezes Zarzadu wiceprezes Zarzadu cztonek Zarzadu
TESGAS S.A. TESGAS S.A. TESGAS S.A.
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1.2 Doradca Finansowy i Kapitatowy
Bank Zachodni WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu

Oswiadczenie Doradcy Finansowego i Kapitatowego o odpowiedzialnosci za informacje zawarte
w Prospekcie

Doradca Finansowy i Kapitalowy na podstawie informaciji przekazanych lub potwierdzonych przez Spétke
sporzadzit przy dotozeniu nalezytej starannosci i jest odpowiedzialny za nastepujace punkty Prospektu:

e« pktl.2,3,9, 10 czesci lll Prospektu,
e pkt 10.1.1 czeéci IV Prospektu,
« odpowiadajace ww. punktom punkty w czesci | Prospektu.
W imieniu Doradcy Finansowego i Kapitatowego dziata:
« pan Marcin Pedzinski, dyrektor Obszaru Rynkdw Kapitalowych BZ WBK, petnomocnik.

OSWIADCZENIE

STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA KOMISJI (WE)
nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.

Dziatajac w imieniu Banku Zachodniego WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu, o$wiadczam, iz zgodnie
Z mojg najlepsza wiedzg i przy dofozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte
w czesciach Prospektu, za sporzadzenie ktérych ponosi odpowiedzialno$é Doradca Finansowy
i Kapitatowy, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i Ze nie pominieto niczego,
co mogtoby wptywaé na ich znaczenie.

Marcin Pedzinski
petnomocnik
Banku Zachodniego WBK S.A.
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1.3 Doradca Prawny
GESSEL, KOZIOROWSKI Spo6tka komandytowa
Oswiadczenie Doradcy Prawnego o odpowiedzialnosci za informacje zawarte w Prospekcie

Doradca Prawny na podstawie informaciji przekazanych lub potwierdzonych przez Spétke sporzadzit przy
dofozeniu nalezytej starannosci i jest odpowiedzialny za nastepujace punkty Prospektu:

« pkt5.1,6.4,7,6 8,11, 14, 15,16, 17, 18, 19, 20.4., 20.5., 21, 22, 25 czesci Il Prospektu,

« pkt 4 czesci IV Prospektu,
oraz brat udziat w sporzadzaniu Podsumowania w czesci | Prospektu, odpowiadajgcego ww. punktom.
W imieniu Doradcy Prawnego dziata:

« pani Aldona Iwona Pietrzak, prokurent samoistny.

OSWIADCZENIE

STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA KOMISJI (WE)
nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.

Dziatajagc w imieniu GESSEL, KOZIOROWSKI Spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie,
oswiadczam, iz zgodnie z mojg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki
stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu, za sporzadzenie ktérych ponosi odpowiedzialnos¢
Doradca Prawny, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze nie pominieto niczego,
co mogtoby wplywacé na ich znaczenie.

Aldona Iwona Pietrzak
radca prawny
prokurent samoistny
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1.4 Oferujacy
Dom Maklerski BZ WBK S.A. z siedziba w Poznaniu
Oswiadczenie Oferujgcego o odpowiedzialnosci za informacje zawarte w Prospekcie

Oferujacy sporzadzit przy dotozeniu nalezytej starannosci i jest odpowiedzialny za nastepujace punkty
Prospektu:

o pkt 1.4 czesci lll Prospektu,
o pkt5 z wytagczeniem punktéw 5.2.2 i 5.4; punkt 6, punkt 10.1.2 czesci IV Prospektu,
« odpowiadajace ww. punktom punkty w czesci | Prospektu.
W imieniu Oferujgcego dziataja;
« pani Jolanta Matuszczak, cztonek Zarzadu,

« pan Filip Paszke, cztonek Zarzadu.

OSWIADCZENIE

STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA KOMISJI (WE)
nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.

Dziatajgc w imieniu Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. z siedzibg w Poznaniu, o$wiadczamy, iz zgodnie
Z nasza najlepszg wiedzag i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje
zawarte w czesciach Prospektu, za sporzadzenie ktérych ponosi odpowiedzialno$¢ Oferujacy,
sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i Zze nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac
na ich znaczenie.

Jolanta Matuszczak Filip Paszke
cztonek Zarzadu cztonek Zarzadu
Domu Maklerskiego Domu Maklerskiego
BZ WBK S.A. BZ WBK S.A.
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15 Wprowadzajacy
pani Marzenna Kocik
Oswiadczenie Wprowadzajgacego o odpowiedzialnosci za informacje zawarte w Prospekcie
Wprowadzajacy jest odpowiedzialny za nastepujgce punkty Prospektu:
e pkt 1.5 czesci lll Prospektu,
e pkt4,5i6 czesci IV Prospektu w zakresie dotyczgacym Akcji Sprzedawanych,
e pkt7.1i7.2czescilV Prospektu,

e odpowiadajace ww. punktom punkty w czesci | Prospektu.

OSWIADCZENIE

STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA KOMISJI (WE)
nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.

Dziatajgc w imieniu wlasnym, o$wiadczam, iz zgodnie z mojg najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu, za sporzadzenie ktorych
ponosze odpowiedzialnos¢é, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze nie pominieto
niczego, co mogtoby wptywaé na ich znaczenie.

Marzenna Kocik
wiasciciel
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2 Biegli rewidenci

2.1 Imiona, nazwiska, adres i siedziba bieglych rewidentéw w okresie objetym historycznymi
informacjami finansowymi

2.1.1 Badanie sprawozdan finansowych za rok 2007

Badanie sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2007 przeprowadzit pan Jan Letkiewicz,
legitymujacy sie uprawnieniami biegtego rewidenta nr 9530.

Opinia do sprawozdania zostata podpisana przez pana Jana Letkiewicza oraz panig Cecylie Pol, prezesa
Zarzadu Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. (dawniej HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0.), Poznan,
pl. Wiosny Ludoéw 2, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotdéw uprawnionych do badania pod numerem 238, posiadajaca uprawnienia biegtego rewidenta
nr 5282.

2.1.2 Badanie sprawozdan finansowych za rok 2008

Badanie sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2008 przeprowadzit pan Jan Letkiewicz,
legitymujacy sie uprawnieniami biegtego rewidenta nr 9530.

Opinia do sprawozdania zostata podpisana przez pana Jana Letkiewicza oraz panig Cecylie Pol, prezesa
Zarzadu Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. (dawniej HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0.), Poznan,
pl. Wiosny Ludéw 2, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotow uprawnionych do badania pod numerem 238, posiadajaca uprawnienia biegtego rewidenta
nr 5282.

2.1.3 Badanie sprawozdan finansowych za rok 2009

Badanie sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2009 przeprowadzit pan Jan Letkiewicz,
legitymujacy sie uprawnieniami biegtego rewidenta nr 9530.

Opinia o sprawozdaniu finansowym zostata podpisana przez pana Jana Letkiewicza w imieniu Grant
Thornton Frackowiak Sp. z 0.0., Poznan, pl. Wiosny Ludéw 2, podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 238.

2.1.4 Raport o prognozach finansowych
Emitent nie opublikowat aktualnych prognoz finansowych.

Niezbadane przez biegtego rewidenta jednostkowe prognozy Emitenta na rok 2010, zamieszczone
w Dokumencie Informacyjnym z dnia 3 lipca 2009 roku, sporzadzonym w zwigzku z wprowadzeniem akcji
Emitenta do obrotu na rynku NewConnect, zostaty przez Emitenta odwotane w dniu 18 marca 2010 roku.

2.2 Informacje na temat rezygnacji, zwolnienia lub zmiany biegtego rewidenta

W zwigzku z zamiarem ubiegania sie o0 notowanie akcji na rynku podstawowym GPW, Emitent dokonat
zmiany biegtego rewidenta badajacego ksiegi Spoétki. Zmiana nastgpita poczawszy od badania ksiag za
rok 2009.

Za rok 2007 badanie sprawozdania finansowego wykonywano zgodnie z KSH oraz ze Statutem Spoiki,
sporzgdzone zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci, przeprowadzita Kancelaria Biegtego
Rewidenta — Halina Noculak z siedzibg w Poznaniu.

Za lata 2008 i 2009 badania sprawozdan finansowych wykonywane zgodnie z KSH oraz ze Statutem
Spoikki, sporzadzone zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci, przeprowadzit Grant Thornton
Frackowiak Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu wykonata réwniez badania sprawozdan
finansowych za lata 2007, 2008 i 2009 na potrzeby Prospektu, sporzgdzonych zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;.
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3 Wybrane dane finansowe Emitenta

Wybrane dane finansowe Emitenta pochodza z jednostkowych sprawozdan finansowych za lata 2007,
2008 i 2009 sporzadzonych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(MSSF).

W prezentowanym okresie Emitent nie sporzadzat skonsolidowanego sprawozdania finansowego z uwagi
na niski poziom istotnos$ci podmiotu zaleznego (sp6tka SEGUS).

Wybrane dane finansowe Emitenta w latach 2007-2009 oraz 1 kwartale 2009 roku i 1 kwartale 2010 roku
sporzgdzone wedfug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.

Wyszczegdlnienie

za okres (tys. zf)

1Q 2010 | 1 Q 2009 2009 2008 2007
Przychody netto ze sprzedazy 15 666 13 700 90 971 69 045 44 464
Wynik brutto na sprzedazy 4334 3528 17 550 15 816 11 044
Wynik na sprzedazy 2048 1707 9 697 8 329 5339
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 2090 1780 10 044 7642 5463
Wynik na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) b.d. b.d. 12 554 9 895 7 287
Wynik brutto 2 009 1492 9211 6 935 4472
Wynik netto 1619 1109 7312 5290 3668
Srednia wazona liczba akgji (tys. szt.) 7 050 5750 6 455 5441 5000
Zysk na jedng akcje (z}) 0,23 0,19 1,13 0,97 0,73
Rozwodniony zysk na jedng akcje (zt) b.d. b.d. 1,09 0,96 0,73
Dywidenda za dany rok przypadajgca na jedng akcje (zf) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Zr6dfo: Sprawozdania finansowe Emitenta

Wybrane dane finansowe Emitenta w latach 2007-2009 oraz 1 kwartale 2009 roku i 1 kwartale 2010 roku
sporzgdzone wedfug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.

Wyszczegdlnienie

Stan na koniec okresu (tys. zf)

1Q2010|1Q2009| 2009 2008 2007
Aktywa razem 79 897 57 553 96 221 74 922 53 552
Aktywa trwate 39 415 37 604 38 343 37999 24 963
Aktywa obrotowe 40 482 19 949 57 878 36 923 28 589
Kapitat wtasny 38273 21117 36 534 19 889 14 457
Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania 41 624 36 435 59 687 55033 39 095
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 17 739 20913 17 948 21 397 17 397
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 23 885 15523 41 740 33636 21698

Zr6dfo: Sprawozdania finansowe Emitenta

4 Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem, jego branzg oraz prowadzong dziatalnoscig opisane zostaty

w pkt 112 czesci Il Prospektu.
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5 Informacje o Emitencie
5.1 Historia i rozw6j Emitenta
5.1.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Prawng (statutowg) nazwg Emitenta jest firma okreslona w § 3 Statutu: TESGAS Spoétka Akcyjna.
Zgodnie z art. 305 8 2 Kodeksu spétek handlowych, w obrocie Emitent moze uzywa¢ skrétu firmy
w brzmieniu: TESGAS S.A.

5.1.2 Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Emitent jest zarejestrowany w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonym
przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000296689.

5.1.3 Data utworzenia Emitenta

Poprzednik prawny Emitenta zostat zawigzany jako TESGAS Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
w dniu 27 czerwca 2000 roku (akt notarialny Rep. A nr 6855/2000 sporzgdzony przez notariusza
Andrzeja Adamskiego).

TESGAS Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig powstata w dniu 19 lipca 2000 roku, tj. w dniu
rejestracji Emitenta w rejestrze handlowym dziat B pod numerem RHB 13988 przez Sad Rejonowy
w Poznaniu, Wydziat XIV Gospodarczy-Rejestrowy (Sygn. akt XIV Ns — Rej — H 2672/00). Rejestracja
TESGAS Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego miata miejsce w dniu 1 pazdziernika 2003 roku i zostata dokonana przez Sad Rejonowy
w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000173217.

Uchwatg z dnia 27 grudnia 2007 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdélnikow TESGAS Spoétka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig zdecydowato o zmianie formy prawnej wykonywanej dziatalnosci
i postanowito o przeksztatceniu w spotke akcyjng (akt notarialny Rep. A Nr 14108/2007 sporzadzony
przez notariusza Piotra Kowandy). Rejestracja przeksztatcenia w Rejestrze Przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgadowego zostata dokonana w dniu 11 stycznia 2008 roku przez Sad Rejonowy Poznan
— Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS: 0000296689.

Emitent zostat utworzony na czas nieokreslony.

5.1.4 Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktérych i zgodnie
z ktérymi dziafa Emitent, kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby

Firma Spofki i jej forma prawna: TESGAS Spétka Akcyjna

Siedziba Spétki: Dabrowa, Polska

Przepisy prawa: prawo polskie oraz prawo wspélnotowe Unii Europejskiej
Adres: ul. Batorowska 9, Dgbrowa, 62-070 Dopiewo

Numery telekomunikacyjne: tel. 61 89 01 600, faks 61 89 01 602

Poczta elektroniczna: tesgas@tesgas.pl

Strona internetowa: www.tesgas.pl

5.1.5 Istotne zdarzenia w rozwoju dziafalnos$ci gospodarczej Emitenta
Rok 2000

W roku 2000 miaty miejsce nastepujace zdarzenia: w dniu 27 czerwca 2000 roku powotano poprzednika
prawnego Emitenta — TESGAS Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (akt notarialny Repertorium A
numer 6855/2000 sporzadzony przez notariusza Andrzeja Adamskiego) z siedzibg w Wysogotowie przy
ul. Skérzewskiej 35. Emitent zatrudniat wéwczas 60 os6b. Pracownikami Spoétki byli gtéwnie pracownicy
poprzednio zatrudnieni w Wielkopolskim Zakladzie Gazowniczym w Poznaniu, posiadajacy duze
doswiadczenie zawodowe w branzy gazowniczej. Spotka zajmowata sie eksploatacjg stacji gazowych na
zlecenie Wielkopolskiego Zakfadu Gazowniczego w Poznaniu i Regionalnego Oddzialu Przesytu
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w Poznaniu. W 2000 roku Spotka utworzyta nastepujace placowki operacyjne: 1) Poznan Miasto,
2) Poznan Teren, 3) Grupa Terenowa Gniezno, 4) Grupa Terenowa Opalenica, 5) Pita, 6) Leszno.

Rok 2001

W 2001 roku TESGAS Sp. z 0.0. wykonywata gtéwnie prace eksploatacyjne na terenie Poznania, Leszna
i Pity oraz nieliczne zlecenia wykonawcze. We wrzesniu Zarzad Spétki podjat decyzje o budowie budynku
biurowo-warsztatowego z przeznaczeniem na siedzibe Spoétki. Systematyczny rozwdj dziatalnosci
przetozyt sie na wzrost zatrudnienia. Na koniec 2001 roku TESGAS Sp. z 0.0. zatrudniat 70 oséb.

Rok 2002

Dalszy, systematyczny wzrost skali dziatalnosci polegat m.in. na utworzeniu nowej placoéwki operacyjnej
w Gorzowie Wielkopolskim, przez co zwiekszono obszar dziatalnosci Spétki. W dniu 2 kwietnia 2002 roku
Emitent otrzymat uprawnienia przyznane przez Urzad Dozoru Technicznego do modernizacji rurociggow
przesytowych oraz rurociagéw technologicznych, a takze do wytwarzania statych zbiornikow
cisnieniowych, rurociggbw przesytowych i technologicznych. Pozwolilto to na wykonywanie
specjalistycznych prac budowlanych na obiektach gazowych. W dniu 17 czerwca 2002 roku Emitent
przystapit do spétki SEGUS Sp. z o0.0., obejmujac 360 udziatéw, co stanowito 60% udziatu w kapitale
zakladowym spétki SEGUS Sp. z. 0.0. Spétka ta prowadzi dziatalnos¢ eksploatacyjng w zakresie
obiektéw infrastruktury gazowniczej na terenie wojewddztwa zachodniopomorskiego.

W listopadzie Spétka otrzymata certyfikat Fair Play 2002. W grudniu Spétka uzyskata Certyfikat Jakosci
ISO 9001:2000 wydany przez Placéwke Certyfikacyjng TUV CERT Rheinland InterCert Kft. w zakresie
projektowania, wykonawstwa, remontéw, eksploatacji, serwisu, doradztwa w zakresie wszelkich obiegow
gazowych, sieci przesytowych, kottowni oraz w ramach $rodka nawaniajgcego gaz THT oraz Swiadectwo
Instytutu Spawalnictwa w Gliwicach kwalifikujgcego Spétke do | grupy Zaktadéw Matych pod wzgledem
spawalnictwa. Na koniec 2002 roku Emitent zatrudniat 94 osoby.

Rok 2003

W marcu 2003 roku Urzad Komitetu Integracji Europejskiej, Business Centre Club oraz Europejski
Komitet Ekonomiczno-Spoteczny przyznat Emitentowi Medal Europejski za eksploatacje i serwis obiektow
gazowych. Dnia 15 kwietnia 2003 roku Spétka zwiekszyta zaangazowanie kapitatowe w spotce SEGUS
Sp. z 0.0., nabywajac od dotychczasowych wspdlnikbw 60 udziatbw w spétce SEGUS Sp. z o.0.
W wyniku transakcji udziat Emitenta w kapitale zaktadowym SEGUS Sp. z 0.0. wzrést do 70%.
W pazdzierniku 2003 roku w strukturze organizacyjnej wydzielono pion wykonawczy, w ramach ktérego
utworzono: TW-1 — Brygada Wykonawcza Poznan 1, TW-2 — Brygada Wykonawcza Leszno, TW-3
— Brygada Wykonawcza Pita, TW-4 — Brygada Wykonawcza Gorzéw.

W grudniu Spotka zostata ponownie odznaczona certyfikatem Fair Play 2003. Rok 2003 byt kolejnym
rokiem znacznego wzrostu zatrudnienia. Na koniec grudnia 2003 roku zatrudnienie wynosito 113 oséb.

Rok 2004

W Il kwartale 2004 roku rozpoczeto budowe budynku biurowego z przeznaczeniem pod wynajem.
W grudniu w Spétce wdrozono System Zarzgdzania Jakoscig zgodny z normg PN-EN ISO 9001:2001,
potwierdzony certyfikatem wydanym przez Jednostke Certyfikujagcg UDT-CERT. Ponadto Emitentowi
przyznano Ztoty Certyfikat Przedsiebiorstwa Fair Play. W roku 2004 miat miejsce dalszy systematyczny
wzrost zatrudnienia, na koniec roku firma zatrudniata 127 oséb.

Rok 2005

W styczniu Spétka wdrozyta system jakosci zgodnie z wymogami okreslonymi w module H Dyrektywy
97/23/WE. Potwierdzeniem tego bylo wydanie przez Jednostke Notyfikowang UDT-CERT stosownego
certyfikatu. W marcu Emitent uzyskat certyfikat spetniania wymagan jakosci w spawalnictwie zgodnie
z normg PE-EN 729-2:1997 wydanego przez Osrodek Certyfikacji Instytutu Spawalnictwa w Gliwicach.
W lipcu Emitent otrzymat kolejne uprawnienie do wytwarzania rurociggdéw przesytowych do cieczy
i gazow, rurociggow technologicznych do cieczy i gazéw oraz statych zbiornikdw cisnieniowych. Pozwolito
to na zwiekszenie zakresu prac, jaki Spétka moze wykonywa¢ w zakresie robét budowlanych na
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obiektach gazowych. We wrzesniu utworzono Kkolejng brygade wykonawczg — TW-5 — Brygada
Wykonawcza Poznan 2. Na koniec roku zatrudnienie wynosito 156 oséb.

Rok 2006

W kwietniu Spétka uzyskata decyzje Urzedu Dozoru Technicznego uprawniajgcg do wytwarzania
rurociggéw przesytowych, a w lipcu uprawnienie do naprawy i modernizacji rurociggéw przesytowych
i technologicznych. Dziatania Emitenta w zakresie prowadzonej polityki zarzadzania jakoscig zostaty
docenione poprzez przyznanie w sierpniu 2006 roku Wyr6znienia | stopnia Wielkopolskiej Nagrody
Jakosci w kategorii Firm Srednich za wybitne osiagniecia w Zarzadzaniu przez Jako$é. Liczba
zatrudnionych pracownikéw na koniec 2006 roku wyniosta 176 osob.

Rok 2007

W styczniu utworzono kolejng brygade wykonawczg TW-6 — Brygada Wykonawcza Poznan 3. W kwietniu
Spotka zakonczyta wdrozenie i rozpoczeta stosowanie Zintegrowanego Systemu Zarzadzania zgodnego
z normami PN-EN ISO 9001:2001, PN-EN ISO 14001:2005, PN-N-18001:2004, na potwierdzenie czego
TESGAS Sp. z 0.0. uzyskat stosowny certyfikat wydany przez UDT-CERT. W lipcu nabyto nieruchomosé
w Dagbrowie przy ulicy Batorowskiej 9 z przeznaczeniem na nowg siedzibe Spotki. Dnia 13 sierpnia
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikdw podwyzszyto kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 200.000,00
ztotych do kwoty 396.000,00 ztotych (akt notarialny o numerze Rep. A Nr 8891/2007 sporzadzony przez
notariusza Piotra Kowandy). Nowo utworzone 392 udziaty zostaty objete przez pana Witodzimierza Kocika
w zamian za wktad pieniezny.

W dniu 29 sierpnia 2007 roku Spdtka uzyskata Certyfikat Systemu Zarzadzania Jakoscig w spawalnictwie
potwierdzajacy spetnienie wymagan normy PN-EN ISO 3834-2:2007, wydany przez Instytut
Spawalnictwa w Gliwicach.

W dniu 27 grudnia 2007 roku na mocy uchwaty podjetej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw
TESGAS Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (akt notarialny o numerze Rep. A Nr 14108/2007
sporzadzony przez notariusza Piotra Kowandy) TESGAS Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
ulegta przeksztatceniu w TESGAS spétke akcyjna. W zwiazku z przeksztatceniem kapitat zaktadowy
zostat podniesiony z kwoty 396.000,00 zt do kwoty 5.000.000,00 zt poprzez utworzenie 9.208 udziatéw
o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy. W wyniku przeksztatcenia 5.000.000 akcji imiennych serii A
zostato objetych przez dotychczasowych wspélnikbéw TESGAS Sp. z o.0.

Zatrudnienie na koniec grudnia 2007 roku wynosito 185 oséb.

Rok 2008

Postanowieniem Sadu Rejonowego nr PO.VIII NS-REJ.KRS/000140/08/409 z dnia 9 stycznia 2008 roku
w dniu 11 stycznia 2008 roku zostato zarejestrowane przeksztalcenie Emitenta w Rejestrze
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000296689.

W dniu 14 maja 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji 750.000 zwyktych akcji na okaziciela serii B
(akt notarialny o numerze Rep. A 5382/2008 sporzadzony przez notariusza Piotra Kowandy). Akcje
zostaly objete przez inwestoréw zewnetrznych oraz jednego z dotychczasowych akcjonariuszy.
Podwyzszenie zostalo zarejestrowane w Rejestrze Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
w dniu 2 lipca 2008 roku postanowieniem Sadu Rejonowego nr PO.VIII NS-REJ.KRS/11282/08/674.

W pazdzierniku nastgpita zmiana siedziby firmy z Wysogotowa na Dabrowe. W ciggu 2008 roku
nastepowat dalszy wzrost zatrudnienia, ktére na koniec 2008 roku wynosito 207 0s6b, z czego blisko 84%
to pracownicy techniczni, serwisujgcy stacje i sieci gazowe, oraz pracownicy bezposrednio budujacy
i remontujacy gazociagi i stacje gazowe.
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Rok 2009

Od 1 stycznia 2009 roku utworzono nowy pion techniczny, ktérego celem bedzie przygotowanie Spoétki do
realizacji zadan z szeroko rozumianego sektora wydobycia i przerdbki gazu.

W dniu 12 maja 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 4
w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela
serii D, z wylgczeniem w catosci prawa poboru nowych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy, oraz
w sprawie zmiany Statutu Spotki zwigzanej z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spofki (akt notarialny
0 numerze Rep. A 5135/2009 sporzadzony przez notariusza Piotra Kowandy). W maju 2009 roku
przeprowadzono oferte w trybie subskrypcji prywatnej 1.300.000 Akcji Serii D. Cena emisyjna jednej akcji
wyniosta 7,00 zt. Wplywy brutto z emisji Akcji Serii D wyniosty 9.100.000 zt. W dniu 21 sierpnia 2009 roku
Sad Rejonowy postanowieniem nr PO.VIII NS-REJ.KRS/15397/09/388 zarejestrowat podwyzszenie
kapitatu zakladowego o kwote 1 300000,00 zt w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego.

W dniu 9 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato wyboru na kolejng
kadencje os6b wchodzacych w sklad Rady Nadzorczej oraz okreslito wysokos$¢ ich wynagrodzenia
w zaleznosci od petnionej funkciji.

W dniu 8 lipca 2009 roku zostaly wprowadzone do obrotu Prawa do Akcji Serii D (PDA) Spotki
w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Natomiast w dniu 16 wrzesnia 2009 roku do obrotu na NewConnect
zostato wprowadzonych 2.050.000 akcji zwykitych na okaziciela serii B i D, oznaczonych kodem ISIN
PLTSG000019.

We wrzesniu Emitent podpisat umowe na zakup sublicencji oraz wdrozenie zintegrowanego systemu
Impuls 5.

Rok 2010

W dniu 18 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 3
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote nie wiekszg niz 4.000.000,00 zt poprzez
publiczng emisje nie wiecej niz 4.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii E z wylgczeniem w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spétki w zwigzku z podwyzszeniem
kapitatu zakladowego oraz ubiegania sie o dopuszczenie Akcji Serii E i Praw do Akcji Serii E do obrotu na
rynku regulowanym i dematerializacji Akcji Serii E i Praw do Akcji Serii E (PDA) oraz uchwate nr 4
w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie Akcji Serii B i D do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., a takze uchwate nr 5 w sprawie zmiany Statutu Spoitki
(akt notarialny o numerze Rep. A Nr 418/2010 sporzadzony przez notariusza Piotra Kowandy). Sad
Rejestrowy dokonat rejestracji zmiany Statutu wynikajgcej z uchwaty nr 5 w dniu 1 lutego 2010 roku
(Sygn. PO.VIII NS-REJ. KRS/001506/10/983).

W styczniu rozpoczeto realizacje prac zwigzanych z wykonywaniem czynnosci serwisowych na
ttoczniach gazu Kondratki, Zambrow, Ciechanéw, Wioctawek i Szamotuty. W lutym w ramach pionu
eksploatacji utworzono nowa sekcje nurkéw wyspecjalizowanych w eksploatacji sieci gazowniczych w
miejscu przekroczen ciekéw wodnych.

W dniu 5 marca 2010 r. Emitent zawart umowe inwestycyjng ze spoOtkg Stal Warsztat Spétka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu, ul. Gotezycka 95, 61-357 Poznan, wpisang do
Rejestru Przedsiebiorcow KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem KRS 324395 oraz z dwiema osobami
fizycznymi, bedacymi jedynymi wspdlnikami Spotki, tj. z panem Jarostawem Kocikiem oraz z panig
Matgorzatg Kocik. W wykonaniu umowy inwestycyjnej Emitent nabyt od wspolnikdw Stal Warsztat Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig 1181 udziatébw o wartosci nominalnej 1.000 zt za tgczng kwote
989.678,00 zi. Nabyte udzialy stanowig facznie 50,04% w kapitale zakltadowym Spotki i tyle samo
w ogollnej liczbie gloséw ma Zgromadzeniu Wspdélnikéw Stal Warsztat Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig. W zwigzku z nabyciem przedmiotowych udziatéw Stal Warsztat Sp. z 0.0. zostat
wiaczony do Grupy Kapitatowej Emitenta jako jego podmiot zalezny. Zgodnie z postanowieniami umowy
inwestycyjnej Emitent w dniu 29 kwietnia 2010 r. Emitent udzielit spétce Stal Warsztat Sp. z 0.0. pozyczki
w wysokosci 4.000.000 zt w celu sfinansowania wybudowania przez Stal Warsztat Sp. z 0.0. obiektu
budowlanego w postaci hali produkcyjnej na nieruchomosci gruntu Miasta Poznan, potozonej
w wojewodztwie wielkopolskim, miasto Poznan, dzielnica Nowe Miasto, obreb Staroteka, potozonej przy
ul. Gotezyckiej 95, stanowigcej dziatki o numerach 2/33, 2/43, 2/41, 4/21, 4/25, 1/49 o fgcznym obszarze
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0,7479 ha. W wykonaniu kolejnych postanowien umowy inwestycyjnej w dniu 29 kwietnia 2010 r. odbyto
sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikbw Stal Warsztat Sp. z 0.0., ktére podjeto uchwate
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Stal Warsztat Sp. z 0.0. z kwoty 2.360.000 zt o kwote 4.000.000 zt
do kwoty 6.360.000 zt. Zgodnie z postanowieniami uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Stal Warsztat Sp. z 0.0. Emitent ztozyt w dniu 29 kwietnia 2010 r. oswiadczenie o objeciu 4.000 (cztery
tysigce) nowych udziatéw w Spéice o wartosci nominalnej 1.000 zt w zamian za wktad pieniezny
w kwocie 4.000.000 zt. W wyniku zrealizowania wszystkich etapéw inwestycji Emitenta w Stal Warsztat
Sp. z 0.0., w szczegoélnosci z chwilag dokonania przez Sad Rejestrowy wiasciwy dla Stal Warsztat
Sp. z 0.0. wpisu podwyzszenia kapitalu zakladowego w rejestrze przedsiebiorcow KRS., Emitent
nabedzie tacznie 5.181 udziatéw w Stal Warsztat Sp. z 0.0., stanowigcych 81,5% w kapitale zaktadowym
Spotki i tyle samo w ogolnej liczbie gtoséw ma Zgromadzeniu Wspoélnikow Spofki.

Stal Warsztat Sp. z 0.0. jest podmiotem specjalizujgcym sie w obrobce skrawaniem (CNC
i konwencjonalna), obrdébce plastycznej blach i termicznym wypalaniu blach. Oferta Sp6tki obejmuje
projektowanie we wtasnym centrum technologiczno-konstrukcyjnym oraz wykonawstwo stalowych
obudéw stacji gazowych i energetycznych, obudéw agregatéw pradotwérczych, elementy potaczen
kotnierzowych oraz czesci urzgdzen dla gazownictwa. Celem zawartej umowy inwestycyjnej jest
pozyskanie przez Emitenta wilasnych zasobdéw projektowych i wykonawczych stuzacych produkcji
konstrukcji i elementéw stalowych, w tym specjalistycznych urzadzen gazowych, oraz budowie przez
Emitenta instalacji gazowych przy wykorzystaniu technologii tzw. skidéw. Dzieki pozyskaniu ww. zasobow
TESGAS S.A. w duzej mierze uniezalezni sie od dostawcow elementow stalowych, co poprawi jego
pozycje konkurencyjng w przysztych przetargach zwigzanych z wykonawstwem specjalistycznych
obiektdw inzynieryjnych, w szczegdlnosci zwigzanych z infrastrukturg gazowa, i jednoczesnie pozwoli na
uzupetnienie oferty o nowe produkty — aparaty gazowe oraz elementy cisnieniowe infrastruktury gazowe;.

W dniu 11 maja 2010 roku Emitent zawart umowe inwestycyjng i umowe wspolnikow ze spoétkg
Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Ziebicka 35, 60-164 Poznan,
wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto
i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem KRS 242877, panem Piotrem
Cwiertnia, zatozycielem spotki Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp. z 0.0. i cztonkiem Zarzadu tej
spotki oraz wspdlnikiem Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp. z 0.0. — spotkg LABOCUS Ltd.
Z siedzibg na Cyprze, pod adresem Mykinon,12, Flat/Office 22, P.C. 1065 Nicosia, zwang dalej
Wspdlnikiem Zbywajacym”, posiadajacg 800 udziatéw, stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym
Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp. z 0.0. Celem umowy inwestycyjnej jest dokonanie przez
Emitenta inwestycji polegajacej na nabyciu od LABOCUS Ltd. 640 udziatébw w spéice Przedsiebiorstwo
Inzynierskie Cwiertnia Sp. z 0.0., 0 warto$ci nominalnej 500 zt kazdy, o facznej warto$ci nominalnej
320.000 zt, stanowigcych 80% w kapitale zaktadowym oraz dajacych 80% na zgromadzeniu wspélnikow
Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp. z 0.0. Umowa inwestycyjna stanowi jednocze$nie umowe
przedwstepng sprzedazy ww. udziatdw w rozumieniu art. 389 i 390 § 2 Kodeksu Cywilnego. Udzialy
zostang nabyte za cene 30.000.000 zt (trzydziesci milionéw ztotych). Po przeprowadzeniu transakcji obok
Emitenta wspdlnikiem sp6tki Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp. z 0.0. pozostawaé bedzie takze
LABOCUS Ltd., ktéremu bedzie przystugiwa¢ 160 udziatdbw stanowigcych 20% w kapitale zaktadowym
spotki Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp. z 0.0. Zawarcie przyrzeczonej umowy sprzedazy
udziatdw jest uzaleznione od spetnienia sie, nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2010 roku, nastepujacych
warunkéw: 1) przeprowadzenia pierwszej oferty publicznej akcji Emitenta, obejmujacej subskrypcje akcji
nowej emisji serii E w ilosci nie wiecej niz 4.000.000 (cztery miliony) sztuk akcji oraz dopuszczenia tych
akcji do obrotu zorganizowanego na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. i pozyskania w zwigzku z tym przez Emitenta srodkdéw pienieznych
oraz 2) wpisu do Rejestru Przedsigebiorcow KRS zmiany umowy spétki Przedsigbiorstwo Inzynierskie
Cwiertnia Sp. z 0.0. w zakresie postanowien dotyczacych sktadu Zarzadu spoétki Przedsiebiorstwo
Inzynierskie Cwiertnia Sp. z 0.0. Szczeg6towy opis umowy inwestycyjnej znajduje sie pkt 22.2.3. lIl Cze$é
Prospektu.

PI Cwiertnia powstato w 2005 roku jako firma inzynierska dziatajagca w branzy budowlanej. Oferta firmy
obejmuje kompleksowg obstuge inwestorow w zakresie instalacji mechanicznych i elektrycznych, czyli
generalne wykonawstwo inwestycji, prace budowlane, doradztwo, projektowanie, montaz, rozruch
i serwis instalacji, takich jak: wentylacje i klimatyzacje, instalacje chtodnicze i grzewcze, wodno-
kanalizacyjne, technologiczne wraz z systemami automatyki, elektryczno-teletechniczne, w tym réwniez
instalacji BMS.

W kwietniu 2010 roku Spétka TESGAS S.A. zostata przyjeta do elitarnego klubu Gazel Biznesu 2009.
Wyro6znienie to otrzymujg dynamicznie rozwijajgce sie spotki krajowe, ktdre osiggajg dobre wyniki
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finansowe i sg rzetelnym partnerem w biznesie. Uzyskany tytut jest nie tylko nagroda, ale réwniez
zobowigzaniem do szczegélnej dbatosci o zasady obowigzujgce w gronie Gazel. Tytut ten zarezerwowany
jest dla firm, ktore rozwijajg sie szybko, lecz stabilnie — notujac niezaleznie od warunkéw gospodarczych
staty wzrost. Do tego prestizowego grona zostat zaliczony Emitent, kt6ry dobrze dopasowat sie do
sytuacji panujacej na rynku.

5.2 Inwestycje Emitenta
5.2.1 Opis gfdwnych inwestycji

Inwestycje sg bardzo waznym elementem strategii rozwoju Emitenta. Poniesione w latach 2007-2009
naktady inwestycyjne TESGAS przyczynialy sie do rozwoju skali prowadzonej dziatalnosci, co znalazto
odzwierciedlenie w jego wynikach finansowych.

Nakfady inwestycyjne Emitenta w latach 2007-2009 oraz od 1.01.2010 do dnia zatwierdzenia Prospektu

W okresie (dane w tys. zi)
Wyszczegdlnienie od 1'01'-2010
zatvc\i/?e?gzlzma 2009 2008 2007
Prospektu
Rzeczowe aktywa trwate, w tym: 446 1565 10 412 12 217
Grunty 0 0 0 4196
Budynki i budowle 0 78 7 947 0
Urzadzenia techniczne i maszyny 6 529 375 457
Srodki transportu 432 850 1470 613
Inne srodki trwate 8 108 612 114
Srodki trwate w budowie 0 0 8 6 837
Wartosci niematerialne i prawne 0 111 77 137
Zaliczki na wartos$ci niematerialne 32 698 0 0
Dlugoterminowe aktywa finansowe 990 0 0 0
Naktady inwestycyjne ogétem 1468 2374 10 489 12 354

Zrédfo: Emitent

Zrédfa finansowania nakfadéw inwestycyjnych Emitenta w latach 2007-2009 oraz od 1.01.2010 do dnia zatwierdzenia
Prospektu

W okresie (dane w tys. zl)
Wyszczegdlnienie Od 1.01.2010
satwierdzenia | 2009 2008 2007
Prospektu
Zrédta finansowania inwestycji 1468 1669 10 489 12 360
Srodki whasne 1035 755 6 467 4442
Udziat % 71% 45% 62% 36%
Kredyty bankowe 0 0 3000 7 000
Udziat % 0% 0% 29% 57%
Leasing 432 914 1022 873
Udziat % 29% 55% 10% 7%
Dotacje 0 0 0 45
Udziat % 0% 0% 0% 0%

* W 2009 roku decyzjg Instytucji Zarzgdzajgcej WRPO Emitent otrzymat dotacje na przedsiewziecie pn. ,Wdrozenie innowacyjnych
technologii oraz nowych usfug poprzez zakup chromatograféw wraz ze specjalistycznym oprogramowaniem w TESGAS S.A.",
jednak do dnia zatwierdzenia Prospektu srodki nie wpfynefy do Spérki

Zrédfo: Emitent
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m Glowne inwestycje w 2007 roku.

W 2007 roku Emitent zakupit nieruchomo$¢ gruntowg wraz z naniesieniami w Dabrowie przy
ul. Batorowskiej 9 z przeznaczeniem na siedzibe Spétki. Potrzeba nowej siedziby spétki wigzata sie ze
wzrostem skali prowadzonej dziatalnosci i ograniczonymi mozliwosciami rozbudowy dotychczasowej
siedziby Emitenta.

Ponadto TESGAS, kontynuujac polityke wzrostu organicznego, ponosit kolejne nakfady inwestycyjne
zwigzane z doposazeniem juz istniejacych oraz z wyposazeniem nowo tworzonych brygad
wykonawczych i eksploatacyjnych. W 2007 roku zostata utworzona nowa brygada wykonawcza
specjalizujgca sie w budowie obiektow gazowych metodg prefabrykaciji warsztatowe;.

W celu zwigkszenia efektywnosci i monitoringu realizowanych zlecen Spoétka nabyta informatyczny
system do budzetowania, controllingu i wielowymiarowych analiz EURECA. Pozwala on na biezgce
kontrolowanie zaawansowania przychodowego i kosztowego prowadzonych budéw. W tym celu Spotce
udato sie pozyska¢ s$rodki z Sektorowego Programu Operacyjnego — Wzrost Konkurencyjnosci
Przedsiebiorstw, Dziatanie 2.1 Wzrost konkurencyjnosci matych i $rednich przedsiebiorstw poprzez
doradztwo na zakup ustug doradczych zwigzanych z wdrozeniem przedmiotowego programu.

m Gléwne inwestycje w 2008 roku.

W 2008 roku dokonano adaptacji i modernizacji zakupionej w 2007 roku nieruchomosci w Dabrowie do
potrzeb Spotki. W dniu 27 pazdziernika 2008 roku nastgpita zmiana siedziby Spoiki, a dotychczasowa
siedziba zostata przeznaczona pod wynajem.

Nowe zaplecze produkcyjne pozwolito Spotce na zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych. Dotychczasowy
park maszynowy spoiki oraz flota samochodowa wymagaty odtworzenia ze wzgledu na znaczne zuzycie.
W tym celu nabyto nowe S$rodki transportu (dotychczasowe mate samochody serwisowe zostaly
zastgpione wiekszymi samochodami dostawczymi pozwalajagcymi na kompleksowe $wiadczenie ustug).
Pozyskiwanie coraz to wiekszych i bardziej skomplikowanych zlecen wykonawczych sktonito Zarzad do
nabycia ciezkiego sprzetu budowlanego oraz specjalistycznego samochodu ciezarowego dostosowanego
do poruszania sie w trudnych warunkach, wyposazonego w podnosnik HDS. Naklady te zwiekszyly
niezaleznos¢ brygad wykonawczych na realizowanych budowach (zwiekszenie uniezaleznienia od
podwykonawcow).

Dynamiczny rozwd@j Spoétki wymusit koniecznos¢ zmiany dotychczas stosowanych systeméw
informatycznych. W zwigzku z tym rozpoczeto prace zwigzane z dokonaniem wyboru systemu
informatycznego klasy ERP.

m Gléwne inwestycje w 2009 roku.

W zwigzku corocznym zwigkszaniem dostaw $rodka nawaniajgcego THT (tetrahydrotiofen) w styczniu
2009 roku zostata wydzielona z jednej z dotychczasowych brygad eksploatacyjnych komérka zajmujaca
sie dostawg THT. Zwiekszenie obszaru dziatalnosci brygad eksploatacyjnych oraz rosngce dostawy
srodka nawaniajgcego wymusity na Spoice nabycie specjalistycznego samochodu przeznaczonego do
dostaw wiekszej ilosci THT oraz poruszania sie w znacznie trudniejszym terenie.

W zwigzku z pojawieniem sie mozliwosci pozyskania zlecenia na eksploatacje dotad nieobstugiwanych
obiektéw gazowych, Spétka poczynita liczne inwestycje w celu sprostania rygorystycznym wymogom,
jakie musi spetnia¢ podmiot wykonujgcy prace serwisowe na strategicznych obiektach gazowych.
Pozwolito to na przystgpienie do przetargu na $wiadczenie ustug serwisowych dla systeméow
pomocniczych na ttoczniach gazu Kondratki, Zambrow, Ciechandw, Wioctawek i Szamotuty.

Planowane zwiekszenie przychodéw Spdtki wymaga ciagtego dosprzetawienia brygad wykonawczych,
aby podnies¢ ich wydajnosé. W tym celu nabyto maszyny i urzadzenia, ktére pozwolity Spétce na
realizowanie coraz wiekszych kontraktow.

W zwigzku z ciggtym podnoszeniem jakosci swiadczonych ustug oraz poziomu innowacyjnosci Spotki
w IV kwartale nabyto 2 urzadzenia do badania poziomu stezenia THT w gazie ziemnym. Charakter
innowacyjny planowanego przedsiewziecia pozwolit Spoéice ubiega¢ sie o dotacje na realizacje
powyzszego projektu. Decyzjq Instytucji Zarzgadzajacej WRPO 2007-2013 Emitent otrzymat dotacje na
przedsiewziecie pn. ,Wdrozenie innowacyjnych technologii oraz nowych ustug poprzez zakup
chromatograféw wraz ze specjalistycznym oprogramowaniem w TESGAS S.A.”. Celem powyzszego
projektu Emitenta jest uruchomienie laboratorium do badania zawartosci w gazie ziemnym srodka THT.
Do dnia zatwierdzenia Prospektu nie nastgpita wyptata dotacji.
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m  Glowne inwestycje w okresie od poczatku 2010 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu

Realizacja zadania pozyskanego w 2009 roku na czynnosci serwisowe $wiadczone na ttoczniach gazu
gazociggu jamalskiego wymaga ciggtego doposazania brygad eksploatacyjnych. Inwestycje zwigzane
z tym kontraktem obejmujg przede wszystkim zakup specjalistycznych narzedzi pozwalajacych na
bezpieczne prowadzenie prac serwisowych. Ponoszone naktady pozwalajg na czesciowe przejecie,
w trakcie realizacji umowy, specjalistycznych ustug serwisowych, ktére poczatkowo zlecone byty
podwykonawcom z powodu posiadanych przez nich specjalistycznych urzadzen i kompetenciji.

Na poczatku 2010 roku Emitent utworzyt nowa sekcje nurkéw wyspecjalizowanych w eksploatacji sieci
gazowniczych w miejscu przekroczen ciekow wodnych.

Zgodnie ze strategig Emitenta zaktadajacg rozszerzanie obszaru dziatalnosci m.in. poprzez przejecia
podmiotdw posiadajacych specjalistyczne kompetencje w obszarze obrébki metali w dniu 5 marca 2010
roku TESGAS podpisal umowe inwestycyjng, na podstawie ktérej Spotka dokonata zakupu 50% + 1
udziat w Stal Warsztat Sp. z 0.0. Nastepnie w dniu 29 kwietnia 2010 roku Emitent ztozyt oSwiadczenie
0 objeciu 4.000 nowo emitowanych udziatdbw Stal Warsztat o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy. Po
rejestracji podwyzszenia kapitatu, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, Emitent bedzie posiadat w Stal
Warsztacie 81,5% udziatéw, dajacych prawo do 81,5% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikdw, z opcjg
objecia do 100% udziatéw do roku 2014.

Celem umowy jest pozyskanie przez Emitenta witasnych zasobdéw projektowych i wykonawczych
stuzacych produkcji konstrukcji i elementow stalowych, w tym specjalistycznych urzadzen gazowych, oraz
budowie przez Emitenta instalacji gazowych przy wykorzystaniu technologii tzw. skidéw. Dzieki
pozyskaniu ww. zasobéw TESGAS w duzej mierze uniezalezni sie od dostawcow elementow stalowych,
CO poprawi jego pozycje konkurencyjng w przysztych przetargach zwigzanych z wykonawstwem
specjalistycznych obiektdw inzynieryjnych, w szczegolnosci zwigzanych z infrastrukturg gazowa,
i jednoczesnie pozwoli na uzupetnienie oferty o nowe produkty, tj. aparaty gazowe oraz elementy
cisnieniowe infrastruktury gazowe;.

5.2.2 Opis obecnie prowadzonych inwestycji Emitenta
Na dzien sporzadzenia Prospektu Emitent byt w trakcie realizacji nastepujacych inwestyciji:

m Inwestycja w Stal Warsztat Sp. z 0.0. W celu rozpoczecia produkcji specjalistycznych urzadzen
dla przemystu ropy i gazu niezbedne jest wybudowanie specjalistycznej hali produkcyjnej wraz
Z jej wyposazeniem. Zgodnie z umowg inwestycyjng z dnia 5 marca 2010 r. budowa hali bedzie
finansowana ze $rodkéw pozyskanych przez Stal Warsztat w drodze podwyzszenia kapitatu,
w wyniku ktérego udziat TESGAS w Stal Warsztat zwiekszy sie do 81,5%, oraz z pozyczki od
TESGAS. Planowane oddanie inwestycji do uzytkowania przewidywane jest na | kwartat
2011 roku.

m Rozwijanie nowo utworzonej sekcji nurkéw wyspecjalizowanej w eksploatacji sieci gazowniczych
w miejscu przekroczen ciekbw wodnych, co umozliwi Spétce uzupetnienie kompetencji
w $swiadczeniu ustug serwisowych dla sektora gazowego. Planowane wydatki inwestycyjne
wynosza okoto 450 tys. zt.

m Dosprzetowienie brygad eksploatacyjnych umozliwiajace prowadzenie specjalistycznego serwisu
na ttoczniach gazu. Inwestycje beda gtéwnie obejmowaé zakup specjalistycznych narzedzi
pozwalajgcych na bezpieczne prowadzenie prac serwisowych. Ciggte naktady pozwolg na
czesciowe przejecie, w trakcie realizacji umowy, specjalistycznych ustug serwisowych, ktére
poczatkowo zlecone zostaty podwykonawcom. Planowane wydatki wyniosg ok. 456 tys. zi.

m Uzupetnienia floty transportowej o specjalistyczne samochody ciezarowe, samochody do obstugi
ttoczni gazu, samochody na potrzeby nowej brygady wykonawczej oraz odnowienie obecnej floty.
Wartosé planowanej inwestycji w wysoko$ci 1 622 tys. zt.

m Wdrozenie zintegrowanego systemu klasy ERP. Wdrozenie nowego narzedzia informatycznego
pozwoli Emitentowi na zastgpienie dotychczas funkcjonujacych w Spéice systemoéw IT jednym
zintegrowanym. Ponadto przyczyni sie to do usprawnienia oraz automatyzacji proceséw
w dziatalnosci Spotki. Zakonczenie wdrozenia planowane jest na koniec | kwartatu 2010 roku.
Szacowane $rodki do poniesienia w 2010 roku wynoszg 40 tys. zt.

m Utworzenie laboratorium do badania stezenia THT w gazie ziemnym. Inwestycja ta pozwoli
Emitentowi na podniesienie jakosci $wiadczonych ustug oraz poziomu jego innowacyjnosci.
Dotychczas ustuga okreslania poziomu stezenia THT w gazie ziemnym byta zlecana na
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zewnatrz, co wigzalo sie z wyzszymi kosztami dla Spétki. Dlatego tez zakup chromatografow
przyczyni sie do obnizki kosztéw obstugi eksploatacyjnej, a takze pozwoli na poszerzenie oferty
Spokki 0 nowg ustuge: okreslanie stezenia THT w gazie ziemnym. Planowane wydatki na
utworzenie laboratorium (bez wydatkéw na zakup chromatograféw) wynosi okoto 50 tys. zi.

5.2.3 Opis gfdwnych przysz#ych inwestycji, co do ktdrych organy zarzadzajgce Emitenta podjely
wigzace juz zobowigzania

Zgodnie z umowg inwestycyjng z dnia 5 marca 2010 roku zawartg pomiedzy TESGAS a Stal Warsztat
oraz Jarostawem Kocikiem i Matgorzata Kocik w poszczegoélnych latach 2011, 2012, 2013 Jarostawowi
Kocikowi bedzie przystugiwato prawo zgdania wykupienia przez Emitenta wszystkich pozostatych
posiadanych przez niego udziatow w Stal Warsztat. W danym roku Jarostaw Kocik bedzie mogt zada¢
wykupu nie wiecej niz 1/3 wszystkich posiadanych przez niego udziatéw w Stal Warsztat. Wykonanie
prawa zadania wykupu w danym roku jest uzaleznione od osiggniecia przez Spoétke zysku w poprzednim
roku obrotowym na poziomie okreslonym w umowie inwestycyjnej z dnia 5 marca 2010 roku. Cena za
udziaty sprzedawane przez Jarostawa Kocika w danym roku nie moze przekroczy¢ kwoty 2.000.000 zi,
a faczna cena wykupu wszystkich udziatéw Jarostawa Kocika w Stal Warsztat nie moze by¢ wyzsza niz
5.000.000 zt.

Emitent bedzie mégt w roku 2014 skorzysta¢ z prawa wykupu wszystkich udziatbw Jarostawa Kocika,
jezeli ten w latach 2011, 2012, 2013 nie sprzeda TESGAS wszystkich posiadanych przez siebie
udziatéw w Stal Warsztat. taczna cena za wszystkie nabywane od Jarostawa Kocika udziaty w Stal
Warsztat w ramach prawa wykupu przez Emitenta nie moze przekroczy¢ kwoty stanowigcej réznice
miedzy kwotg 5.000.000 zt oraz sumag kwot zaptaconych Jarostawowi Kocikowi przez TESGAS w latach
2011-2013 za udzialy w Stal Warsztat w ramach realizacji prawa zadania wykupu przez Jarostawa
Kocika. Laczna cena wykupu zaptacona za udzialy w Stal Warsztat nie moze byc¢ nizsza niz 1 zt.

6 Zarys 0g0lny dziatalnosci Emitenta
6.1 Dziatalno$¢ podstawowa

6.1.1 Opis i gfdwne czynniki charakteryzujgce podstawowe obszary dziafalnosci oraz rodzaj
prowadzonej przez Emitenta dziafalnosci operacyjnej

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na rynku ustug eksploatacji sieci gazowych, w tym stacji redukcyjno-
-pomiarowych oraz specjalistycznych ustug budowlanych w zakresie wykonawstwa obiektéw gazowych.

Spétka swiadczy rowniez ustugi w zakresie projektowania wszelkich obiektow gazowych, calodobowego
serwisu obiektow gazowych oraz dystrybucji sSrodka nawaniajgcego gaz ziemny THT.

W zakresie dziatalno$ci wykonawczej TESGAS realizuje zlecenia na terytorium catej Polski.

Zakres geograficzny ustug swiadczonych przez Emitenta w zakresie ustug eksploatacyjnych obejmuje
gtébwnie wojewddztwa;

wielkopolskie,

lubuskie,

zachodniopomorskie (poprzez spétke zalezng SEGUS)

dolnoslaskie (na terenie KGHM Polska Miedz).

Ponadto od 2010 roku Emitent eksploatuje wszystkie ttocznie gazu na gazociggu jamalskim, ktére
znajdujg sie na terenach wojewodztw: podlaskiego, mazowieckiego, kujawsko-pomorskiego oraz
wielkopolskiego.
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Rysunek 1. Obszar geograficzny dziafalnosci eksploatacyjnej Grupy TESGAS

obszar geograficzny, gdzie TESGAS
$wiadczy ustugi eksploatacyjne
na stacjach gazowych

obszar geograficzny, gdzie spétka SEGUS
(zalezna od Emitenta) Swiadczy ustugi
eksploatacyjne na stacjach gazowych

stacje gazowe na gazociggu jamalskim
eksploatowane przez TESGAS

Zrédfo: Emitent

Stal Warsztat Sp. z o0.0. jest podmiotem specjalizujgcym sie w obrobce skrawaniem (CNC
i konwencjonalna), obrébce plastycznej blach i termicznym wypalaniem blach. Oferta Spétki obejmuje
projektowanie we wtasnym centrum technologiczno-konstrukcyjnym oraz wykonawstwo stalowych
obudéw stacji gazowych i energetycznych, obudéw agregatéw pradotwoérczych, elementow potaczen
kotnierzowych oraz czesci urzadzen dla gazownictwa.

Gféwni odbiorcy Stal Warsztatu w 2009 r.

Udziat wartosci

Obroty sprzedazy
(zh w przychodach

ze sprzedazy

Lp. Odbiorca Przedmiot sprzedazy

Obrobka metali z materiatéw wiasnych

1 | FZN MARBAISE LS Sp. z o.0. . .
i powierzonych

864 864 13,00%

Sprzedaz wyrobow gotowych i ustug
2 | TESGAS S.A. (elementy potaczen kotnierzowych, 727 442 11,00%
czesci urzadzen dla gazownictwa)

Sprzedaz wyrobow gotowych i ustug
3 | GAZOMET Sp. z 0.0. (elementy potaczen kotnierzowych, 596 088 9,00%
czesci urzadzen dla gazownictwa)

Zaktad Slusarski ; _ i
4 Rutkowski Michat Sprzedaz towardow i materiatéw 530 867 8,00%

Sprzedaz wyrobow gotowych i ustug
5 | PBG TECHNOLOGIA Sp. z 0.0. (elementy potaczen kotnierzowych, 392 955 6,00%
czesci urzadzen dla gazownictwa)

Zrédfo: Emitent
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6.1.1.1 Gféwne Zrodfa zaopatrzenia Emitenta

Gféwni dostawcy Emitenta w latach 2007-2009 r.

Udziat wartosci
zakupow
w kosztach
. Obroty sprzedanych
Lp. Nazwa dostawcy Przedmiot dostaw @) produktow,
towarow
i materiatow
Emitenta
2007
1 |PBG SA. Ustugi gazowe (budowlane, 17 971 958 53,78%
technologiczne etc.)
Ustugi gazowe (budowlane, o
2 |KAN GAZ Sp. z o.0. technologiczne etc.) 1 900 000 5,69%
2008
1 |PBGSA Ustugi gazowe (budowlane, 10 813 084 20,31%
technologiczne etc.)

2 | PIECOBIOGAZ S.A. Ustugi budowlane 6 978 561 13,11%
3 | IZOSTAL S.A. Zakup materiatéw 2777 222 5,22%
2009

Ustugi gazowe o
1 |ATREM S.A. (AKP, elektryczne, eksploatacyjne etc.) 8829823 12,03%
Ustugi gazowe (budowlane, o
2 |INFRA S.A. technologiczne etc.) 8274 000 11,27%
3 |PBG SA. Ustugi gazowe (budowlane, 5103 431 6,95%
technologiczne etc.)

Zrédfo: Emitent

W analizowanych latach wiodacym dostawcyg Spétki byta Grupa PBG, z ktdrg Emitent $cisle wspotpracuje
w zakresie projektéw wykonawczych i eksploatacyjnych w branzy gazowniczej. Giéwnymi dostawcami
TESGAS sg najczesciej podmioty, ktére sg podwykonawcami w realizowanych przez Spotke kontraktach
ze wzgledu na posiadane kompetencje. Przyktadem takiego dostawcy jest spétka ATREM, ktéra byta
najwiekszym dostawcg Emitenta w 2009 roku.
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6.1.1.2 Gféwni odbiorcy Emitenta

Gféwni odbiorcy Emitenta w latach 2007- 2009

Udziat wartosci
. sprzedazy
Lp. Nazwa odbiorcy Przedml_ot Obroty w przychodach
sprzedazy (zh) .
ze sprzedazy
Emitenta
2007
WSG Sp. z o.0. o
1 (Grupa PGNIG) 12 112 928 27,60%
2 | OGP GAZ-SYSTEM S.A. 10 482 644 23,90%
Ustugi eksploatacyjne
HYDROBUDOWA . . 0
3 WEOCEAWEK S A. i wykonawcze w branzy 5001 747 11,40%
gazowej
4 | PGNIG S.A. 3654 732 8,30%
5 |KRIS.A. 2 355 458 5,40%
2008
WSG Sp. z o.0. o
1 (Grupa PGNIG) 24 150 178 35,50%
2 |PBG S.A. 13719771 20,20%
Ustugi eksploatacyjne
3 | OGP GAZ-SYSTEM S.A. i wykonawcze w branzy 12 747 137 18,70%
gazowej
4 | BUDIMEX-DROMEX S.A. 4770 484 7,00%
5 | BERGER-BAU Polska Sp. z o0.0. 3475 310 5,10%
2009
1 |WSG Sp. z 0.0. (Grupa PGNIG) 27 471 046 30,20%
2 |PBG S.A. . , 26 942 739 29,60%
Ustugi eksploatacyjne
i wykonawcze w branzy
gazowej
3 | OGP GAZ-SYSTEM S.A. 18 415 079 20,20%
4 | BUDIMEX S.A. 4 610 340 5,10%

Zrédfo: Emitent
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Emitent posiada bardzo stabilng baze odbiorcéw ustug. Najwiekszymi odbiorcami ustug $wiadczonych
przez TESGAS sg operatorzy sieci przesytowych i dystrybucyjnych, czyli OGP Gaz-System (zlecenia
pochodzg w duzej mierze z autonomicznych oddziatbw Poznan, Wroctaw, Rembelszczyzna i Gdansk)
i Wielkopolska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. (zaktady gazownicze Poznan, Kalisz, Koszalin, Szczecin)
— wchodzaca w skiad Grupy Kapitatowej PGNIG, a takze sp6tka PBG. Ze wzgledu na fakt, iz wiekszosé
sprzedazy Spoétki jest realizowana do renomowanych i stabilnych podmiotéw, Emitent nie musi obawiaé
sie probleméw ze sptatg naleznosci i charakteryzuje sie stabilng sytuacjg finansowg. W latach 2008
i 2009 do grona najwiekszych klientow TESGAS dotaczyta firma realizujgca kontrakty drogowe zwigzane
m.in. z EURO 2012, a mianowicie Budimex S.A.

6.1.2 Podstawowe kategorie sprzedawanych produktéw, towaréw i usfug Emitenta

6.1.2.1 Ustugi eksploatacyjne

Eksploatacja sieci gazowych to ustuga polegajagca na utrzymaniu sieci gazowej w nalezytym stanie
technicznym i zapewnieniu ciggtosci jej pracy. W ramach prowadzonych prac eksploatacyjnych
wykonywane sg m.in. rozruchy, ogledziny, préby dziatania i regulacje urzadzen, przeglady, konserwacje
oraz usuwanie wszelkich awarii i niezgodnosci. W szczegoélnosci eksploatacji podlega nastepujaca
infrastruktura gazowa:

m gazociagi,

m tlocznie gazu,

= mieszalnie gazu,

m stacje gazowe,

m zespoty zaporowo-upustowe,
m instalacje LNG,

m przylgcza gazowe.

TESGAS wraz z podmiotem zaleznym — spétkg SEGUS — $Swiadczg gtéwnie ustugi eksploatacyjne na
nastepujacych obiektach gazowych:

m gazociagi i stacje gazowe wysokiego cisnienia,
m gazociagi, przylacza i stacje gazowe sredniego cisnienia,
m stacje LNG,

m ttocznie gazu.

6.1.2.2 Usfugi wykonawcze

Emitent Swiadczy specjalistyczne ustugi budowlane zwigzane gtéwnie z branzg gazownicza. Dziatalnos¢
Emitenta obejmuje budowe, remonty oraz modernizacje obiektéw gazowych, w tym:

m budowe sieci i stacji gazowych, kottowni gazowych i olejowych,

m modernizacje sieci i stacji gazowych, kottowni gazowych i olejowych,

m prace przy budowie i remontach kopalni gazu,

m budowe i modernizacje instalacji LNG,

= budowe i remonty zespotdéw zaporowo-upustowych na gazociggach wysokiego cisnienia,
m prace gazoniebezpieczne na czynnych obiektach,

m budowe przemystowych instalacji gazowych,

= budowe systemu mikrokogeneracji,

m  wykonywanie ttumikéw hatasu, filtréw gazu oraz zestawow montazowych gazomierzy.

Stal Warsztat prowadzi dziatalnos¢ produkcyjno-ustugowg w zakresie obrobki metali, tj. obrébki
skrawaniem, obrébki plastycznej blach, termicznego wypalania blach do 200 mm grubosci, obrébek
Slusarskich i spawalniczych, a jego produktami sg m.in.:
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= obudowy stalowe stacji gazowych,

m obudowy stalowe stacji energetycznych,
m obudowy agregatéw pradotwdrczych,

m elementy potgczen kotnierzowych,

m czesci urzadzen dla gazownictwa i innych dziedzin przemystu.

6.1.2.3 Pozostafe usfugi

Pozostata dziatalnos¢ obejmuje gtébwnie dystrybucje s$rodka nawaniajgcego gaz ziemny — THT
(czterowodorotiofen). THT to bezbarwny $rodek o charakterystycznym, silnym zapachu. Jest on
dodawany do bezwonnego gazu ziemnego, by gaz stat sie¢ wyczuwalny. Emitent posiada magazyn THT
0 pojemnosci 6.000 kg oraz specjalistyczny samochdd ze zbiornikami o tacznej pojemnosci 800 kg, ktory
jest przystosowany do przewozenia THT oraz jego hermetycznego tankowania.

Ponadto Spdtka oferuje ustugi projektowe w zakresie infrastruktury gazowej, tj. wykonuje projekty:
m sieci gazowych wysokiego, sredniego i niskiego cisnienia,
m stacji gazowych wysokiego i sredniego cisnienia,

m instalacji w kopalniach ropy i gazu.
6.1.3 Sezonowos$¢ sprzedazy Emitenta
Przychody ze sprzedazy TESGAS (w tys. zl)
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Przychody uzyskiwane przez Emitenta, zwilaszcza z ustug wykonawczych (roboty budowlane),
charakteryzujg sie sezonowoscia. Sezonowo$¢ przychodéw Emitenta i osigganie najwyzszych
przychodéw w czwartym kwartale roku jest charakterystyczne dla firm z sektora budowlanego. Na
sezonowosé sprzedazy wptyw mogg mie¢ takze warunki atmosferyczne w okresie zimowym — niskie
temperatury moga w znacznym stopniu ograniczy¢ prowadzenie prac budowlanych.

6.1.4 Istotne nowe produkty i usfugi, ktére zostaty wprowadzone

W celu zapewnienia petnej kompleksowosci ustug dla swoich klientow TESGAS przywigzuje duzg wage
do rozwoju wilasnej oferty i nieustannie pracuje nad rozszerzaniem specjalistycznych kompetenciji
w zakresie gazownictwa. W latach 2006-2009 Emitent wprowadzit do oferty nastepujace produkty i ustugi:
2006:

m remonty instalacji technologicznych na kopalniach ropy i gazu,

m technologiczne uruchomienie oczyszczalni sciekéw,

m produkcja filtréw gazu,

m produkcja $luz nadawczych i odbiorczych,

m rozpoczecie produkcji instalacji regeneraciji glikolu opartej na modelu skidu,
m budowa magazynu paliw na kopalniach ropy i gazu,

m prace gazoniebezpieczne na czynnych obiektach gazowych podczas przebudowy drég,

m prace zwigzane z dostosowaniem urzadzen do spalania gazu roznych podgrup,
m rozpoczecie eksploatacji gazociggéw wysokiego cisnienia,

=  przewierty,

= wykonywanie badan nieniszczacych spoin,
m zagospodarowanie stref przydowiertowych kopaln ropy i gazu w GRI,

m Swiadczenie ustug serwisowych ttoczni gazu.

6.1.5 Strategiarozwoju Emitentai jego Grupy Kapitafowej

Strategia rozwoju Emitenta oparta jest na dwoch prowadzonych dotychczas obszarach dziatalnosci, czyli
eksploatacji oraz wykonawstwie obiektow gazowniczych. Wobec relatywnie stabilnego popytu na obstuge
i eksploatacje obiektéw gazowniczych gtéwnym motorem wzrostu wartosci TESGAS bedzie rynek ustug
wykonawczych. Zarzad Spoétki po wnikliwej analizie szans, ktére otworzyly sie na tym rynku dla Emitenta
dzieki budowanemu przez wiele lat wizerunkowi niezawodnego i profesjonalnego partnera, jak réwniez ze
wzgledu na bliska wspotprace z najwiekszymi podmiotami na polskim rynku gazowniczym, zamierza
w dalszym stopniu rozwijac¢ dziatalno$¢ wykonawcza.

Emitent zaktada, iz dalszy rozwdj bedzie nastepowat poprzez pozyskiwanie i realizacje kontraktow
o0 coraz wyzszej wartosci jednostkowej (rozwdéj organiczny) oraz poprzez przejmowanie podmiotow
dzialajagcych w branzy wykonawczej, ktére beda uzupetniaty dotychczasowe kompetencje Emitenta
w obszarze wykonawstwa (rozw0j poprzez przejecia).

Gtéwnym czynnikiem wzrostu przychodéw z dziatalnosci eksploatacyjnej bedzie rozbudowa infrastruktury
gazowniczej w pétnocno-zachodniej Polsce oraz mozliwe przejecia podmiotéw dziatajacych na rynku
eksploatacyjnym i w konsekwencji rozwéj geograficzny dziatalnosci.

6.1.5.1 Dziafania strategiczne w obszarze dziafalnosci eksploatacyjnej

W obszarze dziatalnosci eksploatacyjnej strategia Emitenta zakfada utrzymanie wiodacej pozycji na rynku
eksploatacji sieci gazowych na terytorium poétnocno-zachodniej Polski. Kontrakty na eksploatacje
infrastruktury gazowej w tym rejonie Polski stanowig przewidywalne i stabilne zrodto przychodéw
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Emitenta. Spowodowane jest to faktem, iz konkurencja ze strony lokalnych firm jest ograniczona, a spofki
obstugujace ten segment rynku, ze wzgledu na ograniczone zasoby ludzkie, majg utrudnione mozliwosci
obstugi dalszych rejonéw kraju.

W ramach utrzymania dotychczasowej pozycji rynkowej Emitent zamierza:

m systematycznie podnosi¢ jakos¢ ustug poprzez szkolenia pracownikéw oraz wyposazenie brygad
serwisowych w nowoczesny sprzet,

m rozszerzac zakres eksploatacji gazociggéw wysokiego cisnienia w zakresie:
« systemu ochrony antykorozyjnej,
« obstugi gazociggéw w miejscach przekroczen ciekéw wodnych, tj. rzek, rowéw odwadniajgcych.

Gtéwnym motorem wzrostu przychoddw z dziatalnosci eksploatacyjnej bedzie dynamiczny rozwoj
infrastruktury przesytowej i dystrybucyjnej w pétnocno-zachodniej Polsce dzigki inwestycjom OGP Gaz-
-System oraz Grupy Kapitalowej PGNIG opisanym w punkcie 6.2.3 czesci lll Prospektu. W przysztosci
Spotka nie wyklucza takze przeje¢ spétek o ugruntowanej pozycji na rynku ustug eksploatacyjnych
dziatajgcych w innych regionach kraju.

6.1.5.2 Dziafania strategiczne w obszarze wykonawstwa

W obszarze wykonawstwa strategia Emitenta zaktada intensyfikacje dziatah zmierzajgcych do
pozyskiwania kontraktéw o coraz wyzszej wartosci jednostkowej oraz stopniowe uzupetnianie
kompleksowosci swojej oferty o kolejne specjalistyczne ustugi budowlane. Rozwoj dziatalnosci
wykonawczej ma sie dokona¢ gtéwnie poprzez:

m przejecie spotki Stal Warsztat posiadajacej specjalistyczne kompetencje w zakresie obrébki
metali, co pozwoli na rozszerzenie oferty Emitenta o produkcje aparatow gazowych oraz
konstrukcje stalowe,

m budowe na nieruchomos$ci Stal Warsztatu hali produkcyjnej przystosowanej do budowania
skomplikowanych instalacji gazowniczych, np. w oparciu o technologie tzw. skidéw oraz
elementdw cisnieniowych infrastruktury gazowej,

m utworzenie dodatkowych wyspecjalizowanych brygad wykonawczych,
m przejecia spotek posiadajacych kompetencje w obszarze budownictwa.

Wykorzystujac dotychczasowe doswiadczenie, Emitent planuje m.in. rozpoczecie dziatalnosci w oparciu
o technologie tzw. skidéw, polegajaca na budowie w hali produkcyjnej na specjalnej platformie instalaciji
technologicznych, a nastepnie transporcie gotowej konstrukcji do miejsca przeznaczenia.

Ponadto Spétka planuje rozszerzaé swojg oferte o kolejne ustugi specjalistyczne w zakresie gazownictwa
dzieki przejeciom podmiotéw o wyspecjalizowanych profilach dziatalnosci. Przykladem takich dziatan jest
przejecie kontroli nad spotkg specjalizujacg sie w obrObce metali — Stal Warsztat. Przejecie Stal
Warsztatu opisane zostato w punkcie 19.5.1 czeéci Ill Prospektu.

Planowane inwestycje w infrastrukture gazowniczg w Polsce bedg wymagaty udziatu w konsorcjach
wykonawczych spotek o bardzo specjalistycznych kompetencjach, takich jak TESGAS. Ponadto
najwieksze podmioty na rynku gazowniczym w Polsce zaangazowane w realizacje ogromnych projektow
infrastrukturalnych nie beda zainteresowane zleceniami 0 mniejszej wartosci, co stwarza Emitentowi
szanse na liczne nowe kontrakty wykonawcze.

6.1.6 Znaczgce umowy zwigzane z podstawowg dziafalnos$cig Emitenta

Opis uméw handlowych i finansowych, ktérych strong jest Emitent, mogacych we wiasciwy sposob
zobrazowaé dziatalno$¢ Emitenta przedstawiono w pkt 6.4.2 oraz 22 czesci lll Prospektu.
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6.2 Gtoéwne rynki, na ktérych Emitent prowadzi dzialalnos$¢

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na rynku specjalistycznych ustug w zakresie eksploatacji i wykonawstwa
obiektéw gazowych.

Odbiorcami ustug Emitenta w obszarze eksploatacji sg podmioty bedgce wtascicielami sieci przesytowych
gazu, czyli m.in.; OGP Gaz-System, spétki dystrybucyjne nalezace do Grupy Kapitatowej PGNiG oraz
EuRoPol GAZ, natomiast w zakresie wykonawstwa klientami sg lub moga by¢ zaréwno sami wiasciciele
sieci gazowych w przypadku drobniejszych inwestycji, jak np. budowa stacji redukcyjno-pomiarowej, jak
i konsorcja budowlane bedace gtéwnymi wykonawcami duzych inwestycji w zakresie gazownictwa, jak
np. budowa kopalni gazu, magazynéw gazu, gazociggow czy terminalu LNG.

Popyt na ustugi oferowane przez Emitenta uzalezniony jest wiec od stanu i stopnia rozwoju infrastruktury
gazowej w Polsce.

6.2.1 Rynek usfug eksploatacyjnych

Wiascicielami infrastruktury do przesytu i dystrybucji gazu sg Operator Gazociggéw Przesytowych Gaz-
-System S.A. (OGP Gaz-System) oraz szes$¢ spotek dystrybucyjnych dziatajgcych w ramach Grupy
Kapitalowe] PGNIG. Jednoczes$nie w oparciu o sieci przesylowe polskich dystrybutorow dziatalnos¢
prowadzg firmy prywatne. Dla przyktadu w wojewddztwie wielkopolskim do takich podmiotéw nalezg
spotki: KRI S.A. oraz G.EN Gaz Energia S.A.

Polska jest krajem tranzytowym dla gazu rosyjskiego przesylanego do Europy Zachodniej za pomocg
gazociggu Jamat-Europa (tzw. gazociag jamalski), za ktérego eksploatacje w Polsce odpowiada spotka
System Gazociggéw Tranzytowych EuRoPol GAZ S.A. Trasa gazociggu przebiega przez pie¢
wojewoédztw: podlaskie, mazowieckie, kujawsko-pomorskie, wielkopolskie oraz lubuskie. Polski odcinek
gazociagu jamalskiego ma dtugos¢ 680 km i jest wspomagany przez 5 tloczni gazu: Kondratki, Zambréw,
Ciechandw, Wioctawek oraz Szamotuty.

Eksploatacja infrastruktury gazowej Grupy PGNIG oraz OGP Gaz-System jest zlecana podmiotom
zewnetrznym dziatajagcym lokalnie lub wykonywana jest przez wewnetrzne jednostki operatoréw.
Natomiast eksploatacja polskiej czesci gazociggu jamalskiego jest zlecana bardzo wyspecjalizowanym
podmiotom. Emitent wchodzi w sktad konsorcjum, ktére realizuje zadanie serwisowania wszystkich
5 tloczni gazu na polskim odcinku gazociggu jamalskiego.

Dtugosc¢ sieci dystrybucyjnej Grupy PGNIG wynosi 114 tys. km, z czego do Wielkopolskiej Spotki
Gazowniczej Sp. z 0.0. (WSG) nalezy ok. 15 tys. km sieci oraz 332 tys. przytaczy gazowych. OGP Gaz-
-System dysponuje siecig przesytowg o dtugosci 9,7 tys. km, 14 ttoczniami, 56 weztami oraz 973
punktami wyjscia, z czego do OGP Gaz-System S.A. Oddziat Poznan nalezy ponad 2,1 tys. km sieci oraz
ponad 135 stacji gazowych wysokiego ci$nienia. W roku obrotowym 2008/2009 OGP Gaz-System
przeznaczyt na utrzymanie sieci 371 min zi.
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Struktura sieci przesyfowej gazu w Polsce
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6.2.1.1 Konkurencja na rynku usfug eksploatacyjnych

Polski rynek eksploatacji sieci gazowniczych jest rozdrobniony, niemniej jednak funkcjonuje na nim kilka
podmiotéw, ktére zdominowaly te dziatalno$¢ w poszczegdlnych rejonach kraju:

m TESGAS - pétnocno-zachodnia Polska,

m  Gornoslaski Zaktad Obstugi Gazownictwa Sp. z 0.0. (GZOG) — Slask i rejon gdanski,

m Cetus — Energetyka Gazowa Sp. z 0.0. — Slask,

m  Gazownia Serwis Sp. z 0.0. — Mazowsze,

= Regionalny Zaktad Obstugi Urzadzen Gazowniczych GAZ-TECHNIKA Sp. z 0.0. — Slask,
m Pol-Gaz Sp. z 0.0. — Podkarpacie,

m PHU Techmadex Sp. z 0.0. — Mazowsze i Podlasie,

m GPT Sp. z 0.0. — rejon koszalinski,

m S.U.G. ,Gaz Serwis” Sp. z 0.0. — rejon kaliski,

= Dolgaz sp.j. — Dolny Slask.

Na pozostatych terenach utrzymanie sieci jest realizowane gtéwnie przez zasoby wiasne operatorow
— OGP Gaz-System oraz spotki dystrybucyjne Grupy Kapitatowej PGNIG.

Konkurencje miedzy podmiotami prywatnymi na rynku eksploatacji sieci gazowniczych mozna okres$li¢
jako ograniczong. Spowodowane jest to faktem, iz Swiadczenie ustug eksploatacyjnych wigze sie
z koniecznoscig utrzymywania w rejonie objetym umowg w petni wyposazonej brygady eksploatacyjnej,
ktora jest w stanie dotrze¢ na miejsce awarii w bardzo krétkim czasie, co jest bardzo kosztowne dla firm
nieposiadajacych wtasnej bazy w danym regionie. Koniecznos¢ ponoszenia takich kosztéw powoduje, ze
firmy zmuszone do ich ponoszenia nie sg w stanie przedstawi¢ korzystniejszej cenowo oferty
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od podmiotu juz obecnego na danym terenie. Ponadto istotng przewaga konkurencyjng podmiotow
eksploatujgcych sieci gazownicze jest ich doswiadczenie oraz znajomos$¢ specyfiki obstugiwanej
infrastruktury gazowe;.

6.2.1.2 Pozycja Emitenta na rynku usfug eksploatacyjnych

W obszarze eksploatacji Emitent prowadzi dziatalnos¢ w wojewddztwach wielkopolskim, lubuskim,
zachodniopomorskim (poprzez spotke zalezng SEGUS) i dolnoslaskim (kombinat KGHM). Na obszarze
prowadzonej dziatalnosci TESGAS posiada ugruntowang pozycje potwierdzong wieloletnig wspétpraca
z operatorami sieci dystrybucyjnej i przesytowe;.

Podziaf rynku eksploatacyjnego
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Zrédfo: Emitent.

6.2.2 Polski rynek usfug wykonawczych w zakresie gazownictwa

Polski rynek ustug wykonawczych w zakresie gazownictwa postrzegany jest jako bardzo perspektywiczny
ze wzgledu na oczekiwane miliardowe inwestycje w tym sektorze. Planowane inwestycje wynikajg miedzy
innymi z koniecznos$ci realizacji zatozen polityki energetycznej Polski i dostosowania do wymagan
zwigzanych z cztonkostwem Polski w Unii Europejskiej. Podmiotami, na ktérych spoczywa obowigzek
realizacji zadan wynikajacych m.in. ze wspomnianej polityki energetycznej Polski, sg przede wszystkim
Grupa PGNIG i OGP Gaz System.

W konsekwencji powyzsze spotki sg wiodgcymi inwestorami projektow w zakresie infrastruktury gazowej,
a ich projekty obejmujg szerokie spektrum zadan inwestycyjnych — od budowy kopalni do budowy staciji
gazowej i gazociggu — ktére stanowig atrakcyjne zrodio zamoéwien dla spoétek budowlanych
specjalizujgcych sie w ustugach wykonawczych w zakresie gazownictwa.

Jednoczesnie na rynku inwestycyjnym aktywne sa mniejsze spoiki dystrybucyjne, takie jak KRI S.A.
czy G.EN-Gaz Energia S.A., jednak zlecenia pochodzace od tych podmiotéw sg wartosciowo
nieporéwnywalnie mniejsze w stosunku do prac zlecanych przez najwieksze podmioty.

6.2.2.1 Konkurencja i pozycja rynkowa Emitenta na rynku usfug wykonawczych w obszarze gazownictwa

Liderem na rynku ustug wykonawczych w zakresie gazownictwa jest firma PBG S.A., ktéra realizuje
najwieksze projekty inwestycyjne. Obok PBG S.A. i innych duzych grup budowlanych, takich jak np.
Polimex-Mostostal czy zagranicznych podmiotéw, na rynku funkcjonujg takze mniejsze firmy wykonawcze
Swiadczace ustugi na rzecz wiodacych podmiotéw z branzy, takie jak TESGAS.

W Wielkopolsce takimi podmiotami sg — obok Emitenta — Pharmgas S.A., Zrug Sp. z 0.0., Gazomet Sp. z 0.0.
oraz Specjalistyczne Ustugi Gazownicze ,,Gaz Serwis” Sp. z 0.0.
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Realizowane dotychczas zlecenia w obszarze wykonawstwa przyczynity sie do ugruntowania pozycji
TESGAS na tym rynku oraz do uzyskania doskonatej reputacji, potwierdzonej m.in. wpisem na liste
kwalifikowanych dostawcow wyrobéw i ustug w poszczegolnych spétkach dystrybucyjnych bedacych
w Grupie Kapitalowej PGNIG S.A. oraz licznymi certyfikatami potwierdzajacymi jakos$¢ swiadczonych
ustug.

Istotng przewaga konkurencyjng TESGAS S.A. jest fakt, iz zarzadcy infrastruktury gazowej najchetniej
zlecajg prace wykonawcze nad istniejgcg w danym regionie siecig przesylowag podmiotom, ktére te sieci
eksploatujg, oraz podmiotom, ktére posiadajg duze doswiadczenie i potencjat techniczny do realizacji
prac budowlanych. Stanowi to o przewadze konkurencyjnej Emitenta na obszarze jego dziatania.

6.2.3 Perspektywy rynkowe

Polski rynek ustug eksploatacyjnych i wykonawczych w obszarze gazownictwa jest bardzo
perspektywiczny. Rozwdj rynku ustug wykonawczych uzalezniony jest od inwestycji w infrastrukture
gazowniczg w Polsce, obejmujgcych nowe przedsiewziecia, takie jak budowa gazociggéw, kopaln czy
magazynow gazu, ale réwniez i nakltady na modernizacje juz istniejacej infrastruktury. Dynamika wzrostu
rynku ustug eksploatacyjnych jest natomiast $cisle skorelowana ze stopniem rozwoju infrastruktury
gazowej w kraju.

Opracowana przez Ministerstwo Gospodarki ,Polityka dla przemystu gazu ziemnego” z dnia 20 marca
2007 roku oraz ,Polityka energetyczna Polski do roku 2030” z dnia 23 wrzesnia 2009 roku nakreslajg
gtéwne kierunki rozwoju branzy gazowniczej. W celu zapewnienia bezpieczenstwa energetycznego oraz
rozwoju gospodarczego kraju Ministerstwo Gospodarki wyznaczylo cztery giéwne obszary zadan
inwestycyjnych dla spétek Skarbu Panstwa:

m dywersyfikacja dostaw gazu ziemnego,

m rozbudowa i zwigkszenie przepustowos$ci sieci przesytowej gazu ziemnego,

m budowa nowych oraz rozbudowa juz istniejacych podziemnych magazynéw gazu ziemnego,
m zwiekszenie potencjatu wydobywczego gazu krajowego.

Zapotrzebowanie Polski na gaz ziemny wynosi obecnie ok. 14 mld m3 gazu w ujeciu rocznym, z czego
ok. 30% zaspokajane jest przez wydobycie krajowe. Pozostatg ilo§¢ gazu Polska importuje, gtéwnie
z Rosji w ramach kontraktu jamalskiego.

W zwigzku z przewidywanym wzrostem zapotrzebowania na gaz ziemny w najblizszych latach, a takze
w swietle ukrainsko-rosyjskiego kryzysu gazowego w 2009 roku oraz urzeczywistniajgcych sie planéw
budowy Gazociggu Poinocnego, kwestia inwestycji w infrastrukture gazownicza poprawiajacych
bezpieczenstwo energetyczne kraju stata sie priorytetem rzadu polskiego. Realizacja celu poprawy
bezpieczenstwa energetycznego Polski bedzie mozliwa jedynie poprzez projekty inwestycyjne o duzej
skali, wymagajgce naktadéw kapitatowych rzedu miliardéw ztotych. Srodki na rozbudowe krajowej
infrastruktury gazowej beda pochodzity ze srodkdw wiasnych Grupy PGNIG i OGP Gaz-System oraz Unii
Europejskiej (w ramach programu operacyjnego ,Infrastruktura i Srodowisko”). Sama Grupa PGNiG na
zadania inwestycyjne zwigzane z realizacjg strategii do 2015 roku planuje przeznaczy¢ 25-32 mid zt
(zrédto: strona internetowa Grupy PGNIiG-Strategia http://www.pgnig.pl/pgnig/216/14600). Bardzo wazng
role w finansowaniu polskich projektéw inwestycyjnych beda odgrywaly srodki z Unii Europejskiej.
Na realizacje programu operacyjnego ,Infrastruktura i Srodowisko” na lata 2007-2013 Komisja
Europejska przeznaczyta 28 mld euro. Z 15 priorytetéw objetych programem dwa obejmuja:

m sektor gazowy: priorytet IX — Infrastruktura energetyczna przyjazna srodowisku i efektywnosé
energetyczna — 1,4 mld euro oraz

m priorytet X — Bezpieczenstwo energetyczne, w tym dywersyfikacja zrodet energii — 1,7 mid euro.

Rok Prognoza zapotrzebowanie na gaz ziemny
w mid m®

2010 14,9

2015 16,2

2020 17,9

Zrédfo: Obwieszczenie Ministra Gospodarki z dnia 7 maja 2009 .
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Sztandarowym projektem inwestycyjnym zwigzanym ze zwiekszeniem bezpieczenstwa energetycznego
Polski jest budowa terminalu LNG w Swinoujéciu. Warto$é tej inwestycji szacowana jest na 500 min euro,
a za projekt odpowiedzialna jest spétka w 100% zalezna od OGP Gaz-System — Polskie LNG Sp. z o.0.
Od 6 sierpnia 2009 roku trwa procedura wyboru podmiotu odpowiedzialnego za budowe terminalu LNG.
Podpisanie umowy z wykonawca planowane jest na maj 2010 roku, a terminal ma zosta¢ oddany do
uzytkowania do 30 czerwca 2014 roku. Poczatkowo terminal w Swinoujéciu pozwoli na odbiér 5 mld m3
gazu rocznie (zrodio: Raport roczny 2008/2009 OGP GAZ-SYSTEM).

Kolejnym projektem zwigzanym z dywersyfikacja dostaw gazu jest budowa tzw. interkonektora, czyli
gazociggu taczacego polski Cieszyn z czeska siecig Moravia, dzieki ktoremu Polska bedzie mogta
importowa¢ gaz za pomocg czeskiego systemu przesylowego. Budowa wartego 7 min euro
interkonektora ma zosta¢ ukonczona do 2011 roku i powinien on zapewniaé Polsce 0,5 mld m3 gazu
rocznie. Gazocigg Cieszyn-Moravia ma istotne znaczenie dla bezpieczehstwa energetycznego Polski,
poniewaz bedzie to drugi interkonektor tgczacy polska sie¢ gazowsg z siecig Unii Europejskiej, a za jego
pomoca bedzie mozliwy import gazu z Norwegii, a w przysztosci z regionu Morza Kaspijskiego (zrédto:
Raport roczny 2008/2009 OGP GAZ-SYSTEM).

Projektem majacym takze przyczyni¢ sie do dywersyfikacji dostaw gazu jest projekt budowy gazociggu
Baltic Pipe, ktoéry miatby faczy¢ polskie Niechorze z systemem przesytowym Danii, umozliwiajgc import
gazu ze zt6z norweskich. Gaz ze zt6z norweskich miatby by¢ dostarczany do Danii nitkg gazociggu
Skanled, jednakze konsorcjum, w ktérego sktad wchodzi m.in. PGNIiG, zdecydowato o zawieszeniu tego
projektu ze wzgledu na niekorzystne warunki ekonomiczne. Pomimo zawieszenia projektu Skanled
decyzjg gtéwnie norweskich inwestoréw OGP Gaz-System postanowit kontynuowa¢ prace i do konca
2011 roku ma byé przygotowany projekt techniczny przedsiewziecia oraz badanie dna Battyku'.
Przepustowo$¢ mierzgcego 240 km dtugosci Baltic Pipe ma wynosi¢ 3 mld m3 gazu rocznie. W zwigzku
z rezygnacja NorwegOw z projektu Skanled zmieni sie cel tej inwestycji i gtéwny celem budowy Baltic
Pipe bedzie zapewnienie mozliwosci sprzedazy nadwyzek gazu po uruchomieniu terminalu LNG.

Zgodnie z ,Raportem Rocznym 2009” Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki kluczowe znaczenie dla
zapewnienia bezpieczenstwa dostaw paliw gazowych ma stan techniczny infrastruktury przesytowej.
Pomimo iz w 2008 roku funkcjonowanie systemu przesytowego nie budzito zastrzezen, to jego struktura
wiekowa (rysunek 2) oraz znaczne wyeksploatowanie w przysztosci moze byé zagrozeniem dla ciggtosci
dostaw surowca.

Rysunek 2. Struktura wiekowa gazociggow przesyfowych w Polsce

do 5 lat

6-10 lat 206

11-15 lat 4%
12%

16-20 lat

15% > 25 lat

59%

21-25 lat
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Zrédfo: OGP Gaz-System

Ponadto prezes URE identyfikuje inne zagrozenia dla bezpieczenstwa energetycznego kraju zwigzane ze
stabo rozwinietg siecig przesytlowg gazu, brakiem rezerw przepustowosci, niedostateczng integracja
polskiego systemu gazowniczego z systemami krajéow sasiednich, zwlaszcza nalezacych do Unii
Europejskiej. Prezes URE wskazuje przede wszystkim na koniecznos¢ likwidacji tzw. waskich gardet,
czyli miejsc wystepowania ograniczen przepustowosci. Najwieksze trudnosci z przesylem gazu

! Wypowiedz prezesa OGP Gaz-System Jana Chahaja dla PAP z dnia 24.09.2009 r.
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wysokometanowego i zwiekszeniem mocy odbiorcéw gazu w punktach ,wyjscia” z systemu przesytowego
wystepuja W potnocno-zachodniej czesci Polski, ktora wymaga najwiekszych naktadow inwestycyjnych
w najblizszym czasie, rowniez zwigzanych z budowag terminalu LNG w Swinoujsciu.

Zadania inwestycyjne zwigzane z rozwojem sieci przesytowej bedg realizowane przez OGP Gaz-System,
ktory planuje w latach 2009-2014 poczyni¢ inwestycje rzedu 5 mid ztotych i wybudowa¢ 1 000 km nowych
gazociggoéw. Zgodnie z raportem rocznym OGP Gaz-System za rok obrotowy 2008/2009 obecnhie
planowane i realizowane inwestycje obejmujg nastepujace projekty:

= Budowa 80 km gazociggu Swinoujscie-Szczecin taczacego projektowany terminal LNG w Swinoujsciu
Z systemem przesytowym w rejonie Szczecina.

m Budowa wartej 60 min zt ttoczni gazu w Goleniowie koto Szczecina, ktéra bedzie petnita wazng
funkcje wezla przesytowego i pomoze zwiekszy¢ przepustowos¢ ukfadu zasilania rejonu
Szczecina, Zaktadéw Chemicznych Police oraz Przymorza.

m Budowa gazociggu Szczecin-Lwéwek w celu zwiekszenia przepustowosci gazociggu Odolandw-
-Police — gazociag Szczecin-Lwéwek bedzie stanowit magistrale przesytowg dla gazu odbieranego
z terminalu LNG. Inwestycja bedzie podzielona na dwa etapy: budowa gazociggu Szczecin-
-Gorzow WIkp. (106 km) oraz Gorzéw WIKkp.- Lwéwek (80 km).

m Budowa gazociggu Szczecin-Gdansk o diugosci 267 km, ktéry bedzie stanowit element pétnocnej
sieci magistralnej taczacej aglomeracje Gdanska i Szczecina. Inwestycja jest kontynuacjg
budowy gazociggu Goleniéw-Nowogard-Ptoty.

m Budowa gazociggu Gustorzym-Odolanéw w celu poftaczenia dwoéch gtéwnych weziéw
systemowych: Gustorzyna i Odolanowa oraz magazynow Wierzchowice i Mogilno, co zwiekszy
mozliwosci przesytu paliwa gazowego.

m Budowa gazociaggu Wioctawek-Gdynia, do zakonczenia ktorego brakuje budowy 64 km
gazociggow.

m Modernizacja gazociagu Rembelszczyzna-Gustorzyn pozwoli na poprawe bezpieczenstwa
przesytu gazu tym gazociggiem do odbiorcéw, wzmocnienie uktadéw zasilania w kierunku wezta
Uniszki oraz stworzy warunki do przesylu wiekszych strumieni paliwa gazowego dla pétnocno-
-wschodniej czesci Polski.

= Rozbudowa gazociggéw na Dolnym Slasku obejmujgca rozbudowe punktu pomiarowego Laséw
na granicy polsko-niemieckiej oraz budowa 104 km gazociggdw fgczacych ten punkt z obwodnicg
Wroctawia, co pozwoli na odbior i przesyt wiekszej ilosci gazu z punktu Lasow.

= Budowa gazociggu Polkowice-Zary majaca na celu zagwarantowanie stabilnej i bezpiecznej
pracy systemu gazu zaazotowanego.

Wraz z rozwojem sieci przesytowej nalezy sie spodziewaé rozbudowy sieci dystrybucyjnej gazu
zarzadzanej przez spotki z Grupy PGNIG.

Zwiekszenie wydobycia gazu przez krajowe podmioty stanowi kolejny obszar inwestycji majacych na celu
zapewnienie bezpieczenstwa energetycznego Polski. Inwestycje w tym zakresie beda przeprowadzone
przez Grupe PGNIG i bedg obejmowaly zwiekszenie krajowego wydobycia gazu, jak i zapewnienie
dostepu do gazu wydobywanego ze zt6z zagranicznych, np. norweskich. W 2008 roku Grupa PGNIG
wydobyta ze ztéz krajowych 4,1 mld m3 gazu, z czego 2,3 mld m3 zostato wydobyte w oddziale
zielonogorskim, a 1,8 mld m3 w oddziale sanockim. Zgodnie z przyjeta w 2008 roku strategig Grupa
PGNIG planuje zwiekszy¢ wydobycie gazu ziemnego do poziomu ok. 6,2 mld m3 gazu rocznie w
najblizszych latach poprzez zwiekszenie wydobycia krajowego gazu do ok. 4,5 mld m3 gazu oraz
rozpoczecie wydobycia z zagranicznych zt6z w 2011 roku. Docelowo po roku 2015 minimum 1,5 mid m3
bedzie pochodzi¢ z tzw. equity gas (czyli gaz wydobywany przez konsorcjum, w ktérego skfad wchodzi
PGNIG, do ktérego polska firma ma prawo proporcjonalnie do udziatu w konsorcjum) na Norweskim
Szelfie Kontynentalnym. Najwazniejszg inwestycjg z zakresu zwiekszenia krajowego wydobycia gazu
i podwojenia wydobycia ropy naftowe] jest zagospodarowanie zt6z gazu i ropy Lubiatow-Miedzychod-
-Grotéw (LMG). W 2008 roku Grupa PGNIG podpisata wart 1,4 mld zt kontrakt na realizacje zadania
budowy kopalni ropy i gazu z Grupg PBG, ktéry przewiduje oddanie kopalni do uzytku w roku 2013
(zrédto: Raport roczny 2008 Grupa PGNIG).

Kolejnym bardzo waznym aspektem niezbednym do bezpieczenstwa energetycznego Polski sg
inwestycje w pojemnosci magazynowe gazu. Magazyny gazu pozwalajg na utrzymanie odpowiedniego
poziomu rezerw na wypadek krétkotrwatych przerw w dostawach gazu w wyniku awarii lub ograniczen
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dostaw surowca. Ponadto magazyny zapewniajg utrzymanie statego poziomu wydobycia w ciggu roku.
W okresach zmniejszonego zapotrzebowania na gaz nastepuje zattaczanie gazu do magazynu,
a w momencie szczytowego zapotrzebowania jego odbiér. PGNIG posiada w eksploatacji 6 magazynow
0 pojemnosci 1,66 mld m3, co stanowi 11,9% rocznego zapotrzebowania klientéw. Magazyny zlokalizowane
sg w réznych strukturach geologicznych i majg r6zng moc zattaczania i odbioru gazu.

Magazyny gazu ziemnego w Polsce

PMG Kozakowo

PMG Dazzewo

PMG Mogilno

PMG Bonikowo

PMG Wierzchowice

PMG BrzeZnica

PMG Swarzdw Wl n PMG Huzdw

Istnigjgce magazyny b

[ Magazyny w rozbudowie PMG Strachacing
B Magazyny w budowie

Zr6dfo: Raport roczny 2008 Grupa PGNiG
Strategia PGNIG zaktada zwiekszenie pojemnosci magazynowych o ok. 2 mld m3 do 3,8 mid m3
w 2015 roku.

Najwiekszym projektem w tym obszarze jest rozbudowa magazynu gazu w Wierzchowicach z 0,5 mld m3
do pojemnosci 2 mld m3 w 2015 roku. Na moment zatwierdzenia Prospektu trwa pierwszy etap tego
zadania inwestycyjnego, ktéry zakonczy sie w 2011 roku rozbudowag magazynu do pojemnosci 1,2 mid m3.
Warte 1,3 mld zt prace prowadzone sg przez konsorcjum pod przewodnictwem Grupy PBG. Poza
rozbudowg magazynu w Wierzchowicach PGNIG zrealizuje nastepujgce inwestycje w pojemnosci
magazynowe:

m rozbudowa magazynu w Mogilnie — 525 min zi,

m budowa magazynu w Kosakowie — 425 min zi,

m rozbudowa magazynu w Strachocinie — 209 min zi,
m budowa magazynu w Bonikowie — 160 min zt,

m budowa magazynu w Daszewie — 40 min zt (zrodto: Raport roczny 2008 Grupa PGNIG).
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Planowane inwestycje w pojemnosci magazynowe gazu w Polsce w latach 2010-2015

Nazwa Rodzaj Pojemnosé czynna | Pojemnosé docelowa Rok ukonczenia
magazynu inwestycji (mld m3) (mld m3) inwestycji
Bonikowo budowa - 0,20 2010
Brzeznica - 0,07 0,07 -
Daszewo budowa - 0,03 2010
Husow rozbudowa 0,40 0,50 2011
Kosakowo budowa - 0,13 2015
Mogilno rozbudowa 0,37 0,62 2015
Strachocina rozbudowa 0,15 0,33 2011
Swaréw - 0,09 0,09 -
Wierzchowice rozbudowa 0,58 2,00 2015

Razem 1,66 3,97

Zrédfo: Raport roczny 2008 Grupa PGNiG

Realizacja ww. projektow jest mozliwa jedynie przez bardzo duze podmioty dysponujace
najnowoczesniejszym sprzetem oraz bardzo liczng i wykwalifikowang kadrg pracowniczg. Tylko kilka firm
w Europie jest w stanie z powodzeniem przeprowadzi¢ tak duze inwestycje. Z polskich firm m.in. Grupa
PBG ma mozliwos¢ podjecia sie takich duzych specjalistycznych prac budowlanych i to wtasnie ona
wygrata np. przetargi na budowe kopalni gazu Lubiatéw-Miedzychdd-Grotéw oraz rozbudowe magazynu
gazu w Wierzchowicach. Jednym z podwykonawcOw tych inwestycji bedzie Emitent, ktéry juz pozyskat
zlecenia na budowe trzech zbiornikédw dla magazynu w Wierzchowicach, a w przysztosci planuje
sktadanie ofert na kolejne elementy.

Co wiecej, otwarcie segmentu miliardowych kontraktéw moze spowodowac istotne zmiany na
dotychczasowym rynku ustug wykonawczych. Zaangazowanie najwiekszego podmiotu w branzy — Grupy
PBG — w realizacje wysokobudzetowych inwestycji spowoduje, iz bedzie on zmuszona do odstgpienia
badz zlecenia czesci dotychczas wykonywanych przez siebie prac innym mniejszym podmiotom. Z uwagi
na dotychczasowg dobrg wspétprace TESGAS z Grupa PBG, szanse pozyskania tych zlecen Emitent
ocenia pozytywnie.

Ponadto w latach 2009-2012 w Polsce na szerokg skale sg i beda realizowane inwestycje w zwigzku
Z przygotowaniem infrastruktury krajowej, gtéwnie transportowej, do Mistrzostw Europy w Pitce Noznej
w 2012 roku. Przy budowie autostrad, drég ekspresowych oraz obwodnic niezbedna bedzie przebudowa
istniejacych sieci gazowniczych. Emitent jest obecny na tym rynku, o czym moze $wiadczyé chociazby
pozyskany w 2009 roku kontrakt na przebudowe gazociggbw na terenie budowy autostradowej
obwodnicy Wroctawia, gdzie zlecajgcym byta firma Budimex-Dromex S.A., dla ktérej TESGAS swiadczyt
juz tego typu ustugi w 2008 roku.

Na obszarze potnocno-zachodniej Polski prywatny dystrybutor gazu ziemnego — KRI S.A. — planuje
rowniez duze inwestycje w rozbudowe istniejgcej sieci przesytowej, w tym w nowe przylacza, stacje
redukcyjno-pomiarowe itp. Warto$¢ inwestycji KRI S.A. w najblizszym czasie moze siegng¢ nawet 1 mid zt.
6.2.4 Struktura przychodéw ze sprzedazy produktéw i usfug Emitenta

Struktura przychodéw ze sprzedazy Emitenta w latach 2007-2009 r. prezentuje ponizsza tabela:

L Struktura przychodoéw (w tys. zt) | Struktura przychodéw (w %)
WyszczegO6lnienie
2009 2008 2007 2009 2008 2007
Przychody z ustug eksploatacyjnych 27 995 25116 16 876 30,8% 36,4% 38,0%
Przychody z ustug wykonawczych 59 722 40971 24 896 65,6% 59,3% 56,0%
Przychody z pozostatych ustug 3245 1905 2097 3,6% 2,8% 4,7%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 9 1053 596 0,0% 1,5% 1,3%
Razem 90 971 69 045 44 464 | 100,0% | 100,0% | 100,0%

Zrédfo: Emitent
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W latach 2007-2009 przychody ze sprzedazy Emitenta wzrosty z 44 464 tys. zt w 2007 roku do
90 971 tys. zt w 2009 roku. Najwyzszg dynamikg wzrostu w tym okresie charakteryzowaly sie przychody
z dziatalnosci wykonawczej, ktére wzrosty z 24 896 tys. zt w 2007 roku do 59 722 tys. zt w 2009 roku, tj.:
0 140%. Nizszg dynamike wzrostu zanotowaly w analizowanym okresie przychody z tytutu ustug
eksploatacyjnych, ktére wzrosty z 16 876 tys. zt w 2007 roku do 27 995 tys. zt w 2009 roku, tj. 0 66%.
Wazrost przychodoéw z tytutu dziatalnosci eksploatacyjnej wigzat sie przede wszystkim z faktem, iz Emitent
od 2008 roku czes¢ kontraktow eksploatacyjnych obstuguje jako lider konsorcjum, a nie jako samodzielny
wykonawca. Przychody z tytutu pozostatej sprzedazy obejmowaly najem nieruchomosci oraz ustugi
projektowe i ksztattowaly sie w latach 2007-2008 na stabilnym poziomie ok. 2 000 tys. zt, natomiast
w 2009 r. wzrosty o 70%. Ich wzrost w 2009 r. byt spowodowany wzrostem przychodéw z tytutu ustug
projektowych.

Dynamiczny wzrost przychodow, zwlaszcza z tytutu ustug wykonawczych, jest zgodny ze strategig
Emitenta zaktadajaca intensywny rozwoj Spoitki, w gtdwnej mierze dzieki dziatalnosci wykonawczej.

W opisywanym okresie Emitent zrealizowat 100% przychoddw na terytorium Polski.

6.3 Czynniki nadzwyczajne majace wplyw na dzialalno$¢ podstawowaq i rynki, na ktérych
Spoétka funkcjonuje

W opinii Zarzadu Emitenta na dzien zatwierdzenia Prospektu nie istniejg czynniki nadzwyczajne, ktére
mialyby wptyw na dziatalnos¢ podstawowg i rynki, na ktérych funkcjonuje Emitent i jego Grupa
Kapitatowa.

6.4 Podsumowanie podstawowych informacji dotyczacych uzaleznienia Emitenta od patentéw
lub licencji, uméw przemystowych, handlowych lub finansowych albo od nowych
procesow produkcyjnych

6.4.1 Uzaleznienie od patentéw lub licencji

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu Spoétki Emitent nie jest uzalezniony od patentdw, licencji oraz nowych
procesow produkcyjnych.

6.4.2 Uzaleznienie od umow przemysfowych, handlowych lub finansowych

Ze wzgledu na ograniczony krag odbiorcéw ustug swiadczonych przez Emitenta do gtéwnych odbiorcéw,
z ktorymi wspétpraca ma charakter uzalezniajacy, Emitent zalicza:

m umowy ze spoOtkg Operator Gazociggdw Przesylowych GAZ-SYSTEM S.A. z siedzibg
w Warszawie, oraz

= umowy z podmiotami nalezacym do Grupy Kapitatowej PGNIG Spétka Akcyjna, tj. z Polskim
Gornictwem Naftowym i Gazownictwem S.A. oraz z Wielkopolskg Spoétkag Gazownictwa
Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (do 26 wrzesnia 2008 roku spétka dziatata pod firma;
Wielkopolski Operator Systemu Dystrybucyjnego Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu).

Corocznie wspotpraca z powyzej wskazanymi grupami kontrahentdw generuje tacznie od 50% do 60%
przychodéw Emitenta.

Ponizej zaprezentowany zostat opis istotnych umoéw z powyzej wskazanymi podmiotami, a takze
istotnych umoéw zwigzanych z finansowaniem biezgcej dzialalnosci Emitenta oraz zabezpieczeniem
kontraktéw zawieranych przez Spéike.

6.4.2.1 Umowy ze spbfkg Operator Gazociggéw Przesyfowych GAZ-SYSTEM S.A. z siedzibg w Warszawie

6.4.2.1.1 Umowy dotyczgce eksploatacji stacji gazowych wysokiego cisnienia wraz z instalacjami
przeznaczonymi do hawaniania

Emitent jest strong umow ze spoétkag Operator Gazociggéw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. z siedzibg
w Warszawie Oddziat Poznan, na podstawie ktérych Emitent zobowigzat sie do wykonywania czynnosci
eksploatacyjnych w zakresie kompleksowej eksploatacji stacji gazowych wysokiego cisnienia wraz
z instalacjami przeznaczonymi do nawaniania gazu. Przedmiot uméw nie obejmuje konserwaciji, prob
dziatania i regulacji: gazomierzy, telemetrii, instalacji kontroli dostepu, systemu wykrywania gazu,
urzadzen do sterowania elektronicznego, kottéw i sterownikéw nawanialni wtryskowych.
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Umowy zostaly zawarte w wyniku przeprowadzenia postepowan przetargowych, w trybie przetargu
ograniczonego, na podstawie art. 134 ust. 1 Prawa Zamowien Publicznych.

Wynagrodzenie z tytutu wykonywania powyzszych uméw obejmuje wynagrodzenie ryczattowe (ptatne
w miesiecznych ratach) oraz wynagrodzenie dodatkowe z tytutlu czynnosci serwisowych nieobjetych
przedmiotem wynagrodzenia ryczattowego, ptatne na zasadach odrebnych zamoéwien. Wynagrodzenie
ryczattowe moze ulega¢ zmianie w przypadku zmniejszenia liczby obstugiwanych stacji wysokiego
cisnienia, uwzgledniajagc wysokos¢ stawek za eksploatacje i czynnosci zwigzane z wihasciwym
nawanianiem jednej stacji w obstugiwanym regionie.

Umowy przewidujg obowigzek zaptaty przez Emitenta kar umownych w przypadkach opOznienia
w wykonaniu harmonogramow prac, op6znienia w wykonaniu prac przewidzianych harmonogramem,
nieprzeprowadzenia dodatkowej regulacji w zakresie nawonienia, niewykonania badZz nienalezytego
wykonania prac bedacych przedmiotem umowy, niewykonania przewonienia gazu (w takim przypadku
Emitent obowigzany jest dodatkowo do zaptaty kosztéw zorganizowania akcji przewonienia gazu na sieci
dystrybucyjnej zasilanej z danej stacji) oraz w przypadku odstapienia od umowy z przyczyn zaleznych od
Emitenta. Zaptata kar umownych nie wyklucza dochodzenia przez spoétke Operator Gazociggdw
Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. z siedzibg w Warszawie naprawienia przez Emitenta szkody, o ile
przewyzsza ona wartos¢ kar umownych. Emitent obowigzany jest dodatkowo do pokrycia kosztow
zakupu srodka nawaniajacego w przypadku nawonienia gazu powyzej dawki zaméwione;.

Emitent zobowigzat sie réwniez do zwrdcenia kwot stanowiacych réwnowarto$¢ wszelkiego rodzaju kar
pienieznych, grzywien, odsetek, odszkodowan i innych naleznosci lub optat natozonych na spétke
Operator Gazociggéw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. z siedzibg w Warszawie, powstatych wskutek
niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta umowy. Emitenta obcigzaja w szczegdlnosci
koszty usuwania awarii na stacji, w sieci gazowej rozdzielczej spowodowanej awarig stacji,
przeprowadzenia napraw wyniktych z niewtasciwej eksploatacji, stosowania niewtasciwych lub ztych
jakosciowo materiatdw i urzadzen oraz innych dziatan, skutkédw zanieczyszczen srodowiska naturalnego,
w sytuacji gdy zdarzenia te byly wynikiem dziatan, zaniedban lub zaniechania dziatania zaleznego od
Emitenta.

Na zabezpieczenie nalezytego wykonania uméw Emitent wnidst zabezpieczenie w postaci gwarancji
ubezpieczeniowych w wysokosci 5% wynagrodzenia ryczattowego.

Operator Gazociggéw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. z siedzibg w Warszawie ma prawo rozwigzac¢
kazdg z uméw ze skutkiem natychmiastowym po stwierdzeniu, iz ustugi $wiadczone przez Emitenta
wykonywane sg hiezgodnie z procedurami SESP.

Ponize] przedstawiamy zestawienie umow zawartych z Operator Gazociggdéw Przesytlowych GAZ-
-SYSTEM S.A. z siedzibg w Warszawie:

Oznaczenie . Data zawarcia Wynagrodzenie Data zakonczenia
Przedmiot umowy
umowy umowy netto umowy
OGP/TO/11/09 Eksploatacja stacji 25.08.2009 1 645 920,00 31.08.2012
1 st. — Gorzéw
OGP/TO/13/09 Eksploatacja stacji 25.08.2009 3072 960,00 31.08.2012
1 st. — Leszno
OGP/TO/14/09 Eksﬁ";?ticﬁiztac“ 25.08.2009 2 321 280,00 31.08.2012
Eksploatacja staciji
OGP/TO/15/09 L S 25.08.2009 3 024 000,00 31.08.2012
Eksploatacja staciji
OGP/TO/16/09 L 25.08.2009 2 872 800,00 31.08.2012
Eksploatacja staciji
OGP/TO/17/09 A e 25.08.2009 2 033 280,00 31.08.2012

Zrédfo: Emitent
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6.4.2.1.2 Umowy dotyczgce dostawy THT

Emitent zawart ze spolkg Operator Gazociggéw Przesylowych GAZ-SYSTEM S.A. z siedzibg
w Warszawie Oddziat Poznan wskazane ponizej umowy, na podstawie ktérych swiadczy ustugi dostawy
i tankowania THT (tetrahydrotiofen). Dostawa i tankowanie THT to ustuga $wiadczona przez niewiele
podmiotéw w kraju. Jej swiadczenie wymaga uzyskania niezbednych zezwolen. Ustuga polega na
dostarczeniu na stacje gazowe wysokiego cisnienia srodka nawaniajgcego gaz oraz jego zatankowanie
do nawanialni.

Zamowienia zostaly udzielone na podstawie art.134 ust. 1 ustawy Prawo Zaméwien Publicznych.

W przypadku wycieku srodka nawaniajacego w trakcie napetniania z instalacji napetniajgcej lub zbiornika
nawanialni, Emitent zabezpieczy i zutylizuje caly rozlany $rodek nawaniajgcy THT oraz poniesie
zwigzane z tym koszty. Emitent zobowigzat sie m.in. do posiadania przez caly okres obowigzywania
umowy aktualnego ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej na kwote nie mniejsza niz 250.000 euro.

Umowy przewidujg kary umowne w przypadku opéznienia dostawy nieskutkujgcej przerwg w nawanianiu
paliwa gazowego, w przypadku niewykonania dostawy skutkujgcej przerwg w nawanianiu paliwa
gazowego, w przypadku odstgpienia od umowy z przyczyn zaleznych od Emitenta.

Zaptacenie kary umownej nie wyklucza dochodzenia przez spotke Operator Gazocigagéw Przesytowych
GAZ-SYSTEM S.A. z siedzibg w Warszawie Oddziat Poznan, naprawienia przez Emitenta szkody, o ile
przewyzsza ona wartos¢ kar umownych, na zasadach ogélnych. Na Emitencie cigzy obowigzek
naprawienia wszystkich wyrzadzonych przez siebie szkdd, jak réwniez pokrycia roszczen oséb trzecich
zwigzanych ze szkodami powstalymi przy realizacji umowy. Emitent zobowigzany jest zwr6ci¢ réwniez
kwoty stanowiace rownowartos¢ wszelkiego rodzaju kar pienieznych, grzywien, odsetek, odszkodowan
i innych naleznosci lub opfat natozonych na spétke Operator Gazociagéw Przesytowych GAZ-SYSTEM
S.A. z siedzibg w Warszawie Oddziat Poznan, a powstatych wskutek niewykonania lub nienalezytego
wykonania przez Emitenta postanowien umowy. Emitenta obcigzaja w szczeg6lnosci koszty usuwania
skutkéw awarii na stacji, usuwania skutkéw awarii w sieci gazowej rozdzielczej, spowodowanej awarig
stacji, przeprowadzenia napraw wyniktych z niewlasciwe] eksploatacji, stosowania niewtasciwych lub
ztych jakosciowo materiatdw i urzadzen oraz innych dziatan, skutkéw zanieczyszczenia $rodowiska
naturalnego w sytuacjach, gdzie powstanie awarii lub innych szkéd byto wynikiem dziatan, zaniedban czy
zaniechania dziatania zaleznych od Emitenta.

Operator Gazociggéw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. z siedzibg w Warszawie Oddziat Poznan moze
rozwigza¢ umowe ze skutkiem natychmiastowym po stwierdzeniu, ze Swiadczone ustugi wykonywane
beda niezgodnie z procedurami SESP lub instrukcjg dla podwykonawcéw INS-ZS-06-01.

Emitent wniést zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy w postaci gwarancji ubezpieczeniowej
stanowigcej wysokos¢ 5% catkowitego wynagrodzenia brutto.

Ponize] przedstawiamy zestawienie umow zawartych z Operator Gazociggdéw Przesytlowych GAZ-
-SYSTEM S.A. z siedzibg w Warszawie:

Oznaczenie Przedmiot Data zawarcia Wynagrodzenie | Data zakohczenia
umowy umowy umowy netto umowy
ZPI 2020?1/832?165/ PO DOStaF‘{"’e"’}oTn':TKgﬁstzere”ie 18.06.2008 330 860,00 18.06.2010
ZPI 2020?1/832?365/ PO DOSt;"(‘a’;IHe';aZ;ire”ie 18.06.2008 269 700,00 18.06.2010
Za 2020?1/832%65/ PO DOSta"‘F’ngO':I gﬁ;ere”ie 18.06.2008 186 000,00 18.06.2010
025 | Rejomu Gorzow Wielkopoleki |  18.0:2008 8947200 | 18062010
ZPI 2020?1/832?565/ PO DOStg‘g’j"’c‘)rT;O”;;‘?{e”ie 18.06.2008 1038 345,00 18.06.2010

Zrédfo: Emitent
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6.4.2.1.3 Umowy dotyczgce budowy stacji

Umowa nr_ NP/2008/06/0252/POZ ze spoétka Operator Gazociagéw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A.
z siedzibg w Warszawie Oddziat Poznan

W dniu 20 czerwca 2008 r. Emitent zawart umowe NP/2008/06/0252/POZ ze spoétkg Operator
Gazociggbéw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. z siedzibg w Warszawie Oddziat Poznan, na podstawie
ktérej Emitent jako wykonawca przyjat do wykonania budowe stacji pomiarowej w miejscowoscCi
Wierzbno. Ostateczny termin wykonania umowy zostat okreslony na dzien 31 marca 2009 r.
Wynagrodzenie umowne zostato okreslone na kwote 1.180.000,00 zt netto. Zabezpieczenie nalezytego
wykonania umowy stanowita gwarancja bankowa w wysoko$ci 143.960,00 zt. Umowa przewiduje kary
umowne w przypadku opdznienia w terminowym wykonaniu umowy, op6znienia w usunieciu wad oraz
odstgpienia od umowy przez drugq strone z przyczyn lezgcych po jej stronie. W ramach umowy Emitent
udzielit gwarancji na wykonane prace w wymiarze 36 miesiecy od daty odbioru kohcowego oraz rekojmi
na zasadach ogolnych.

Emitent zlecit wykonanie czesci rob6t budowlanych stanowigcych przedmiot umowy nastepujacym
podwykonawcom:

— spéice PBG S.A. z siedzibg w ul. Skérzewska 35, 62-081 Przezmierowo, w zakresie wigczen
hermetycznych;

- spéice ATREM S.A. z siedzibg w Ztotnikach, ul. Czotgowa 4, 62-002 Suchy Las, w zakresie prac
AKP i elektrycznych.

Umowa nr NP/2008/11/0562/POZ ze spdtka Operator Gazociggéw Przesylowych GAZ-SYSTEM S.A.
Z siedzibg w Warszawie Oddziat Poznan

W dniu 3 lutego 2009 roku Emitent zawart umowe ze spétka Operator Gazociggéw Przesytowych GAZ-
-SYSTEM S.A. z siedzibg w Warszawie Oddziat Poznan. Przedmiotem umowy jest wykonanie zadania
— budowa stacji pomiarowo-rozliczeniowej Adolfowo. Umowa zostata zawarta w trybie ustawy Prawo
Zamoéwien Publicznych.

Termin ukonczenia prac bedacych przedmiotem umowy ustala sie na dzien 15 czerwca 2010 r.
Za wykonanie prac, bedacych przedmiotem umowy, Emitent otrzyma wynagrodzenie ryczattowe
w wysokosci 1.695.000,00 zt netto.

Emitent zobowigzat sie do zaptaty kar umownych za zwtoke w wykonaniu przedmiotu umowy, za zwioke
w usunieciu wad stwierdzonych przy odbiorze lub w okresie rekojmi za wady. Stronom przystuguje prawo
zadania zapfaty kary umownej za odstgpienie przez ktérgkolwiek ze stron od umowy z przyczyn
niezaleznych od drugiej strony. Strony zastrzegty prawo do dochodzenia odszkodowania uzupetniajgcego
przenoszacego wysokosé kar umownych do wysoko$ci rzeczywiscie poniesionej szkody.

Stronom przystuguje prawo odstgpienia w formie pisemnej od umowy w nastepujacych wypadkach:
a) okreslonych w tytule XVI Kodeksu Cywilnego;
b) ogtoszenia upadtosci lub likwidacji przedsiebiorstwa kontrahenta;

c) gdy Emitent nie rozpoczat rob6t bez uzasadnionych przyczyn oraz nie kontynuuje ich pomimo
wezwania ztozonego na pismie;
d) gdy Emitent przerwat roboty i przerwa ta trwa dtuzej niz 30 dni.

Emitent udzielit na wykonane prace 36-miesiecznej gwarancji. Emitent wnidst zabezpieczenie nalezytego
wykonania umowy w formie gwarancji ubezpieczeniowej w wysokosci 206.790,00 zt.

W zwigzku z powyzszg umowg Emitent zawart w dniu 24 kwietnia 2009 r. umowe wykonawczg
nr 05/04/TZ/W/2009 ze sp6tkg ATREM S.A. z siedzibg w Ztotnikach, na podstawie ktérej Emitent zlecit
wykonanie ww. zadania w zakresie prac AKP i elektrycznych.
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Umowa nr NP/2007/12/0034/POZ ze spoétka Operator Gazociagéw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A.
z siedzibg w Warszawie Oddziat Poznan

W dniu 8 lutego 2008 r. Emitent zawart umowe ze spotkg Operator Gazociggéw Przesytlowych GAZ-
-SYSTEM S.A. z siedzibg w Warszawie Oddziat Poznan. Przedmiotem umowy byto wykonanie zadania —
budowa stacji pomiarowo-rozliczeniowej w miejscowosci Petczyce. Termin rozpoczecia przedmiotu
umowy ustalony zostat na dzien 8 lutego 2008 r. Termin ukonczenia przedmiotu umowy ustalony zostat
na dzieh 31 marca 2009 r. Wynagrodzenie z tytutu wykonanych prac zostato okreslone w formie ryczaitu
w wysokosci 1.820.000,00 ztotych netto.

Emitent wniost zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy w formie gwarancji ubezpieczeniowej
w wysokosci 220.400,00 zt. Zgodnie z umowag niewykonanie lub nienalezyte wykonanie umowy rodzi
obowigzek zaptaty kar umownych za op6znienie w wykonaniu umowy oraz za opéznienie w usunieciu
wad stwierdzonych przy odbiorze lub w okresie rekojmi za wady.

Za odstgpienie przez ktéragkolwiek ze stron od niniejszej umowy z przyczyn niezaleznych od drugiej
strony kara umowna wynosi 10% wartosci wynagrodzenia ryczattowego. Strony zastrzegly prawo do
dochodzenia odszkodowania uzupetniajgcego, przenoszacego wysokosé kar umownych do wysokosci
rzeczywiscie poniesionej szkody. Emitent udzielit sp6ice Operator Gazociggébw Przesytowych GAZ-
-SYSTEM S.A. z siedzibg w Warszawie Oddziat Poznan na wykonane przez siebie roboty gwarancji na
okres 36 miesiecy liczony od daty odbioru koncowego. Zgodnie z postanowieniami umowy Emitent zlecit
wykonanie czesci robét budowlanych stanowiacych przedmiot umowy nastepujacym podwykonawcom:

- spotce PBG S.A. z siedzibg w ul. Skérzewska 35, 62-081 Przezmierowo, w zakresie wigczen
hermetycznych;

- spotce ATREM S.A. z siedzibg w Ztotnikach, ul. Czotgowa 4, 62-002 Suchy Las, w zakresie prac
AKP i elektrycznych.

Umowa nr _9/006/NP/0001/09 z Operatorem Gazociggéw Przesylowych GAZ-SYSTEM Spétka Akcyjna
w Warszawie Oddziat we Wroctawiu

W dniu 23 lipca 2009 r. Emitent zawart z Operatorem Gazociagéw Przesytowych GAZ-SYSTEM Spoétkg
Akcyjng w Warszawie Oddziat we Wroctawiu umowe, ktérej przedmiotem jest wykonanie rob6t
budowlano-montazowych dla zadania pn. ,Przebudowa stacji redukcyjno-pomiarowej | st. Obora". Termin
realizacji catego zaméwienia zostat okreslony na dzien 15 czerwca 2010 .

Za wykonanie prac stanowigcych przedmiot umowy Operator Gazociggéw Przesytowych GAZ-SYSTEM
Spoétka Akcyjna w Warszawie Oddziat we Wroctawiu zaptaci Emitentowi wynagrodzenie ryczattowe
ustalone w drodze przetargu w wysokosci 1.480.000,00 zt netto.

Umowa przewiduje zaptate przez Emitenta kar umownych w wypadku odstgpienia od umowy przez
Operator Gazociggéw Przesytlowych GAZ-SYSTEM Spotka Akcyjna w Warszawie Oddziat we Wroctawiu
z przyczyn, za ktére ponosi odpowiedzialnos¢ Emitent, za kazdy rozpoczety dzien opdznienia ponad
termin w oddaniu przedmiotu umowy, za opdznienia w usunieciu wad.

Jezeli kara umowna nie pokrywa poniesionej szkody lub gdy przyczyna szkody nie jest uwzgledniona
w zapisie o karach umownych, Strony mogg dochodzi¢ odszkodowania na zasadach ogélnych Kodeksu
Cywilnego.

Emitent udzieli 36 m-cy gwarancji na wykonane prace, a ha zamontowane urzadzenia na okres, na jaki
udziela gwarancji ich producent, jednak nie krécej niz 12 m-cy od daty odbioru koncowego.

Umowa nr 131/178/NP/0135/09 z Operatorem Gazociggéw Przesylowych GAZ-SYSTEM Spoétkg Akcyjng
w Warszawie Oddziat we Wroctawiu

W dniu 20 kwietnia 2009 r. Emitent zawart umowe nr 131/178/NP/0135/09 z Operatorem Gazociggéw
Przesytowych GAZ-SYSTEM Spoétka Akcyjng w Warszawie Oddziat we Wroctawiu, ktorej przedmiotem
jest wykonanie robét budowlano-montazowych dla zadania remontowo-inwestycyjnego pn. ,Remont
i modernizacja ZZU Szewce-Rakéw". Termin realizacji catlego zamowienia zostat okreslony na dzien

30 listopada 2009 r.

Za wykonanie prac stanowigcych przedmiot umowy Operator Gazociggéw Przesytowych GAZ-SYSTEM
Spotka Akcyjna w Warszawie Oddziat we Wroctawiu zaptacit Emitentowi wynagrodzenie ryczaitowe
ustalone w drodze przetargu w wysokosci 1.735.000,00 zt netto.
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Umowa przewiduje zaptate przez Emitenta kar umownych w wypadku odstgpienia od umowy przez
spotke Operator Gazociggéw Przesylowych GAZ-SYSTEM Spétka Akcyjna w Warszawie Oddziat
we Wroctawiu z przyczyn, za ktdére ponosi odpowiedzialnos¢ Emitent, za kazdy rozpoczety dzien
opOznienia ponad termin w oddaniu przedmiotu umowy, za op6znienia w usunieciu wad.

Jezeli kara umowna nie pokrywa poniesionej szkody lub gdy przyczyna szkody nie jest uwzgledniona
w zapisie o karach umownych, Strony mogg dochodzi¢ odszkodowania na zasadach ogdélnych Kodeksu
Cywilnego.

Emitent udzielit 36 m-cy gwarancji na wykonane prace, a ha zamontowane urzadzenia na okres, na jaki
udziela gwaranciji ich producent, jednak nie krocej niz 12 m-cy od daty odbioru koncowego.

6.4.2.2 Umowy z Wielkopolskg Sp6/kg Gazownictwa Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu

6.4.2.2.1 Umowy w zakresie $wiadczenia usfug eksploatacji stacji gazowych zawarte z Wielkopolskg
Spotkg Gazownictwa Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu

W dniu 5 czerwca 2007 r. Emitent zawart w trybie ustawy Prawo Zaméwien Publicznych dwie umowy ze
spotkg Wielkopolska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, na podstawie ktorych
Emitent zobowigzat sie do wykonania prac zwigzanych z:

1) utrzymaniem ruchu oraz eksploatacjg stacji gazowych na terenie centrum eksploatacji
w Poznaniu, Gnieznie, Srodzie Wielkopolskiej, Sremie, Nowym Tomyslu, Grodzisku
Wielkopolskim, Obornikach, Pile, Chodziezy, Wagrowcu, Czarnkowie, Watczu, Lesznie, Rawiczu,
Gostyniu, Gorze oraz Koscianie,

2) utrzymaniem ruchu oraz eksploatacjg stacji gazowych, ukladéw pomiarowych, aparatury
kontrolno-pomiarowej i systeméw telemetrycznych, instalacji i urzadzen elektrycznych oraz
instalacji odgromowej, a takze odczytu uktadéw pomiarowych na terenie centrum eksploatacji
Szczecin oraz Gorzow Wielkopolski.

Obydwie wskazane powyzej umowy przewidujg rowniez zobowigzanie Emitenta do przywrécenia
wiasciwego funkcjonowania stacji gazowych w przypadku ich awarii, jak réwniez, na podstawie osobnych
zlecen, do usuwania skutkéw duzych awarii polegajgcych np. na zniszczeniu catych elementéw staciji,
calych obiektéw stacji czy tez catych elementéw uktadéw pomiarowych powstatych z przyczyn
niezaleznych od Emitenta.

Wynagrodzenie Emitenta z tytutu wykonywania uméw, w odniesieniu do stacji gazowych, urzadzen
telemetrycznych oraz instalacji elektrycznych oraz instalacji odgromowej w liczbie wskazanej
w umowach, zostato okreslone jako wynagrodzenie ryczattowe, ptatne w ratach miesiecznych. Powyzsze
wynagrodzenie moze podlega¢ zmianom w zwigzku z kazdym nowo przyjetym lub wycofanym
z eksploatacji elementem.

Emitent zobowigzat sie do zapewnienia statego dozoru Urzedu Dozoru Technicznego na stacjach
gazowych w niezbednym wymiarze (za osobnym wynagrodzeniem) oraz ponoszenia we wilasnym
zakresie ewentualnych kosztéw zwigzanych z ponoszeniem optat z tytutu wytwarzania odpadéw.

Emitent udzielit gwarancji na wykonane prace stanowigce przedmiot umowy w wymiarze 36 miesiecy
w zakresie prac konserwacyjnych.

Umowy przewidujg zobowigzanie Emitenta do zaptaty kar umownych m.in. w przypadku opéznienia
w wykonaniu okreslonej czynnosci eksploatacyjnej, usuniecia wad stwierdzonych, usuniecia awarii,
przystgpienia do usuwania awarii, nieuzyskania przez wskazanych pracownikéw Emitenta certyfikatow
ukonczenia okreslonego w umowie specjalistycznego szkolenia w zakresie obstugi programow.

Strony zastrzegly, iz zaptata kar umownych nie wyklucza mozliwosci dochodzenia odszkodowan na
zasadach ogolnych. W przypadku niewykonania lub nieprawidtowego wykonania umowy Wielkopolska
Spoétka Gazownictwa Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu ma prawo, po uprzednim wezwaniu Emitenta do
ich wykonania w dodatkowo wyznaczonym terminie, wykona¢ zobowigzania we wilasnym zakresie na
koszt Emitenta. Koszty takiego wykonania zastepczego potrgcone zostang z wynagrodzenia Emitenta.

Na zabezpieczenie nalezytego wykonania kazdej z uméw Emitent przedstawit gwarancje bankowg
w wysokosci 5% wartosci wynagrodzenia Emitenta brutto.

Wielkopolska Spoétka Gazownictwa Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu ma prawo rozwigzania powyzszych
uméw bez zachowania okresu wypowiedzenia w przypadku razgacego naruszenia przez Emitenta
ktéregokolwiek ze zobowigzan umownych. W razie zaistnienia istotnej zmiany okolicznosci powodujacej,
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ze wykonanie umoéw nie bedzie lezalo w interesie publicznym, czego nie mozna byto przewidzie¢ w chwili
zawarcia, Wielkopolska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu moze odstapi¢ od umowy
w terminie 30 dni od powziecia wiadomosci o tych okolicznosciach.

Ponizej przedstawiamy zestawienie uméw zawartych ze spoétkg Wielkopolska Spoétka Gazownictwa
Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu:

Oznaczenie Przedmiot Wynagrodzenie | Data zakonczenia
umowy umowy netto (rocznie) umowy
ZPZ.07/723/12/13/06 utrzymanie ruchu oraz eksploatacja stacj 5 896 428,00 30.06.2010
' gazowych na terenie wskazanym w pkt 1) powyzej ' T
ZPZ.07/723/12/14/06 utrzymanie ruchu oraz eksploatacja stacj 2 033 732,00* 30.06.2010

gazowych na terenie wskazanym w pkt 2) powyzej

* Wynagrodzenie nie obejmuje dodatkowo nastepujgcych kosztow ponoszonych przez Emitenta w zwigzku ze zleceniem
podmiotowi trzeciemu spraw zwigzanych z:

a) wykonaniem naprawy gazomierza, przelicznika, rejestratora, przetwornika,

b) wykonaniem legalizacji gazomierza,

c) wykonaniem ekspertyzy gazomierza przez niezalezng jednostke badawczg,

d) zakupem innego asortymentu nabytego na potrzeby Wielkopolskiej Sp6tki Gazownictwa Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu

6.4.2.2.2 Umowa-zlecenie eksploatacji gazociggébw nr GPZ.03-723-6(B)/07 z Wielkopolskg Spotkag
Gazownictwa Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu

W dniu 31 marca 2008 r. Emitent jako lider konsorcjum, w skfad ktérego wchodza rowniez spétka PBG
S.A. z siedzibg w Wysogotowie oraz spétka GPT Sp. z 0.0. siedzibg w Koszalinie (,Konsorcjum”), zawart
umowe z Wielkopolska Spétkg Gazownictwa Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (,Zamawiajacy”). Umowa
zostata zawarta w trybie Prawa Zamowien Publicznych na czas oznaczony 36 miesiecy i wygasa w dniu
31 marca 2011 r.

Przedmiotem umowy jest zlecenie na rzecz Konsorcjum wykonania prac zwigzanych z utrzymaniem
ruchu oraz wykonaniem czynnosci obstugowo-eksploatacyjnych dla gazociggow wysokiego cisnienia
wchodzacych w sktad sieci dystrybucyjnej gazu wysokiego cisnienia Zamawiajgcego na terenie Oddziatu
— Zaktad Dystrybucji Gazu Kalisz, Oddziatu — Zakfad Dystrybucji Gazu Koszalin, Oddziatu — Zakfad
Dystrybucji Gazu Poznan oraz Oddziatu — Zaktad Dystrybucji Gazu Szczecin.

Zakres czynnosci obstugowo-eksploatacyjnych gazociagéw obejmuje w szczegdlnosci:
a) kontrole trasy gazociagu,
b) sprawdzanie dziatania, pomiaréw i badania czesci liniowej i zespotéw technologicznych,
c) konserwacje czesci liniowej i zespotéw technologicznych,
d) przeglady zespotéw technologicznych czesci liniowej gazociggéw,
e) uzupetnianie oznakowan trasy i zespotow,
f)  wycinke krzewow i samosiejek (wraz z uzyskaniem niezbednych zezwolen),
g) kontrole dziatania ochrony przeciwkorozyjnej,
h) pomiary dla oceny dziatania ochrony przeciwkorozyjnej,
i) konserwacje i przeglady urzadzen ochrony przeciwkorozyjnej,
i)  obstuge czynnosci Urzedu Dozoru Technicznego,
k) nadzér nad strefami kontrolowanymi i strefami ochronnymi gazociggow,

[) tworzenie dokumentacji eksploatacyjnej, archiwizacje oryginatbw dokumentacji oraz comiesieczne
kopiowanie tej dokumentaciji,

m) przedktadanie comiesiecznych oryginatéw raportéw miesiecznych z eksploatacji.
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W ramach wykonywania umowy Konsorcjum zobowigzato sie m.in. do:
1) utrzymywania catodobowego pogotowia gazowego,

2) corocznego wystepowania do Zamawiajgcego z wnioskami o wykonanie remontéw lub
modernizacji, nadzoru nad wszelkimi pracami prowadzonymi na gazociggu i urzadzeniach z nim
zwigzanych oraz w strefach kontrolowanych gazociaggu,

3) wymiany niesprawnej armatury w ukfadach zaporowo-upustowych, zespotach przytaczeniowych,
$luzach nadawczo-odbiorczych ttoka,

4) wykonywania czynnosci w zakresie usuwania awarii i ich skutkéw na obiektach objetych umowa,
na podstawie osobnych rozliczen i za osobnym wynagrodzeniem, tj. kalkulacji kosztow
z zastosowaniem elementéw kosztotworczych dla robét inzynieryjnych weditug $rednich cen,
obowigzujgcych w ostatnim kwartale poprzedzajagcym wykonanie ustugi i okreslonych
w wydawnictwie SEKONCENBUD - Serwis Informacji Cenowych Budownictwa.

Konsorcjum zobowigzato sie réwniez do wykonywania ustug dodatkowych (,Ustugi Dodatkowe”),
obejmujacych m.in.:

a) wykonywanie uzgodnionych z Zamawiajacym prac gazoniebezpiecznych oraz innych prac, ktére
moga mie¢ wptyw na zaktécenie przeptywu gazu,

b) prowadzenie gospodarki odpadami w zakresie utylizacji zanieczyszczen powstatych podczas
prac eksploatacyjnych i remontowych,

c) pehienie funkcji koordynacyjnych i dopuszczajacych w stosunku do podwykonawcow,

d) wykonywanie prac specjalnych wedtug zasad uzgodnionych kazdorazowo ze Zleceniodawcg
w przypadku zaistnienia takiej koniecznosci,

e) zapewnienia wykonawcy remontu badZ modernizacji sieci gazowej dostepu do sieci.

Z tytutu wykonywania umowy Zamawiajacy wyptaca na rzecz Emitenta roczne wynagrodzenie ryczattowe
w wysokosci 4.014.172,16 zt netto. Wynagrodzenie powyzsze podlega¢ moze zmianie za kazdy nowo
przyjety lub wycofany kilometr gazociggu.

Wynagrodzenie ryczaitowe wskazane powyzej nie obejmuje:
a) optat za dozo6r staty Urzedu Dozoru Technicznego,
b) wynagrodzenia z tytutu Ustug Dodatkowych,

c) kosztéw poniesionych przez Zleceniobiorce w zwigzku z zakupem dodatkowego asortymentu na
potrzeby Zamawiajgcego lub Zleceniodawcy.

Umowa przewiduje uprawnienie Zamawiajgcego do zgdania zaptaty kar umownych w przypadkach:

a) opoznienia w wykonaniu okreslonej czynnosci w stosunku do harmonogramu — za kazdy dzien
takiego opdznienia,

b) opdznienia w przystgpieniu do usuwania awarii — za kazda godzine opéznienia,

C) naruszenia zobowigzania do nieujawniania informacji otrzymanych w zwigzku z wykonywaniem
umowy.

Wysokos¢ kar umownych, wskazanych w pkt a) oraz b), zostala ograniczona do % wysokosci
miesiecznego wynagrodzenia Emitenta. Tytutem zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy Emitent
przedstawit Zamawiajgcemu gwarancje ubezpieczeniowg w wysokosci 5% wartosci zamdwienia brutto.
W przypadku niewykonania lub nieprawidtowego wykonania umowy, Zamawiajacy ma prawo, po
uprzednim wezwaniu Emitenta do ich wykonania w dodatkowym terminie, do wykonania zastepczego na
koszt Emitenta.

Zamawiajagcy ma prawo do rozwigzania umowy bez zachowania okresu wypowiedzenia w przypadku
razgcego naruszenia przez Zleceniobiorce ktéregokolwiek ze zobowigzan umownych. W razie zaistnienia
istotnej zmiany okoliczno$ci powodujgcej, ze wykonanie umowy nie lezy w interesie publicznym,
Zamawiajacy ma prawo do odstgpienia od umowy w terminie 30 dni od powziecia wiadomos$ci o tych
okolicznosciach.
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W ramach umowy Emitent udzielit Zamawiajgcemu gwarancji na wykonane prace w wymiarze
36 miesiecy w zakresie prac konserwacyjnych oraz w zakresie prac naprawczych zwigzanych
Z usunieciem awarii i wykonaniem prac dodatkowych uzgodnionych z Zamawiajgcym.

Przedmiotowa umowa stanowi kontynuacje zakonczonej w dniu 31 marca 2008 r. umowy nr GPZ.03-723-
-7(B)/08.

W zwigzku z powyzej wskazang umowg, Emitent zawart, na warunkach zgodnych z postanowieniami
powyzszej umowy, nastepujace umowy wykonawcze.

. Oznaczenie i data | Wynagrodzenie netto | Data zakonczenia
Lp. | Firma podwykonawcy ; .
zawarcia umowy (rocznie) umowy
1. Operator Gazociggéw Przesytowych
GAZ-SYSTEM S.A. z siedzibg 13/03/12/E/2008 595 200,00 31.03.2009
- . , 31.03.2008
w Warszawie, Oddziat Poznan
2. Operator Gazociggéw Przesytowych
GAZ-SYSTEM S.A. 7 siedziba 01/03/TZ/E/2009 595 386,48 31.03.2010
- . , 9.03.2009
w Warszawie, Oddziat Poznan
3. Operator Gazociggéw Przesytowych
GAZ-SYSTEM S.A. 7 siedziba KZ/0001/03/2010 607 259,40 31.03.2011
- ) g 22.03.2010
w Warszawie, Oddziat Poznan
4. GPT Sp. zo.0. 12/03/TZ/E/2008
7 siedziba w Koszalinie 31.03.2008 475 164,00 31.03.2011
5. PBG S.A. 14/03/TZ/E/2008
z siedzibg w Wysogotowie 31.03.2008 2759 730,00 31.03.2011

Zrédfo: Emitent

Umowy z podwykonawcami przewidujg mozliwos¢ zmiany wynagrodzenia umownego w przypadku
przyjecia nowych lub usuniecia z eksploatacji kolejnych kilometréw gazociagéw. Powyzsze
wynagrodzenie nie obejmuje réwniez wynagrodzenia z tytutu usuwania awarii. Podwykonawcy udzielili
Emitentowi gwarancji na wykonane ustugi na okres 36 miesiecy. Umowy z podwykonawcami przewidujg
uprawnienie Emitenta do Zzadania zapfaty kar umownych w przypadkach opdznienia w wykonaniu
okreslonej czynnosci w stosunku do harmonogramu, opéznienia w przystgpieniu do usuwania awarii oraz
naruszenia zobowigzania do nieujawniania informacji otrzymanych w zwigzku z wykonywaniem umowy.

6.4.2.2.3 Umowa-zlecenie utrzymania ruchu i czynnosci obsfugowo-eksploatacyjnych stacji redukcyjno-
-pomiarowych nr GPZ.03-723-6(A)/07 z Wielkopolskg Spétkg Gazownictwa Sp. z o.0.
Z siedzibg w Poznaniu

Emitent, jako lider Konsorcjum, w dniu 31 marca 2008 r. zawart umowe nr GPZ.03-723-6(A)/07
z Wielkopolskg Spétkg Gazownictwa Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (,Zamawiajacy”), ktorej
przedmiotem jest zlecenie utrzymania ruchu i czynnosci obstugowo-eksploatacyjnych stacji redukcyjno-
-pomiarowych na terenie Oddziatbw — Zaktad Dystrybucji Gazu Kalisz, Koszalin, Poznan i Szczecin.
Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 31 marca 2011 r.

Zakres czynnosci obstugowo-eksploatacyjnych stacji redukcyjnych obejmuje w szczegélnosci:

a) ogledziny — wizualna ocena dziatania w zakresie uktadéw pomiarowo-rozliczeniowych, urzadzen
AKP i telemetrii,

b) proby dziatania i regulacje uktadéw technologicznych,

c) konserwacje instalacji i przeglady,

Zz harmonogramem),

urzadzen, legalizacja gazomierzy i AKP (zgodnie

d) nadzoér nad strefg ochronng obiektéw,

e) tworzenie dokumentaciji eksploatacyjnej, archiwizacje oryginatbw dokumentacji oraz comiesieczne
kopiowanie tej dokumentaciji,

f)  przedkiadanie comiesiecznych oryginatéw raportéw miesiecznych z eksploataciji.
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W ramach wykonywania umowy Konsorcjum zobowigzato sie m.in. do:
1) utrzymywania stuzb eksploatacyjnych,

2) corocznego wystepowania do Zamawiajgcego z wnioskami o wykonanie remontéw lub
modernizacji, uczestniczenia w odbiorach prac remontowych, inwestycyjnych, modernizacyjnych,

3) wykonywania czynnosci w zakresie usuwania awarii i ich skutkbw na obiektach objetych umowa,
na podstawie osobnych rozliczen i za osobnym wynagrodzeniem, tj. kalkulacji kosztoéw
z zastosowaniem elementéw kosztotworczych dla robét inzynieryjnych wedtug $rednich cen,
obowigzujgcych w ostatnim kwartale poprzedzajagcym wykonanie ustugi i okreslonych
w wydawnictwie SEKONCENBUD - Serwis Informacji Cenowych Budownictwa.

Konsorcjum zobowigzato sie réwniez do wykonywania ustug dodatkowych (,Ustugi Dodatkowe”),
obejmujace m.in.:

a) wykonywanie uzgodnionych z Zamawiajgcym prac gazoniebezpiecznych oraz innych prac, ktére
moga mie¢ wptyw na zaktécenie przeptywu gazu,

b) prowadzenie gospodarki odpadami w zakresie utylizacji zanieczyszczen powstatych podczas
prac eksploatacyjnych i remontowych,

c) petnienie funkcji koordynacyjnych i dopuszczajacych w stosunku do podwykonawcéw,

d) wykonywanie prac specjalnych wedtug zasad uzgodnionych kazdorazowo ze Zleceniodawcg
w przypadku zaistnienia takiej koniecznosci,

e) zapewnienie wykonawcy remontu badz modernizacji sieci gazowej dostepu do sieci.
Umowa przewiduje uprawnienie Zamawiajgcego do zgdania zaptaty kar umownych w przypadkach:

a) opodznienia w wykonaniu okreslonej czynnosci w stosunku do harmonogramu — za kazdy dzien
takiego opdznienia,

b) opdznienia w przystgpieniu do usuwania awarii — za kazda godzine opéznienia,

C) naruszenia zobowigzania do nieujawniania informacji otrzymanych w zwigzku z wykonywaniem
umowy.

Wysokos¢ kar umownych, wskazanych w pkt a) oraz b), zostata ograniczona do % wysokosci
miesiecznego wynagrodzenia Emitenta. Tytutem zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy Emitent
przedstawit Zamawiajgcemu gwarancje ubezpieczeniowg w wysokosci 5% wartosci zamdwienia brutto.
W przypadku niewykonania lub nieprawidtowego wykonania umowy, Zamawiajacy ma prawo, po
uprzednim wezwaniu Emitenta do ich wykonania w dodatkowym terminie, do wykonania zastepczego na
koszt Emitenta.

Zamawiajgcy ma prawo do rozwigzania umowy bez zachowania okresu wypowiedzenia w przypadku
razacego naruszenia przez Emitenta ktéregokolwiek ze zobowigzan umownych. W razie zaistnienia
istotnej zmiany okoliczno$ci powodujgcej, ze wykonanie umowy nie lezy w interesie publicznym,
Zamawiajacy ma prawo do odstgpienia od umowy w terminie 30 dni od powziecia wiadomos$ci o tych
okolicznosciach.

W ramach umowy Emitent udzielit Zamawiajagcemu gwarancji na wykonane prace w wymiarze
36 miesiecy w zakresie prac konserwacyjnych oraz w zakresie prac naprawczych zwigzanych
Z usunieciem awarii i wykonaniem prac dodatkowych uzgodnionych z Zamawiajacym.

Przedmiotowa umowa stanowi kontynuacje zakonczonej w dniu 31 marca 2008 r. umowy nr GPZ.03-723-
-7(A)/08.
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W zwigzku z powyzej wskazang umowg Emitent zawart, na warunkach zgodnych z postanowieniami
powyzszej umowy, nastepujace umowy wykonawcze:

. Oznaczenie i data | Wynagrodzenie netto | Data zakonczenia
Lp. | Firma podwykonawcy ) .
zawarcia umowy (rocznie) umowy

1. |ATREM S.A. 15/03/TZ/E/2008

7 siedzibg w Ziotnikach 28.05.2008 794 040,00 31.03.2011
2. |GPT Sp. zo.o. 11/03/TZ/E/2008

z siedzibg w Koszalinie 31.03.2008 353 520,00 31.03.2011
3. | Specjalistyczne Ustugi Gazownicze

.Gaz Serwis” Sp. 7 0.0. 16/03/T2/E/2008 327 564,00 31.03.2011

e . 31.03.2008

z siedzibg w Opatowku
4 | SEGUS Sp. z o.0. 17/03/TZ/E/2008

7 siedziba w Szczecinie 31.03.2008 466 560,00 31.03.2011

Zrédfo: Emitent

Umowy z podwykonawcami przewidujg mozliwos¢ zmiany wynagrodzenia umownego w przypadku
przyjecia nowych lub usuniecia z eksploatacji dotychczasowych stacji gazowych. Powyzsze
wynagrodzenie nie obejmuje réwniez wynagrodzenia z tytutu usuwania awarii. Podwykonawcy udzielili
Emitentowi gwarancji na wykonane ustugi na okres 36 miesiecy. Umowy z podwykonawcami przewidujg
uprawnienie Emitenta do zgdania zapfaty kar umownych w przypadkach opdznienia w wykonaniu
okreslonej czynnosci w stosunku do harmonogramu, op6znienia w przystgpieniu do usuwania awarii oraz
naruszenia zobowigzania do nieujawniania informacji otrzymanych w zwigzku z wykonywaniem umowy.

6.4.2.2.4 Umowy zwigzane z wymiang gazomierzy na zlecenie Wielkopolskiej Spéki Gazownictwa
Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu

Emitent jest strong wskazanych ponizej uméw zawartych z Wielkopolskg Spoétkg Gazownictwa Sp. z o.0.
z siedzibg w Poznaniu, na podstawie ktérych dokonuje wymiany gazomierzy na terenie Poznania.
Umowy zostaly zawarte w wyniku wyboru oferty ztozonej przez Emitenta w trybie ustawy Prawo
Zamoéwien Publicznych.

Strony ustality kary umowne w przypadku zagubienia gazomierza, zagubienia nowej plomby, za
naruszenie Ustawy o Ochronie Danych Osobowych, za zwiloke za kazdy dzien opdznienia
w przekazywaniu danych, za przekazanie niewlasciwych danych o stanie liczydta zdemontowanego
gazomierza, za przekazanie niewtasciwych danych dotyczacych nowo zamontowanego gazomierza.
Suma kar umownych naleznych Wielkopolskiej Spolce Gazownictwa Sp. z 0.0. nie moze w danym
miesiacu przekroczy¢ 50% naleznego Emitentowi wynagrodzenia w tym miesigcu. Kary umowne z tytutu
niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan przez Emitenta nalezne sg niezaleznie od tego,
czy Wielkopolska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. poniosta szkode.

Wielkopolska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. jest upowazniona do dochodzenia odszkodowania na
zasadach ogélnych w wysokosci przekraczajacej wartos¢ zastrzezonych kar umownych.

W przypadku niewykonania lub nieprawidtowego wykonania przez Emitenta zobowigzan wynikajgcych
z umowy Wielkopolska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. ma prawo, po uprzednim wezwaniu Emitenta do
ich wykonania w dodatkowo wyznaczonym terminie, wykona¢ jego obowigzki wynikajace z umowy we
wlasnym zakresie na koszt Emitenta. W takim przypadku, w zaleznosci od wyboru Wielkopolskiej Sp6tki
Gazownictwa Sp. z 0.0., koszty zwigzane z wykonaniem zastepczym zostang potragcone z wynagrodzenia
Emitenta lub uzyskane z zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy.

W razie zaistnienia istotnej zmiany okolicznosci powodujacej, ze wykonanie umowy nie lezy w interesie
publicznym, czego nie mozna byto przewidzie¢ w chwili jej zawarcia, Wielkopolska Spétka Gazownictwa
Sp. z 0.0. moze odstgpi¢ od umowy w terminie 30 dni od powziecia wiadomosci o tych okolicznosciach..

Emitent wniost zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy wigzace przez caly okres jej trwania
w wysokosci 2% wartosci wynagrodzenia catkowitego w formie gwarancji ubezpieczeniowej.
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Oznaczenie umowy Przedmiot umowy Datﬁnzi\)v\yve;/rcia Wynar?étc;gzenie Data ﬁﬁgxgzenia
GPZ.03-722-25/09(D) W}T;‘ngzg%zg’r?z'ify 26.10.2009 737 500,00 26.07.2010
GPZ.03-722-25/09(E) | er\g’,vn;il"z‘ir,‘%ggxgjiggorég 26.10.2009 902 700,00 26.07.2010
GPZ.03-722-25/09(H) | _ W?’r\]’é’g’;zj”y"’,‘ s\zﬁ?anrszéacz 26.10.2009 902 700,00 26.07.2010

Zrédfo: Emitent

6.4.2.2.5 Umowy na budowe stacji pomiarowo-rozliczeniowej w miejscowosci Rumin

W dniu 5 grudnia 2008 r. Emitent zawart ze spétkg Wielkopolska Spétka Gazownictwa Sp. z o.0.
z siedzibg w Poznaniu umowe GPZ.03-720-9/08, na podstawie ktorej Emitent wykonywat zadanie
— budowa stacji redukcyjno-pomiarowej | stopnia w miejscowosci Rumin wraz z czescig elektryczng
i AKP. Termin zakonczenia prac zostat okreslony na dzieh 31 lipca 2009 r.

Wynagrodzenie ryczaitowe za prace stanowigce przedmiot umowy ustalone zostatlo na kwote netto
1.750.000.00 zt. Zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy w wysokosci 10% catkowitego
wynagrodzenia umownego brutto zostato wniesione przez Emitenta w formie weksla wlasnego in blanco.

Umowa przewiduje kary umowne platne przez Emitenta w przypadku opOznienia w terminowym
przekazaniu przedmiotu umowy, opéznienia w usunieciu wad stwierdzonych przy odbiorze koncowym lub
w okresie gwarancji, spowodowanie opoOznien w realizacji robot w odniesieniu do harmonogramu
rzeczowo-finansowego z przyczyn zaleznych od Emitenta, odstgpienie od umowy z przyczyn zaleznych
od Emitenta przed rozpoczeciem robét oraz na etapie realizacji umowy.

W przypadkach op6znienia w realizacji prac lub nieusuniecia wad przez Wykonawce w terminie 14 dni od
jednokrotnego wezwania Zamawiajgcego, dokonanego listem poleconym, Zamawiajgcy ma prawo do
zlecenia prac, z ktérymi Wykonawca sie opdznia, lub do zlecenia usuniecia wad — innym uprawnionym
podmiotom na koszt i ryzyko Wykonawcy z prawem potracenia z wynagrodzenia Wykonawcy wszelkich
poniesionych przez Zamawiajacego udokumentowanych kosztow.

Wykonawca udziela Zamawiajgcemu gwarancji na okres 36 miesiecy, liczac od daty odbioru koncowego
lub od dnia usuniecia wad stwierdzonych w trakcie odbioru koncowego.

Emitent powierzyt czesciowe wykonanie prac przy pomocy nastepujacych podwykonawcow:

- Specjalistyczne Ustugi Gazownicze ,Gaz Serwis” Sp. z 0.0. z siedzibg w Opatéwku — prace branzy
technologicznej i budowlanej,

- ATREM S.A. z siedzibg w Ziotnikach, ul. Czolgowa 4, 62-002 Suchy Las - prace branzy
elektrycznej i AKP.

6.4.2.3 Umowy z Polskim Gérnictwem Naftowym i Gazownictwem S.A.

6.4.2.3.1 Umowa z Polskim Gérnictwem Naftowym i Gazownictwem S.A. z dnia 25 listopada 2009 r.

W dniu 25 listopada 2009 r. konsorcjum w skfadzie Emitent — lider Konsorcjum — oraz ATREM Spétka
Akcyjna — cztonek Konsorcjum podpisato umowe z Polskim Gérnictwem Naftowym i Gazownictwem
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Oddziat w Zielonej Gorze (,Zamawiajacy”) na zaprojektowanie
i wykonanie zadania inwestycyjnego pn. ,Zagospodarowanie odwiertow Barndwko-13K i Buszewo-18K
na ztozu BMB”.

Za wykonanie przedmiotu umowy Konsorcjum przystugiwaé bedzie wynagrodzenie ryczattowe
w wysokosci 2.960.000,00 zt netto, z czego cztonkowi Konsorcjum — spdice ATREM S.A. — przystuguje
974.000,00 zt netto.

Strony umowy ustality termin realizacji przedmiotu umowy do dnia 24 kwietnia 2010 roku.

Emitent udzieli PGNIG O/Zielona Goéra gwarancji jakosci rob6t stanowiacych przedmiot umowy na okres
36 miesiecy. Poczatek gwaranciji liczy sie od daty podpisania koncowego protokotu odbioru robét.

W zwigzku z realizacjg przedmiotu umowy strony przewidzialy nastepujace kary umowne:
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- za opOznienie przedstawienia do odbioru kompletnego projektu budowlanego, w okresie
pierwszych dwéch tygodni, w wysokosci 0,02% wynagrodzenia brutto za kazdy rozpoczety dzien
opOznienia;

— za opdznienie przedstawienia do odbioru kompletnego projektu budowlanego, przekraczajgce dwa
tygodnie, w wysokosci 0,03% wynagrodzenia brutto za kazdy rozpoczety dzien op6znienia;

— za opobznienie terminu realizacji catosci inwestycji, w okresie dwdch pierwszych tygodni,
w wysokosci 0,01% wynagrodzenia brutto za kazdy rozpoczety dzien op6znienia;

- za opOznienie terminu realizacji catosci inwestycji, przekraczajgce dwa tygodnie, w wysokosci
0,03% wynagrodzenia brutto za kazdy rozpoczety dzien opéznienia;

- za op6znienie w usunieciu wad, stwierdzonych przy odbiorze koricowym lub ujawnionych w okresie
gwarancji jakosci — w wysokosci 0,03% wynagrodzenia brutto za kazdy rozpoczety dzien
opoéznienia.

Strony majg prawo do naliczenia kar umownych w wysokosci 10% wartosci wynagrodzenia brutto
w przypadku odstgpienia od umowy z przyczyn, za ktére odpowiedzialno$¢ ponosi druga strona.

Zamawiajacy moze dochodzi¢ odszkodowania przewyzszajacego wysokos¢ zastrzezonych kar umownych
na zasadach ogolnych.

6.4.2.3.2 Umowa z Polskim Gérnictwem Naftowym i Gazownictwem S.A. z dnia 26 maja 2010 r.

W dniu 26 maja 2010 roku Emitent podpisat z Polskim Gérnictwem Naftowym i Gazownictwem S.A.
z siedzibg w Warszawie (,Zamawiajacy”) umowe, ktorej przedmiotem jest przeprowadzenie przez
Emitenta adaptacji urzadzen gazowych pracujacych w oparciu 0 gaz propan-butan-powietrze do pracy
w oparciu o gaz grupy E (GZ-50) i ich regulacji u odbiorcéw gazu, tj. podmiotow korzystajacych
z urzadzenia gazowego przylaczonego do sieci gazowej Mazowieckiej Spétki Gazownictwa Sp. z 0.0.
Oddziat Zaktad Gazowniczy Biatystok, w miejscowosci Pisz (,Odbiorca”) oraz przekazanie
Zamawiajgcemu bazy danych uzupetnionej po przeprowadzeniu adaptacji urzadzen gazowych.

Za wykonanie przedmiotu umowy Emitentowi przystugiwac¢ bedzie taczne wynagrodzenie w wysokosci
1.230.000,00 zt netto.

Strony ustality termin realizacji przedmiotu umowy od dnia 1 sierpnia 2010 roku do dnia 30 sierpnia 2010
roku, z mozliwoscig zmiany terminu zgodnie z zasadami okreslonymi w umowie.

W zwigzku z realizacjg przedmiotu umowy strony przewidzialy nastepujace kary umowne:

— za opOznienie w wykonaniu przedmiotu umowy oraz za op6znienie w przekazywaniu stanow
gazomierzy Zamawiajacy uprawniony jest do zgdania zaptaty kary umownej w wysokosci 0,5%
wartosci wynagrodzenia brutto za kazdy dzien opdznienia, nie wiecej jednak niz 50%
wynagrodzenia. Zamawiajacy uprawniony jest przy tym do zgdania odszkodowania przekraczajacego
wysokosci zastrzezonej kary umownej,

- w przypadku odstgpienia od umowy przez Zamawiajgcego z powodu okolicznosci, za ktore
odpowiedzialno$¢ ponosi Emitent, Emitent zobowigzany jest do zaptaty kary umownej w wysokosci
50% wynagrodzenia brutto.

Zamawiajacy jest uprawniony do dochodzenia odszkodowania uzupetniajgcego na zasadach ogéinych
w przypadku poniesienia szkody w wysokosci przekraczajacej ustalong wysokos¢ kary umownej.

Emitent udzieli Zamawiajacemu oraz Odbiorcom gwarancji usuniecia wad i usterek za wykonane prace
na okres 1 roku od dnia odbioru prac przez Zamawiajacego, przy czym okres gwarancji ulegnie
przediuzeniu o termin pomiedzy zgtoszeniem a usunigciem wady lub usterki. Ponadto Emitent jest
zobowiagzany do zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy w wysokosci 10% warto$ci zamowienia
brutto (gwarancja dobrego wykonania kontraktu). Emitent jest zobowigzany do zwrotu Zamawiajacemu
wszelkich kwot, ktére Zamawiajacy bedzie zobowigzany zaptaci¢ Odbiorcom w celu pokrycia roszczen
Odbiorcéw z tytutu szkdd wyrzadzonych w zwigzku z niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
umowy przez Emitenta.
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6.4.2.4 Umowy zwigzane z finansowaniem Emitenta

6.4.2.4.1 Umowa o0 przyznanie limitu wierzytelnosci kredytowych nr LW/402011-01/PLN zawarta
ze Svenska Handelsbanken AB Spétka Akcyjna Oddziaf Polska

Emitent zawart w dniu 3 lipca 2007 r. umowe ze Svenska Handelsbanken AB Spdtka Akcyjna Oddziat
Polska o przyznanie limitu wierzytelnosci kredytowych w celu finansowania biezacej dziatalnosci
gospodarcze;j.

Maksymalna kwota limitu wierzytelnosci okreslona zostata w umowie na kwote 5.000.000 zt. Limit zostat
udzielony do dnia 30 kwietnia 2014 r. i moze by¢ wykorzystywany w formie kredytu rewolwingowego
w PLN oraz w formie udzielonych przez bank gwarancji bankowych w PLN lub w innej walucie.

Od kwoty pozostajgcego do sptaty w danym czasie kredytu rewolwingowego udzielonego w ramach limitu
bank nalicza odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej okreslonej jako suma Handelsbanken Offer
Rate oraz marzy w stosunku rocznym. Od zadtuzenia Emitenta z tytutu wyptaty gwarancji bankowych
bank pobiera odsetki w wysokosci odsetek ustawowych. W przypadku przekroczenia przez Emitenta
w okresie kredytowania kwoty przyznanego kredytu bank nalicza od kwoty przekroczenia odsetki karne
wedlug zmiennej stopy procentowej. W przypadku opdznienia w sptacie kredytu rewolwingowego
udzielonego w ramach kredytu bank pobiera odsetki karne w wysokosci podwéjnych odsetek ustawowych
za kazdy dzien opéznienia.

taczne zabezpieczenie wierzytelnosci banku z tytutu umowy stanowi cesja wierzytelnosci
z zaakceptowanych przez bank kontraktow z takimi kontrahentami, jak spétki grupy PGNIG S.A. oraz
PBG S.A. oraz innymi kontrahentami na tgczng kwote 14 000 000 zt, z zastrzezeniem, ze w przypadku
gdy warto$¢ kontraktow bedacych przedmiotem cesji na skutek sptat dokonywanych przez kontrahentow
spadnie ponizej 200% wierzytelnosci banku z tytutu umowy, Emitent zobowigzuje sie do niezwtocznego
przedstawienia nowych kontraktéw celem dokonania cesji wierzytelnosci na bank.

Ponadto warunkiem wykorzystania limitu jest podpisanie przez Emitenta oswiadczenia o poddaniu sie
egzekuciji.

Bankowi przystuguje prawo do rozwigzania umowy z 30-dniowym terminem wypowiedzenia i zgdania
sptaty catosci limitu w przypadku:

a) niedotrzymania przez Emitenta warunkéw udzielenia limitu,
b) utraty przez Emitenta zdolnosci kredytowej,

c) stwierdzenia, ze oswiadczenia ztozone przez Emitenta w umowie lub w zwigzku z umowg byty
nieprawdziwe lub niezupetne w chwili ich skfadania lub gdy dostarczone przez Emitenta
dokumenty, na podstawie ktérych udzielony zostat kredyt, byty nieprawdziwe lub niezupeine, co
miato wplyw na decyzje kredytowa lub warunki umowy,

d) istotnego obnizenia sie, w ocenie banku, realnej warto$ci ustanowionego zabezpieczenia
i nieustanowienia dodatkowego zabezpieczenia zaakceptowanego przez bank,

e) wszczecia egzekucji wobec Emitenta przez innych wierzycieli.

Na podstawie umowy Emitent zobowigzat sie m.in. do utrzymywania w czasie trwania umowy
wspotczynnika kapitatéw wiasnych, liczonego jako stosunek kapitatlu witasnego spétki i pozyczek
podporzadkowanych udzielonych Emitentowi do sumy aktywédw Emitenta, na poziomie okreslonym
w umowie.

6.4.2.4.2 Umowa o kredyt terminowy nr T/402011-01/PLN zawarta ze Svenska Handelsbanken AB
Spofka Akcyjna Oddziat Polska

Emitent jest strong umowy z 19 grudnia 2007 r. o przyznanie kredytu terminowego w celu zakupu
nieruchomosci zlokalizowanej w Dabrowie, przy ul. Batorowskiej, dla ktérej Sad Rejonowy w Poznaniu,
Xl Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi KW o numerze PO1P/00086334/0 i KW o0 numerze
PO1P/00086335/7, w kwocie 7.000.000 zt oraz w celu przebudowy i rozbudowy budynkéw znajdujacych
sie na terenie ww. nieruchomosci i utwardzenia terenu, w kwocie 3.000.000 zt. Wysokos¢ przyznanego
limitu wynosi 10 000 000 zt. Okres kredytowania konczy sie 25 grudnia 2022 r. Emitent zobowigzat sie do
sptaty kwoty kredytu w miesiecznych réwnych ratach kapitatowych. Od kwoty pozostajgcego do sptaty
w danym czasie kredytu bank nalicza odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej okreslonej jako suma
stawki banku WCF 1M i marzy w stosunku rocznym. W przypadku opéznienia bankowi przystuguja
odsetki ustawowe.
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Warunkiem udostepnienia kredytu w celu nabycia ww. nieruchomosci jest dokonanie przez Emitenta
nastepujacych czynnosci:

a) przediozenie bankowi aktu notarialnego nabycia nieruchomosci oraz porozumienia pomiedzy
Emitentem a zbywca dotyczacego zmiany terminu zapfaty za nabywang nieruchomosc,

b) przedtozenie bankowi odpisu nalezycie sporzadzonego wniosku o wpis hipotek stanowigcych
zabezpieczenie wierzytelnosci banku z tytutu umowy wraz z dowodem ztozenia ich w sgdzie,

c) przediozenie bankowi potwierdzonych przez wiasciwy Urzad Skarbowy deklaracji PCC3 wraz
z dowodem uiszczenia podatku od czynnosci prawnych z tytutu ustanowienia hipotek,

d) zilozenie oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji prowadzonej przez bank na podstawie
bankowego tytutu egzekucyjnego,

e) przedtozeniu bankowi uchwaly zgody ustanowienia hipotek stanowigcych zabezpieczenie
wierzytelnosci banku,

f)  zlozenie dyspozycji wyptaty kredytu.
Warunkiem udostepnienia kredytu w celu dokonania inwestycji rozbudowy i przebudowy budynkéw
znajdujacych sie na nabywanej nieruchomosci oraz utwardzenie terenu jest:

a) przediozenie bankowi kosztorysu inwestyciji,

b) przediozenie w banku dyspozycji uruchomienia kolejnych transz kredytu oraz nieprzeterminowanych
faktur wystawianych w zwigzku z realizowang inwestycja, przy czym kwota kolejnych transz nie
moze by¢ nizsza niz 50.000 zt.

Kredyt, zgodnie z umowag, po spetnieniu warunkow udostepnienia wykorzystywany jest w nastepujacy
sposob:

a) | transza kredytu przeznaczona na zakup nieruchomosci wykorzystana zostata do dnia
31 grudnia 2007 r. poprzez przekazanie kwoty 7.000.000 zt na rachunek wskazany przez
zbywce,

b) kolejne transze przeznaczone na dokonanie inwestycji zostaly uruchomione na rachunek
Emitenta do dnia 15 wrzesnia 2008 r., a nastepnie przekazane na rachunki wystawcow faktur
wskazanych w dyspozycji ptatniczej Emitenta.

Zabezpieczenie wierzytelnosci banku z tytutu umowy stanowig;

a) hipoteka umowna zwykia tagczna w kwocie 10.000.000 zt na nieruchomosci nalezacej do Emitenta
zlokalizowanej w Dagbrowie, przy ul. Batorowskiej, dla ktérej Sad Rejonowy w Poznaniu
Wydziat XIIl Ksiag Wieczystych prowadzi KW nr PO1P/00086334/0 oraz KW o0 numerze
PO1P/00086335/7,

b) hipoteka umowna kaucyjna taczna do kwoty 710.000 zt nieruchomosci nalezacej do Emitenta
zlokalizowanej w Dabrowie, przy ul. Batorowskiej, dla ktérej Sad Rejonowy w Poznaniu
Wydziat Xl Ksigg Wieczystych prowadzi KW nr PO1P/00086334/0 oraz KW o0 numerze
PO1P/00086335/7,

c) cesja na bank wierzytelnosci z uméw ubezpieczenia nieruchomosci oraz cesja na bank
wierzytelnosci ze wszystkich nastepnych uméw ubezpieczenia tych nieruchomosci zawartych
przez Emitenta,

d) cesja wierzytelnosci z zaakceptowanych przez bank kontraktow z takimi kontrahentami, jak spétki
grupy PGNIG S.A., PBG S.A. i innymi zaakceptowanymi przez bank na tagczng kwote 4.000.000 zi,
Z tym zastrzezeniem, ze jezeli wartos¢ wierzytelnosci bedacych przedmiotem cesji na skutek
sptat dokonywanych przez kontrahentéw spadnie ponizej 3.000.000 zt, Emitent zobowigzuje sie
do niezwlocznego przedstawienia innych kontraktow celem dokonania cesji wierzytelnosci na
bank.

Ponadto Emitent zobowigzat sie do poddania sie egzekucji prowadzonej przez bank na podstawie
bankowego tytutu egzekucyjnego.

Emitent zobowigzat sie do utrzymywania w czasie trwania umowy wspoiczynnika kapitatéw wiasnych,
liczonego jako stosunek kapitalu wlasnego spoétki i pozyczek podporzadkowanych udzielonych
Emitentowi do sumy aktywéw Emitenta na poziomie okreslonym w umowie.
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Zestawienie zadtuzenia Emitenta z tytutu umow finansowych

. Aktualna Kwota Rodzaj Okres Roczna
Instytucja - . . -
. : kwota przyznanego | zobowigzania |kredytowania|wysokosé raty
finansujaca . . . . .
zobowiagzania kredytu finansowego do kapitatowej

Svenska Handelsbanken AB

Spélka Akcyjna 8837 209,40 |10 000 000,00| kredyt terminowy | 25.12.2022 697 674,36

przyznanie limitu
1625 452,39* | 5000 000,00 | wierzytelnosci 30.04.2014 0,00
kredytowych

Svenska Handelsbanken AB
Spoétka Akcyjna

* Kwota udzielonych przez bank gwarancji bankowych
Zr6dfo: Emitent.

6.4.2.5 Gwarancje ubezpieczeniowe

6.4.2.5.1 Umowa generalna o udzielanie ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych z InterRisk
Towarzystwo Ubezpieczen Spotka Akcyjna Vienna Insurance Group

Emitent zawart w dniu 7 kwietnia 2008 r. umowe generalng o udzielanie ubezpieczeniowych gwarancji
kontraktowych z Towarzystwem Ubezpieczen InterRisk S.A. w Warszawie, aktualnie InterRisk
Towarzystwo Ubezpieczen Spotka Akcyjna Vienna Insurance Group w Warszawie (dalej ,InterRisk S.A."),
na mocy ktérej Emitent moze korzystaé w zakresie swojej dziatalno$ci gospodarczej z: a) gwarancji
zaptaty wadium — w zwigzku ze skfadanymi przez Emitenta ofertami w przetargach, b) gwarancji
nalezytego wykonania kontraktu — tytutem zabezpieczenia nalezytego wykonania zobowigzan zaciagnietych
przez Emitenta w umowach, c) gwarancji usuniecia wad i usterek — tytutem zabezpieczenia usuniecia
wad i usterek na podstawie wynikajacych ze zrealizowanych przez Emitenta umow. taczna
odpowiedzialnos¢ InterRisk S.A. z tytulu wszystkich wydanych gwarancji nie moze przekroczy¢ sumy
5.100.000,00 zt, przy czym limit gwarancyjny dla: a) gwarancji zaptaty wadium wynosi 600.000,00 zi,
w tym dla pojedynczej gwarancji do 500.000,00 zi, b) gwarancji nalezytego wykonania kontraktu wynosi
3.000.000,00 zt, w tym dla pojedynczej gwarancji do 1.500.000,00 zi, ¢) gwarancji usuniecia wad i usterek
wynosi 1.500.000,00 zt, w tym dla pojedynczej gwarancji do 500.000,00 zt.

W przypadku dokonania przez InterRisk S.A. zaptaty na rzecz beneficjenta gwarancji, tj. kontrahenta
Emitenta, z tytutu udzielonej mu gwarancji Emitent jest zobowigzany zwréci¢ InterRisk S.A. kwote
wyptacong w terminie 7 dni od dnia otrzymania od InterRisk S.A. wezwania do zaptaty. Zgodnie z umowg
w przypadku zgtoszenia do InterRisk S.A. przez beneficjenta gwarancji roszczenia z tytutu udzielonej
gwarancji, InterRisk S.A. wstrzyma wystawianie dalszych gwarancji do czasu zwrotu InterRisk S.A.
zaptaconych za Emitenta kwot. W takiej sytuacji InterRisk S.A. ma takze prawo wypowiedzenia umowy
w czesci dotyczacej udzielania Emitentowi kolejnych gwarancji ze skutkiem natychmiastowym.

Za kazda wystawiong przez InterRisk S.A. gwarancje pobierana jest opfata, ktorej wysokos$¢ jest
uzalezniona od okresu obowigzywania gwarancji, wysokosci sumy gwarancyjnej i rodzaju gwaranciji:

Zgodnie z postanowieniami umowy InterRisk S.A. bedzie udzielat Emitentowi przedmiotowych gwarancji
do 15 lipca 2010 r.

Zabezpieczeniem wierzytelnosci InterRisk S.A. z tytutu zaptaconych z gwarancji kwot jest szes¢ weksli
wilasnych Emitenta in blanco z klauzulg bez protestu, a w przypadku wystepowania Emitenta
w konsorcjum, dodatkowo poreczenie wekslowe konsorcjanta lub konsorcjantow.

Zestawienie udzielonych przez InterRisk S.A. ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych:

Liczba i rodzaj gwarancji Kwota gwarancji Poniesione optaty
9 gwarancji nalezytego wykonania kontraktu 2 489 641,59 80 872,21
3 gwarancje usuniecia wad i usterek 120 292,00 4 356,35

Zrédfo: Emitent
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6.4.25.2 Umowa-zlecenie o okresowe udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych z PZU S.A.

Emitent zawart w dniu 9 wrzesnia 2009 r. Umowe-zlecenie o okresowe udzielanie gwarancji
ubezpieczeniowych kontraktowych z Powszechnym Zakladem Ubezpieczen S.A. w Warszawie (dalej
LPZU S.A."), na mocy ktérej Emitent moze korzystaé — w zakresie swojej dziatalnosci gospodarczej
zwigzanej z przystapieniem do przetargéw oraz umowami z zakresu: dostawy, serwisu badz o roboty
budowlane (w tym prace remontowe i inne), z wylgczeniem dziatalnosci deweloperskiej oraz budowy
obiektéw mieszkalnych — z nastepujacych gwarancji: a) gwarancji zaptaty wadium, b) gwaranciji
nalezytego wykonania kontraktu, c) gwarancji usuniecia wad i usterek, d) gwarancji nalezytego
wykonania umowy i usuniecia wad.

Maksymalny limit udzielonych gwarancji nie moze przekroczy¢ sumy 6.500.000,00 zt. PZU S.A. ma
prawo w kazdym czasie zmniejszy¢ maksymalny limit, w przypadku gdy Emitent nie dokona zmiany lub
nie ustanowi dodatkowego zabezpieczenia wierzytelno$ci PZU S.A. lub gdy dojdzie do pogorszenia
sytuacji ekonomiczno-finansowej Emitenta, ktére w ocenie PZU S.A. moze wplyna¢ na utrate zdolnosci
Emitenta do wykonania jego zobowigzan wynikajacych z umowy.

Gwarancje moga by¢ wystawione na okres nie dtuzszy niz: a) okres trwania przetargu i nie dtuzej niz 6 m-cy
dla gwarancji zaptaty wadium, b) 130 dni w ramach inwestycji wspétfinansowanych ze $rodkéw Unii
Europejskiej, z mozliwoscig przediuzenia okresu o 60 dni dla gwarancji zaptaty wadium, c) 48 m-cy dla
gwarancji nalezytego wykonania kontraktu, d) 72 m-ce dla gwarancji usuniecia wad i usterek, €) 84 m-ce
dla gwarancji nalezytego wykonania umowy i usuniecia wad tacznie dla jednego kontraktu.

Za kazda wystawiong przez PZU S.A. gwarancje pobierana jest opfata, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona
od okresu obowigzywania gwarancji, wysoko$ci sumy gwarancyjnej i rodzaju gwarancji:

W przypadku dokonania przez PZU S.A. zaptaty na rzecz beneficjenta gwarancji, tj. kontrahenta
Emitenta, z tytutu udzielonej mu gwarancji Emitent jest zobowigzany zwrdci¢ PZU S.A. kwote wyptacong
w terminie 7 dni od dnia wezwania do zaptaty przez PZU S.A.

Zgodnie z postanowieniami umowy PZU S.A. bedzie udzielat Emitentowi przedmiotowych gwarancji do
dnia 8 wrzesnia 2010 r. Powyzszy termin moze ulec przedtuzeniu.

Zabezpieczeniem wierzytelnosci PZU S.A. z tytutu zaptaconych z gwarancji kwot sg trzy weksle wtasne
Emitenta in blanco wraz z deklaracjg wekslowa. W przypadku obnizenia realnej wartosci ustanowionych
zabezpieczen lub pogorszenia sytuacji ekonomiczno-finansowej Emitenta, PZU S.A. moze zgda¢ zmiany
lub dodatkowego zabezpieczenia.

Zestawienie udzielonych przez PZU S.A. ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych:

Liczba i rodzaj gwarancji Kwota gwarancji Poniesione optaty
11 gwarancji nalezytego wykonania kontraktu 799 627,98 8 927,00
25 gwaranciji usuniecia wad i usterek 1534 827,87 61 134,42

Zrédfo: Emitent

6.4.2.5.3 Umowa generalna o gwarancje ubezpieczeniowe z UNIQA Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

Emitent zawart w dniu 27 sierpnia 2008 r. umowe generalng o gwarancje ubezpieczeniowe z UNIQA
Towarzystwo Ubezpieczen S.A. z siedzibg w todzi (dalej ,UNIQA"), na mocy ktérej Emitent moze
korzysta¢ z nastepujacych gwarancji: a) gwarancji zaptaty wadium, b) gwarancji nalezytego wykonania
kontraktu, ¢) gwarancji usuniecia wad i usterek.

Maksymalny limit udzielonych gwarancji nie moze przekroczy¢ sumy 3.000.000,00 zi.

Stawka za wystawienie jednostkowej gwarancji jest uzalezniona od okresu obowigzywania gwarancji,
wysokosci sumy gwarancyjnej i rodzaju gwarancji.

Zgodnie z postanowieniami umowy UNIQA bedzie udzielat Emitentowi przedmiotowych gwarancji do dnia
26.08.2009 r.

Zabezpieczeniem wierzytelnosci UNIQA z tytutu zaptaconych z gwarancji kwot jest 10 weksli wtasnych
Emitenta in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.
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Zestawienie udzielonych przez UNIQA ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych:

Liczba i rodzaj gwarancji Kwota gwarancji Poniesione optaty

Gwarancja usuniecia wad i usterek 17 049,50 737,00

Zrédfo: Emitent

6.4.2.5.4 Umowa wspofpracy w zakresie udzielania gwarancji ubezpieczeniowych w ramach limitu
gwarancyjnego z Sopockim Towarzystwem Ergo Hestia S.A.

Emitent zawart w dniu 19 lipca 2005 r. umowe wspoéipracy w zakresie udzielania gwarancji
ubezpieczeniowych w ramach limitu gwarancyjnego z Sopockim Towarzystwem Ergo Hestia S.A.,
z siedzibg w Sopocie (dalej ,Hestia”), na mocy ktérej Emitent moze korzysta¢ z nastepujacych gwarancji:
a) gwarancji zaptaty wadium, b) gwarancji nalezytego wykonania kontraktu lub usuniecia wad i usterek.

Maksymalny limit udzielonych gwarancji nie moze przekroczy¢ sumy 2.500.000,00 zt.

Gwarancje mogg by¢ wystawione na okres nie diuzszy niz: a) 3 m-ce dla gwarancji zaptaty wadium,
b) 48 m-cy dla gwarancji dobrego wykonania kontraktu lub usuniecia wad i usterek, c¢) 60 m-cy dla
gwarancji dobrego wykonania kontraktu i usuniecia wad i usterek.

Za kazda wystawiong przez Hestia gwarancje pobierana jest optata, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od
okresu obowigzywania gwarancji, wysokosci sumy gwarancyjnej i rodzaju gwaranciji.

W przypadku dokonania przez Hestia zaptaty na rzecz beneficjenta gwaranciji, tj. kontrahenta Emitenta,
Z tytutu udzielonej mu gwarancji Emitent jest zobowigzany zwrdci¢ Hestia kwote wyptacong w terminie
5 dni od dnia dokonania wyptaty przez Hestia.

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony z prawem do 30-dniowego okresu wypowiedzenia.

Zabezpieczeniem wierzytelnosci Hestia z tytutu zaptaconych z gwarancji kwot jest dziesieé weksli
wiasnych Emitenta in blanco z klauzulg bez protestu wraz z deklaracjg wekslowa. W przypadku obnizenia
realnej warto$ci ustanowionych zabezpieczen Iub pogorszenia sytuacji ekonomiczno-finansowej
Emitenta, Hestia moze zgdac zmiany lub dodatkowego zabezpieczenia.

Zestawienie udzielonych przez Hestia ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych:

Liczbai rodzaj gwarancji Kwota gwarancji Poniesione optaty
5 gwarancji nalezytego wykonania kontraktu 116 777,00 2 930,00
15 gwarancji usuniecia wad lub usterek 424 019,15 19 638,39

Zrédfo: Emitent

6.4.3 Uzaleznienie od nowych proceséw produkcyjnych

Emitent nie jest uzalezniony od jakichkolwiek proceséw produkcyjnych.

6.5 Zalozenia odnosnie do wszelkich oswiadczen Emitenta dotyczacych jego pozycji
konkurencyjnej

Emitent nie sktadat w Prospekcie oswiadczeh odnosnie do jego pozycji konkurencyjnej.
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7 Struktura organizacyjna
7.1 Opis Grupy Kapitatowej, do ktérej nalezy Emitent

TESGAS S.A. jest podmiotem dominujagcym wobec SEGUS Sp. z 0.0. oraz Stal Warsztat Sp. z o.0.
Ponizej przedstawione sg podstawowe informacije na temat podmiotéw z Grupy Kapitatowej Emitenta.

7.2 Wykaz podmiotéw zaleznych Emitenta wraz z podaniem ich nazwy, kraju inkorporaciji,
siedziby, procentowego udziatu Emitenta w ich kapitale i gtosach
7.2.1 Informacje dotyczgce SEGUS Sp. z 0.0.

Nazwa (firma): SEGUS Sp. zo.o.

Polska

Kraj siedziby:

Siedziba:

Szczecin

Adres siedziby:

ul. Debogo6rska 22, 71-717 Szczecin

Telefon: tel.: 091/421 4210
Faks: faks: 091/421 4211
Adres e-mail: biuro@sequs.pl

Strona internetowa:

www.segus.pl

REGON 812503971
NIP 955-20-38-979
KRS 0000110301

Zrédto: Emitent

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci SEGUS Sp. z 0.0. jest Swiadczenie ustug w zakresie eksploatacji zt6z
ropy naftowej i gazu ziemnego.

Emitent posiada 420 udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy w kapitale zaktadowym SEGUS
Sp. z 0.0., co stanowi 70% udziatlu w ogolnej wysokosci kapitatu zaktadowego spétki i uprawnia do
wykonywania 70% gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikéw spotki SEGUS Sp. z o.0.

Spoétki sg dodatkowo powigzane personalnie poprzez pana Piotra Majewskiego, ktory — bedac
Wiceprezesem Zarzadu Emitenta — jest jednoczesnie prokurentem spdtki SEGUS Sp. z 0.0. Spotka

SEGUS Sp. z 0.0. nie podlega konsolidacji w sprawozdawczosci finansowej Spotki.

7.2.2 Informacje dotyczgce Stal Warsztat Sp. z 0.0.
Nazwa (firma): Stal Warsztat Sp. z 0.0.
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Poznan
Adres siedziby: ul. Gotezycka 95, 61-357 Poznan
Telefon: tel.: 61/653 1050
Faks: faks: 61/653 1051
Adres e-mail: biuro@stalwarsztat.pl

Strona internetowa:

www.stalwarsztat.pl

REGON 634458780
NIP 7792198279
KRS 0000324395

Zrédto: Emitent

Stal Warsztat Sp.

z 0.0. jest podmiotem specjalizujgcym sie w obrobce skrawaniem (CNC

i konwencjonalna), obrébce plastycznej blach i termicznym wypalaniem blach. Oferta Stal Warsztat Sp. z o0.0.
obejmuje projektowanie we wiasnym centrum technologiczno-konstrukcyjnym oraz wykonawstwo
stalowych obudow stacji gazowych i energetycznych, obudéw agregatow pradotwoérczych, elementy
potaczen kotnierzowych oraz czesci urzgdzen dla gazownictwa.
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Emitent posiada 1.181 udziatéw o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy w kapitale zaktadowym Stal
Warsztat Sp. z 0.0., co stanowi 50,04% udziatlu w ogélnej wysokosci kapitatu zaktadowego tej spotki
i uprawnia do wykonywania 50,04% gtoséw na Zgromadzeniu Wspélnikdw spditki Stal Warsztat Sp. z o.0.
Po rejestracji podwyzszenia kapitatu wynikajgcego z emisji objetych w kwietniu 2010 roku przez Emitenta
nowych 4.000 udziatéw w Stal Warsztat Emitent zwiekszy swoj udziat kapitatowy w spétce Stal Warsztat
Sp. z 0.0. do 81,5%.

8 Srodki trwate

Informacje dotyczace juz istniejacych lub planowanych znaczacych rzeczowych aktywow
trwalych, w tym dzierzawionych nieruchomosci, oraz jakichkolwiek obciazen ustanowionych
na tych aktywach

8.11

8.1.1.1 Nieruchomosci Emitenta

Nieruchomosci

Ponizsze zestawienie wskazuje nieruchomosci, ktoérych wiascicielem jest Emitent. Na wskazanych
nieruchomosciach znajduje sie gtébwna siedziba Sg)é’rki, sktadajgca sie z budynku biurowego
o powierzchni 1.410 m? oraz hala o powierzchni 1.275 m®.

Lp.

1

2

Potozenie i oznaczenie
nieruchomosci

Dabrowa, ul. Batorowska 9

KW PO1P/00086335/7 prowadzona przez
SR Poznan-Stare Miasto w Poznaniu,
V Wydziat Ksigg Wieczystych, dziatka 226/19

Dabrowa, ul. Batorowska 9

KW PO1P/00086334/7 prowadzona przez
SR Poznan-Stare Miasto w Poznaniu,
V Wydziat Ksigg Wieczystych, dziatka 226/22
oraz 226/21

Powierzchnia

0,7122 ha

0,9634 ha

Tytut prawny

Wiasnosé

Wiasnosé

Ciezary i obcigzenia

1. hipoteka umowna taczna zwykla na
sume 10.000.000,00 zt na zabezpieczenie
sptaty kredytu nr T/402011-01/PLN na
rzecz Svenska Handelsbanken AB S.A.
Oddziat w Polsce (nieruchomos$¢ wspot-
obcigzona PO1P/00086334/0);

2. hipoteka umowna taczna kaucyjna do
kwoty 710.000,00 zt na zabezpieczenie
sptaty kredytu nr T/402011-01/PLN na
rzecz Svenska Handelsbanken AB S.A.
Oddziat w Polsce (nieruchomos$¢ wspot-
obcigzona PO1P/00086334/0)

1. hipoteka umowna ftgczna zwykia na
sume 10.000.000,00 zt na zabezpieczenie
sptaty kredytu nr T/402011-01/PLN na
rzecz Svenska Handelsbanken AB S.A.
Oddziat w Polsce (nieruchomos$é wspot-
obcigzona PO1P/00086335/0);

2. hipoteka umowna taczna kaucyjna do
kwoty 710.000,00 zt na zabezpieczenie
sptaty kredytu nr T/402011-01/PLN na
rzecz Svenska Handelsbanken AB S.A.
Oddziat w Polsce (nieruchomos¢ wspot-
obcigzona PO1P/00086335/0)

Uwagi

Ostrzezenie w Dziale 1l KW — wpis
ogtoszenia upadiosci obejmujacy likwidacje
majatku dtuznika

Brak

Zrédfo: Emitent

8.1.1.2 Nieruchomosci wynajmowane lub leasingowane przez Emitenta

Emitent, poza nieruchomosciami, ktérych jest witascicielem, a ktére zostaly wskazane w pkt 8.1.1.1.
powyzej, wykorzystuje w ramach prowadzonej dziatalnosci okreslone ponizej nieruchomosci na
podstawie uméw leasingu badz uméw najmu.

Umowa leasingu z Raiffeisen-Leasing Polska S.A. z siedzibg w Warszawie.

W dniu 21.12.2005 roku Emitent zawart z Raiffeisen-Leasing Polska S.A. z siedzibg w Warszawie umowe
leasingu nieruchomosci potozonej w Wysogotowie przy ul. Serdecznej 8, sktadajacej sie z dziatek gruntu
oznaczonych numerami ewidencyjnymi 64/31 oraz 64/32 o facznej powierzchni 0,6517 ha, dla ktérej Sad
Rejonowy w Poznaniu XIlI Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzit ksiege wieczystg nr PO1P/00180139/2
wraz z budynkami biurowo-warsztatowymi o tgcznej powierzchni uzytkowej 1.365 m?, budynkiem biurowym
0 powierzchni uzytkowej 1.102 m2 oraz budynkiem magazynowo-warsztatowym o powierzchni uzytkowej
429 m?, wraz z infrastrukturg, maszynami i urzgdzeniami posadzonymi na nieruchomosci.
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Przedmiotowa nieruchomos$é, celem oddania jej do korzystania Emitentowi na podstawie umowy
leasingu, zostata nabyta przez Raiffeisen-Leasing Polska S.A. z siedzibg w Warszawie od Emitenta za
cene 11.000.000,00 zt netto.

Umowa leasingu w odniesieniu do gruntu zostata zawarta jako leasing finansowy, zas w odniesieniu do
budynkéw i instalacji — leasing operacyjny.

Umowa leasingu zostata zawarta na okres 120 miesiecy od konca miesigca, w ktérym doszio do
przekazania nieruchomosci, za tagcznym wynagrodzeniem na dzieh zawarcia umowy przy przyjeciu stopy
WIBOR 1M z dnia poprzedzajgcego zawarcie umowy w wysokosci 16.760.417,20 zt netto.

Celem zabezpieczenia roszczen Raiffeisen-Leasing Polska S.A. z siedzibg w Warszawie z tytutu
przedmiotowej umowy Emitent udzielit nastepujgcych zabezpieczen:

m weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

m petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bankowym Emitenta w Raiffeisen Bank Polska
S.A. z siedzibg w Warszawie,

m petnomocnictwo do obcigzania rachunkéw bankowych Emitenta w Raiffeisen Bank Polska S.A.
z siedzibg w Warszawie kwotami wynikajagcymi z okreslonych w umowie zobowigzan,
w umownych terminach zaptaty, w tym takze zobowigzania zaptaty ceny za nieruchomos$¢
w przypadku jej odkupu przez Emitenta oraz zobowigzanie do udzielenia petnomocnictwa do
innych rachunkéw, o ile tego typu rachunki bedg prowadzone w innym banku,

m os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji na zasadzie art. 777 8 5 Kodeksu Postepowania
Cywilnego do kwoty 20.250.000,00 zt w terminie do dnia 31.12.2016 roku,

= wptate zwrotnej kaucji gwarancyjnej w wysokosci 3.899.996,00 zi,

m cesje wierzytelnosci z uméw najmu zawartych przez Emitenta z nastepujacymi najemcami,
wynajmujacymi powierzchnie w przedmiotowej nieruchomosci, poprzez zawarcie umow przelewu
wierzytelnosci na zabezpieczenie, wraz z cesjg praw wynikajacych z ewentualnych zabezpieczen
ptatnosci czynszu najmu,

m zobowigzanie do dokonania cesji wierzytelnosci z tytutlu czynszu najmu i wszelkich optat
dodatkowych wynikajagcych z umoéw najmu, ktérych przedmiotem bedzie leasingowana
nieruchomoseé.

Emitent zobowigzat sie réwniez do nieudzielania jakichkolwiek petnomocnictw do dysponowania
rachunkami, co do ktérych udzielit peilnomocnictwa na rzecz Raiffeisen-Leasing Polska S.A. z siedzibg
w Warszawie oraz udzielenia innych zabezpieczeh w przypadku wygasniecia lub utraty ktoregokolwiek
z zabezpieczen przewidzianych umowa. Brak ktéregokolwiek zabezpieczenia upowaznia Raiffeisen-
-Leasing Polska S.A. z siedzibg w Warszawie do rozwigzania w trybie natychmiastowym umowy.

Emitent zobowigzat sie do utrzymania okreslonego w umowie poziomu przeplywu dochodéw na
rachunkach, co do ktorych ustanowit zabezpieczenie, oraz do:

m niedokonywania bez uprzedniej zgody Raiffeisen-Leasing Polska S.A. z siedzibg w Warszawie
zmiany w zakresie dziatalnosci swojego przedsiebiorstwa, mogacych mie¢ wptyw na jego
sytuacje ekonomiczno-finansowa,

m niezaciggania bez uprzedniej zgody Raiffeisen-Leasing Polska S.A. z siedzibg w Warszawie
umoéw pozyczek, kredytéw i innych zobowigzan, z wyjatkiem biezacych zobowigzan wynikajacych
Z dziatalnosci operacyjnej.

Umowa przewiduje dodatkowo odpowiedzialno$¢ Emitenta w razie zniszczenia budynkoéw i instalacji na
nieruchomosci w sytuacji odmowy wypfaty ubezpieczenia przez ubezpieczyciela.

Raiffeisen-Leasing Polska S.A. z siedzibg w Warszawie uprawniony jest do przedterminowego
rozwigzania umowy w razie m.in. zalegania z zaptatg jednej raty leasingowej, braku ustanowienia
rownowaznego zabezpieczenia, naruszenia obowigzku przekazywania informacji finansowych
i okreslonych w umowie zaswiadczen, naruszenia zobowigzania dot. rachunkéw bankowych
i utrzymywania, naruszenia zobowigzania w zakresie uzyskiwania uprzednich zgdd w przypadkach
okreslonych w umowie oraz naruszenia przez Emitenta postanowien umowy i nieusuniecia takich
naruszen w terminie 21 dni.
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Umowa przewiduje rowniez zobowigzanie Raiffeisen-Leasing Polska S.A. z siedzibg w Warszawie do
ztozenia oferty odkupu nieruchomosci w razie przedterminowego rozwigzania lub wygasniecia umowy
leasingu.

Na podstawie uméw leasingu Raiffeisen-Leasing Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przenidst na
Emitenta prawa z tytutu umow najmu majacych za przedmiot nieruchomos$¢é, z zastrzezeniem
koniecznosci uzyskiwania zgody na dokonywanie zmian bgdz rozwigzanie obowigzujacych uméw.

Ponizej prezentujemy opis nieruchomosci wykorzystywanej przez Emitenta na podstawie umowy
leasingu.

1.

Potozenie i oznaczenie
nieruchomosci

Wysogotowo, ul. Serdeczna 8

KW nr PO1P/00180139/2 prowadzona przez Sad Rejonowy Poznan — Stare Miasto
w Poznaniu, dziatka 64/32

Powierzchnia

Powierzchnia uzytkowa ogétem — 1.531 m%, w tym:
m powierzchnia uzytkowa — Biuro — 1.102 m?,
m  powierzchnia uzytkowa — Hala — 429 m?,
Powierzchnia dziatki 4.320 m?

Budynki Budynek T
Tytut prawny Umowa leasingu ze spoétkg Raiffeisen-Leasing Polska S.A. z dnia 21.12.2005 r.
Wykorzystanie Wynajem na rzecz spétki PBG S.A. z siedzibg w Wysogotowie na podstawie umowy

najmu z dnia 31.10.2008 r.
m przedmiot najmu — pomieszczenie biurowe na parterze i | pietrze budynku
o] powizerzchni 533,57 m® oraz hala magazynowo-produkcyjna o powierzchni
429 m
m  miesieczny taczny czynsz najmu 34.901,90 zt,
m okres obowigzywania umowy - czas nieoznaczony,
wypowiedzenia z zachowaniem 3-miesiecznego okresu.
Wynajem na rzecz spotki KRI S.A. z siedzibg w Wysogotowie na podstawie umowy
najmu z dnia 19.10.2001 r. (z p6zn. aneksami).
m przedmiot najmu — pomieszczenie biurowe na Il pietrze o powierzchni 225 mz
®m  miesigczny czynsz najmu — 11.280,00 zt
m okres obowigzywania umowy - czas nieoznaczony,
wypowiedzenia z zachowaniem 2-miesiecznego okresu.

z mozliwoscig

z mozliwoscig

Potozenie i oznaczenie
nieruchomosci

Wysogotowo, ul. Serdeczna 8
KW nr PO1P/00180139/2 prowadzona przez Sad Rejonowy Poznan — Stare Miasto
w Poznaniu, dziatka 64/31

Powierzchnia

Powierzchnia uzytkowa — 1.401 m?
Powierzchnia dziatki 2.177 m?

Budynki Budynek E i E1
Tytut prawny Umowa leasingu ze spotkg Raiffeisen-Leasing Polska S.A. z dnia 21.12.2005 r.
Wykorzystanie Wynajem na rzecz spétki PBG S.A. z siedzibg w Wysogotowie na podstawie umowy

najmu z dnia 31.10.2005 r. (z p6zn. aneksami).
m przedmiot najmu — pomieszczenia biurowe o powierzchni 705,5 m? w budynku E
m  miesieczny czynsz najmu — 32.805,75 zt netto
m okres obowigzywania umowy — 66 miesiecy.
Wynajem na rzecz spétki PBG S.A. z siedzibg w Wysogotowie na podstawie umowy
najmu z dnia 31.10.2005 r. (z pdzn. aneksami).
= przedmiot najmu — pomieszczenia biurowe o powierzchni 713 m” w budynku E1
m  miesieczny czynsz najmu — 33.154,50 zt netto
m  okres obowigzywania umowy — 66 miesiecy.
Wynajem na rzecz ,Dwér w Smdélsku” na podstawie umowy nr 05/04/TZ/R/2008
z dnia 1 kwietnia 2008 .
= przedmiot najmu — pomieszczenia biurowe o powierzchni 13 m?
m  miesieczny czynsz najmu — 604,50 zt netto
m  okres obowigzywania umowy — czas nieokreslony, z mozliwoscig rozwigzania
z zachowaniem 1-miesiecznego okresu wypowiedzenia.

Zrédfo: Emitent

88

Prospekt emisyjny TESGAS S.A.




CZESC Il - DOKUMENT REJESTRACYJNY

Nieruchomosci wykorzystywane przez Emitenta na podstawie umoéw najmu:

Potozenie
Lp. i oznaczenie Przeznaczenie Powierzchnia Tytut prawny
nieruchomosci
1. |Leszno Dziatalnosc¢ Pomieszczenia socjalne | Umowa najmu z dnia 24.04.2006 r.
ul. Przemystowa 12 terenowa -111m? z Wielkopolska Spoétka Gazownictwa
Emitenta Sp. z o.0. Oddziat Gazowniczy w
Poznaniu
— miesieczny czynsz — 2.775,00 zt netto
— okres obowigzywania umowy — czas
nieokreslony, z mozliwoscig
rozwigzania z zachowaniem
1-miesigcznego okresu
wypowiedzenia
Pomieszczenia Umowa najmu z dnia 26 pazdziernika
warsztatowo- 2000 r. z Polskim Gornictwem Naftowym
-magazynowe 255,40m° | i Gazownictwem S.A. Oddziat Poznan
Biurowe 55,30 m? z dn!a 26.10.2000 r.
2 — miesieczny czynsz — 3.753,50,00 zt
Tereny 300 m netto
— okres obowigzywania umowy — czas
nieokreslony, z mozliwoscig
rozwigzania z zachowaniem
6-miesiecznego okresu
wypowiedzenia
2. | Pita Dziatalnos¢ Grunt — 500 m? Umowa dzierzawy z dnia 01.06.2007 r.
ul. Poznanska 20 terenowa z Wielkopolska Spétkg Gazownictwa
Emitenta Sp. z 0.0. Oddziat Zaktad Gazowniczy
w Poznaniu
— miesieczny czynsz — 1.000,00 zt
— okres obowigzywania umowy — czas
nieokreslony, z mozliwoscig
rozwigzania z zachowaniem
3-miesiecznego okresu
wypowiedzenia
Pomieszczenia Umowa najmu z dnia 26 pazdziernika
warsztatowo- 2000 r. z Polskim Gornictwem Naftowym
-magazynowe 140 m? i Gazownictwem S.A. Oddziat Poznan
Biurowe 20 m?2 z dn?a 26.10.2000 r.
— miesieczny czynsz — 1.280,00 zt netto
— okres obowigzywania umowy — czas
nieokreslony, z mozliwoscig
rozwigzania z zachowaniem
6-miesiecznego okresu
wypowiedzenia
3. | Gorzow Wielkopolski Dziatalnosc¢ Powierzchnia warsztatowo- | Umowa najmu z Polskim Gornictwem
ul. Sikorskiego 73 terenowa -magazynowa 52 m? Naftowym i Gazownictwem S.A. Oddziat
Emitenta Tereny pod kontenery Szcz.ec.in z dnia 1.05.2002 r.
biurowe 260 m2 — miesieczny czynsz — 1.449,18 zt netto
. — okres obowigzywania umowy — czas
Drogi i place zaktadowe nieokreslony, z mozliwoscia
—550m rozwigzania z zachowaniem
6 miesiecznego okresu
wypowiedzenia
4. | Mysliborz Grupa Pomieszczenie 34,8 m? Umowa najmu z Przedsiebiorstwem
ul. Lipowa 13 Terenowa Plac 336 m2 Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. z siedzibg
w Mysliborzu
— miesieczny czynsz najmu — 604,80 zt
— okres obowigzywania umowy — czas
nieokreslony, z mozliwoscig
rozwigzania z zachowaniem
12-miesiecznego okresu
wypowiedzenia
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Potozenie
Lp. i oznaczenie Przeznaczenie Powierzchnia Tytut prawny
nieruchomosci
5. | Gniezno Grupa Pomieszczenia Umowa najmu z Polskim Gdrnictwem
ul. Chrobrego 24/25 Terenowa warsztatowo- Naftowym i Gazownictwem S.A. Oddziat
-magazynowe 36 m? Poznan z dnia 26.10.2000 r.
Pomieszczenia biurowe |~ miesieczny czynsz najmu 465,00 z
7 m2 netto
- okres obowigzywania umowy — czas
nieokreslony, z mozliwoscig
rozwigzania z zachowaniem
6-miesiecznego okresu
wypowiedzenia
6. | Rakoniewice Grupa 149,27 m? Umowa najmu z Wielkopolskg Spoétka
ul. Zamkowa 7 Terenowa W tym: Gazownictwa Sp. z 0.0. Odziat Gazow-
) ) ) niczy w Poznaniu dnia 01.05.2009 r.
42,09 m° PU socjalnej | - miesieczny czynsz najmu
107,18 m? PU —2.148,89 zt netto
magazynowo- - okres obowigzywania umowy — czas
-warsztatowej nieokreslony, z mozliwoscig
rozwigzania z zachowaniem
6-miesiecznego okresu
wypowiedzenia
7. | Rozdzielnia Gazu Magazyn THT Pomieszczenia Umowa najmu z Polskim Gérnictwem

Poznan Potudnie
ul. Gtogowska 412

warsztatowo-
-magazynowe 72 m?

Naftowym i Gazownictwem S.A. Oddziat

Poznan z dnia 26.10.2000 r.

— miesieczny czynsz najmu — 720,00 zt
netto

— okres obowigzywania umowy — czas
nieokreslony, z mozliwoscig
rozwigzania z zachowaniem
6-miesiecznego okresu
wypowiedzenia

Zrédfo: Emitent

8.1.2

Inne istotne srodki trwafe

Poza nieruchomosciami Emitent dysponuje nastepujgcymi znaczacymi aktywami trwatymi.

Srodki trwate, ktérych wtascicielem jest Emitent:

Lp. | Nazwa Wartosé ksiegowa na dzien 30.04.2010 (zt)
1. |Agregaty (21 szt.) 63 863,74
2. | Sprzet komputerowy (144 szt.) 113 051,00
3. | Sprzet budowlany (21 szt.) 73 162,91
4. | Srodki transportu (16 szt.) 198 864,43
5. | Przyczepy (10 szt.) 20 514,69
6. | Maszyny ogodlnego zastosowania (76 szt.) 367 828,35
7. | Urzadzenia techniczne 373 913,33
8. | Meble 196 607,08
9. | Pozostate narzedzia i wyposazenie 407 210,66

Razem 1815 016,19

Zrédfo: Emitent
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Srodki trwate wykorzystywane przez Emitenta na podstawie uméw leasingu:

Lp. |Nazwa Wartosé ksiegowa na dzien 30.04.2010 (zt)
1. |Agregaty (2 szt.) 35 702,18
2. | Inne maszyny 58 287,77
3. | Maszyny budowlane (3 szt.) 127 405,66
4. | Srodki transportu ogétem 2323 987,79
5. | Inne pojazdy i srodki transportu 48 546,23
6. | Kserokopiarki Xerox (4 szt.) 36 487,75

Razem 2 630417,38

Zrédfo: Emitent

8.1.3 Planowane przez Emitenta inwestycje w srodki trwafe

Zgodnie z oswiadczeniem Emitenta Emitent nie posiada strategii w zakresie inwestycji w srodki trwate.
Emitent w 2010 roku Emitent zamierza ponie$¢ nastepujace naklady inwestycyjne w srodki trwate:

— maszyny i urzadzenia o tacznej wartosci 456 tys. zt (wyposazenie nowej brygady wykonawczej
oraz doposazenie istniejacych brygad wykonawczych i eksploatacyjnych),

- maszyny i urzadzenia na potrzeby brygady nurkéw o tgcznej wartosci ok. 450 tys. zi,

— $rodki transportu 1.622 tys. zt, w tym specjalistyczne srodki transportu, samochody do obstugi
ttoczni gazu, samochody do nowej brygady wykonawczej oraz odnowienie istniejacej floty
samochodowej,

- inne $rodki trwate 100 tys. zi,
- wydatki zwigzane z wdrozeniem systemu IMPULS 40 tys. zi,
— zakup niezbednych narzedzi do obstugi ttoczni gazu 40 tys. zt,

— utworzenie laboratorium okoto 50 tys. zt.

8.2 Opis zagadnien i wymogoéw zwigzanych z ochrong srodowiska, ktére moga mie¢ wplyw na
wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktywéw trwatych

Z punktu widzenia uwarunkowan ochrony srodowiska nalezy wskaza¢, iz Emitent:
a) jest podmiotem korzystajgcym ze srodowiska;

b) wytwarza odpady niebezpieczne.

Korzystanie ze srodowiska

Emitent wnosi optaty z tytutu korzystania ze Srodowiska na wtasciwy rachunek Urzedu Marszatkowskiego
Wojewddztwa Wielkopolskiego w nastepujacej wysokosci:

Lp. Okres rozliczeniowy Kwota wniesionej optaty (zt)
1 | pétrocze 2007 1 360,32
2 Il pétrocze 2007 1 660,00
3 | potrocze 2008 2 117,00
4 Il pétrocze 2008 2 605,00
5 | p6trocze 2009 2 716,00
6 Il potrocze 2009 3 104,00

Zrédfo: Emitent
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Wytwarzanie odpadéw niebezpiecznych

Emitent w ramach prowadzonej dziatalnosci wytwarza zaréwno odpady zaliczane do odpadow
niebezpiecznych, jak i odpady inne niz niebezpieczne. Decyzjg z dnia 27 lutego 2009 roku Starosta
Poznanski zatwierdzit program gospodarki odpadami niebezpiecznymi wytwarzanymi w zwigzku
Z prowadzonymi pracami serwisowymi i wykonawczymi stacji gazowych na terenie powiatu poznanskiego
oraz zezwolit Emitentowi na prowadzenie dziatalnosci w zakresie zbierania odpadéw (termin waznosci
decyzji 27.02.2019). W Spéice istnieje zintegrowany system zarzgdzania obejmujacy jakos¢, srodowisko
i BHP. System srodowiskowy wdrozony zostat w oparciu o norme PN-EN 14001:2005.

Niezaleznie od powyzszego, Emitent przywigzuje wielkg wage do kwestii zwigzanych z ochrong
$rodowiska, podejmujac dziatania majgce na celu budowe $wiadomosci proekologicznej, w szczegolnosci
poprzez organizowanie szkolen o zréznicowanej tematyce $rodowiskowej, wydawanie broszur
z artykutami dot. Srodowiska i ekologii.

9 Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej Emitenta
9.1 Sytuacja finansowa Emitenta

Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat Emitenta w latach 2007-2009 oraz w 1 kwartale 2009 roku i 1 kwartale
2010 roku.

Wyszczegélnienie za okres (tys. )
1Q 2010 | 1Q 2009 2009 2008 2007
Przychody netto ze sprzedazy 15 666 13700 90 971 69 045 44 464
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw 11 331 10172 73421 53 229 33420
Wynik brutto na sprzedazy 4334 3528 17 550 15 816 11 044
Koszty sprzedazy 0 0 0 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu 2 287 1821 7 852 7 488 5705
Wynik na sprzedazy 2048 1707 9 697 8 329 5339
Pozostate przychody operacyjne 91 80 694 334 462
Pozostate koszty operacyjne 49 6 347 1021 338
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 2090 1780 10 044 7 642 5463
\(/\E/)ér;'il'kDr,]A? dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja b.d. bd. 12 554 9895 7287
Przychody finansowe 246 141 616 543 381
Koszty finansowe 328 429 1449 1249 1371
Wynik brutto 2009 1492 9211 6 935 4472
Wynik netto 1619 1109 7312 5290 3668
dpga’m?:i%‘;);akcio”ari“szom podmiotu 1619 1109 7312 5 290 3668
Przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym 0 0 0 0 0

Zrédfo: Emitent

W latach 2007-2009, a takze w 1 kwartale 2010 roku
prowadzonej dziatalno$ci i wykazata dodatnig dynamike na kazdym poziomie wynikowym.

Spotka systematycznie zwiekszata skale

W 2008 r. przychody ze sprzedazy wzrosty o 55% w poréwnaniu z 2007 r. przy jednoczesnym wzroscie
wyniku brutto na sprzedazy o 43%. Takze na poziomie zysku netto Emitent odnotowat w 2008 roku
wzrost 0 44% w stosunku do 2007 roku.

W 2009 r., pomimo obserwowanego spowolnienia gospodarczego w Polsce, przychody ze sprzedazy
wzrosty 0 32% w poréwnaniu z 2008 r. przy jednoczesnym wzroscie wyniku brutto o 33%. Wysoka
dynamika przychodéw byta efektem dalszego umacniania pozycji w obszarze wykonawstwa, ktére miato
odzwierciedlenie w wielkosci portfela Emitenta i w konsekwencji w jego wynikach finansowych.

W 1 kwartale 2010 roku Emitent zwigekszyt przychody ze sprzedazy o 14% wzgledem 1 kwartatu 2009
roku przy jednoczesnym wzroscie wyniku brutto o 35% i wyniku netto o 46%.
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9.1.1 Ocenarentownosci Emitenta

W ocenie rentownosci wykorzystano nastepujgce wskazniki finansowe:
m Rentownos$é¢ brutto na sprzedazy — wynik brutto na sprzedazy/przychody ze sprzedazy,
m Rentownos$é sprzedazy — wynik na sprzedazy/przychody ze sprzedazy,

m Rentownos$¢é dziatalnosci operacyjnej (EBIT) — wynik na dziatalnosci operacyjnej/przychody
ze sprzedazy,

m Rentownos$é EBITDA — wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje/przychody
Ze sprzedazy,

= Rentownos$é¢ netto — wynik netto/przychody ze sprzedazy,
m Rentownos$é¢é aktywéw (ROA) — wynik netto/aktywa,
m Rentownos¢ kapitatow wlasnych (ROE) — wynik netto/kapitat wtasny,

m Rentownosé aktywow trwalych — wynik netto/aktywa trwate.

Wskazniki rentownosci Emitenta w latach 2007-2009 oraz w 1 kwartale 2009 i 1 kwartale 2010 roku

Wskazniki rentownosci za okres
1Q 2010 | 1 Q 2009 2009 2008 2007
Rentownos$¢ brutto na sprzedazy 27, 7% 25, 7% 19,3% 22,9% 24,8%
Rentowno$c¢ sprzedazy 13,1% 12,5% 10,7% 12,1% 12,0%
Rentownos¢ EBIT 13,3% 13,0% 11,0% 11,1% 12,3%
Rentownos$¢ EBITDA b.d. b.d. 13,8% 14,3% 16,4%
Rentownos$¢ netto 10,3% 8,1% 8,0% 7,7% 8,2%
Rentownos¢ aktywow — ROA 2,0% 1,9% 7,6% 7,1% 6,8%
Rentowno$¢ kapitatu wlasnego — ROE 4,2% 5,3% 20,0% 26,6% 25,4%
Rentownos¢ aktywow trwatych 4,1% 2,9% 19,1% 13,9% 14,7%

Zrédfo: Emitent

W latach 2007-2009 dziatalnos¢ Spotki byta rentowna na kazdym poziomie wyniku finansowego, co
Swiadczy o efektywnym wykorzystaniu posiadanych zasobéw i jednoczesnie swiadczy o dobrej kondyciji
finansowej Emitenta w catym analizowanym okresie.

W latach 2007-2008 marza na sprzedazy ksztaltowata sie na zblizonym poziomie. Nieznaczny spadek
marzy na poziomie operacyjnym w 2008 roku w stosunku do 2007 roku wynikat z dokonania odpiséw
aktualizujgcych wartosé zapasOw oraz naleznosci.

W 2009 roku na poziomie wyniku brutto na sprzedazy i wyniku na sprzedazy Emitent odnotowat spadek
marzy. Byto to nastepstwem stosowanej przez Spétke polityki rachunkowosci w zakresie rozliczania
kontraktow budowlanych — rozliczanie w oparciu o marze zerowa. Coraz wiekszy udziat w przychodach
kontraktow wykonawczych, ktorych termin wykonania przekracza jeden rok obrotowy badz sag
realizowane na przetomie okreséw sprawozdawczych, ujmowanych w oparciu 0 marze zerowa, przetozyt
sie na marze prowadzonej dziatalno$ci w 2009 roku.

W 2008 r. poprawie w stosunku do roku 2007 ulegta rentownos¢ aktywow, aktywow trwatych i kapitatow
wiasnych, co byto pochodna wzrostu zysku netto z 3 668 tys. zt w 2007 roku do 5 290 tys. zt w 2008 roku.

W 2009 r. nastgpita dalsza poprawa rentownosci aktywow i aktywow trwatych. Rentownos¢ kapitatu
wlasnego nieznacznie sie zmniejszyta, co wigzato sie z wyzszg dynamikg wzrostu kapitatdéw witasnych niz
zysku netto. Znaczacy wzrost kapitatéw wlasnych byt rezultatem pozyskania ok. 9 000 tys. zt w drodze
emisji prywatnej oraz wypracowanego zysku netto w wysokosci 7 312 tys. zt.

W 1 kwartale 2010 roku oraz w 1 kwartale 2009 roku Spotka byta rentowna na kazdym poziomie wyniku
finansowego. Ponadto w 1 kwartale 2010 roku w stosunku do 1 kwartatu 2009 roku Emitent poprawit
rentownos$¢ we wszystkich aspektach wykazanych w tabeli z wyjatkiem rentownosci kapitatow wiasnych,
ktora spadla z 5,3% w 1 kwartale 2009 do 4,2% w 1 kwartale 2010, co jest wynikiem podwyzszenia
kapitatu witasnego Emitenta w drodze emisji Akcji Serii D w 2 potowie 2009 roku.
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9.1.2 Wielkosé i struktura aktywéw obrotowych Emitenta

Aktywa obrotowe Emitenta w latach 2007-2009 oraz w 1 kwartale 2009 roku i 1 kwartale 2010

Stan na koniec okresu (tys. zt)
Aktywa obrotowe
1Q 2010 | 1 Q 2009 2009 2008 2007
Zapasy 1799 2812 3210 3112 2275
Naleznosci krétkoterminowe 18 516 11764 34 329 27 186 22913
Inwestycje krotkoterminowe 19 378 5082 19 903 6 354 3177
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 789 268 437 271 223
Ogotem 40 482 19 927 57 878 36 923 28 589
Zr6dfo: Emitent
Struktura aktywow obrotowych Emitenta w latach 2007-2009 oraz w 1 kwartale 2009 roku i 1 kwartale 2010
Struktura na koniec okresu
Aktywa obrotowe
1Q 2010 | 1 Q 2009 2009 2008 2007
Zapasy 4,4% 14,1% 5,5% 8,4% 8,0%
Naleznosci krotkoterminowe 45,7% 59,0% 59,3% 73,6% 80,1%
Inwestycje krétkoterminowe 47,9% 25,5% 34,4% 17,2% 11,1%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1,9% 1,3% 0,8% 0,7% 0,8%
Ogotem 100,0% 100,0% 100% 100,0% 100,0%

Zrédfo: Emitent

W latach 2007-2008 miat miejsce wzrost wartosci aktywdéw obrotowych Emitenta, co wigzato sie
z postepujacym rozwojem skali dziatalnosci TESGAS. Gidwng pozycje aktywdw obrotowych
w analizowanym okresie stanowity naleznosci krdtkoterminowe, ktérych wiodaca pozycje stanowity
naleznosci z tytulu dostaw i ustug. Znaczacy udziat naleznosci handlowych w aktywach obrotowych,
zwlaszcza na koniec roku obrotowego, jest zwigzany ze specyfikg prowadzonej dziatalnosci,
w szczegoblnosci sposobu rozliczania wykonywanych ustug.

W 2009 r. naleznosci krétkoterminowe nadal pozostawaty wiodgca pozycjg aktywOw obrotowych.
Sktadaty sie na nie gtéwnie naleznosci z tytutu dostaw, rob6t i ustug, a ich wartos¢ w stosunku do konca
2008 roku wzrosta o0 8 129 tys. zt, co wigzato sie z dynamicznym rozwojem dziatalnosci Emitenta. Udziat
inwestycji krotkoterminowych w aktywach obrotowych w 2009 roku byt duzo wyzszy od udziatu
obserwowanego w pozostatych analizowanych okresach, co byto efektem wptywu $rodkéw pienieznych
z emisji Akcji Serii D.

W 1 kwartale 2010 roku udziat zapasow spadt z 14,1% w 1 kwartale 2009 roku do 4,4%. Wiodaca
pozycjg aktywow obrotowych na koniec 1 kwartatu 2010 roku byly naleznosci krétkoterminowe oraz
inwestycje krétkoterminowe, ktore stanowity odpowiednio 45,7% oraz 47,9% aktywow obrotowych.

9.1.3 Wskazniki sprawnos$ci zarzadzania Emitenta

W ocenie sprawnosci zarzadzania wykorzystano nastepujgce wskazniki finansowe:

m Okres rotacji zapas6w — zapasy * 360 (90) dni/koszty sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatow,

m  Okres inkasa naleznosci — naleznosci ogétem * 360 (90) dni/przychody ze sprzedazy,

m Okres splaty zobowigzah — zobowigzania handlowe * 360 (90) dni/koszty sprzedanych
produktow, towaréw i materiatow.
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Wskazniki sprawnosci zarzgdzania Emitenta w latach 2007-2009 oraz w 1 kwartale 2009 roku i 1 kwartale 2010

L o . za okres
Wskazniki sprawnosci zarzadzania
1Q 2010 | 1 Q 2009 2009 2008 2007
Okres rotacji zapaséw (w dniach) 14 25 16 21 25
Okres inkasa naleznosci (w dniach) 96 59 133 133 180
Okres spfaty zobowigzan handlowych (w dniach) 108 78 136 155 183

Zrédfo: Emitent

W latach 2007-2009 wskaznik rotacji zapasow ulegat systematycznemu skracaniu.

Wskazniki rotacji naleznosci oraz zobowigzan ulegty skréceniu w 2008 roku wzgledem 2007 roku.
Natomiast w 2009 r. wskaznik naleznosci ksztattowat sie na tym samym poziomie, a wskaznik
zobowiazan handlowych ulegt skréceniu o blisko 20 dni.

W latach 2007-2009 Spdtka szybciej realizowata naleznosci niz sptacata zobowigzania handlowe, co
dobrze $wiadczy o sposobie zarzgdzania kapitatem obrotowym TESGAS.

W 1 kwartale 2010 roku skroceniu do 12 dni z 19 dni w 1 kwartale 2009 ulegta réznica pomiedzy okresem,
w jakim spétka sptaca swoje zobowigzania, a okresem, w ktérym udaje jej sie zrealizowa¢ naleznosci
handlowe. Skrécenie tego okresu wigzato sie z posiadanymi przez spotke nadwyzkami gotéwkowymi
w 1 kwartale 2010 roku, przez co Spotka szybciej realizowata ptatnosci z tytutu dostaw i ustug.

9.2 Wynik operacyjny Emitenta

9.2.1 Istotne czynniki, w tym zdarzenia nadzwyczajne lub sporadyczne lub nowe rozwigzania

majace istotny wpfyw na wynik dziafalnos$ci operacyjnej Emitenta

Na wyniki dziatalnosci Emitenta w latach 2007-2009 wptyw mialy nastepujace czynniki i nietypowe
zdarzenia:

s 2007
W styczniu utworzono kolejng brygade Wykonawczg TW-6 — Brygada Wykonawcza Poznan 3.

W kwietniu Spétka zakonczyta wdrozenie i rozpoczeta stosowanie Zintegrowanego Systemu Zarzadzania
zgodnego z normami PN-EN ISO 9001:2001, PN-EN ISO 14001:2005, PN-N-18001:2004, na
potwierdzenie tego TESGAS Sp. z 0.0. uzyskat stosowny certyfikat wydany przez UDT-CERT.

W lipcu nabyto nieruchomosé w Dabrowie przy ulicy Batorowskiej 9 z przeznaczeniem na nowg siedzibe
Spoiki i zaplecze produkcyjne.

Dnia 29 sierpnia Spoétka uzyskata Certyfikat Systemu Zarzadzania Jakoscia w spawalnictwie
potwierdzajacy spetnienie wymagan normy PN-EN I1SO 3834-2:2007, wydany przez Instytut Spawalnictwa
w Gliwicach.

= 2008

Znaczny wzrost przychodow TESGAS w 2009 roku byt mozliwy dzieki oddaniu do uzytkowania w 2008
roku nowej siedziby Spotki, ktdra w znaczny sposéb poprawita zaplecze wykonawcze oraz pozwolita na
sprawniejsze i efektywniejsze przygotowywanie ofert, a tym samym pozyskiwanie nowych kontraktéw.

= 2009

Pozyskanie w drodze emisji prywatnej 9 100 tys. zt na rozw6j oraz rozpoczecie notowania Emitenta
w Alternatywnym Systemie Obrotu na NewConnect.

9.2.2 Przyczyny znaczacych zmian w sprzedazy netto lub przychodach netto Emitenta

W analizowanym okresie Emitent odnotowat znaczace zmiany w zakresie przychodéw netto, ktére
wzrosty z 44 464 tys. zt w 2007 roku do 90 971 tys. zt w 2009 roku, co stanowi wzrost o ok. 105%.
Znaczace zmiany w przychodach netto w analizowanym okresie sg efektem poczynionych naktadow
inwestycyjnych w zasoby ludzkie oraz sprzet, a takze rozbudowg zaplecza produkcyjnego. Dzieki
poczynionym inwestycjom Emitent jest w stanie realizowa¢ bardziej ztozone kontrakty i o wyzszej niz
dotychczas wartosci jednostkowej.
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9.2.3 Elementy polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i politycznej oraz czynniki,
ktore miaty istotny wplyw lub ktére mog#yby bezposrednio lub posrednio mieé istotny
wplyw na dziafalno$é operacyjng Emitenta

Na realizacje zatozonych przez Emitenta celéw strategicznych oraz jego wyniki finansowe wplywajg
miedzy innymi czynniki makroekonomiczne niezalezne od Spétki. Do czynnikéw tych mozna zaliczy¢
0g0Ing koniunkture gospodarczg w Polsce, ktérej odzwierciedlenie stanowig zmiany poziomu produktu
krajowego brutto (PKB), warto$¢ wskaznika inflacji, poziom stép procentowych czy poziom bezrobocia.

m Koniunktura gospodarczai wzrost PKB

Od 2004 roku Polska znajdowata sie na $ciezce stosunkowo wysokiego wzrostu gospodarczego, bedac
w grupie najszybciej rozwijajacych sie panstw UE. W 2006 roku PKB wzrést o0 6,2% w stosunku do 3,6%
wzrostu w roku 2005. W roku 2007 PKB osiagnat najwyzszy wzrost w catym omawianym okresie, tj. 2004-
-2008 na poziomie 6,7%. Na wyniki 2008 roku wptyw miat rozwijajacy sie na Swiecie kryzys finansowy
oraz rosngcy systematycznie jego wptyw na realng gospodarke. Pomimo $wiatowego kryzysu
finansowego oraz pogtebiajgcego sie kryzysu w realnej gospodarce $wiatowej, Polska odczuta
stosunkowo niewielkie pogorszenie koniunktury, czego przejawem byly nadal wysokie wskazniki wzrostu
gospodarczego (4,9%), niskie bezrobocie (9,5%) oraz wysoki wzrost wynagrodzen (5,9%).

Istotne pogorszenie koniunktury odnotowano w 2009 roku. Wynikato to faktu, iz w tym roku w petni
ujawnit sie negatywny wplyw na polska gospodarke powaznego kryzysu gospodarczego, ktérego
doswiadczyly wszystkie kraje europejskie, w tym w szczegolnosci kraje bedace najwazniejszymi
partnerami gospodarczymi Polski. Niemniej jednak nawet w tak trudnym okresie jak 2009 rok gospodarka
polska wzrosta o 1,7% i byta jedynym krajem Unii Europejskiej, ktéry uniknat recesji. Wstepne dane
dynamiki PKB potwierdzity, iz polska gospodarka znajduje sie na $ciezce ozywienia. Co wiecej,
opublikowane dane pokazaly, ze ,jako$¢” ozywienia jest lepsza niz spodziewana przez wielu analitykow
dzieki silnemu, jak na tak trudne otoczenie, popytowi konsumpcyjnemu oraz minimalnemu spadkowi
inwestycji. Niemniej jednak wcigz istnieje prawdopodobienstwo wystapienia drugiej fali kryzysu
gospodarczego na swiecie spowodowanego np. kryzysem fiskalnym budzetéw najwiekszych gospodarek
Swiatowych. Powr6t recesji w krajach Unii Europejskiej, ktére sg najwazniejszymi partnerami
gospodarczymi dla Polski, jest gtbwnym czynnikiem ryzyka dla srednioterminowych perspektyw wzrostu
gospodarczego w Polsce. Niemniej jednak ankietowani przez serwis Bloomberg ekonomisci prognozuja
wzrost polskiego PKB w 2010 roku o 2,2% ($rednia z prognoz 16 analitykéw). Ekonomisci BZ WBK
prognozujg natomiast wzrost gospodarki polskiej o 2,6% w 2010 roku.

= Inflacja

Do roku 2006 szybkiemu wzrostowi gospodarczemu towarzyszyta niska stopa inflacji, ktérej poziom
w roku 2006 osiagnat 1%. W roku 2007 nastgpit wzrost inflacji do poziomu 2,5%. Wraz z dynamicznym
wzrostem PKB w 2008 roku wskaznik inflacji siegnat 4,2%. Wedtug prognoz analitykow BZ WBK w 2009
wraz z postepujacym spowolnieniem gospodarczym nastapito obnizenie tempa wzrostu cen w Polsce do
3,5%. Ekonomisci BZ WBK szacujg, iz w 2010 roku w wyniku utrzymania tempa wzrostu gospodarczego
ponizej potencjatu i przy dos$¢ niskim wzroscie konsumpcji prywatnej poziom $redniorocznej inflacji
ulegnie obnizeniu do 2,5%.

m  Stopy procentowe

Brak presji inflacyjnej sktaniat Rade Polityki Pienieznej do obnizania poziomu stép procentowych z 6,5%
w roku 2004 do 4% w 2006 roku. Postepujaca inflacja sktonita Rade Polityki Pienieznej do rozpoczecia
stopniowego zaostrzania polityki pienieznej, czego przejawem byt wzrost referencyjnej stopy procentowej
NBP do poziomu 5% na koniec 2007 roku.

W | potowie 2008 roku Rada Polityki Pienieznej kontynuowata rozpoczety w 2007 roku cykl podwyzek
stép procentowych. Jednak zblizajace sie spowolnienie gospodarcze oraz mniejsza presja inflacyjna
spowodowaty zmiane polityki Rady Polityki Pienieznej w kierunku stopniowego tagodzenia polityki stop
procentowych. Na koniec 2008 r. referencyjna stopa procentowa NBP ksztaltowata sie na poziomie 5%
(podobnie jak w roku poprzednim). W obliczu globalnej recesji i w obawie przed spowolnieniem
gospodarczym w Polsce Rada Polityki Pienieznej obnizyta w 2009 r. stopy procentowe do poziomu 3,5%.

W zwigzku z zauwazalng poprawg wskaznikéw koniunktury gospodarczej w Polsce i na swiecie nalezy
oczekiwac, iz sciezka fagodzenia polityki pienieznej ulegta zakonczeniu. Decyzje o zmianach stép beda
zaleze¢ od nowej Rady powotanej na kadencje w latach 2010-2016, ktérej sktad zostat skompletowany
16 lutego 2010 r. poprzez desygnowanie przez Prezydenta RP trzech kandydatéw, ktérzy dotaczyli do
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szesciu cztonkéw wybranych przez Senat i Sejm. Biorgc pod uwage ocene perspektyw inflacji i sytuaciji
gospodarczej, analitycy BZ WBK oczekuja, ze pierwsza podwyzka stop procentowych w Polsce nastagpi
nie predzej niz w IV kwartale 2010, przy czym w potowie roku mozliwa jest zmiana nastawienia RPP na
restrykcyjne (zrodto: ,Tygodnik Ekonomiczny”, BZ WBK, 15-21 marca 2010).

10 Zasoby kapitatowe Emitenta

Wielko$¢ zasobow kapitatowych Emitenta zostata przedstawiona ponizej.

Zrédfa finansowania Emitenta w latach 2007-2009 oraz w 1 kwartale 2009 roku i 1 kwartale 2010

. ) . Stan na koniec okresu (tys. zf)
Zrodta finansowania
1Q 2010 | 1 Q 2009 2009 2008 2007

Kapitat witasny 38 273 21117 36 534 19 889 14 457
Kapitat zaktadowy 7 050 5750 7 050 5 750 5000
Kapitat zapasowy 11 000 3444 11 000 3444 3444
Pozostate kapitaty 1070 591 949 472 0
Wynik z lat ubiegtych 17 535 10 223 10 223 4932 2344
Zysk netto 1619 1109 7312 5290 3668
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 41 624 36 435 59 687 55033 39 095
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe: 17 739 20913 17 948 21 397 17 397
- kredyty i pozyczki 8 199 8 895 8372 9 070 6 644
- leasing finansowy 9234 10 148 9272 10 244 10 312
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe: 23 885 15523 41740 33636 21698
- kredyty i pozyczki 705 2236 2 286 2216 1766
- leasing finansowy 1903 1476 1680 1408 1182
Razem pasywa 79 897 57 553 96 221 74 922 53 552

Zrédfo: Emitent
W latach 2007-2009 na kapitat wtasny i zobowigzania sp6tki wptyw mialy nastepujace zdarzenia.

2007

W grudniu 2007 roku w zwigzku z przeksztatceniem Emitenta w spétke akcyjng kapitat zaktadowy zostat
podniesiony z kwoty 396.000 zt do kwoty 5.000.000 zt poprzez utworzenie 9.208 udziatéw o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy. W wyniku przeksztatcenia 5.000.000 akcji imiennych serii A zostato objetych
przez dotychczasowych wspélnikéw TESGAS Sp. z o.0.

W 2007 roku Emitent zawart umowe o kredyt inwestycyjny w kwocie 10.000 tys. zt na zakup
nieruchomosci gruntowej wraz z naniesieniami w Dabrowie oraz modernizacje i adaptacje tej
nieruchomosci na cele dziatalnosci Emitenta. Z kwoty udzielonego kredytu w 2007 roku Emitent
wykorzystat ca 7.000 tys. zt na zakup nieruchomosci, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

2008

W maju 2008 roku Emitent wyemitowat 750.000 akcji serii B, ktérych cena emisyjna byta réwna wartosci
nominalnej i wynosita 1 zt. Wptywy z emisji wyniosty 750 000 zt (stownie: siedemset piecdziesiat tysiecy
ztotych) i zasility kapitat podstawowy.

W 2008 roku Emitent wykorzystat pozostatg czesé kredytu inwestycyjnego przyznanego w 2007 roku na
modernizacje i adaptacje nieruchomosci w Dgbrowie w wysokosci ca 3 000 tys. zi.
2009

W maju 2009 roku Emitent wyemitowat w drodze oferty prywatnej 1 300 000 Akcji Serii D. Cena emisyjna
Akcji Serii D wyniosta 7,00 zl. W wyniku emisji TESGAS pozyskat netto 8 856 000 zt, z czego 1 300 000 zt
zasilito kapitat podstawowy, a pozostata suma zostata uznana w kapitale zapasowym.
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W latach 2007-2009 dominujagcym zrddtem finansowania dziatalnosci Spotki byty zobowiazania i rezerwy
na zobowigzania. Ich udziat w finansowaniu majatku ksztattowat sie odpowiednio 73%, 73% i 62%.

W 2008 r. najbardziej znaczace pozycje zobowigzan i rezerw stanowity zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug (41%), zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (21%) oraz zobowigzania z tytutu kredytow
i pozyczek (20,5%).

W 2009 roku dysproporcje miedzy kapitatem obcym a kapitatem wtasnym ulegly istotnej zmianie. Wzrost
kapitatéw wtasnych byt mozliwy dzieki zatrzymaniu wypracowanych zyskéw oraz wptywom z emisji AKcji
Serii D Emitenta. Struktura zobowigzar Emitenta nie zmienita sie znacznie. Nadal najwieksze pozycje
stanowity zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (46%), z tytutu leasingu finansowego (18%) oraz z tytutu
kredytéw i pozyczek (18%).

2010

W 1 kwartale 2010 roku nie miaty miejsca istotne zdarzenia wptywajgce na poziom kapitatu wlasnego.
Znaczgacemu obnizeniu wzgledem konca roku 2009 ulegt natomiast stan kapitatu obcego w zwigzku ze
spadkiem poziomu zobowigzan wobec dostawcow, co wigze sie z sezonowoscig prowadzonej
dziatalnosci i znacznie wyzszym stanem zobowigzan handlowych odnotowywanych na koniec roku.

10.1  Ocena struktury kapitatow i zadtuzenia Emitenta
W ocenie struktury kapitatéw i zadtuzenia wykorzystano nastepujace wskazniki finansowe:
m Wskaznik ogélnego zadtuzenia — zobowigzania + rezerwy na zobowigzania/aktywa ogotem,

m Wskaznik zadluzenia diugoterminowego — (zadtuzenie dlugoterminowe + dtugoterminowe
rezerwy + dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe)/aktywa ogétem,

m Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego — (zobowigzania krotkoterminowe + krotkoterminowe
rezerwy + krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe)/aktywa ogétem,

m  Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wiasnym — kapitat wiasny/catkowite zadtuzenie,

m Wskaznik pokrycia odsetek zyskiem — zysk operacyjny/koszty odsetek.

Wskazniki zadfuzenia Emitenta w latach 2007-2009 oraz w 1 kwartale 2009 roku i 1 kwartale 2010

Lo L Stan na koniec okresu (tys. zt)
Wskazniki zadtuzenia
1Q 2010 | 1Q 2009 2009 2008 2007
Wskaznik ogolnego zadtuzenia 52,1% 63,3% 62,0% 73,5% 73,0%
Wskaznik zadtuzenia diugoterminowego 22,2% 36,3% 18,7% 28,6% 32,5%
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 29,9% 27,0% 43,4% 44,9% 40,5%
Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitalem wtasnym 92,0% 58,0% 61,2% 36,1% 37,0%
Wskaznik pokrycia zobowigzanh z tytutu odsetek b.d. b.d. 743,2% 679,3% 545,6%

Zrédfo: Emitent

W latach 2007-2008 udziat zadtuzenia w finansowaniu dziatalnosci ksztattowat sie na wzglednie statym
poziomie przy jednoczesnej zmianie relacji pomiedzy zadtuzeniem diugo- i krétkoterminowym, tj.: nastapit
spadek udziatu zadtuzenia dtugoterminowego w strukturze finansowania dziatalnosci i jednoczesny
wzrost udziatu zadtuzenia krétkoterminowego.

W 2009 r. poprawie ulegty wszystkie wskazniki zadtuzenia oraz wyptacalnosci. Zwigzane to byto przede
wszystkim z emisjg Akcji Serii D oraz zatrzymanym zyskiem z lat ubiegtych, ale tez regularnym
sptacaniem dotychczasowych zobowigzan oprocentowanych przy stale rosngcej sumie bilansowej
wynikajacej z rozwoju skali dziatalnosci Emitenta.

Jednoczes$nie w latach 2007-2009 systematycznej poprawie ulegat wskaznik pokrycia zobowigzan
Z tytutu odsetek. Wptyw na jego poprawe miat wzrost zysku operacyjnego Emitenta.

W 1 kwartale 2010 roku poprawie wzgledem poziomow z 1 kwartatu 2009 roku ulegty wskazniki ogélnego
zadtuzenia oraz zadtuzenia diugoterminowego, a takze wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym,
podczas gdy wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego wzrést nieznacznie z 27,0% w 1 kwartale 2009
roku do 29,9% w 1 kwartale 2010 roku.

98 Prospekt emisyjny TESGAS S.A.



CZESC Il - DOKUMENT REJESTRACYJNY

10.2

W ocenie ptynnosci wykorzystano nastepujace wskazniki finansowe:

Ocena ptynnosci Emitenta

m Wskaznik biezacej ptynnosci — aktywa obrotowe/(zobowigzania krotkoterminowe — kredyty
krotkoterminowe i zobowigzania finansowe + krétkoterminowe rezerwy + krotkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe),

m Wskaznik wysokiej ptynnosci — (aktywa obrotowe — zapasy — krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe)/(zobowigzania krétkoterminowe — kredyty krétkoterminowe i zobowigzania
finansowe + krotkoterminowe rezerwy + krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe),

m Wskaznik podwyzszonej ptynnosci — (Srodki pieniezne + krotkoterminowe papiery

wartosciowe)/(zobowigzania krotkoterminowe).

Wskazniki pfynnosci Emitenta w latach 2007-2009 oraz w 1 kwartale 2009 roku i 1 kwartale 2010

Lo . Stan na koniec okresu (tys. zf)
Wskazniki ptynnosci
1Q 2010 | 1 Q 2009 2009 2008 2007
Wskaznik biezgcej ptynnosci 1,69 1,28 1,39 1,10 1,32
Wskaznik wysokiej ptynnosci 1,59 1,09 1,30 1,00 1,20
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,81 0,33 0,48 0,19 0,15

Zrédfo: Emitent

W calym analizowanym okresie wskazniki ptynnosci ksztattowaty sie na bezpiecznym poziomie. W 2008 r.
wskaznik wysokiej ptynnoéci ksztattowat sie na granicy przedziatu uznawanego za optymalny. Pozostate
wskazniki ksztattowaly sie na zadowalajacym poziomie. Warto$¢ wskaznikéw ptynnosci w analizowanym
okresie pokazuje, iz Spotka znajduje sie w dobrej kondycji finansowej i jest w stanie na biezaco
obstugiwaé posiadany diug.

Poprawa w 2009 r. i 1 kwartale 2010 roku wszystkich wskaznikéw ptynnosci Emitenta byta efektem

pozyskania srodkow z emisji Akcji Serii D.

10.3  Wyjasnienie zrodet i kwot oraz opis przeplywow srodkéw pienieznych Emitenta
Przeptywy $rodkow pienieznych Emitenta w latach 2007-2009
Przeptywy srodkéw pienieznych za okres (tys. 20
2009 2008 2007
Przeptywy srodkow z dziatalnosci operacyjnej 11 141 11 841 -2114
Przeptywy srodkow z dziatalnosci inwestycyjnej -3115 -9 009 -8 497
Przeptywy $rodkéw z dziatalnosci finansowej 5550 373 11 071
Razem przeptywy pieniezne netto 13576 3204 539
Srodki pieniezne na poczatek okresu 6 327 3123 2584
Srodki pieniezne na koniec okresu 19 903 6 327 3123

Zrédfo: Emitent

W latach 2007-2009 warto$¢ srodkéw pienieznych na koniec poszczegdlnych lat obrachunkowych
systematycznie rosta. Wzrost ten byt pochodng rosngcej wartosci s$rodkéw wypracowywanych
z dziatalnosci operacyjnej. Jedynie w 2007 roku TESGAS wygenerowat ujemny przeptyw z dziatalnosci
operacyjnej, co byto spowodowane sptata duzej czesci zobowigzan handlowych.

W latach 2007 i 2008 Spoétka poniosta stosunkowo wysokie naktady na inwestycje, gtéwnie zakup
siedziby wraz z zapleczem produkcyjnym i przystosowanie nieruchomosci do potrzeb Emitenta.
Inwestycja w nieruchomos¢ byta sfinansowana przede wszystkim z kredytu zaciggnietego w 2007 roku,
co przetozyto sie na dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej w tym roku. Poza zakupem
nieruchomosci Emitent zgodnie ze swojg strategig konsekwentnie inwestowat w sprzet i urzgdzenia oraz
Srodki transportu.

W 2009 roku stan srodkéw pienieznych ulegt zwiekszeniu do 19 903 tys. zt, na co najwiekszy wptyw miaty
srodki netto pozyskane z emisji Akcji Serii D w kwocie 8 856 tys. zi.
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10.4

Informacje na temat potrzeb kredytowych oraz struktury finansowania Emitenta

Struktura finansowania Emitenta w bezpiecznym stopniu opiera sie na zewnetrznych zrédtach
finansowania.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent dysponuje wystarczajgcym poziomem s$rodkéw pienieznych.
Zapotrzebowanie Spotki na srodki pieniezne jest scisle zwigzane z wielkoscig portfela zlecen i zmienia
sie w trakcie roku w zaleznosci od kapitatochtonnosci poszczegélnych zlecen.

Inwestycja w Stal Warsztat Sp. z 0.0. opisana w punktach 5.2.1 oraz 19.5.1 czesci lll Prospektu zostata

sfinansowana ze $rodkdw pochodzacych z emisji Akcji Serii D, ktéra doszta do skutku w 2009 roku.

Emitent szacuje, iz planowane inwestycje opisane w punkcie 3.4 czesci Ill Prospektu zostang
sfinansowane w petni z wplywdw z emisji Akcji Serii E. W przypadku gdy srodki z emisji Akcji Serii E
okazg sie niewystarczajgce do sfinansowania celow emisji, Spétka dysponuje wolng linig kredytowg
w banku na kwote 5 000 tys. zt.

Zestawienie kredytéw i pozyczek Emitenta na dzien 31 grudnia 2009 r. oraz na dzien zatwierdzenia Prospektu

wg zamortyzowanego kosztu

Kwota i waluta . .
. . Stan Stan na dzien | Warunki .
Rodzaj . udzielonego - . . . . Termin
saduzenia Instytucja kredytu/ nadzien | zatwierdzenia oprocen- Zabezpieczenie splaty
. ; 31.12.2009 Prospektu towania
pozyczki
Kredyt Svenska 10 000 000 9076 905 8837209 | WIBOR | 1) hipoteka umowna zwykta 25.12.
inwestycyjny | Handelsbanken 1M 2) hipoteka umowna kaucyjna 2022
+ marza | 3) cesja na bank wierzytelnosci
banku z uméw ubezpieczenia
4) cesja wierzytelnosci
z kontraktéw podpisanych
z kontrahentami Spotki
na faczng kwote 4 000 000
Pozyczka osoba fizyczna 5 000 000 1581435 0| WIBOR | wekselin blanco wraz 04.03.
Wiodzimierz 1M z deklaracja wekslowa 2010
Kocik + marza
Kredyt Svenska 5 000 000 1595 452 1625 452* | WIBOR | 1) cesja wierzytelnosci 30.04.
rewolwingowy/ | Handelsbanken M z kontraktéw podpisanych 2014
Nlimit + marza z kontrahentami Spotki
gwarancyjny banku na faczna kwote 14 000 000

* Kwota wykorzystanych gwarancji

Zrédfo: Emitent

Emitent posiada réwniez zadtuzenie z tytutu leasingu finansowego. Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia

Prospektu zadtuzenie Emitenta z tego tytutu wyniosto 10 929,2 tys.

dtugoterminowe wyniosto 9 075,5 tys. zt, a zadtuzenie krétkoterminowe 1 853,6 tys. z).

Zestawienie leasingdbw Emitenta na dzieri 31.12.2009 r. oraz dzien zatwierdzenia Prospektu

zt (z czego zadtuzenie

Kwota Stan Stan
Rodzaj Instvtucia udzielonego na dzien na dzien Przedmiot
zadtuzenia ytuel leasingu 31.12.2009 | zatwierdzenia
w PLN w PLN Prospektu
Leasing finansowy | Bankowy Fundusz Leasingowy S.A. 429 363 136 806 37 500 $rodki transportu
Leasing finansowy BZ W.BK Leasing / B.Z WBK 474 969 150 792 375635 Srodki transportu
Fiananse &Leasing
L BZ WBK Leasing / BZ WBK L
Leasing finansowy Fiananse &Leasing 76 774 34 389 26 397 | urzadzenia i maszyny
Leasing finansowy Handelsbanken Finans 2374 378 1293583 1371381 $rodki transportu
Leasing finansowy Handelsbanken Finans 483 193 220 846 217 759 | urzadzenia i maszyny
Leasing finansowy Millennium Leasing Sp. z o.0. 132 328 100 157 86 222 $rodki transportu
Leasing finansowy Pekao Leasing S.A. 42 000 420 0 | urzadzenia i maszyny
Leasing finansowy Raiffeisen Leasing S.A. 11 000 000 9012 570 8 814 300 | nieruchomos¢ i grunt

Zrédfo: Emitent
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10.5 Informacje na temat jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobéw kapitatowych,
ktore mialy lub moglyby mieé bezposrednio lub posrednio istotny wplyw na dziatalnosé
operacyjna Emitenta

Ograniczenia w wykorzystywaniu zasobéw kapitatowych Emitenta wynikajag z przepiséw prawnych

i postanowien umownych.

10.6 Informacje dotyczace przewidywanych zrédet funduszy potrzebnych do zrealizowania
zobowigzan przedstawionych w pozycjach 5.2.3i 8.1

Planowane zrédfa finansowania planowanych inwestycji:

nabycie udziatéw w Stal Warsztat — Srodki z emisji Akcji Serii D,

m podwyzszenie kapitatu w Stal Warsztat w celu finansowania inwestycji — srodki z emisji Akcji Serii D,
m pozyczka do Stal Warsztat w celu finansowania inwestycji — srodki z emisji Akcji Serii D,

m przyszie planowane przejecie — srodki pozyskane z emisji Akcji Serii E,

m nabycie srodkéw trwatych (maszyny i urzadzenia) — srodki wtasne Emitenta,

m nabycie srodkéw trwatych ($rodki transportu) — finansowanie leasing.

11 Badania i rozwoj, patenty i licencje

11.1 Prace badawczo-rozwojowe

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu Emitenta Emitent nie prowadzi badan ani prac badawczo-
-rozwojowych.

11.2 Patenty, licencje i znaki towarowe

Zgodnie z os$wiadczeniem Zarzadu Emitenta Emitent nie jest uzalezniony w swojej dziatalnosci od
zadnych patentow, licencji badz nowych proceséw produkcyjnych.

Znak towarowy

Emitent jest podmiotem uprawnionym z prawa ochronnego na stowny znak towarowy ,TESGAS”
zgtoszony w Urzedzie Patentowym Rzeczypospolitej Polskiej, nr prawa 182589, data zgtoszenia
05.04.2004, data wydania decyzji o udzieleniu prawa ochronnego 08.11.2006.

Certyfikaty

Emitent posiada nastepujace certyfikaty i uprawnienia:
a) Certyfikat potwierdzajacy wdrozenie oraz stosowanie zintegrowanego systemu zarzgdzania

zgodnego z normami: PN-EN 1SO 9001:2001, PN-EN ISO 14001:2005, PN-N-18001:2004 (UDT-
CERT):;

b) Certyfikat zatwierdzenia potwierdzajgcy stosowanie systemu jakosci zgodnego z wymaganiami
okreslonymi w module H Dyrektywy 97/23/WE (UDT-CERT);

c) Certyfikat Systemu Zarzadzania Jakoscig w Spawalnictwie potwierdzajacy spetnianie wymagan
normy PN-EN ISO 3834-2:2007 (Instytut Spawalnictwa — Gliwice, obowigzuje do sierpnia 2010 r.);

d) Certyfikat Systemu Zarzadzania Jakoscig w Spawalnictwie potwierdzajacy spetnianie wymagan
normy PN-EN ISO 3834-2:2007 (UDT-CERT obowigzuje od maja 2010 r.);

e) Swiadectwo kwalifikacyjne kwalifikujgce Emitenta do | Grupy Zaktadéw Matych (Instytut
Spawalnictwa — Gliwice);

f)  Certyfikat spelnienia wymagan normy EN ISO 3834 przyznany przez Europejskg Federacje
Spawalniczg (obowigzuje do sierpnia 2010 r.);

g) Decyzja UDT z dnia 29.07.2009 roku uprawniajgca Emitenta do wytwarzania rurociggoéw
przesytowych;

h) Decyzja UDT z dnia 29.07.2009 roku uprawniajgca Emitenta do napraw rurociggéw przesytowych
i technologicznych;
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i) Decyzja UDT z dnia 29.07.2009 roku uprawniajgca Emitenta do modernizacji rurociggoéw
przesytowych i technologicznych;

i)  Uprawnienia do budowy sieci gazowych na terenie obszaru dziatania Goérnoslaskiej Spotki
Gazownictwa Sp. z 0.0. oddziat Zaktad Gazowniczy w Zabrzu w zakresie sieci gazowych
stalowych i sieci gazowych z PE;

k) Certyfikat Europejskiego Systemu Nagréd potwierdzajacy uzyskanie znaku Wielkopolska Jakos¢
(Wielkopolski Instytut Jakosci);

[)  Wyrdznienie | stopnia Wielkopolskiej Nagrody Jakosci w kategorii firm $rednich za wybitne
osiggniecia w zarzadzaniu przez jakos$¢ (Wielkopolski Instytut Jakosci);

m) Karta Technologiczna dla obiektu: typowe przytacza niskiego i sredniego ci$nienia (Wielkopolska
Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. Oddziat Zaktad Gazowniczy w Poznaniu).

Ponadto Emitent znajduje sie na liscie zakwalifikowanych dostawcow wyrobdéw i ustug spotki Polskie
Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. oraz liscie kwalifikowanych wykonawcéw Wielkopolskiej Spétki
Gazownictwa Sp. z 0.0. Emitent posiada dopuszczenie na wykonywanie prac gazoniebezpiecznych na
terenie Oddziatu Zaktadu Dystrybucji Gazu Poznan Wielkopolskiej Spétki Gazownictwa Sp. z 0.0.

12 Informacje o tendencjach

12.1 Najistotniejsze ostatnio wystepujace tendencje w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz
kosztach i cenach sprzedazy za okres od daty zakonczenia ostatniego roku obrotowego
do daty zatwierdzenia Prospektu

Wedtlug Emitenta od zakonczenia ostatniego roku obrotowego do daty zatwierdzenia Prospektu
utrzymuje sie wzrost przychodéw Spdtki w poréwnaniu z okresem roku poprzedniego. Obserwowany
wzrost przychodow jest zgodny ze strategig Emitenta i wigze sie z rozwijaniem dziatalnosci wykonawczej
w obszarze gazownictwa. W 2010 roku tempa powinny nabra¢ inwestycje w krajowa infrastrukture
gazownicza, co powinno w pozytywny sposob wptyngé na wzrost przychodéw Emitenta z tego rodzaju
dziatalnosci. Ze wzgledu na panujace w styczniu oraz lutym niskie temperatury wstrzymano prace
wykonawcze na otwartej przestrzeni. W zwigzku z powyzszym brygady wykonawcze TESGAS prowadzity
prace w hali, wykonujac instalacje technologiczne w oparciu o prefabrykacje warsztatowa. Na dzien
zatwierdzenia Prospektu Emitent nie byt w stanie oszacowaé wptywu niskich temperatur panujacych
w styczniu i lutym na wyniki finansowe.

12.2 Informacje na temat znanych tendencji, niepewnych elementéw, zadan, zobowigzan lub
zdarzen, ktore wedle wszelkiego prawdopodobienstwa moga mieé wplyw na perspektywy
Emitenta

W opinii Zarzadu Emitenta nie wystepujg zadne tendencje, niepewne elementy, zgdania, zobowigzania
lub zdarzenia, ktére po dniu zatwierdzenia Prospektu moglyby mie¢ znaczacy wptyw na perspektywy
Emitenta i jego Grupy do konca 2010 roku.

13 Prognozy wynikéw lub wyniki szacunkowe
13.1 Prognozy

Jednostkowe prognozy opublikowane przez Emitenta w Dokumencie Informacyjnym w czerwcu 2009
roku, zwigzanym z wprowadzeniem akcji Emitenta do obrotu na rynku NewConnect, niezawierajgce opinii
biegtego rewidenta zostaty przez Emtenta odwotane w dniu 18 marca 2010 roku raportem biezgcym.

W dniu 17 maja 2010 roku Emitent otrzymat od Grant Thornton Fragckowiak Sp. z 0.0. raport niezaleznego
biegtego rewidenta o prognozach, datowany na 17 maja 2010 roku.

13.1.1 Oswiadczenie wskazujgce podstawowe zafozenia, na ktdrych Emitent opiera swoje
prognozy

Emitent sporzadzit prognoze wynikow finansowych Grupy Kapitatowej TESGAS S.A. na rok 2010.
Prognoza zostata sporzgdzona w sposob zapewniajacy poréwnywalnos¢ z wynikami lat poprzednich,
tj. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).
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Przyjeto zatozenie, ze w prognozowanym okresie sktad Grupy Kapitatowej TESGAS bedzie obejmowat
ponizsze spoiki:

m TESGAS S.A. — konsolidacja metodg peina,
m SEGUS Sp. z 0.0. — konsolidacja metodg peina,

m Stal Warsztat Sp. z 0.0. — konsolidacja metodg petng od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku,

m Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp. z 0.0. — konsolidacja metoda petng od 1 lipca 2010
roku do 31 grudnia 2010 roku.

Prognoza nie obejmuje danych pozostatych podmiotéw, ktérych akcje lub udzialy moga zosta¢ nabyte lub
objete przez Emitenta w ramach realizacji celéw emisji, tj. innych niz Przedsiebiorstwo Inzynierskie
Cwiertnia Sp. z 0.0. Zgodnie z przewidywaniami Emitenta konsolidacja tych podmiotéw nastgpi nie
wczesniej niz w 2011 roku, a wiec nie beda one wptywaty na wyniki Grupy w 2010 roku.

Przy sporzadzaniu prognozy finansowej za 2010 rok Emitent opierat sie na budzetach kontraktow
pozyskanych oraz planowanych do pozyskania przez Grupe i przewidywanych do realizacji w 2010 roku,
jak réwniez danych historycznych za rok 2008 i 2009. Prognozowana zwyzka przychoddw ze sprzedazy
oraz kosztow jest wynikowg wzrostu wartosci Swiadczonych ustug.

Prognoza finansowa Grupy Kapitatowej TESGAS S.A. zostata opracowana z uwzglednieniem ponizszych
czynnikéw:
czynniki, ktére znajduja sie poza obszarem wptywdéw Emitenta

m utrzymanie sie dobrej koniunktury, zaréwno na rynku specjalistycznych ustug w zakresie
wykonawstwa, eksploatacji oraz projektowania obiektow gazowych, jak i na rynku ustug
inzynierskich w obiektach inzynieryjnych w zakresie instalacji elektrycznych, wodno-kanalizacyjnych,
wentylacyjno-klimatyzacyjnych, chtodniczo-grzewczych lub obstugi automatyki proceséw,

m pozycja konkurencyjna innych podmiotéw na rynku, na ktérym dziata Emitent,
m ksztaltowanie sie rynkowych stdép procentowych,

®m zmiany cen zakupu materiatow,

czynniki, na ktére Emitent ma wplyw
m realizacja strategii przedstawionej w pkt 6.1.5 czesci Il Prospektu,

m realizacja celéw emisji opisanych w pkt 3.4 czesci IV Prospektu, zgodnie z przedstawionym
harmonogramem,

m zwiekszenie potencjatu wykonawczego Emitenta w efekcie rozbudowy Grupy Kapitatowej,

m aktywno$¢ w zakresie pozyskiwania kontraktéw majaca zapewni¢ mozliwosé osiggniecia
zatozonych przychodéw,

m terminowe i rzetelne realizowanie przyjetych prac, pozwalajace na osiagniecie przychodow ze
sprzedazy na prognozowanym poziomie,

m systematyczne kontrolowanie poziomu kosztéw dziatalnosci oszacowanych na podstawie danych
historycznych z roku 2009, przy uwzglednieniu wzrostu kosztéw wynikajgcego ze wzrostu
wartosci $wiadczonych ustug,

m uzyskanie w 2010 roku wptywow z emisji Akcji Serii E,

= niewyptacenie dywidendy w roku 2010,

m dobra polityka kadrowa pozwalajgca na utrzymanie kluczowych pracownikéw,
m podnoszenie jakosci oferowanych ustug,

= utrzymanie wiarygodno$ci w relacjach z instytucjami finansowymi.
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13.1.2 Raport niezaleznego biegfego rewidenta ze sprawdzenia wybranych elementéw
prognozowanych informacji finansowych na rok 2010

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu TESGAS Spétki Akcyjnej

Sprawdzilismy wybrane elementy prognozowanych skonsolidowanych informacji finansowych za rok
2010 Grupy Kapitatowej TESGAS Spétka Akcyjna (Spotka), na ktore sktadajg sie sporzadzone w formie
planu i oparte na znaczacych szacunkach prognozy uwzgledniajgce nastepujace elementy rachunku
zyskéw i strat za rok 2010:

m przychody ze sprzedazy za 2010 rok w wysokosci 154,3 milionéw ztotych,
m zysk z dziatalnosci operacyjnej za 2010 rok w wysokosci 18,9 miliondw ztotych,
m zysk brutto za 2010 rok w wysokosci 18,7 milionéw ztotych,

m zysk netto za 2010 rok w wysokosci 14,3 miliondw ztotych.

Grupa Kapitatowa TESGAS Spétka Akcyjna obejmuje Spotki:
m TESGAS Spdtka Akcyjna (Dgbrowa),
m Stal Warsztat Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (Poznan),
» Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia (Poznan),
m SEGUS Spdéitka z ograniczong odpowiedzialnoscig (Szczecin).

Za sporzadzenie prognozowanych skonsolidowanych informacji finansowych, w tym zatozen, na ktérych
je oparto, odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem byto sprawdzenie tych prognozowanych
skonsolidowanych informacji finansowych.

Prognozowane skonsolidowane informacje finansowe sprawdziliSmy stosownie do norm i wytycznych
zawartych w Miedzynarodowym Standardzie Ustug Atestacyjnych 3400 (ISAE 3400) wydanym przez
Miedzynarodowg Federacje Ksiegowych (IFAC).

Standard ten naktada na nas obowigzek sprawdzenia prognozowanych informacji finansowych w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze prognozowane informacje finansowe nie zwierajg
istotnych nieprawidtowosci.

Prognozowane skonsolidowane informacje finansowe zostaty sporzadzone w celu zamieszczenia ich
w Prospekcie Emisyjnym.

Sprawdzajac dowody uzasadniajace zatozenia przyjete przez Zarzad TESGAS Spétka Akcyjna, nie
stwierdzilismy niczego, co kazatoby nam sadzi¢, ze zalozenia te nie stanowig racjonalnej podstawy
sporzgdzania prognozowanych skonsolidowanych informacji finansowych za rok 2010. Naszym zdaniem
prognozowane skonsolidowane informacje finansowe, obejmujace przedstawione wyzej dane liczbowe,
zostaty poprawnie przygotowane na podstawie przyjetych zatozen i zaprezentowane zgodnie z polityka
rachunkowosci TESGAS Spoétka Akcyjna zgodng z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

Rzeczywiste wyniki finansowe Grupy Kapitatowe] Emitenta mogg rozni¢ sie od przewidywan, poniewaz
przewidywane zdarzenia czesto nie nastepuja zgodnie z oczekiwaniami, a wynikajgce stad odchylenia
moga by¢ istotne.

Jan Letkiewicz
Biegty Rewident nr 9530

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0.,

Poznan, pl. Wiosny Ludoéw 2, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, numer ewidencyjny 238

Poznan, dnia 17 maja 2010 roku.
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13.1.3 Prognozy wybranych elementdéw rachunku zyskéw i strat Grupy Kapitafowej TESGAS

Sporzadzona przez Emitenta prognoza zaktada osiggniecie przez Grupe w 2010 roku przychodéw ze
sprzedazy netto na poziomie 154,3 min zt, zysku z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 18,9 min z,
zysku brutto na poziomie 18,7 min zt i zysku netto na poziomie 14,3 min zi.

Zysk brutto na poziomie 18,7 min zt zawiera jednorazowa pozycje ,ujemna wartos¢ firmy” w kwocie
0,9 min zt, wynikajaca z rozliczenia nabycia udziatéw w Stal Warsztat Sp. z 0.0.

Lp. |Wyszczegdlnienie Wykonanie 2009* | Wykonanie 2009** Prognoza 2010

(min zI) (mln zl) (min zI)
1. Przychody ze sprzedazy 91,0 157,9 154,3
2. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 10,0 13,3 18,9
3. Zysk brutto 9,2 11,9 18,7
4, Zysk netto 7,3 9,7 14,3

* Dane ze sprawozdania jednostkowego Emitenta za rok 2009, wg MSSF

** Dane ze sprawozdania pro forma, obejmujgcego TESGAS S.A., SEGUS Sp. z 0.0., Stal Warsztat Sp. z 0.0., Pl Cwiertnia Sp. z 0.0.,
wg MSSF

Emitent na biezaco bedzie prowadzit monitoring zaprezentowanych prognoz, dokonujac ich poréwnania
Z rzeczywista realizacjg budzetéw kontraktéw Grupy Kapitatowe;.

Emitent bedzie dokonywat oceny mozliwosci realizacji prognozowanych wynikow oraz dokonywat
ewentualnej korekty prezentowanej prognozy w okresach kwartalnych w roku obrotowym 2010.

13.2  Wyniki szacunkowe

Na dzieh zatwierdzenia Propektu Emitent nie sporzadzit szacunkéw wynikow za jakikolwiek okres
obrachunkowy.

14 Organy administracyjne, zarzadzajace i nadzorcze oraz osoby zarzadzajace
wyzszego szczebla

14.1 Dane na temat osob wchodzacych w sklad organéw administracyjnych, zarzadzajacych
i nadzorczych oraz innych oséb zarzadzajacych wyzszego szczebla

W strukturze organéw Emitenta wystepuje Zarzad jako organ zarzadzajacy i Rada Nadzorcza jako organ
nadzorczy. Osobg zarzadzajaca wyzszego szczebla jest Dyrektor ds. Finansowych majacy istotny wpltyw
na zarzadzanie oraz prowadzenie dziatalnosci przez Spoétke.

14.1.1 Zarzad Emitenta

Na dzien zatwierdzenia Prospektu w skfad Zarzgdu Emitenta wchodza;

Imie i nazwisko Funkcja
Wiodzimierz Kocik Prezes Zarzadu
Piotr Majewski Wiceprezes Zarzadu
Marzenna Barbara Kocik Czionek Zarzadu

Czlonkowie Zarzadu petnig swojg funkcje i wykonujg prace na rzecz Emitenta w siedzibie Emitenta
w Dabrowie, ul. Batorowska 9, 62-070 Dopiewo. Réwnoczesnie, w sytuacji gdy zajdzie taka potrzeba,
cztonkowie Zarzadu swiadczg prace na rzecz Emitenta w innych miejscach poza wskazanymi powyze;j.

Wiodzimierz Kocik — Prezes Zarzadu

Pan Wtodzimierz Kocik posiada wyksztatcenie srednie techniczne, ukonhczyt Technikum Mechaniczne
w Poznaniu, specjalno$é technolog maszyn w 1986 roku. Pan Wiodzimierz Kocik ukonczyt studium dla
menedzerow finanséw pt. ,Finansista” w Centrum Edukacji w Poznaniu w 2000 roku. Pan Wiodzimierz
Kocik ukonczyt kurs pt. ,Zarzadzanie Finansami” w Gdanskiej Fundacji Ksztatcenia Menedzerow
w 2006 roku.
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Pan Wtodzimierz Kocik kolejno pracowat:

= w latach 1988-1989 w Osrodku Badawczo-Rozwojowym PROPLAST w Poznaniu na stanowisku
wtryskarkowy,

m w roku 1989 w przedsiebiorstwie panstwowym ZEWB Metalplast z siedzibg w Poznaniu
na stanowisku technolog,

m w latach 1989-1990 w Robotniczej Spétdzielni Wydawniczej — RSW ,Prasa’ z siedzibg
w Poznaniu na stanowisku maszynista offsetowy,

= W latach 1990-1991 w Szkole Podstawowej nr 53 w Poznaniu jako nauczyciel,

m W latach 1991-1993 prowadzit dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg NORDWIND oraz jako
wspotwtasciciel w firmie DEMAX s.c.

= w roku 1993 w spoétce EX AUTE s.c. w Poznaniu na stanowisku dystrybutor,

m w latach 1993-1994 w spotce FROMAGE Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu na stanowisku
kierownik dziatu handlowego,

= w roku 1994 w spétce HAL-TAR-POL Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu petnit funkcje Prezesa
Zarzadu/Dyrektora Zarzadu,

m W latach 1994-1995 w spoice PIECOBIOGAZ s.c. z siedzibg w Poznaniu na stanowisku kierownik
dziatu handlowego,

m W latach 1995-1998 w spoice PIECOBIOGAZ PRG z siedzibg w Poznaniu na stanowisku dyrektor
ds. handlowych,

= w latach 1998-2004 w spétce GAZTECH LOGISTIC Sp. z 0.0., po zmianie nazwy w ATG Sp. z o.0.
z siedzibg w Poznaniu petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu, a nastepnie Prezesa Zarzadu;

m od 2007 roku do chwili obecnej w Poznahnskim Stowarzyszeniu Oswiatowym z siedzibg
w Poznaniu petni funkcje Cztonka Komisji Rewizyjnej,

m 0d 2004 roku do chwili obecnej w TESGAS Sp. z 0.0. (poprzednik prawny Emitenta) i Spotce
Emitenta petni funkcje Prezes Zarzadu.

Poza Emitentem pan Wtodzimierz Kocik w okresie poprzednich pieciu lat oraz obecnie nie prowadzit i nie
prowadzi dziatalnosci gospodarczej, w szczegoélnosci jako wspolnik spotki osobowej lub kapitatowej, ani
nie byt i nie jest czionkiem organdéw zarzadzajgcych, nadzorczych lub administracyjnych w innych
spétkach osobowych lub kapitatowych. Pan Wiodzimierz Kocik nie prowadzi dziatalnosci, ktéra ma istotne
znaczenie dla dziatalnosci Emitenta, oraz nie prowadzi dziatalnosci, ktéra bylaby konkurencyjna
w stosunku do dziatalnosci Emitenta.

Pan Wtodzimierz Kocik jest znaczacym akcjonariuszem Emitenta i posiada 2.477.843 akcje, dajace
prawo do wykonywania 41,1% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Pan Wiodzimierz Kocik
posiada takze wyemitowane przez Spoétke warranty subskrypcyjne serii A w liczbie 15.000 sztuk,
uprawniajace do objecia 15.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki.

Pani Marzenna Barbara Kocik — Czionek Zarzadu Emitenta — jest powinowatg (wdowa po bracie)
wzgledem pana Wiodzimierza Kocika. Ponadto pan Leon Kocik — Cztonek Rady Nadzorczej — jest ojcem
pana Wiodzimierza Kocika. Poza powyzszym brak jest powigzan rodzinnych pomiedzy panem
Wiodzimierzem Kocikiem a pozostatymi czionkami Zarzadu, cztonkami Rady Nadzorczej oraz osobami
zarzadzajacymi wyzszego szczebla.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, w okresie ostatnich pieciu lat w stosunku do pana Wtodzimierza
Kocika nie orzeczono zadnych wyrokow zwigzanych z przestepstwami oszustwa. W okresie ostatnich
pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do
podmiotéw, w ktorych pan Wiodzimierz Kocik petnit funkcje opisane powyzej. Nie miaty miejsca oficjalne
oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do pana Wiodzimierza Kocika ze strony organow
ustawowych ani regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Ponadto pan Wiodzimierz
Kocik nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu
spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pan Wtodzimierz Kocik nie zostat wpisany do Rejestru Dluznikéw Niewyptacalnych prowadzonego na
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym. Pan Wiodzimierz Kocik nie zostat pozbawiony przez
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sqd upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na wiasny rachunek oraz prawa
petnienia funkcji czionka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spoidzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani nie zostat skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatdw XXXIII-XXXVII Kodeksu
Karnego oraz art. 585, art. 587 i art.590-591 Kodeksu Spétek Handlowych.

Piotr Majewski — Wiceprezes Zarzadu

Pan Piotr Majewski posiada wyksztatcenie wyzsze, ukonczyt Politechnike Poznanskg, Wydziat
Elektryczny, Kierunek Elektrotechnika w zakresie Elektroenergetyki w 1992 roku. W roku 2001 pan Piotr
Majewski odbyt kurs w Agencji Rozwoju Gospodarczego Centrum Ksztatcenia Kadr Menedzerskich
w zakresie ,Nowoczesnych Technik Kierowania i Zarzgdzania Przedsigbiorstwem”. Pan Piotr Majewski
ukonczyt studia podyplomowe: w 2004 roku w Akademii Ekonomicznej w Poznaniu (obecnie Uniwersytet
Ekonomiczny) w zakresie ,Strategii i planowania biznesu” oraz w 2007 roku w Akademii Gorniczo-
-Hutniczej im. Stanistawa Staszica w Krakowie, Wydziat Wiertnictwa, w zakresie ,GoOrnictwa Otworowego
Zt6z Weglowodoréw”. Pan Piotr Majewski jest czionkiem Stowarzyszenia Naukowo-Technicznego
Inzynieréw i Technikbw Przemystu Naftowego i Gazowniczego oraz Stowarzyszenia Elektrykéw Polskich.

Pan Piotr Majewski kolejno pracowat:

m w roku 1990 w Zespole Elektrocieptowni Poznanskich jako Elektroenergetyk Pomiaréw
i Zabezpieczen Elektrycznych,

m w latach 1991-1993 w spoéice JOTA Sp. z. 0.0. z siedzibg w Poznaniu na stanowisku
handlowiec/sprzedawca,

= w latach 1991-1993 w spétce MARKET-JAVI Sp. z. 0.0. z siedzibg w Poznaniu na stanowisku
handlowiec/sprzedawca,

m w latach 1994-2000 w spéice MEDIATOR Sp. z. 0.0. z siedzibg w Poznaniu na stanowisku
Kierownika ds. Technicznych, Dyrektora ds. Technicznych,

m od 1 kwietnia 2008 roku w spétce SEGUS Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie petni funkcje
prokurenta samoistnego,

m od 2000 roku do chwili obecnej w TESGAS Sp. z 0.0. (poprzednik prawny Emitenta) i Spéice
Emitenta kolejno jako Kierownik Biura Zarzadu, Dyrektor Zarzadu i Petnomocnik Zarzadu ds.
Jakosci, od 2002 Wiceprezes Zarzadu, od 2007 roku Petnomocnik Zarzadu ds. Zintegrowanych
Systeméw Zarzgdzania

Poza Emitentem pan Piotr Majewski prowadzi od 2005 roku dziatalno$¢ jako wspélnik spotki cywilnej pod
firmg MPKM Majewski Piotr, Kocik Marzenna s.c., ktéra nie ma istotnego znaczenia dla dziatalnosci
prowadzonej przez Emitenta oraz nie jest dziatalnoscig konkurencyjng wzgledem dziatalnosci Emitenta.
Poza Emitentem oraz powyzszg dziatalnoscig pan Piotr Majewski w okresie poprzednich pieciu lat oraz
obecnie nie prowadzit i nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej, w szczegodlnosci jako wspdlnik spotki
osobowej lub kapitatowej, ani nie byt i nie jest cztonkiem organdéw zarzadzajgcych, nadzorczych lub
administracyjnych w innych spétkach osobowych lub kapitatowych. Pan Piotr Majewski nie prowadzi
dziatalnosci, ktéra ma istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta, oraz nie prowadzi dziatalnosci, ktéra
bytaby konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta.

Pan Piotr Majewski jest znaczacym akcjonariuszem Emitenta i posiada 524.547 akcji, dajgcych prawo do
wykonywania 8,54% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Pan Piotr Majewski posiada takze
wyemitowane przez Spoétke warranty subskrypcyjne serii A w liczbie 15.000 sztuk, uprawniajgce do
objecia 15.000 sztuk akcji zwykitych na okaziciela serii C w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki.

Pan Piotr Majewski jest bratem pani Marzenny Kocik, Cztonka Zarzadu Emitenta. Poza powyzszym brak
jest powigzan rodzinnych pomiedzy panem Piotrem Majewskim a pozostatymi czionkami Zarzadu,
cztonkami Rady Nadzorczej oraz osobami zarzadzajgcymi wyzszego szczebla.

Zgodnie ze ziozonym os$wiadczeniem, w okresie ostatnich pieciu lat w stosunku do Pana Piotra
Majewskiego nie orzeczono zadnych wyrokéw zwigzanych z przestepstwami oszustwa. W okresie
ostatnich pieciu lat nie mialy miejsca przypadki upadiosci, zarzadu komisarycznego ani likwidaciji
w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych pan Piotr Majewski petnit funkcje opisane powyzej. Nie miaty
miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do pana Piotra Majewskiego ze strony
organow ustawowych ani regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Ponadto pan Piotr
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Majewski nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pan Piotr Majewski nie zostat wpisany do Rejestru Dluznikéw Niewyptacalnych prowadzonego na
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym. Pan Piotr Majewski nie zostat pozbawiony przez sad
upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na witasny rachunek oraz prawa petnienia
funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie
panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 585, art. 587
i art.590-591 Kodeksu Spoétek Handlowych.

Marzenna Barbara Kocik — Cztonek Zarzadu

Pani Marzenna Barbara Kocik posiada wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne, ukonczyta Akademie
Ekonomiczng w Poznaniu (obecnie Uniwersytet Ekonomiczny), Wydziat Produkcji i Obrotu w 1991 roku.

Pani Marzenna Barbara Kocik kolejno pracowata:

m w latach 1984-1985 w Poznanskim Przedsiebiorstwie Robo6t Instalacyjnych w Poznaniu jako
stazysta,

m w latach 1985-1989 w Przedsiebiorstwie Handlu Artykutami Wyposazenia Mieszkan ,Domar”
w Poznaniu na stanowisku ksiegowej,

m W latach 1989-1993 w Fabryce Samochoddéw Rolniczych ,Polmo” w Poznaniu na stanowisku
Specjalisty ds. Ekonomicznych,

m w roku 1993 w Narodowym Banku Polskim Oddziat Walutowo—Dewizowy w Poznaniu na
stanowisku inspektora,

= W latach 1993-1995 w Polskim Banku Inwestycyjnym S.A. Oddziat w Poznaniu na stanowisku
naczelnika wydziatu,

= W latach 1996-2004 w Urzedzie Miasta w Poznaniu na stanowisku podinspektora,

m od 2004 roku do chwili obecnej w TESGAS Sp. z 0.0. (poprzednik prawny Emitenta) i Spéice
Emitenta jako Cztonek Zarzadu.

Poza Emitentem pani Marzenna Barbara Kocik prowadzi od 2005 roku dziatalno$¢ jako wspdlnik spotki
cywilnej pod firma MPKM Majewski Piotr, Kocik Marzenna s.c., ktéra nie ma istotnego znaczenia dla
dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta oraz nie jest dziatalnoscig konkurencyjng wzgledem dziatalnosci
Emitenta. Poza wskazanym wyzej przypadkiem, pani Marzenna Barbara Kocik nie prowadzi dziatalnosci,
ktéra ma istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta. Pani Marzenna Barbara Kocik nie prowadzi tez
dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta. Poza Emitentem oraz
przypadkami wskazanymi powyzej, pani Marzenna Barbara Kocik w okresie poprzednich pieciu lat nie
byta czlonkiem organéw zarzadzajgcych, nadzorczych lub administracyjnych albo wspdlnikiem w innych
spotkach osobowych lub kapitatowych.

Pani Marzenna Barbara Kocik jest znaczacym akcjonariuszem Emitenta i posiada 2.320.950 akcji
uprawniajacych do wykonywania 36,02% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Pani Marzenna
Barbara Kocik posiada takze wyemitowane przez Spoétke warranty subskrypcyjne serii A w liczbie 15.000
sztuk, uprawniajace do objecia 15.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki.

Pani Marzenna Barbara Kocik jest siostrg Wiceprezesa Zarzadu Emitenta pana Piotra Majewskiego. Pani
Marzenna Barbara Kocik jest powinowatg w Il stopniu w linii bocznej (bratowa) wzgledem pana
Wtodzimierza Kocika — Prezesa Zarzadu. Pan Leon Kocik — Cztonek Rady Nadzorczej — jest teSciem pani
Marzenny Kocik. Poza wskazanymi powyzej przypadkami, brak jest powigzan rodzinnych pomiedzy panig
Marzenng Kocik a pozostatymi cztonkami Rady Nadzorczej oraz osobami zarzadzajgcymi wyzszego
szczebla.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, w okresie ostatnich pieciu lat w stosunku do pani Marzenny Kocik
nie orzeczono zadnych wyrokéw zwigzanych z przestepstwami oszustwa. W okresie ostatnich pieciu lat
nie mialy miejsca przypadki upadiosci, zarzadu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do
podmiotéw, w ktérych pani Marzenna Barbara Kocik petnita funkcje opisane powyzej. Nie miaty miejsca
oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do pani Marzenny Kocik ze strony organow
ustawowych ani regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Ponadto pani Marzenna
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Barbara Kocik nie otrzymata sadowego zakazu dziatania lub zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pani Marzenna Barbara Kocik nie zostata wpisana do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych
prowadzonego na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym. Pani Marzenna Barbara Kocik nie
zostata pozbawiona przez sad upadiosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wlasny
rachunek oraz prawa petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub peinomocnika w spoétce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani nie zostata
skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVII
Kodeksu Karnego oraz art. 585, art. 587 i art.590-591 Kodeksu Spétek Handlowych.

14.1.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Na dzien zatwierdzenia Prospektu w sktad Rady Nadzorczej wchodza:

Imie i nazwisko Funkcja

Zygmunt Baczyk Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Szymon Hajtko Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Leon Kocik Sekretarz Rady Nadzorczej
Bozena Matgorzata Ciosk Cztonek Rady Nadzorczej
Kinga Banaszak-Filipiak Czionek Rady Nadzorczej

Cztonkowie Rady Nadzorczej petnig swoje funkcje na rzecz Emitenta w siedzibie Emitenta lub w miejscu
wyznaczonym przez Przewodniczgcego Rady Nadzorczej albo Zarzad lub Cztonka Rady Nadzorczej,
w przypadku gdy posiedzenie Rady Nadzorczej jest zwotywane na wniosek tych podmiotow, zgodnie
z 8 31 ust. 1 Statutu.

Zygmunt Baczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Zygmunt Baczyk posiada wyksztatcenie wyzsze, ukonczyt Akademie Gorniczo-Hutniczg
im. Stanistawa Staszica w Krakowie, Wydziat Wiertniczy, specjalizacja Eksploatacja Odwiertow w 1982
roku i posiada tytut inzyniera. Ponadto pan Zygmunt Baczyk odbyt studia podyplomowe w 1989 roku na
Politechnice Poznanskiej, na Woydziale Maszyn Roboczych i Pojazdow w zakresie transportu
i uzytkowania paliw gazowych oraz w 1998 roku na Akademii Ekonomicznej w Poznaniu na Wydziale
Zarzadzania w zakresie Marketing i Zarzadzanie.

Pan Zygmunt Baczyk kolejno pracowat:

m w latach 1961-1966 w Przedsiebiorstwie Rob6t Instalacyjno-Montazowych Budownictwa
Rolniczego w Poznaniu na stanowisku monter instalacji,

= W latach 1966-2007 w Wielkopolskim Zaktadzie Gazownictwa w Poznaniu, kolejno na stanowisku
inspektor sieci, mistrz sieci, specjalista ds. sieci gazowej, z-ca kierownika rejonu gazowniczego
Poznan, kierownik rejonu gazowniczego Poznan,

m od 2007 roku do dnia dzisiejszego w spoétce Mora Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu na
stanowisku dyrektor techniczny,

m od 2009 roku do chwili obecnej w spo6itce Avrio Media Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu jako
Cztonek Rady Nadzorczej,

m od 2003 roku do chwili obecnej w TESGAS Sp. z o.0. (poprzednik prawny Emitenta) oraz
w Spoice Emitenta jako Czionek Rady Nadzorczej.

Poza Emitentem pan Zygmunt Baczyk byt wspélnikiem do grudnia 2005 roku w spoice Zaktad Ustug
Gazowniczych ,LOKGAZ” Sp. z 0.0. z siedzibg w Kazmierzu. Poza powyzszg dziatalnoscig w okresie
poprzednich pieciu lat oraz obecnie pan Zygmunt Bgczyk nie prowadzit i nie prowadzi dziatalnosci
gospodarczej, w szczegolnosci jako wspdlnik spétki osobowej lub kapitatowej, ani nie byt i nie jest
cztonkiem organdéw zarzadzajgcych, nadzorczych lub administracyjnych w innych spétkach osobowych
lub kapitatowych, poza wskazang powyzej sp6tka Avrio Media Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. Pan
Zygmunt Baczyk nie prowadzi dziatalnosci, ktéra ma istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta, oraz nie
prowadzi tez dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta.
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Brak jest powigzan rodzinnych pomiedzy panem Zygmuntem Baczykiem a cztonkami Zarzadu, cztonkami
Rady Nadzorczej oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla w Spéice.

Pan Zygmunt Baczyk jest akcjonariuszem Emitenta i posiada 8.000 akcji dajacych prawo do
wykonywania 0,064% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich pieciu lat w stosunku do pana Zygmunta
Baczyka nie orzeczono zadnych wyrokéw zwigzanych z przestepstwami oszustwa. W okresie ostatnich
pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do
podmiotow, w ktorych Pan Zygmunt Baczyk penit funkcje opisane powyzej. Nie mialy miejsca oficjalne
oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do Pana Zygmunta Baczyka ze strony organow
ustawowych ani regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Ponadto pan Zygmunt Baczyk
nie otrzymat sadowego zakazu dziatania lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu
spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pan Zygmunt Baczyk nie zostat wpisany do Rejestru Diuznikéw Niewyptacalnych prowadzonego na
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym. Pan Zygmunt Baczyk nie zostat pozbawiony przez
sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wiasny rachunek oraz prawa
petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spéice handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani nie zostat skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatdw XXXIII-XXXVII Kodeksu
Karnego oraz art. 585, art. 587 i art.590-591 Kodeksu Spétek Handlowych.

Szymon Hajtko — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Szymon Hajtko ukonczyt Technikum Gazownicze we Wroctawiu w 1956 roku oraz Studium
Energetyczne w Naczelnej Organizacji Technicznej we Wroctawiu w 1978 roku. Ponadto pan Szymon
Hajtko ukonczyt kurs ,Energetyka Gazowa” w Chorzowie w 1952 roku.

Pan Szymon Hajtko kolejno pracowat:

w latach 1956-1957 w Gazowni Rawicz jako praktykant,

= W latach 1958-1963 w Odlewni Zeliwa ,Gromadka” na stanowisku mistrza,

= W latach 1963-1970 w Gazowni Lubin na stanowisku kierownika gazowni,

= w latach 1970-2001 w Hucie Miedzi Gtogéw na stanowisku kierownika wydziatu,

m od 2003 roku do chwili obecnej w TESGAS Sp. z o0.0. (poprzednik prawny Emitenta) i Spéice
Emitenta jako Czlonek Rady Nadzorcze;j.

Poza Emitentem pan Szymon Hajtko w okresie poprzednich pieciu lat oraz obecnie nie prowadzit i nie
prowadzi dziatalnosci gospodarczej, w szczegolnosci jako wspolnik spotki osobowej lub kapitatowej, ani
nie byt i nie jest cztonkiem organdw zarzadzajgcych, nadzorczych lub administracyjnych w innych
spotkach osobowych lub kapitalowych. Pan Szymon Hajtko nie prowadzi dziatalnosci, ktéra ma istotne
znaczenie dla dziatalnosci Emitenta, oraz nie prowadzi tez dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna
w stosunku do dziatalnosci Emitenta.

Brak jest powigzan rodzinnych pomiedzy panem Szymonem Hajtko a czionkami Zarzadu, cztonkami
Rady Nadzorczej oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich pieciu lat w stosunku do pana Szymona Hajtko
nie orzeczono zadnych wyrokow zwigzanych z przestepstwami oszustwa. W okresie ostatnich pieciu lat
nie mialy miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do
podmiotéw, w ktérych pan Szymon Hajtko pemit funkcje opisane powyzej. Nie mialy miejsca oficjalne
oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do pana Szymona Hajtko ze strony organéw ustawowych
ani regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Ponadto pan Szymon Hajtko nie otrzymat
sadowego zakazu dziatania lub zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta.

Pan Szymon Hajtko nie zostat wpisany do Rejestru Dituznikdéw Niewyptacalnych prowadzonego na
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym. Pan Szymon Hajtko nie zostat pozbawiony przez sad
upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wiasny rachunek oraz prawa petnienia
funkcji czlonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie
panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 585, art. 587
i art.590-591 Kodeksu Spétek Handlowych.
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Leon Kocik — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Leon Kocik ukonczyt Szkote Zawodowa przy Izbie RzemiesIniczej w Poznaniu, specjalnos¢ slusarz
w roku 1956. Pan Leon Kocik posiada Dyplom Mistrzowski Slusarstwa — Naprawa Maszyn uzyskany
w 1961 r. w Izbie RzemiesIniczej w Poznaniu.

Pan Leon Kocik kolejno pracowat:
= w roku 1954 w Poznanskiej Fabryce Maszyn Zniwnych na stanowisku $lusarz,

m W latach 1954-1992 w Przemystowym Instytucie Maszyn Rolniczych na stanowiskach $lusarz,
frezer, grawer, brygadzista, tokarz,

= od 1994 roku w firmie Zaktad Ustugowy Tokarstwo-Slusarstwo Jarostaw Kocik jako petnomocnik,

m od 2007 roku do chwili obecnej w TESGAS Sp. z 0.0. (poprzednik prawny Emitenta) i Spoétce
Emitenta jako Cztonek Rady Nadzorczej.

Poza Emitentem pan Leon Kocik w okresie poprzednich pieciu lat oraz obecnie nie prowadzit i nie
prowadzi dziatalnosci gospodarczej, w szczegélnosci jako wspolnik spotki osobowej lub kapitatowej, ani
nie byt i nie jest czionkiem organdéw zarzadzajgcych, nadzorczych lub administracyjnych w innych
spotkach osobowych lub kapitatowych. Pan Leon Kocik nie prowadzi dziatalnosci, ktéra ma istotne
znaczenie dla dziatalnosci Emitenta, oraz nie prowadzi tez dziatalnosci, ktéra bylaby konkurencyjna
w stosunku do dziatalnosci Emitenta.

Pan Wtodzimierz Kocik — Prezes Zarzadu Emitenta — jest synem pana Leona Kocika, natomiast pani
Marzenna Barbara Kocik — Cztonek Zarzgdu Emitenta — jest synowg pana Leona Kocika. Poza
powyzszym brak jest powigzan rodzinnych pomiedzy panem Leonem Kocikiem a pozostatym cztonkiem
Zarzadu, cztonkami Rady Nadzorczej oraz osobami zarzgdzajagcymi wyzszego szczebla.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, w okresie ostatnich pieciu lat w stosunku do pana Leona Kocika nie
orzeczono zadnych wyrokow zwigzanych z przestepstwami oszustwa. W okresie ostatnich pieciu lat nie
mialy miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do podmiotow,
w ktérych pan Leon Kocik petnit funkcje opisane powyzej. Nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia
publiczne ani sankcje w stosunku do pana Leona Kocika ze strony organdéw ustawowych ani regulacyjnych
(w tym uznanych organizacji zawodowych). Ponadto pan Leon Kocik nie otrzymat sgdowego zakazu
dziatania lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pan Leon Kocik nie zostat wpisany do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych prowadzonego na podstawie
ustawy o Krajowym Rejestrze Sagdowym. Pan Leon Kocik nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy
prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz prawa petnienia funkcji cztonka
rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym,
spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa
okreslone w przepisach rozdziatdw XXXII-XXXVIl Kodeksu Karnego oraz art. 585, art. 587 i art.590-591
Kodeksu Spotek Handlowych.

Bozena Malgorzata Ciosk — Cztonek Rady Nadzorczej

Pani Bozena Malgorzata Ciosk posiada wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne, ukonczyta Akademie
Ekonomiczng w Poznaniu (obecnie Uniwersytet Ekonomiczny), Kierunek Finanse i Bankowos¢ w 2002
roku. Ponadto pani Bozena Maitgorzata Ciosk ukonczyta studia podyplomowe ,Controlling” w Wyzszej
Szkole Bankowej w Poznaniu w 2004 roku oraz roczny kurs w Osrodku Doradztwa i Treningu
Kierowniczego — Project Management w 2007 roku.

Pani Bozena Malgorzata Ciosk kolejno pracowata:
= W latach 2002-2003 w Elektrim-Megadex S.A. w Warszawie jako asystent Zarzadu,

= w latach 2003 do chwili obecnej w PBG z siedzibg w Wysogotowie, kolejno na stanowisku
Referent Ekonomiczny, Z-ca Kierownika ds. Finansowych, Z-ca Dyrektora ds. Finansowych,

m 0od 2008 roku do chwili obecnej w spotce Remaxbud Sp. z 0.0. z siedzibg w Wysogotowie petni
funkcje Cztonka Rady Nadzorczej,

= od 2009 roku do chwili obecnej w Spétce Emitenta jako Cztonek Rady Nadzorczej.

Poza Emitentem pani Bozena Maltgorzata Ciosk w okresie poprzednich pieciu lat oraz obecnie nie
prowadzita i nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej, w szczegolnosci jako wspdlnik spotki osobowej lub
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kapitalowej. Pani Bozena Matgorzata Ciosk nie prowadzi dziatalnosci, ktéra ma istotne znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta, oraz nie prowadzi tez dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku do
dzialalnosci Emitenta. Pani Bozena Matgorzata Ciosk sprawuje funkcje Przewodniczacego Rady
Nadzorczej spétki Remaxbud Sp. z 0.0. z siedzibg w Wysogotowie. Poza sprawowaniem powyzszej
funkcji pani Bozena Maitgorzata Ciosk w okresie poprzednich pieciu lat nie byta cztonkiem organéw
zarzadzajacych, nadzorczych lub administracyjnych w innych spétkach osobowych lub kapitatowych.

Brak jest powigzan rodzinnych pomiedzy panig Bozeng Matgorzatg Ciosk a cztonkami Zarzadu,
cztonkami Rady Nadzorczej oraz osobami zarzadzajgcymi wyzszego szczebla w Spotce.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich pieciu lat w stosunku do pani Bozeny
Malgorzaty Ciosk nie orzeczono zadnych wyrokéw zwigzanych z przestepstwami oszustwa. W okresie
ostatnich pieciu lat nie mialy miejsca przypadki upadtosci, zarzgdu komisarycznego ani likwidacji
w odniesieniu do podmiotéw, w ktdrych pani Bozena Matgorzata Ciosk pefnita funkcje opisane powyzej.
Nie mialy miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do pani Bozeny Matgorzaty
Ciosk ze strony organéw ustawowych ani regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych).
Ponadto pani Bozena Malgorzata Ciosk nie otrzymata sadowego zakazu dziatania lub zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pani Bozena Malgorzata Ciosk nie zostata wpisana do Rejestru Diuznikbw Niewyptacalnych
prowadzonego na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sagdowym. Pani Bozena Matgorzata Ciosk nie
zostata pozbawiona przez sad upadiosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wlasny
rachunek oraz prawa petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spoice
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani nie zostata
skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatdw XXXII-XXXVII
Kodeksu Karnego oraz art. 585, art. 587 i art.590-591 Kodeksu Spétek Handlowych.

Kinga Banaszak-Filipiak — Cztonek Rady Nadzorczej

Pani Kinga Banaszak-Filipiak posiada wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne, ukonczyta Wyzszg Szkote
Bankowa w Poznaniu, Kierunek Finanse i Bankowos$¢, Specjalizacja Finanse Miedzynarodowe i uzyskata
w 2003 roku tytut magistra. Ponadto pani Kinga Banaszak-Filipiak ukonczyta studia magisterskie
uzupetniajgce w Akademii Ekonomicznej w Poznaniu (obecnie Uniwersytet Ekonomiczny), Wydziat
Zarzadzania, Kierunek Stosunki Miedzynarodowe w 2003 roku. Ponadto pani Kinga Banaszak-Filipiak
ukonczyta w 2006 roku studia podyplomowe ,Controlling” w Wyzszej Szkole Bankowej w Poznaniu. Od
2008 roku pani Kinga Banaszak-Filipiak uczestniczy w dwuletnim programie studidw menedzerskich
Executive MBA w Wyzszej Szkole Bankowej w Poznaniu (program realizowany jest we wspotpracy
z Helsinki School of Economics). Pani Kinga Banaszak-Filipiak posiada uprawnienia do wykonywania
czynno$ci agenta ubezpieczeniowego (w roku 2000 otrzymata stosowne zezwolenie Panstwowego
Urzedu Nadzoru Ubezpieczen) oraz posiada certyfikat LCCI (London Chamber of Commerce and
Industry).

Pani Kinga Banaszak-Filipiak kolejno pracowata:

m w 1999 roku w PTE Norwich Union S.A. z siedzibg w Warszawie na stanowisku miodszy
przedstawiciel handlowy,

= w 1999 roku w PTE Norwich Union S.A. z siedzibg w Warszawie na stanowisku przedstawiciel
handlowy,

= w 2004 roku w Group 4 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Oddziat w Poznaniu, na stanowisku
asystentka Dyrektora Regionu Zachodniego,

= w latach 2004-2005 w Rybhand Trzcielinscy spotka jawna z siedzibg w Jarocinie na stanowisku
asystentka,

m od 2005 do chwili obecnej w PBG S.A. z siedzibg w Wysogotowie kolejno na stanowiskach
analityk, kierownik ds. relacji inwestorskich, dyrektor ds. analiz,

m od 9 czerwca 2008 roku do chwili obecnej w Spétce Emitenta jako Cztonek Rady Nadzorczej.

Poza Emitentem pani Kinga Banaszak-Filipiak w okresie poprzednich pieciu lat oraz obecnie nie
prowadzita i nie prowadzi dziatalnos¢ gospodarczej, w szczegolnosci jako wspélnik spétki osobowej lub
kapitatowej oraz nie byla cztionkiem organdéw zarzadzajacych, nadzorczych lub administracyjnych
w innych spoétkach osobowych lub kapitatowych. Pani Kinga Banaszak-Filipiak nie prowadzi dziatalnosci,
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ktéra ma istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta oraz nie prowadzi dziatalnosci, ktéra bytaby
konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta.

Brak jest powigzan rodzinnych pomiedzy panig Kingg Banaszak-Filipiak a cztonkami Zarzadu, cztonkami
Rady Nadzorczej oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla w Spéice.

Pani Kinga Banaszak-Filipiak jest akcjonariuszem Emitenta posiadajgcym 500 akcji, uprawniajacych do
wykonywania 0,0041% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich pieciu lat w stosunku do pani Kingi Banaszak-
-Filipiak nie orzeczono zadnych wyrokdw zwigzanych z przestepstwami oszustwa. W okresie ostatnich
pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do
podmiotéw, w ktérych pani Kinga Banaszak-Filipiak petnita funkcje opisane powyzej. Nie mialy miejsca
oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do pani Kingi Banaszak-Filipiak ze strony organow
ustawowych ani regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Ponadto pani Kinga
Banaszak-Filipiak nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pani Kinga Banaszak-Filipiak nie zostata wpisana do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych prowadzonego
na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym. Pani Kinga Banaszak-Filipiak nie zostala
pozbawiona przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek
oraz prawa petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spéice
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani nie zostata
skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatdw XXXIII-XXXVII
Kodeksu Karnego oraz art. 585, art. 587 i art.590-591 Kodeksu Spétek Handlowych.

14.1.3 Osoby zarzgdzajgce wyzszego szczebla

Osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla sg osoby majace istotny wptyw na zarzadzanie Spoétka. Na
dzien zatwierdzenia Prospektu osobg zarzadzajacg wyzszego szczebla jest:

Imie i nazwisko Funkcja

Marcin Szrejter Dyrektor ds. Finansowych, Gtéwny Ksiegowy

Osoba zarzadzajaca wyzszego szczebla wykonuje prace na rzecz Emitenta w siedzibie Emitenta
w Dabrowie, ul. Batorowska 9, 62-070 Dopiewo. Réwnoczesnie, w sytuacji gdy zajdzie taka potrzeba,
ww. osoba swiadczy prace na rzecz Emitenta w innych miejscach poza wskazanymi powyze;j.

Marcin Szrejter — Dyrektor ds. Finansowych, Gtéwny Ksiegowy

Pan Marcin Szrejter posiada wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne, ukonczyt Akademie Ekonomiczng
w Poznaniu (obecnie Uniwersytet Ekonomiczny), Wydziat Zarzadzania w 2002 roku. Ponadto pan Marcin
Szrejter ukonczyt w 2004 roku kurs ,Specjalisty Kadr i Ptac” w Seka S.A. Oddziat w Poznaniu oraz
w 2008 roku kurs z zakresu Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci przy Stowarzyszeniu
Ksiegowych w Polsce Oddziat w Poznaniu. Pan Marcin Szrejter posiada uprawnienie nr 1215/2003 do
ustugowego prowadzenia ksiag rachunkowych, wydane przez Ministra Finanséw w 2003 roku.

Pan Marcin Szrejter kolejno pracowat:

= w latach 1998-2000 w Regionalnym Centrum Informatyki Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu na
stanowisku ksiegowego,

= W latach 2000-2001 w spétce Acrona Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu na stanowisku ksiegowego,

= W latach 2002-2005 w Regionalnym Centrum Informatyki Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu na
stanowisku gtéwnego ksiegowego,

m W latach 2005-2007 w TESGAS Sp. z o0.0. (poprzednik prawny Emitenta) na stanowisku
kierownika Sekcji Ksiegowosci,

= w latach 2007-2008 w TESGAS Sp. z 0.0. (poprzednik prawny Emitenta) oraz w Spotce Emitenta
na stanowisku gtdéwnego ksiegowego,

m od 01.07.2008 roku do chwili obecnej w Spoéice Emitenta na stanowisku Dyrektora ds.
Finansowych — Gtéwnego Ksiegowego.
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Poza Emitentem pan Marcin Szrejter prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg pod nazwg Biuro Rachunkowe
Marcin Szrejter, ktéra nie jest dziatalnoscia majgcg istotne znaczenie dla Emitenta ani nie jest
dziatalnoscig konkurencyjng wzgledem dziatalnosci Emitenta. W okresie poprzednich pieciu lat oraz
obecnie pan Marcin Szrejter nie prowadzit i nie prowadzi innej dzialalnosci gospodarczej,
w szczegoblnosci jako wspdlnik spotki osobowej lub kapitatowej, ani nie byt i nie jest cztonkiem organéw
zarzadzajacych, nadzorczych lub administracyjnych w innych spé6tkach osobowych lub kapitatowych. Pan
Marcin Szrejter nie prowadzi dziatalnosci, ktéra ma istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta oraz nie
prowadzi dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta.

Brak jest powigzan rodzinnych pomiedzy Panem Marcinem Szrejterem a cztonkami Zarzadu, cztonkami
Rady Nadzorczej oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla.

Pan Marcin Szrejter jest akcjonariuszem Emitenta posiadajacym 10.500 akcji, uprawniajagcych do
wykonywania 0,087% w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Pan Marcin Szrejter
posiada takze wyemitowane przez Spoétke warranty subskrypcyjne serii A w liczbie 5.000 sztuk,
uprawniajace do objecia 5.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki.

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, w okresie ostatnich pieciu lat w stosunku do pana Marcina Szrejtera
nie orzeczono zadnych wyrokéw zwigzanych z przestepstwami oszustwa. W okresie ostatnich pieciu lat
nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzagdu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do podmiotow,
w ktdrych pan Marcin Szrejter petnit funkcje opisane powyzej. Nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne
ani sankcje w stosunku do pana Marcina Szrejtera ze strony organéw ustawowych ani regulacyjnych
(w tym uznanych organizacji zawodowych). Ponadto pan Marcin Szrejter nie otrzymat sgdowego zakazu
dziatania lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pan Marcin Szrejter nie zostat wpisany do Rejestru Diuznikéw Niewyptacalnych prowadzonego na
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym. Pan Marcin Szrejter nie zostat pozbawiony przez sad
upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na witasny rachunek oraz prawa petnienia
funkcji czionka rady nadzorczej, reprezentanta lub peinomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie
panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 585, art. 587
i art.590-591 Kodeksu Spdétek Handlowych.

14.2  Konflikt intereséw

14.2.1 Potencjalne konflikty intereséw os6b bedacych czfonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz
0s6b zajmujacych stanowiska kierownicze wyzszego szczebla z ich prywatnymi interesami
lub innymi obowigzkami

Zgodnie ze ztozonymi o$wiadczeniami, poza faktem istnienia powigzan rodzinnych pomiedzy panem
Wtodzimierziem Kocikiem — Prezesem Zarzadu, panem Leonem Kocikiem — Cztonkiem Rady Nadzorczej
oraz panig Marzenng Barbarg Kocik — Czlonkiem Zarzadu, ktére moge rodzi¢ potencjalne konflikty
interesdw, nie wystepujg inne potencjalne konflikty intereséw u oséb bedacych cztonkami Zarzadu i Rady
Nadzorczej oraz 0séb zajmujgcych stanowiska kierownicze wyzszego szczebla pomiedzy obowigzkami
tych os6b wzgledem Emitenta a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.

14.2.2 Umowy i porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi
osobami, na mocy ktérych czfonkowie Zarzgdu i Rady Nadzorczej oraz osoby zajmujgce
stanowiska kierownicze wyzszego szczebla zostaty wybrane do pefienia funkcji w tych
organach

Zgodnie ze ztozonymi o$wiadczeniami, nie istniejg umowy i porozumienia ze znaczgacymi
akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktérych wybrano cztonkéw Zarzadu
i Rady Nadzorczej oraz osoby zajmujgce stanowiska kierownicze wyzszego szczebla.

14.2.3 Ograniczenia uzgodnione przez czionkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej lub os6b na
stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla w zakresie zbycia w okreslonym czasie
posiadanych przez nich papieréw warto$ciowych Emitenta

Dotychczasowi znaczacy akcjonariusze Emitenta, petniacy jednoczesnie funkcje Cztonkéw Zarzadu
Emitenta, tj. pan Wtodzimierz Kocik, pani Marzenna Kocik oraz pan Piotr Majewski, zawarli w dniu
10 marca 2010 r. z Domem Maklerskim BZ WBK S.A. z siedzibg w Poznaniu umowe 0 ograniczaniu
rozporzgdzania akcjami (Lock-up Agreement). Zgodnie z umowg ww. akcjonariusze zobowigzali sie do
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niezbywania posiadanych przez siebie Akcji Serii A, B i D od dnia zawarcia niniejszej umowy do uptywu
dnia nastepujgcego dwanascie miesiecy po dniu pierwszego notowania Praw do Akcji Serii E na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., z wyjatkiem Akcji Sprzedawanych, tj. 300 000 Akcji Serii B
nalezacych do pani Marzenny Kocik.

Wyzej wymienieni akcjonariusze zobowigzali sie réwniez nie rozporzadzac¢ posiadanymi przez siebie
Akcjami Serii A, B i D w jakikolwiek inny sposo6b, ktéry magtby rodzi¢ konsekwencje w postaci zmiany
posiadania akcji, a w szczegoélnosci do niezastawiania akcji pod zabezpieczenie zobowigzan zacigganych
przez siebie lub osoby trzecie. Akcjonariusze Emitenta moga zby¢ posiadane Akcje Serii A, B i D
wytacznie w przypadku:

m ogloszenia publicznego wezwania do sprzedazy akcji TESGAS S.A,,

m checi zaspokojenia przez akcjonariuszy po zakonczeniu Oferty Publicznej Akcji Serii B i E
wytacznie na rynku wtérnym znaczacej nadwyzki popytu na Akcje Serii B i E w ofercie publicznej,
pod warunkiem wyrazenia zgody na takg transakcje przez DM BZ WBK,

m sprzedazy wiekszosciowego pakietu akcji inwestorowi branzowemu lub finansowemu.

W celu zabezpieczenia powyzszych zobowigzan akcjonariusze zobowigzali sie zdeponowac¢ akcje objete
ograniczeniem rozporzadzania na podstawie Lock-up Agreement w depozycie niepublicznym oraz na
rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez Dom Maklerski BZ WBK S.A. oraz nie przenosic¢
przedmiotowych akcji na rachunek papieréw wartosciowych w innym podmiocie niz Dom Maklerski BZ
WBK S.A. oraz nie podejmowac¢ akcji z depozytu niepublicznego, nawet w przypadku dokonania
konwersji akcji imiennych na akcje na okaziciela. Ponadto kazdy z akcjonariuszy upowaznit Dom
Maklerski BZ WBK S.A. do odmowy przyjecia jakiegokolwiek zlecenia od danego akcjonariusza lub osoby
trzeciej mogacego doprowadzi¢ do rozporzgdzenia akcjami objetymi ograniczeniem rozporzadzania.

15 Wynagrodzeniai inne swiadczenia

W Spoétce nie zostat przyjety plan premii lub podziatu zysku, rozumianych jako kazdy rodzaj porozumienia
dotyczacego wynagrodzenia. Spotka nie wyptaca takze wynagrodzenia w formie opcji na akcje. Emitent
nie wyptaca swiadczen w naturze rozliczanych jako wynagrodzenie za prace.

15.1 Zarzad Emitenta

Tabela: Wysokos$¢ wynagrodzer czfonkéw Zarzgdu Emitenta (w tym $wiadczen warunkowych lub odroczonych) oraz
przyznanych swiadczen w naturze za usfugi $wiadczone w kazdym charakterze na rzecz Emitenta w ostatnim roku
obrotowym 2009:

Imie i nazwisko Funkcja taczna warto$é w ztotych
Wiodzimierz Kocik Prezes Zarzadu 152 543,37
Piotr Majewski Wiceprezes Zarzadu 149 263,75
Marzenna Barbara Kocik Czlonek Zarzadu 141 043,27
RAZEM Zarzad 442 850,35

Zrédfo: Emitent

15.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Tabela: Wysoko$¢ wynagrodzernn czfonkow Rady Nadzorczej Emitenta (w tym $wiadczern warunkowych lub
odroczonych) oraz przyznanych $wiadczern w naturze za usfugi Swiadczone w kazdym charakterze na rzecz Emitenta
w ostatnim roku obrotowym 2009:

Imie i nazwisko Funkcja taczna warto$é w ztotych
Zygmunt Baczyk Przewodniczacy Rady Nadzorczej 42 000,00
Szymon Hajtko Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej 24 000,00
Leon Kocik Sekretarz Rady Nadzorczej 24 000,00
Kinga Banaszak-Filipiak Cztonek Rady Nadzorczej 18 000,00
Bozena Matgorzata Ciosk Czionek Rady Nadzorczej 10 500,00
Magdalena Galas Czionek Rady Nadzorczej 4 500,00
RAZEM Rada Nadzorcza 123 000,00

Zrédfo: Emitent
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15.3 Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

Tabela: Wysokos$¢ wynagrodzen osob zarzgdzajgcych wyzszego szczebla Emitenta (w tym swiadczern warunkowych
lub odroczonych) oraz przyznanych swiadczern w naturze za usfugi $wiadczone w kazdym charakterze na rzecz
Emitenta w ostatnim roku obrotowym 2009:

Imie i nazwisko Funkcja taczna wartosé w ztotych
Marcin Szrejter Dyr. ds. Finansowych — Gtdwny Ksiegowy 92 204,77
RAZEM Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla 92 204,77

Zrédfo: Emitent

15.4 Swiadczenia emerytalne, rentowe lub podobne dla os6b wchodzacych w skitad organéw
administracyjnych, nadzorczych i zarzadzajacych wyzszego szczebla Emitenta

Poza skladkami, ktdrych obowigzek optacania przez Emitenta wynika z obowigzkowych ubezpieczen
spotecznych oraz ubezpieczen zdrowotnych, Spoétka przekazuje kwoty na poczet sSwiadczen
emerytalnych na rzecz czlonkéw Zarzadu Emitenta w nastepujacych kwotach:

Sktadki emerytalne w 2009 roku w ztotych

Imie i nazwisko Amplico — ubezpieczenie na zycie

Whodzimierz Kocik 17 098,45
Piotr Majewski 17 170,39
Marzenna Barbara Kocik 21 043,27
RAZEM 71 744,95

Zrédfo: Emitent

Zestawienie rezerw na $wiadczenia pracownicze dla oséb wchodzacych w sktad organéw
administracyjnych i zarzadzajacych wyzszego szczebla Emitenta na dzien 31 grudnia 2009 roku w formie
tabeli:

Lp. Typ Swiadczenia Szacunkowa kwota w ztotych
1. Odprawy emerytalne 4 553,87
2. Swiadczenie urlopowe 44 357,95

RAZEM 48 911,82

Zrédfo: Emitent
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16 Praktyki organu administracyjnego, zarzadzajacego i hadzorujacego

16.1 Data zakonczenia obecnej kadencji oraz okres sprawowania funkcji w Zarzadzie i Radzie
Nadzorczej Emitenta

16.1.1 Zarzad Emitenta

Zgodnie z art. 369 § 3 KSH, jezeli statut przewiduje, ze cztonkéw zarzadu powotuje sie na okres wspdlnej
kadencji, mandat czionka zarzadu, powotanego przed uptywem danej kadencji zarzadu, wygasa
réwnoczesnie z wygasnieciem mandatow pozostatych cztonkéw zarzadu, chyba ze statut spotki stanowi
inaczej. Zgodnie z § 37 ust 6 Statutu Emitenta, jezeli powotanie cztonka Zarzadu nastepuje w trakcie
kadencji Zarzadu, powotuje sie go na okres do konca tej kadencji. Powyzsze postanowienie oznacza,
iz kadencja cztonkoéw Zarzadu jest kadencja wspoélng. Zgodnie z § 37 ust 5 Statutu Emitenta Cztonkowie
pierwszego Zarzgdu sg powotani na dwa lata, a Czilonkowie Zarzadéw kolejnych kadencji beda
powotywani na trzy lata. Cztonkowie Zarzadu pierwszej kadenciji zostali powotani przez zatozycieli Spoétki
uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6élnikéw TESGAS Sp. z 0.0. z dnia 27 grudnia 2007
roku w sprawie przeksztatcenia Spétki. Kadencja Zarzadu rozpoczeta sie od dnia wpisu przeksztatcenia
TESGAS Sp. z 0.0. w TESGAS S.A. do Krajowego Rejestru Sagdowego, tj. w 11 stycznia 2008 roku.

Zgodnie z § 37 ust. 2 Statutu Cztonkowie Zarzadu sg powotywani w ten sposoéb, iz Rada Nadzorcza
powotuje najpierw Prezesa Zarzadu, a nastepnie na jego wniosek Wiceprezesow oraz Czionkow
Zarzadu. Zgodnie z § 37 ust. 9 Statutu odwotanie poszczegdinych lub wszystkich Cztonkéw Zarzadu
moze nastgpi¢ w kazdej chwili uchwalg Rady Nadzorczej. Zgodnie z art. 368 § 4 Kodeksu Spotek
Handlowych kazdy z cztonkéw Zarzadu Emitenta moze byé odwotany lub zawieszony w czynnosciach
takze uchwatg Walnego Zgromadzenia Emitenta.

Mandat Cztonka Zarzadu wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Emitenta zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia tej funkcji, a przed tym dniem wskutek
$mierci, rezygnaciji albo odwotania go ze sktadu Zarzadu.

Ponizsza tabela zawiera informacje o dtugosci kadencji cztonkéw Zarzgdu Emitenta.

Imie i nazwisko Funkcja Poczatek kadencji Koniec kadencji*
Wiodzimierz Kocik Prezes Zarzadu 11.01.2008 11.01.2010
Piotr Majewski Wiceprezes Zarzadu 11.01.2008 11.01.2010
Marzenna Kocik Czlonek Zarzadu 11.01.2008 11.01.2010

Zrédfo: Emitent

* Mandaty wszystkich Czfonkéw Zarzgdu Emitenta wygasng zgodnie z art.369 § 3 KSH z dniem odbycia sie Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni pemny rok obrotowy pefnienia funkcji Czfonka Zarzgdu, tj. za rok obrotowy
2009.

16.1.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Zgodnie z art. 386 § 2 w zw. z art. 369 § 3 KSH, jezeli statut przewiduje, ze cztonkéw rady nadzorczej
powotuje sie na okres wspoélnej kadencji, mandat cztonka rady nadzorczej, powotanego przed uptywem
danej kadencji rady nadzorczej, wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztionkow
rady nadzorczej, chyba ze statut spdtki stanowi inaczej. Zgodnie z § 29 ust. 5 Statutu, jezeli powotanie
Cztonka Rady Nadzorczej nastepuje w trakcie kadencji Rady, powotuje sie go na okres do konca tej
kadencji. Powyzsze postanowienie oznacza, iz kadencja czionkédw Rady Nadzorczej jest kadencjg
wspolna. Zgodnie z § 29 ust. 4 Statutu kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata.

Czilonkowie Rady Nadzorczej Spétki sg powotywani i odwotywani na podstawie uchwaty Walnego
Zgromadzenia Emitenta. Mandat Czionka Rady Nadzorczej wygasa w dniu odbycia Walnego
Zgromadzenia Emitenta zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy
petnienia tej funkcji, a przed tym dniem wskutek $mierci, rezygnacji albo odwotania go ze sktadu Rady
Nadzorczej. Cztonkowie obecnej Rady Nadzorczej zostali powotani uchwatg nr 16 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy TESGAS S.A. z dnia 9 czerwca 2009 roku w przedmiocie powotania
cztonkéw Rady Nadzorczej.
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Ponizsza tabela zawiera informacje o dtugosci kadencji cztonkéw obecnej Rady Nadzorczej Emitenta.

Imie i nazwisko Funkcja Poczatek kadencji Koniec kadencji*
Zygmunt Baczyk Przewodniczacy Rady Nadzorczej 9.06.2009 9.06.2012
Szymon Hajtko Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 9.06.2009 9.06.2012
Leon Kocik Sekretarz Rady Nadzorczej 9.06.2009 9.06.2012
Bozena Matgorzata Ciosk Cztonek Rady Nadzorczej 9.06.2009 9.06.2012
Kinga Banaszak-Filipiak Cztonek Rady Nadzorczej 9.06.2009 9.06.2012

Zrédfo: Emitent

*Mandaty wszystkich Czfonkéw Rady Nadzorczej Emitenta wygasng zgodnie z art. 386 § 2 KSH z dniem odbycia sie Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni pefny rok obrotowy pefnienia funkcji Czfonka Rady
Nadzorczej, tj. za rok obrotowy 2009

W dniu 8 czerwca 2009 roku Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat zmiane § 29 ust. 4 Statutu Spotki w zakresie
dtugosci kadencji Rady Nadzorczej, ktéra obecnie wynosi 3 lata. Poprzednio obowigzujgce postanowienia
§ 29 ust. 4 Statutu stanowity, iz kadencja Rady Nadzorczej trwa jeden rok. W skifad poprzedniej Rady
Nadzorczej Spotki wechodzili: pan Zygmunt Baczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, pan Szymon
Hajtko — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, pan Leon Kocik — Sekretarz Rady Nadzorczej, pan
Roman Bachorz — Cztonek Rady Nadzorczej, pan Grzegorz Wojtkowiak — Cztonek Rady Nadzorczej,
pani Magdalena Galas — Cztonek Rady Nadzorczej, pani Kinga Banaszak-Filipiak — Cztonek Rady
Nadzorczej. Mandaty poprzednich Czionkéw Rady Nadzorczej: pana Zygmunta Baczyka, Szymona
Hajtko, Leona Kocika oraz pani Kingi Banaszak-Filipiak wygasty w dniu odbycia sie Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spétki za ostatni petny rok obrotowy 2008 r.,
t. w dniu 9 czerwca 2009 r. Mandaty pozostalych czionkdéw wygasty wskutek ziozonej przez nich
rezygnacji, w przypadku pana Grzegorza Wojtkowiaka w dniu 31 maja 2008 r., w przypadku pani
Magdaleny Galas w dniu 2 lutego 2009 r., w przypadku pana Romana Bachorza w dniu 31 maja 2008 roku.

16.2 Informacja o umowach o swiadczenie ustug czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
Emitenta, okreslajacych swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy

Czlonkowie Zarzadu Emitenta sg zwigzani ze Spotkg umowami o prace. Wysokosé wynagrodzenia
Cztonkéw Zarzadu Emitenta byta dotychczas okreslona uchwatg nr 1 z dnia 10 listopada 2004 roku
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikbw poprzednika prawnego Emitenta, zgodnie z ktérg
miesieczne wynagrodzenie brutto Prezesa Zarzadu wynosito 11.500 zt, Wiceprezesa Zarzadu 11.000 zi,
Cztonka Zarzadu 10.000 zt. W dniu 22 stycznia 2010 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate nr 3
w sprawie zmiany i ustalenia wynagradzania czionkéw Zarzadu TESGAS S.A., zgodnie z ktorg
miesieczne wynagrodzenie brutto Prezesa Zarzadu wynosi 17.000 zt, Wiceprezesa Zarzadu 16.000 zi,
Cztonka Zarzadu 15.000 zt. Zawarte z Czionkami Zarzadu Emitenta umowy o prace nie przewidujg
zadnych swiadczen, ktdre bytyby wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy.

Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta zostato ustalone uchwatg nr 17 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta z dnia 9 czerwca 2009 roku w przedmiocie ustalenia
wynagrodzenia cztonkédw Rady Nadzorczej, zgodnie z ktdrg z tytutu wykonywania obowigzkéw Cztonkom
Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie brutto w wysokosci: Przewodniczacemu Rady Nadzorczej
— 3.500,00 zt za kazde posiedzenie Rady Nadzorczej, Wiceprzewodniczacemu Rady Nadzorczej
— 2.000,00 zt za kazde posiedzenie Rady Nadzorczej, Sekretarzowi Rady Nadzorczej — 2.000,00 zt
za kazde posiedzenie Rady Nadzorczej, Cztonkom Rady Nadzorczej — 1.500,00 zt za kazde posiedzenie
Rady Nadzorczej.

Brak jest uméw cywilnoprawnych badz uméw o prace z czionkami Rady Nadzorczej Emitenta, ktére
zostalyby zawarte z Emitentem badz podmiotem zaleznym Emitenta, ktére okreslaltyby swiadczenia
wyptacane w chwili rozwigzania tych uméw.

16.3 Informacja o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen Emitenta, wlacznie z imionami
i nazwiskami cztonkéw danej komisji oraz podsumowanie zasad ich funkcjonowania

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej Emitenta w ramach Rady Nadzorczej Spoitki dziata Komitet
Audytu jako cialo o charakterze opiniodawczo-doradczym. W Spoéice nie zostala powotana komisja
ds. wynagrodzen. Sktad Komitetu Audytu ustala Rada Nadzorcza Spotki sposrdd swoich cztonkdw.
Zgodnie z postanowieniami Regulaminu Rady Nadzorczej, poczawszy od dnia dopuszczenia akcji Spotki
do obrotu na rynku regulowanym, Komitet Audytu powinien sklada¢ sie z co najmniej 3 czionkéw.
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W skiad Komitetu Audytu powinien wchodzi¢ przynajmniej jeden czionek niezalezny od Spoiki
i podmiotéw pozostajacych w istotnym powigzaniu ze Spétka, posiadajacy kompetencje w dziedzinie
rachunkowosci i finanséw.

Zadaniem Komitetu Audytu jest doradztwo na rzecz Rady Nadzorczej w kwestiach wtasciwego wdrazania
zasad sprawozdawczosci finansowej, kontroli wewnetrznej w Spétce oraz wspoéipraca z bieglymi
rewidentami Spotki w szczegdlnosci do zadan Komitetu nalezy:

a) ocena zakresu niezaleznosci wybranego biegtego rewidenta i doradzanie Radzie Nadzorczej
w sprawie wyboru biegtego rewidenta, a takze warunkéw umowy z nim i wysokosci jego
wynagrodzenia. Dokonanie przez Rade Nadzorczg wyboru innego podmiotu petnigcego funkcje
biegtego rewidenta niz rekomendowany wymaga szczego6towego uzasadnienia;

b) przygotowywanie projektow uchwat Rady Nadzorczej w sprawach finansowych Spoiki;
c) rozpatrywanie kwartalnych, pétrocznych i rocznych sprawozdan finansowych;

d) omawianie wszelkich probleméw lub zastrzezen, ktére mogg wynika¢ z badania sprawozdan
finansowych Spétki;

e) rekomendowanie Radzie Nadzorczej przyjecia lub odrzucenia sprawozdania finansowego Spoiki;
f)  wspotpraca z audytorem zewnetrznym i wewnetrznym;
g) zapewnianie jak najpetniejszej komunikacji pomiedzy biegtym rewidentem i Radg Nadzorczg;

h) analiza uwag kierowanych do Zarzadu sporzadzonych przez biegtych rewidentow Spétki oraz
odpowiedzi Zarzadu;

i)  analiza raportéw audytoréw wewnetrznych Spotki oraz odpowiedzi Zarzadu na te spostrzezenia;

j) analizowanie oraz ocena stosunkOw i zaleznosci wystepujacych w Spotce, a takze w samej
Radzie Nadzorczej i Zarzadzie Spotki pod katem mozliwych do ujawnienia lub wystepujacych
konfliktéw intereséw oraz podejmowanie dziatan zmierzajacych do wyeliminowania tego zjawiska;

k) rozwazanie wszelkich innych kwestii zwigzanych z audytem Spétki, na ktére zwrdcit uwage
Komitet lub Rada Nadzorcza.

Komitet Audytu zbiera sie stosownie do potrzeb, nie rzadziej jednak niz dwa razy do roku. Komitet Audytu
sktada Radzie Nadzorczej sprawozdania ze swojej dziatalnosci i podjetych decyzji w miare potrzeb oraz
podczas posiedzenia Rady Nadzorczej zwotanego przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, na mocy uchwaly nr 5 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 15 czerwca
2009 roku, nastepujacy cztonkowie Rady Nadzorczej wchodzg w skiad Komitetu Audytu: pani Kinga
Banaszak-Filipiak jako Przewodniczgca Komitetu Audytu oraz pani Bozena Malgorzata Ciosk jako
Wiceprzewodniczgca Komitetu Audytu. Zaréwno pani Kinga Banaszak-Filipiak oraz pani Bozena
Matgorzata Ciosk spetniajg kryteria podmiotowe, szczeg6towo okreslone w art. 86 ust 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. nr 77, poz. 649).

16.4 Oswiadczenie o stosowaniu sie przez Emitenta do procedur tadu korporacyjnego

Emitent oswiadcza, iz dotychczas nie publikowat raportéw w sprawie przestrzegania ,Dobrych Praktyk
Spoétek Notowanych na NewConnect” stanowigcych zatacznik do uchwaly nr 795/2008 Zarzadu Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 pazdziernika 2008 roku. Emitent oswiadcza,
iz w praktyce przestrzega i stosuje zasady tadu korporacyjnego okreslone na NewConnect.

Emitent o$wiadcza, iz z chwilg dopuszczenia akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. zamierza stosowa¢ zasady tadu korporacyjnego
obowigzujace spotki notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i okreslone
w dokumencie ,Dobre Praktyki Spoétek Notowanych na GPW”, stanowigcym zatgcznik do Uchwaty
nr 12/1170/2007 Rady Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 4 lipca 2007 roku,
z wyjatkiem zasady nr .2, tj. w zakresie zapewnienia funkcjonowania swojej strony internetowej
w j. angielskim. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie stosuje nastepujgcych zasad z ww.
dokumentu ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”: .1 — w zakresie transmisji obrad walnego
zgromadzenia w sieci Internet, rejestrowania przebiegu obrad i upubliczniania go na stronie internetowej,
II. 1 pkt 2, 11-13, oraz Il. 2.

Emitent w czasie cafej swojej dziatalnosci funkcjonuje i jest zarzgdzany zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa.
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17 Pracownicy

17.1 Liczba pracownikéw Emitenta

Stan zatrudnienia, podziat wedtug kryterium charakteru wykonywanej pracy:

Data Stan zatrudnienia
Pracownicy umystowi Pracownicy fizyczni Razem
Data;rits"gglfje”ia 101 119 220
31.12.2009 100 120 220
31.12.2008 91 116 207
31.12.2007 76 109 185

Zrédfo: Emitent

Stan zatrudnienia, podziat wedtug kryterium formy prawnej zatrudnienia:

Data

Umowa o prace

Umowa Razem

na czas okreslony

na czas nieokreslony

cywilnoprawna

Data zatwierdzenia

Prospektu 100

120

17 237

31.12.2009 113

107

14 234

Zrédfo: Emitent

Stan zatrudnienia, podziat wedtug kryterium gtéwnych kategorii (rodzaju) dziatalnosci:

Data Wykonawstwo Eksploatacja Wsparcie Administracja Razem
techniczne
Data zatwierdzenia 64 84 39 33 220
Prospektu
31.12.2009 66 82 39 33 220
31.12.2008 61 78 36 32 207
31.12.2007 67 76 22 20 185

Zrédfo: Emitent

17.2  Akcje i opcje na akcje Emitenta posiadane przez Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Spoiki
17.2.1 Zarzad Emitenta

Imie i nazwisko, funkcjaw Spétce aklc_jiicégglki Liczba wairggg?;vnsauglf;g/g;}gﬂ()i/ch serii A
Wiodzimierz Kocik — Prezes Zarzadu 2477 843 15 000

Piotr Majewski — Wiceprezes Zarzadu 524 547 15 000

Marzenna Barbara Kocik — Cztonek Zarzadu 2 320 950 15 000

Zrédfo: Emitent

17.2.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Imie i nazwisko, funkcja w Spoice

Liczba akcji Spokki

Zygmunt Baczyk
Przewodniczacy Rady Nadzorczej

8 000

Kinga Banaszak-Filipiak
Czionek Rady Nadzorczej

500

Zrédfo: Emitent
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17.3  Opis wszelkich ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikow w kapitale Emitenta

W Spoéice zostat wdrozony program motywacyjny oparty na warunkowym podwyzszeniu kapitatu
zakladowego zgodnie z art. 448 KSH. Zasady programu motywacyjnego zostaly okreslone uchwatg nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 maja 2008 roku, zgodnie z ktdrg osoby
uprawnione w programie motywacyjnym, tj. osoby wskazane przez Rade Nadzorczg Spotki sposréd
cztonkéw Zarzadu Spotki, kluczowych pracownikéw Spétki oraz statych wspétpracownikéw Spoiki, beda
mogty objg¢ warranty subskrypcyjne uprawniajgce do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii C w latach
2009-2011. W celu zrealizowania programu motywacyjnego Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Emitenta podjeto w dniu 30 maja 2008 roku uchwate nr 3, na mocy ktérej kapitat zaktadowy Spotki zostat
warunkowo podwyzszony o kwote 300.000,00 zt, poprzez emisje 300.000 akcji zwykilych na okaziciela
serii C o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda. Emisja Akcji Serii C ma na celu przyznanie praw do ich
objecia posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A. Liczba uczestnikbw programu motywacyjnego
wynosi mniej niz 99 os6b. Rejestracja warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego zostata
dokonana przez Sad Rejestrowy w dniu 2 lipca 2008 roku (Sygn. akt PO VIII NS — REJ. KRS
11282/08/674).

W ramach programu motywacyjnego Spoétka jest uprawniona do emisji 300.000 imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii A. Jeden warrant subskrypcyjny uprawnia do objecia jednej Akcji Serii C po cenie
emisyjnej réwnej cenie nominalnej wynoszacej 1,00 zt. Warranty subskrypcyjne sg podzielone na trzy
rowne transze i moga by¢ obejmowane przez osoby uprawnione w programie motywacyjnym w latach
2009-2011. Warunkiem zaoferowania warrantéw subskrypcyjnych w danym roku jest osiggniecie wzrostu
zysku netto w danym roku obrotowym o 15% wyzszego w stosunku do poprzedniego roku obrotowego.
Wzrost zysku netto musi zosta¢ wykazany w sprawozdaniu finansowym Spoétki, zatwierdzonym przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie. Warranty nieobjete w danej transzy mogg by¢ oferowane w nastepnej
transzy. Prawo do objecia Akcji Serii C moze zosta¢ wykonane najp6zniej do dnia 31 grudnia 2011 roku.
Po tej dacie prawa z warrantdw subskrypcyjnych wygasaja. Wykonanie praw z warrantu, tj. prawo do
objecia Akcji Serii C Spoiki, polega na ztozeniu Spétce oswiadczenia w trybie art. 451 KSH na formularzu
przygotowanym przez Spoétke. W stosunku do warrantéw subskrypcyjnych oraz Akcji Serii C zostato
wytaczone w catosci prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

W 2009 roku Spétka wyemitowata 96.000 warrantow subskrypcyjnych serii A, ktére zostaly objete przez
37 os6b uprawnionych w Spéice.

18 Znaczni akcjonariusze

18.1 Akcjonariusze Emitenta, inni niz cztonkowie organéw administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych Spoiki, posiadajacy w sposdb bezposredni lub posredni udziaty
w kapitale zakladowym Emitenta lub prawa glosu na WZA, podlegajace zgtoszeniu na
mocy obowigzujacych przepiséw

Poza znacznymi akcjonariuszami Emitenta, ktérymi sg cztonkowie Zarzadu, w Spoice nie ma
akcjonariuszy posiadajgcych akcje Emitenta w ilosci, ktéra podlega zgtoszeniu na podstawie przepisow
prawa (posiadajgcymi co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy — art. 69 Ustawy
o Ofercie Publicznej).

18.2 Informacja, czy znaczni akcjonariusze Emitenta posiadaja inne prawa gtosu

Statut Emitenta nie przyznaje zadnemu akcjonariuszowi Spétki uprawnien osobistych w stosunku do
Spoétki, w szczegdlnosci nie przyznaje innych praw gtosu niz prawo do wykonywania jednego gtosu
z kazdej akcji zwyktej na okaziciela Emitenta lub dwdch gtosow z kazdej akcji imiennej uprzywilejowanej,
a takze zadnych praw do powotywania cztonkdw Zarzadu lub cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki.

18.3 Opis podmiotdw sprawujacych kontrole nad Emitentem, charakter tej kontroli
i mechanizméw zapobiegajacych jej naduzywaniu

Spotka nie posiada podmiotu dominujgcego w stosunku do Emitenta w rozumieniu art. 4 8 1 pkt 4 KSH
oraz art.3 ust 1 pkt 37 Ustawy o Rachunkowosci.

Zgodnie z przepisem art. 4 pkt 14 lit. a) Ustawy o Ofercie Publicznej podmiotem dominujgcym jest
podmiot w sytuacji, gdy posiada bezposrednio lub posrednio przez inne podmioty wiekszos¢ gtosow
w organach innego podmiotu, takze na podstawie porozumien. Zgodnie z art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy
o Ofercie Publicznej obowigzki zwigzane z ujawnieniem stanu posiadania oraz znacznymi pakietami akcji
spotki publicznej spoczywaja tgcznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne
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porozumienie dotyczace nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania
na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych
podmiotéw podjat lub zamierzat podjaé czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkéw. Zgodnie z art.
87 ust. 4 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej istnienie porozumienia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 5 art. 87
Ustawy o Ofercie Publicznej, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji sp6tki publicznej m.in. przez
rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu. Z uwagi na to, iz pomiedzy znaczacymi
akcjonariuszami Spoiki, tj. panem Wtodzimierzem Kocikiem a panig Marzenng Kocik, zachodzi stosunek
powinowactwa w linii bocznej Il stopnia, natomiast pani Marzenna Barbara Kocik i pan Piotr Majewski sg
rodzenstwem, domniemywa sie, ze pomiedzy tymi osobami istnieje porozumienie, ktére powoduje, ze
pana Witodzimierza Kocika, panig Marzenne Kocik oraz pana Piotra Majewskiego nalezy traktowac jako
podmiot dominujacy nad Spotka, posiadajacy facznie akcje dajgce prawo do wykonywania 85,66%
gtoséw w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Zgodnie z postanowieniami umowy inwestycyjnej (,Umowa”), szczegolowo opisanej w pkt 19.3.5.
[l czesci Prospektu, strony, tj. Spétka oraz akcjonariusze: BZ WBK Inwestycje Sp. z 0.0., Dom Maklerski
BZ WBK S.A., pan Wtodzimierz Kocik, pan Piotr Majewski oraz pani Marzenna Barbara Kocik, wspdlnie
zobowigzali sie do podjecia wszelkich dziatan zmierzajgcych do zrealizowania Umowy, w tym m.in.
przeprowadzenia pierwszej oferty publicznej Akcji Serii E (IPO). W tym celu akcjonariusze zobowigzali sie
do tego, iz zaden z nich nie bedzie gtosowat przeciwko, nie zgtosi sprzeciwu i nie zaskarzy jakiejkolwiek
uchwaly Walnego Zgromadzenia Spotki przyjetej zgodnie z postanowieniami Umowy lub w celu
wykonania jej postanowien, ani nie spowoduje zaskarzenia takich uchwat przez inne osoby trzecie ani nie
bedzie ich do tego naktania¢. Ponadto Strony zobowigzaty sig, iz zadna z nich nie zgtosi do gtosowania
przez Walne Zgromadzenie ani nie bedzie gtosowata za jakakolwiek uchwata, jak rowniez nie podejmie
jakiegokolwiek dziatania, ani nie dopusci sie jakiegokolwiek zaniechania, ktére moze by¢ lub moze
spowodowac¢ konsekwencje niezgodnie z postanowieniami Umowy w zakresie ustalen dotyczacych
zmian kapitatowych w Spotce. Tak przedstawione zobowigzania Stron stanowig rodzaj wspélnej kontroli
akcjonariuszy nad Emitentem i mogg by¢ rozumiane jako pisemne porozumienie dotyczace wspodinego
gtosowania akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5)
Ustawy o Ofercie Publicznej. Umowa nie przewiduje dalszego wspétdziatania stron po zrealizowaniu IPO
jako ostatniego etapu inwestycji przewidzianej Umowag, co oznacza, iz wygasnie zobowigzanie Stron do
prowadzenia wspdlnej polityki i kontroli nad Spétka.

Naduzywanie kontroli, rozumiane jako wykonywanie prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Emitenta, ograniczajg powszechnie obowigzujace przepisy prawa oraz postanowienia
Statutu i wewnetrznych regulaminéw Emitenta. Emitent, jak kazda osoba prawna, dziata przez swoje
organy, ktore realizujg swe ustawowe i statutowe zadania. Podziat kompetencji pomiedzy poszczegoine
organy ma na celu zapewnienie prawidtowego funkcjonowania Emitenta. Wykonywanie prawa gtosu na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy podlega zasadom opisanym w Kodeksie Spétek Handlowych oraz
Statucie, a tym samym zapewnia przejrzystos¢ i formalizm podejmowanych uchwat.

Mechanizmem zapobiegajacym naduzywaniu kontroli nad Emitentem jest m.in. uprawnienie
mniejszosciowych akcjonariuszy Spétki do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia Spétki w trybie
przewidzianym w art. 422-427 Kodeksu Spétek Handlowych.

18.4  Opis wszelkich znanych Emitentowi ustalen, ktérych realizacja moze w pdzniejszej dacie
spowodowaé zmiany w sposobie kontroli Emitenta

Emitentowi nie sg znane jakiekolwiek ustalenia, ktére w przysztosci moglyby spowodowaé zmiany
w sposobie kontroli Emitenta. Zgodnie z umowag zawartg w dniu 25 marca 2010 r. przez Emitenta
z Bankiem Zachodnim WBK Spoétka Akcyjna oraz Domem Maklerskim BZ WBK Spétka Akcyjna
(szczegOtowy opis znajduje sie pkt 19.5.2. czesci lll Prospektu), Zarzad Emitenta zobowigzat sie wobec
Domu Maklerskiego BZ WBK S.A., ze w okresie 12 miesiecy od dnia rozpoczecia notowan Praw do Akcji
Serii E nie bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu Emitenta przeprowadzenia kolejnego
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki, innego niz emisja Akcji Serii E w ramach Oferty Publiczne;j.
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19 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi (lata obrotowe 2007-2009) oraz w okresie od
dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emitent byt strong transakciji
Z podmiotami powigzanymi.

Zgodnie z MSR 24, dotyczacym ujawniania transakcji na temat podmiotow powigzanych, przyjetym
zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002
roku w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci, nastepujace podmioty winny
by¢ uznane za podmioty powigzane Emitenta:

a) Kryterium — czionkowie kluczowej kadry kierowniczej oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej oraz
cztonkowie organéw spotek zaleznych Emitenta:
- Wiodzimierz Kocik — Prezes Zarzadu,
- Piotr Majewski — Wiceprezes Zarzadu,
- Marzenna Barbara Kocik — Cztonek Zarzadu,
- Zygmunt Baczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Szymon Hajtko — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Leon Kocik — Sekretarz Rady Nadzorczej,
- Bozena Malgorzata Ciosk — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Kinga Banaszak-Filipiak — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Marcin Szrejter — Dyrektor Finansowy Emitenta,
- Jarostaw Kocik — cztonek zarzadu i wspdlnik spotki Stal Warsztat Sp. z o.0.

- Malgorzata Kocik — do dnia 5 marca 2010 r. cztonek zarzadu i wspolnik spotki Stal Warsztat
Sp. z o.0.

- Zbigniew Urbanowicz — cztonek zarzadu spétki SEGUS Sp. z o.0.
b) Kryterium — akcjonariusze Emitenta:

- Wiodzimierz Kocik,

- Piotr Majewski,

- Marzenna Barbara Kocik,

- Dom Maklerski BZ WBK S.A. z siedzibg w Poznaniu,
- BZ WBK Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.

c) Kryterium — udziat kapitatowy w spétce zaleznej:

- SEGUS Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie (réwniez powigzanie osobowe, z uwagi na fakt
petnienia funkcji prokurenta SEGUS Sp. z 0.0. przez Wiceprezesa Zarzadu Emitenta Piotra
Majewskiego),

- Stal Warsztat Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (podmiot od 2010 r. powigzany kapitatowo
— spétka zalezna Emitenta, wczesniej podmiot powigzany osobowo poprzez osobe Prezesa
Zarzadu Emitenta, ktérego brat, pan Jarostaw Kocik byt i jest udziatowcem Stal Warszat
Sp.z0.0. oraz zasiada w zarzadzie wyzej wskazanej spotki. Udziatowcem i cztonkiem
zarzadu Stal Warsztat Sp. z 0.0. byta réwniez zona pana Jarostawa Kocika, pani Matgorzata
Kocik).

d) Kryterium — powigzanie osobowe pomiedzy osobami zarzgdzajgcymi wyzszego szczebla
Emitenta oraz innych spotek

- Zakfad Ustugowy J. Kocik — podmiot powigzany osobowo poprzez osobe Prezesa Zarzadu
Emitenta, ktérego brat, pan Jarostaw Kocik jest wtascicielem powyzej wskazanego podmiotu.
19.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi przed datg historycznych informacji finansowych,
rozliczane w okresie historycznych informacji finansowych
19.1.1 Umowa pozyczki z SEGUS Sp. z 0.0.

Zgodnie z umowg z dnia 23 lutego 2004 roku Emitent udzielit pozyczki SEGUS Sp. z 0.0. w kwocie
180.000,00 zt. Oprocentowanie pozyczki wynosito WIBOR 1M + 3,5% marzy naliczanej na dzien spiaty.
Opisywana pozyczka zostata sptacona wraz z naleznymi odsetkami w roku 2006.
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19.1.2 Umowa pozyczki ze Zbigniewem Urbanowiczem

Zgodnie z umowg z dnia 15 lipca 2004 roku Emitent udzielit pozyczki Zbigniewowi Urbanowiczowi
w kwocie 260.000,00 zt. Oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 1M + 3,5% marzy naliczanej na dzien
sptaty. W okresie do marca 2010 r. Zbigniew Urbanowicz dokonat czesciowej sptaty odsetek w kwocie
40.000,00 zt. Na podstawie ostatniego aneksu do umowy strony ustality, ze pozyczka sptacana bedzie
w miesiecznych ratach poczawszy od lipca 2010 r. w wysokosci 5.000,00 zt kapitatu, powiekszonych
0 odsetki od aktualnego zadtuzenia liczonego na ostatni dzien miesigca poprzedzajacego miesigc spiaty.

19.1.3 Umowa pozyczki z Szymonem Hajtko z dnia 30 lipca 2003 r.

W dniu 30 lipca 2003 roku Emitent (pozyczkodawca) zawart z Szymonem Hajtko (pozyczkobiorca)
umowe pozyczki. Na mocy umowy Emitent udzielit pozyczkobiorcy pozyczki w wysokosci 70 000 zi,
oprocentowanej w sposob staty w wysokosci 3% w stosunku rocznym.

Pozyczkobiorca zobowigzat sie do zwrotu pozyczki w 36 ratach o zmiennej wysokosci najpdzniej do dnia
5 wrzesnia 2006 roku oraz do zapfaty Emitentowi odsetek umownych w wysokosci 5% od kwoty,
w sptacie ktérej popadt w zwioke w stosunku rocznym za kazdy dzien opdznienia sptaty pozyczki.

Pozyczka zabezpieczona zostata wekslem in blanco wystawionym przez pozyczkobiorce oraz
poreczeniem dwéch oséb fizycznych do kwoty 90 000 zi.

W dniu 29 pazdziernika 2004 roku Emitent zawart aneks nr 1 do umowy pozyczki z Szymonem Hajtko
z 30 lipca 2003 roku. Na mocy aneksu wstrzymano sptate pozyczki w okresie od 1 listopada 2004 do
31 grudnia 2005 roku oraz wyznaczono ostateczny termin sptaty pozyczki na dzien 31 grudnia 2007 roku.
Opisywana pozyczka zostata sptacona wraz z naleznymi odsetkami w roku 2009

19.1.4 Dopfaty wniesione przez Emitenta do SEGUS Sp. z 0.0.

W dniu 1 czerwca 2006 roku Emitent dokonat doptaty do kapitatu SEGUS Sp. z 0.0. w kwocie 204.000,00
zt na mocy uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki SEGUS Sp. z 0.0. z siedzibg
w Szczecinie z dnia 26 maja 2006 roku. W zwigzku z niewywigzaniem sie drugiego wspotudziatowca
z obowigzku wniesienia doptaty do kapitatu, w roku 2008 miat miejsce zwrot doptaty na rzecz Emitenta.

19.1.5 Zakup produktow i usfug od spoéski Stal Warsztat Sp. z o0.0.

Zakup materiatéw i ustug od Stal Warsztat Sp. z 0.0. dokonywany jest przez Emitenta na podstawie
Zlecen.

taczna wartos¢ transakcji zakupu produktow i ustug przez Emitenta od Stal Warsztat Sp. z 0.0. w latach
2006-2010 ksztattuje sie nastepujaco:

Rok Wartos$é swiadczen
2006 924 956,37
2007 917 054,37
2008 515 279,72
2009 887 479,81
2010 do daty zatwierdzenia Prospektu 105 627,00

Zrédfo: Emitent

Suma omawianych obrotéw zostata osiggnigta poprzez dokonanie transakcji, ktorych liczba w latach
2006-2008 wynosita ok. 360, natomiast w roku 2009 wzrosta do poziomu ok. 430 transakcji. Srednia
wartos¢ pojedynczej transakcji w latach 2006-2009 wynosita ok. 2.150,00 zt.

19.1.6 Transakcje z Zakfadem Ustugowym J. Kocik

W latach 2007-2009 Emitent dokonywat zakupu ustug swiadczonych przez Zakfad Ustugowy J. Kocik,
ktore dotyczyty zlecen wykonawczych oraz eksploatacyjnych na stacjach gazowych. Na kwote transakciji
sktadato sie 12 zleceh.

taczna wartos¢ transakcji zakupu produktdw i ustug przez Emitenta od Zaktadu Ustugowego J. Kocik
w latach 2007-2010 ksztaltuje sie na nastepujaco:
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Rok Wartos¢€ swiadczen
2007 8 235,00
2008 97 600,00
2009 0,00
2010 do daty zatwierdzenia Prospektu 0,00

Zrédfo: Emitent

19.2 Transakcje z podmiotami powigzanymi w 2007 r.
19.2.1 Umowa pozyczki z dnia 1 czerwca 2007 r.

W dniu 1 czerwca 2007 roku Emitent (pozyczkobiorca) zawart umowe pozyczki pienieznej
z p. Wiodzimierzem Kocikiem (pozyczkodawca). Emitent otrzymat pozyczke w wysokosci 5 000 000 zt
przeznaczong na pokrycie wydatkbw ponoszonych na prowadzenie dziatalnosci gospodarcze.
Oprocentowanie ustalone zostato w wysokosci WIBOR 1M powiekszonej o0 marze w stosunku rocznym.
Pozyczka udzielona zostata na okres trzech lat oraz podporzgdkowana wobec wszystkich istniejgcych
i przysztych zobowigzan Emitenta wobec Svenska Handelsbanken AB Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce
w ten sposob, ze Emitent zobowigzat sie nie dokonywaé¢ wycofania srodkéw pienieznych stanowigcych
kwote pozyczki ze spotki przed uptywem terminu sptaty pozyczki bez zgody Svenska Handelsbanken AB
Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce. Zastrzezono, ze wierzytelno$é pozyczkobiorcy wobec pozyczkodawcy
z tytutu pozyczki i odsetek od niej moze zosta¢ zamieniona na udziaty w kapitale zaktadowym
pozyczkobiorcy, a na skutek konwersji wierzytelnosci z tytutu pozyczki pozyczkodawca uzyska udziaty
w kapitale zaktadowym pozyczkobiorcy o warto$ci odpowiadajgcej wielkosci pozyczki wraz z odsetkami
naliczonymi na dzien konwersji. Pozyczka zabezpieczona zostata wekslem wtasnym in blanco. Umowa
pozyczki zostata sptacona ostatecznie w dniu 4 marca 2010 r.

19.2.2 Umowa potrgcenia z dnia 13 sierpnia 2007 r.

W dniu 13 sierpnia 2007 roku Emitent zawart z p. Wiodzimierzem Kocikiem umowe potracenia. Biorac
pod uwage, ze w dniu 13 sierpnia 2007 roku kapitat zaktadowy Emitenta zostat podwyzszony uchwatg
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow o 196.000 zt poprzez utworzenie 392 udziatéw o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy, ktére powinny by¢ objete za wktad kapitatowy w tgcznej wysokosci 3.640.456,96 zi,
oraz biorac pod uwage, ze wszystkie udziaty zostaly przeznaczone do objecia przez wspdinika
— p. Wilodzimierza Kocika z pominieciem prawa poboru innych wspdlnikdw, a takze majac na wzgledzie,
ze p. Wtodzimierz Kocik udzielit Emitentowi na mocy umowy z dnia 1 czerwca 2007 roku pozyczki
gotéwkowej w wysokosci 5.000.000 zi, strony oswiadczyly, ze dokonujg potracenia wzajemnych
naleznosci do kwoty 3.640.456, 96 zi.

Wzajemne potragcenie dokonane zostato ze skutkiem na dzien 13 sierpnia 2007 r.

19.2.3 Transakcje z SEGUS Sp. z 0.0.
19.2.3.1 Umowa wykonawcza nr 09/08/TZ/E/2007 z dnia 27 czerwca 2007 r.

Ustuga swiadczona jest na podstawie umowy wykonawczej nr 09/08/TZ/E/2007 z dnia 27.06.2007
obowigzujaca od 01.07.2007 do 30.06.2010. Zakupione ustugi dotyczyly wykonywania przez SEGUS
Sp. z 0.0. czynnosci zwigzanych z utrzymaniem ruchu oraz eksploatacji stacji gazowych $redniego
cisnienia na terenie Wielkopolskiej Spotki Gazownictwa Sp. z 0.0. ZG Szczecin. Szacunkowe taczne
wynagrodzenie SEGUS Sp. z 0.0. wynosi 5.384,12 tys. zt. W zwigzku z realizacjg tej umowy wartos$é
zakupionych ustug w latach 2007-2010 ksztattowata sie nastepujgco:

Rok Warto$é swiadczen
2007 748 725,98
2008 1489 821,48
2009 1629 039,33
2010 do daty zatwierdzenia Prospektu 505 307,48

Zrédfo: Emitent
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19.2.3.2 Pozostate umowy z SEGUS Sp. z 0.0.

Poza wskazang powyzej umowag w roku 2007, miaty miejsce dwie transakcje pomiedzy Emitentem
a SEGUS Sp. z o.0. Przedmiotem pierwszej transakcji byto zlecenie przez Emitenta naprawy drég na
stacji wysokiego cisnienia w m. Kamien Pomorski (wynagrodzenie 8.296,00 zf) i zostata wykonana na
podstawie zlecenia.

Przedmiotem drugiej transakcji byto obcigzenie SEGUS Sp. z 0.0. karg umowng z tytutu nienalezytego
wykonania umowy z dnia 27 czerwca 2007 r. (5.500,00 z}) opisanej w pkt 19.2.3.1 czesci Il Prospektu.
SEGUS Sp. z 0.0. w catosci zaptacita ha rzecz Emitenta powyzszg kare umowna.

19.2.4 Transakcje ze Stal Warsztat sp.j. w Poznaniu (spé/ka przeksztatlcona w Stal Warsztat Sp. z 0.0.)
19.2.4.1 Umowa z dnia 24 lipca 2007 r. o przejecie dfugu

W dniu 24 lipca 2007 roku Emitent (przejmujacy diug) zawart umowe o przejecie diugu ze Stal Warsztat sp.j.
w Poznaniu (wierzyciel) oraz Gazomet Sp. z 0.0. w Rawiczu (dtuznik). Na mocy umowy Emitent przejat
diug Gazomet Sp. z 0.0. wzgledem Stal Warsztat sp.j. w wysokosci 80 194,26 zi. Przejecie dtugu
dokonane zostato w trybie art. 519 § 2 pkt 1 Kodeksu Cywilnego, za zgoda wierzyciela.

19.2.4.2 Umowa o przejecie dfugu z dnia 2 kwietnia 2007 r.

W dniu 2 kwietnia 2007 roku Emitent (przejmujacy dtug) zawart umowe o przejecie diugu ze Stal Warsztat sp.j.
w Poznaniu (wierzyciel) oraz Gazomet Sp. z 0.0. w Rawiczu (dtuznik). Na mocy umowy Emitent przejat
dlug Gazomet Sp. z o0.0. wzgledem Stal Warsztat sp.j. w wysokosci 86 909,39 zi. Przejecie diugu
dokonane zostato w trybie art. 519 § 2 pkt 1 Kodeksu Cywilnego, za zgodq wierzyciela.

19.2.4.3 Umowa o przejecie dfugu z dnia 30 kwietnia 2007 r.

W dniu 30 kwietnia 2007 roku Emitent (przejmujacy dtug) zawart umowe przejecia diugu ze Stal Warsztat sp.j.
w Poznaniu (wierzyciel) oraz ALSI Przedsiebiorstwo Instalacji Przemystowych i Sanitarnych w Poznaniu
(dtuznik). Na podstawie umowy Emitent przejat dtug ALSI Przedsiebiorstwo Instalacji Przemystowych
i Sanitarnych o facznej wysokosci 12.566,00 zt. Przejecie dtugu dokonane zostato w trybie art. 519 § 2
pkt 1 Kodeksu Cywilnego, za zgoda wierzyciela.

19.2.5 Objecie akcji Emitenta w zwigzku z przeksztafceniem na podstawie uchwafty Zgromadzenia
Wspolnikow TESGAS Sp. z 0.0. z dnia 27 grudnia 2007 roku

W dniu 27 grudnia 2007 roku na mocy uchwaly podjetej przez Zgromadzenie Wsp6lnikow TESGAS Sp. z 0.0.
(akt notarialny o numerze Rep. A Nr 14108/2007) TESGAS Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
ulegta przeksztaiceniu w spoétke akcyjna. W zwigzku z przeksztatceniem kapitat zakladowy zostat
podniesiony z kwoty 396.000,00 zt do kwoty 5.000.000,00 zt poprzez utworzenie 9.208 udziatow
o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy. W wyniku przeksztatcenia 5.000.000 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A zostato objetych przez dotychczasowych wspélnikow TESGAS Sp. z 0.0.

19.3 Transakcje z podmiotami powigzanymi w 2008 r.
19.3.1 Umowa nr 07/02/TZ/E/2008 z dnia 29 lutego 2008 r.

W dniu 29 lutego 2008 roku Emitent zawart z SEGUS Sp. z o0.0. umowe nr 07/02/TZ/E/2008 na
wykonanie prac zwigzanych z utrzymaniem ruchu oraz czynnosciami obstugowo-eksploatacyjnymi stacji
redukcyjno-pomiarowych wysokiego cisnienia. Okres obowigzywania umowy zostat okreslony od dnia
1 marca do dnia 31 marca 2008 roku. Warto$¢ swiadczonych ustug wyniosta 47.433,60 zt.

19.3.2 Umowa nr 17/03/TZ/E/2008 z dnia 31 marca 2008 r.

W dniu 31 marca 2008 roku Emitent zawart z SEGUS Sp. z 0.0. umowe nr 17/03/TZ/E/2008, ktérej
przedmiotem byto wykonanie prac zwigzanych z utrzymaniem ruchu oraz czynnosci obstugowo-
-eksploatacyjnych stacji redukcyjno-pomiarowych wysokiego cisnienia. Umowa obowigzuje od dnia
1 kwietnia 2008 do dnia 31 marca 2011 roku. Szacunkowe fgczne wynagrodzenie SEGUS Sp. z o.0.
wynosi 1.399,68 tys. zi. Warto§¢ zakupionych przez Emitenta ustug w latach 2008-2010 wynosi
odpowiednio:
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Rok Wartos¢€ swiadczen
2008 426 902,40
2009 569 203,20
2010 do daty zatwierdzenia Prospektu 142 300,80

Zrédfo: Emitent

Na podstawie przedmiotowej umowy SEGUS Sp. z 0.0. dostarczat srodek nawaniajgcy gaz ziemny THT
oraz wykonywat ustugi zwigzane z usuwaniem awarii. Warto$¢ swiadczonych ustug w latach 2008-2010
wynosita odpowiednio:

Rok Wartosé swiadczen
2008 115 922,95
2009 44 066,73
2010 do daty zatwierdzenia Prospektu 42 397,44

Zrédfo: Emitent

Umowa zostata zawarta jako umowa podwykonawcza do zawartej przez Emitenta umowy zlecenia
eksploatacji gazociggéw nr GPZ.03-723-6(B)/07 z Wielkopolskim Operatorem Systemu Dystrybucyjnego
Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ktéra zostata wskazana w pkt 6.4.2.2.2 czesci lll Prospektu.

19.3.3 Objecie akcji w ramach subskrypcji prywatnej na podstawie uchwaly Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spé#i z dnia 14 maja 2008 roku

W dniu 14 maja 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 13 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki w drodze emisji 750.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda (akt notarialny o numerze Rep. A Nr 5382/2008). Akcje Serii B
zostaly objete w trybie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 8§ 2 pkt 1 KSH przez inwestoréw
zewnetrznych oraz jednego z dotychczasowych akcjonariuszy Emitenta, tj. panig Marzenne Kocik, ktéra
objeta 300.000 Akcji Serii B. Objecie Akcji Serii B nastgpito po cenie emisyjnej réwnej cenie nominalnej
i wynoszacej 1,00 zi.

19.3.4 Emisja warrantéw subskrypcyjnych i warunkowe podwyzszenie kapitafu zakfadowego
Emitenta w zwigzku z programem motywacyjnym

W Spéice zostat wdrozony program motywacyjny oparty na warunkowym podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego zgodnie z art. 448 KSH. Zasady programu motywacyjnego zostaly okreslone uchwatg nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 maja 2008 roku, zgodnie z ktéra osoby
uprawnione w programie motywacyjnym, tj. osoby wskazane przez Rade Nadzorcza Spotki sposrod
cztonkéw Zarzadu Spotki, kluczowych pracownikéw Spétki oraz statych wspotpracownikow Spotki, bedg
mogty objg¢ warranty subskrypcyjne uprawniajgce do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii C w latach
2009-2011. W celu zrealizowania programu motywacyjnego Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Emitenta podjeto w dniu 30 maja 2008 roku uchwate nr 3, na mocy ktérej kapitat zakladowy Spétki zostat
warunkowo podwyzszony o kwote 300.000,00 zt poprzez emisje 300.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Emisja Akcji Serii C ma na celu przyznanie praw do ich
objecia posiadaczom warrantdw subskrypcyjnych serii A.

W ramach programu motywacyjnego Spétka jest uprawniona do emisji 300.000 imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii A. Warranty subskrypcyjne sg podzielone na trzy réwne transze i moga byc¢
obejmowane przez osoby uprawnione w programie motywacyjnym w latach 2009-2011. Szczeg6towe
informacje odnosnie do programu motywacyjnego zostaty wskazane w rozdziale pkt 21.1.4 czesci lll Prospektu.

Ponizej wskazujemy zestawienie 0s6b, ktérym zostaty w roku 2009 przyznane emitowane w ramach
programu motywacyjnego warranty subskrypcyjne.

Imie i nazwisko Liczba przyznanych warrantow
Kocik Wtodzimierz 15 000
Kocik Marzenna 15 000
Majewski Piotr 15 000
Szrejter Marcin 5 000
Zr6dfo: Emitent
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19.3.5 Umowa inwestycyjna z dnia 31 maja 2008 roku

W dniu 31 maja 2008 roku zostata zawarta umowa inwestycyjna pomiedzy BZ WBK Inwestycje Sp. z o0.0.
z siedzibg w Poznaniu, Domem Maklerskim BZ WBK S.A. z siedzibg w Poznaniu, Akcjonariuszami
Emitenta: Wtodzimierzem Kocikiem, Marzenng Kocik, Piotrem Majewskim oraz Emitentem.

Zgodnie z postanowieniami umowy BZ WBK Inwestycje Sp. z 0.0. oraz Dom Maklerski BZ WBK S.A.
zobowigzali sie do dokonania inwestycji kapitatowej w Spétke oraz wspdélnego dziatania ze Spétkg oraz
akcjonariuszami w celu dalszego rozwoju Emitenta. Pierwszym etapem inwestycji byto podwyzszenie
kapitalu zaktadowego Emitenta w drodze prywatnej emisji Akcji Serii B, wskutek ktérego BZ WBK
Inwestycje Sp. z 0.0. oraz Dom Maklerski BZ WBK S.A. stali sie akcjonariuszami Emitenta.

Zgodnie z postanowieniami umowy, po zarejestrowaniu w Sgdzie Rejestrowym Emitenta emisji akcji serii B
oraz po przeprowadzeniu emisji Akcji Serii C (warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego w zwigzku
z wdrozeniem programu motywacyjnego w Spofce), kolejnym etapem inwestycji byto podjecie dziatan
zmierzajacych do przeprowadzenia niepublicznej emisji Akcji Serii D w zamian za wktady pieniezne oraz
wprowadzenie wszystkich Akcji Serii B i D do alternatywnego systemu obrotu na NewConnect. Ponadto
Emitent i akcjonariusze Emitenta zobowigzali sie do podjecia dziatan zmierzajacych do przeprowadzenia
ostatniego etapu inwestycji polegajgcego na przeprowadzeniu nowej emisji akcji zwyklych serii E
w ramach Pierwszej Oferty Publicznej (IPO).

W celu zrealizowania wszystkich etapow inwestycji akcjonariusze zobowigzali sie do tego, iz zaden z nich
nie bedzie gtosowat przeciwko, nie zgtosi sprzeciwu i nie zaskarzy jakiejkolwiek uchwaty Walnego
Zgromadzenia Spoiki przyjetej zgodnie z postanowieniami umowy inwestycyjnej lub w celu wykonania jej
postanowien, ani nie spowoduje zaskarzenia takich uchwat przez inne osoby trzecie, ani nie bedzie ich
do tego nakfaniac¢. Ponadto akcjonariusze zobowigzali sie, iz Zzaden z nich nie zgtosi do gtosowania przez
Walne Zgromadzenie ani nie bedzie gtosowat za jakakolwiek uchwatg, jak réwniez nie podejmie
jakiegokolwiek dziatania, ani nie dopusci sie jakiegokolwiek zaniechania, ktére moze by¢ lub moze
spowodowaé konsekwencje niezgodnie z postanowieniami umowy inwestycyjnej w zakresie ustalen
dotyczacych zmian kapitatowych w Spétce.

19.4  Transakcje z podmiotami powigzanymi w 2009 r.
19.4.1 Umowa nr 04/09/TZ/E/2009 z SEGUS Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie

W dniu 1 wrzesnia 2009 roku Emitent zawart umowe nr 04/09/TZ/E/2009 ze swojg spoétka zalezng
SEGUS Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie, ktérej przedmiotem jest wykonanie prac eksploatacyjnych na
stacjach gazowych wysokiego cisnienia nalezacych do spétki Operator Gazociggow Przesytowych GAZ-
-SYSTEM S.A. z siedzibg w Warszawie Rejon 7 — Szczecin. Umowa obowigzuje do dnia 31 sierpnia
2012 roku. Szacunkowe taczne wynagrodzenie SEGUS Sp. z 0.0. wynosi 1.987,00 tys. zt. Warto$¢
Swiadczonych ustug w latach 2009-2010 wyniosta odpowiednio:

Rok Wartos¢é swiadczen
2009 269 348,92
2010 do daty zatwierdzenia Prospektu 269 347,96

Zrédfo: Emitent

Umowa zostata zawarta jako umowa wykonawcza do umowy nr OGP/TO/17/09 zawartej pomiedzy
Emitentem a spo6tkg Operator Gazociggdw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. z siedzibg w Warszawie
Oddziat Poznan, ktérej opis zostat zamieszczony w pkt 6.4.2.1.1 czesci lll Prospektu.

19.4.2 Podwyzszenie kapitatu zakfadowego Emitenta i zawarcie uméw objecia akcji wyemitowanych
na podstawie uchwafy NWZA Emitenta z dnia 12 maja 2009 r.

W dniu 12 maja 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 4, (akt
notarialny o numerze Rep. A 5135/2009) w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta
o kwote nie mniejszg niz 1,00 zt i nie wiekszg niz 1.300.000,00 zt poprzez emisje nie mniej niz 1 i nie
wiecej niz 1.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Cena
emisyjna jednej akcji wyniosta 7,00 zt. Oferta prywatna wyzej wskazanych akcji zostata skierowana do
wybranych cztonkéw organéw statutowych Emitenta, jak rowniez jego kadry zarzadzajacej, Akcje Serii D
nabyli:
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— Piotr Majewski 19 857 akcji,
- Marcin Szrejter 10 500 akcji,
- Zygmunt Baczyk 8 000 akgji,
- Wiodzimierz Kocik 2 843 akcje,
- Marzenna Kocik 950 akgciji

19.4.3 Umowy z Domem Maklerskim BZ WBK S.A.

W roku 2009 Emitent zawart wiele umoéw zwigzanych z procesem emisji Akcji Serii D Emitenta oraz
dopuszczeniem akcji Spotki do obrotu na rynku NewConnect.

W dniu 11 maja 2009 r. Emitent zawart umowe z Domem Maklerskim BZ WBK S.A., ktérej przedmiotem
byto wykonanie przez DM BZ WBK S.A. prac zwigzanych z przygotowaniem i przeprowadzeniem emisji
akcji zwyktych na okaziciela serii D Emitenta w ramach subskrypcji prywatnej oraz wprowadzeniem akcji
do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

W dniu 22 maja 2009 r. Emitent zawart umowe z Domem Maklerskim BZ WBK S.A., ktérej przedmiotem
byto prowadzenie depozytu niepublicznego papierow wartosciowych Emitenta, ewidencjonowanie zmian
stanu posiadania papieréw wartosciowych Emitenta oraz wykonanie czynnosci zwigzanych z rejestracja
papieréw wartosciowych Emitenta w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.

W dniu 29 maja 2009 r. Emitent zawart umowe z Domem Maklerskim BZ WBK S.A. o podtrzymywanie
ptynnosci na rynku NewConnect GPW. Zgodnie z umowg DM BZ WBK S.A. zobowigzat sie do
podtrzymywania ptynnosci i wolumenu obrotu akcji na okaziciela, praw do akcji oraz praw poboru akcji
Emitenta na rynku NewConnect stosowanie do obowigzujgacych przepisbw prawa oraz regulacii
wewnetrznych obowigzujgcych na rynku NewConnect. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony.

Wartosé swiadczern dokonanych przez Emitenta na rzecz DM BZ WBK S.A. w latach 2009-2010 wyniosta
odpowiednio:

Rok Wartos¢€ swiadczen
2009 28 548,00
2010 do daty zatwierdzenia Prospektu 13 127,97

Zrédfo: Emitent

19.5 Transakcje z podmiotami powigzanymi w 2010 r.
19.5.1 Umowa inwestycyjna z dnia 5 marca 2010 .

W dniu 5 marca 2010 roku TESGAS S.A. zawart umowe inwestycyjng ze spotkg Stal Warsztat Spotka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu oraz z dwiema osobami fizycznymi, bedacymi
jedynymi wspélnikami spofki, tj. z panem Jarostawem Kocikiem oraz z panig Matgorzatg Kocik. W wyniku
realizacji postanowien umowy inwestycyjnej Emitent, w pierwszym etapie inwestycji, stat sie dominujgcym
udziatlowcem Stal Warsztat Sp. z 0.0., posiadajagcym 50,04% w kapitale zaktadowym Spétki. Zgodnie
zumowg Emitent docelowo bedzie posiadat 81,5% udzialdbw w Spbice. Powyzszy stan zostanie
osiggniety z chwilg wpisu w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego Stal Warsztat Sp. z o.0.

Zgodnie z postanowieniami umowy inwestycja zostata przeprowadzona w Il etapach:

- w | etapie — (i) nabycie od Jarostawa Kocika — 1.063 udziatbw w Spétce, (ii) nabycie od Matgorzaty
Kocik — 118 udziatéw w Spétce, fgcznie za kwote 989.678,00 zt;

- w Il etapie — (iii) udzielenie przez Emitenta pozyczki dla Stal Warsztat Sp. z 0.0. w wysokosci
4.000.000 zt oraz (iv) objecie w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki 4.000 nowych udziatow
w spétce za kwote 4.000.000 zt.

Pierwszy etap inwestycji zostat dokonany w dniu 5 marca 2010 roku. Pfatno$¢ za udziaty byta odroczona
do czasu zajscia zdarzen (warunkéw zawieszajacych) opisanych ponizej. Nabyte udzialy stanowity
tacznie 50,04% w kapitale zaktadowym spéiki i tyle samo w ogolnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikéw spoiki.
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Realizacja Il etapu inwestycji, tj. podwyzszenie kapitatu zaktadowego Stal Warsztat Sp. z 0.0. i objecie
nowych udziatéw przez Emitenta, a takze zawarcie umowy pozyczki pomiedzy Stal Warsztat Sp. z o.0.
a Emitentem, byla uzaleznione od zaj$cia nastepujgcych zdarzen (warunkoéw zawieszajacych):

1) zawarcia pomiedzy spo6tkg a Jarostawem Kocikiem umowy sprzedazy na rzecz spotki prawa
uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntu Miasta Poznan, potozonego w wojewddztwie
wielkopolskim, miasto Poznan, dzielnica Nowe Miasto, obreb Staroteka, potozonej przy
ul. Gotezyckiej 95, stanowigcej dziatki o numerach 2/33, 2/43, 2/41, 4/21, 4/25, 1/49 o fgcznym
obszarze 0,7479 ha oraz wlasno$¢ posadowionych na gruncie wskazanym powyzej budynkow
i budowli stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot wiasnosci, tj. budynku warsztatowo-
-magazynowego, jednokondygnacyjnego o powierzchni uzytkowej 1098 m® oraz budynku
magazynowego z kottownig, jednokondygnacyjnego o powierzchni uzytkowej 469 m?
(,Nieruchomosc¢”);

2) zilozenia zawiadomienia spéice o nabyciu udziatbw od wspélnikéw spoétki przez Emitenta
i wpisania Emitenta do ksiegi udziatéw spétki jako wspélnika spoétki;

3) ztozenia przez spoétke wniosku do Sadu Rejestrowego o wpis do KRS Emitenta jako wspélnika
spétki oraz wniosku o wpis zmiany umowy spétki, zgodnie z postanowieniami umowy
inwestycyjnej;

4) dokonania wpisu spétki jako uzytkownika wieczystego przedmiotowej nieruchomosci (oraz jako
wilasciciela posadowionych na gruncie budynkéw i budowli) w ksiedze wieczystej numer
PO2P/00190452/2.

W ramach realizacji 1l etapu inwestycji: a) w dniu 29 kwietnia 2010 r. Emitent objat 4.000 nowo
utworzonych udziatéw o nominalnej wartosci 1.000 zt kazdy, o facznej wartosci nominalnej 4.000.000 zi,
w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 4.000.000 zt, b) w dniu 29 kwietnia 2010 r. Emitent udzieli Stal
Warsztat Sp. z 0.0., ha warunkach rynkowych, pozyczki w wysokosci 4.000.000 zt. Szczegdty zwigzane
z objeciem udziatéw w Stal Warsztat Sp. z 0.0. zostaly opisane w pkt 19.5.4. Czes$¢ Il Prospektu,
natomiast z udzieleniem pozyczki w pkt 19.5.3. Czes$¢ Il Prospektu.

Zgodnie z postanowieniami umowy inwestycyjnej w poszczeg6lnych latach 2011, 2012, 2013
Jarostawowi Kocikowi bedzie przystugiwato prawo zadania wykupienia przez Emitenta wszystkich
pozostatych posiadanych przez niego udziatow w spotce. W danym roku Jarostaw Kocik bedzie mégt
zadac¢ wykupu nie wiecej niz 1/3 wszystkich posiadanych udziatéw w spétce. Wykonanie prawa zadania
wykupu w danym roku jest uzaleznione od osiagniecia przez spétke zysku w poprzednim roku
obrotowym, w wysokosci okreslonej w umowie inwestycyjnej. Cena za udzialy sprzedawane przez
Jarostawa Kocika w danym roku nie moze przekroczy¢ kwoty 2.000.000 zt, a tgczna cena wykupu
wszystkich udziatéw Jarostawa Kocika w spotce nie moze byé wyzsza niz 5.000.000 zt.

Emitent bedzie mdgt w roku 2014 skorzysta¢ w prawa wykupu wszystkich udziatéw Jarostawa Kocika,
jezeli w latach 2011, 2012, 2013 Jarostaw Kocik nie sprzeda na rzecz Emitenta wszystkich posiadanych
przez siebie udziatdbw w spéice. Laczna cena za wszystkie udzialy posiadane przez Jarostawa Kocika
w spétce odkupywane w ramach prawa wykupu przez Emitenta nie moze przekroczy¢ kwoty stanowigcej
réznice kwoty 5.000.000 zt oraz kwot zaptaconych Jarostawowi Kocikowi przez Emitenta w latach 2011-
-2013 tytutem ceny za udzialy w spoéice w wykonaniu przez Jarostawa Kocika prawa zadania wykupu
oraz by¢ nizsza niz 1,00 zi.

19.5.2 Umowa z dnia 25 marca 2010 r. z Bankiem Zachodnim WBK Spé#ka Akcyjna oraz z Domem
Maklerskim BZ WBK S.A.

W dniu 25 marca 2010 r. Emitent zawart z Bankiem Zachodnim WBK Spoétka Akcyjna oraz Domem
Maklerskim BZ WBK Spétka Akcyjna (akcjonariusz Emitenta) umowe, na podstawie ktorej Emitent zlecit
wyzej wskazanym podmiotom wykonywanie czynnosci zwigzanych z wprowadzeniem Akcji Serii B, D, E
oraz Praw do Akcji Serii E Emitenta do obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz przeprowadzeniem Oferty Publicznej Akcji Serii E
Emitenta. Zakres prac i ustug na podstawie umowy obejmuje:

a) opracowanie wyceny i analizy biznesowej Emitenta,

b) wspébiprace z Emitentem, doradcg prawnym i audytorem przy przygotowaniu dokumentaciji
wymagane] przepisami prawa w zwigzku z wprowadzeniem akcji Emitenta i Ofertg Publiczng
akcji Emitenta, w tym w szczegoélnosci:
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i)  Prospektu emisyjnego Emitenta sktadanego do KNF wraz z aneksami oraz komunikatem
aktualizujacym, o ile taki obowigzek lub potrzeba powstanie po zatwierdzeniu Prospektu
emisyjnego przez KNF, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie i Rozporzadzenia 809/2004,

i)  wniosku do Komisji Nadzoru Finansowego o zatwierdzenie Prospektu,
C) zorganizowanie i przeprowadzenie Oferty

d) koordynacje prac podmiotéw uczestniczacych we wprowadzeniu akcji Emitenta i przeprowadzeniu
Oferty Publicznej akcji Emitenta oraz $wiadczenie biezgcego doradztwa ekonomicznego
i finansowego w zakresie zwigzanym bezpos$rednio z wprowadzeniem akcji Emitenta i Ofertg
Publiczng akcji Emitenta, z wylaczeniem swiadczenia ustug doradztwa inwestycyjnego w zakresie
maklerskich instrumentéw finansowych, w rozumieniu art. 76 Ustawy o Obrocie.

Czynnosci zastrzezone stosownymi przepisami prawa wykona Dom Maklerski BZ WBK S.A.

Umowa przewiduje rowniez, iz o ile zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa wymagane bedzie
wypetnianie funkcji agenta emisji dla akcji Emitenta, Dom Maklerski BZ WBK Spétka Akcyjna moze penié
te funkcje dla akcji w KDPW. Petnienie funkcji agenta emisji i wynagrodzenie nalezne z tego tytutu bedzie
przedmiotem odrebnej umowy zawartej pomiedzy Emitentem i Domem Maklerskim BZ WBK Spoétka
Akcyjna.

W umowie zawarto postanowienie, zgodnie z ktérym Zarzad Emitenta zobowigze sie wobec Domu
Maklerskiego BZ WBK S.A., ze w okresie 12 miesiecy od dnia rozpoczecia notowan Praw do Akcji Serii E
nie bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu Emitenta przeprowadzenia kolejnego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki, innego niz emisja Akcji Serii E w ramach Oferty Publicznej.

Z tytutu czynnosci przewidzianych i wykonanych na podstawie umowy Emitent zaptaci na rzecz Banku
Zachodniego WBK Spotka Akcyjna oraz Domu Maklerskiego BZ WBK Spoétka Akcyjna wynagrodzenie
okreslone czesciowo jako wynagrodzenie ryczattowe oraz wynagrodzenie prowizyjne. Umowa zostata
zawarta na czas wykonania prac objetych jej zakresem okreslony zgodnie z harmonogramem
i rozwigzuje sie z chwilg jej wykonania lub w innych przypadkach okreslonych w umowie.

Powyzsza umowa zostata zawarta na warunkach rynkowych i zawiera postanowienia zgodne z przyjetym
standardem rynkowym dla tego typu umow.

19.5.3 Umowa pozyczki z dnia 29 kwietnia 2010 r. ze Stal Warsztat Sp. z 0.0.

W dniu 29 kwietnia 2010 r. Emitent zawart umowe pozyczki ze spétkg Stal Warsztat Sp. z. 0.0. Umowa
zostata zawarta w wykonaniu postanowien umowy inwestycyjnej opisanej w pkt 19.5.2. Czesc Il
Prospektu.

Zgodnie z umowg Emitent udzielit Stal Warsztat Sp. z 0.0. pozyczki w wysokosci 4.000.000,00 zt
(stownie: cztery miliony ztotych) na potrzeby sfinansowania budowy hali na nieruchomosci potozonej
w Poznaniu, ul. Gotezycka 95 (Inwestycja). Wypfata pozyczki nastepowac¢ bedzie w transzach w miare
realizacji Inwestycji na podstawie pisemnych wnioskéw Stal Warsztat Sp. z 0.0., w terminie wskazanym
we whniosku, ktéry nie moze by¢ jednak krotszy niz 7 (siedem) dni od ziozenia przez Stal Warsztat
Sp. z 0.0. wniosku o0 wypfate. Pozyczka nie ma charakteru odnawialnego. Stal Warsztat Sp. z o0.0.
uprawniony jest do skfadania wnioskéw o wyptate do dnia 31 grudnia 2011 roku bgdz do dnia udzielenia
(w formie ostatecznej decyzji administracyjnej) pozwolenia na uzytkowanie hali wybudowanej w ramach
Inwestycji (Data Kohcowa).

Pozyczka bedzie oprocentowana wedtug stopy procentowej WIBOR 1M + 2,4% w stosunku rocznym.
Sptata kapitatu pozyczki nastgpi w 100 (stu) rownych miesiecznych ratach (Rata Kapitatowa), ptatnych do
10. (dziesigtego) dnia kazdego miesigca kalendarzowego, rozpoczynajac od miesigca kalendarzowego
nastepujacego bezposrednio po miesigcu kalendarzowym, w ktérym przypada¢ bedzie Data Koncowa.
Wysokos¢ Raty Kapitatowej ustalona bedzie jako iloraz pozostajgcej do sptaty przez Stal Warsztat
Sp. z 0.0. kwoty pozyczki wedtug stanu na dzien bezposrednio poprzedzajacy dzienh sptaty pierwszej Raty
Kapitatowej oraz liczby 100 (sto).

W przypadku opdznienia w sptacie Raty Kapitatowej w terminie okreslonym powyzej, niesptacona kwota
Raty Kapitatowej bedzie oprocentowana w wysokosci odsetek ustawowych za okres opdznienia
w sptacie. W przypadku opéznienia Stal Warsztat Sp. z 0.0. w sptacie odsetek lub w sptacie Raty
Kapitatlowe] trwajgcego wiecej niz 60 (szescdziesiat) dni, Emitent ma prawo zazgadaé¢ wczesniejszej,
natychmiastowe] sptaty catosci pozostajgcej do sptaty kwoty pozyczki i odsetek.

Zabezpieczeniem wierzytelno$ci Emitenta z tytutu umowy pozyczki jest:
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a) hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 6.000.000,00 zt ([szes¢ milionéw] ztotych) na rzecz
Emitenta na nieruchomosci potozonej w Poznaniu, ul. Gotezycka 95, obreb Staroteka, dziatka
nr 2/33, 2/43, 2/41, 4/21, 4/25, 1/49, dla ktérej to nieruchomosci Sgd Rejonowy Poznan — Stare
Miasto w Poznaniu prowadzi ksiege wieczystg nr PO2P/00190452/2, urzadzonej dla gruntéw
i budynkéw, ktérych odpowiednio uzytkownikiem wieczystym oraz wtascicielem jest Stal Warsztat
Sp. zo.0,,

b) weksel wtasny in blanco wystawiony przez Stal Warsztat Sp. z 0.0. w dniu zawarcia umowy
pozyczki wraz z deklaracjg wekslowa.

19.5.4 Objecie nowych udziatow w sp6fce Stal Warsztat Sp. z 0.0.

W dniu 29 kwietnia 2010 r. Emitent ztozyt oswiadczenie o objeciu 4.000 (czterech tysiecy) nowych
udziatbw o wartosci nominalnej 1.000 zt w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki Stal Warsztat
Sp.z. 0.0. w zamian za wklad pieniezny w kwocie 4.000.000 zt (czterech milionéw ztotych).
Podwyzszenie kapitatu zakladowego Stal Warsztat Sp. z 0.0. nastepuje na podstawie uchwaly
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw Stal Warsztat Sp. z 0.0., ktére odbyto sie w dniu 29 kwietnia
2010 r. (akt notarialny o numerze Repertorium A 5045/2010 sporzgdzony przez notariusza Andrzeja
Adamskiego). Na mocy wskazanej uchwaly Stal Warsztat Sp. z. 0.0. kapitat zakltadowy zostat
podwyzszony z kwoty 2.360.000 zt (dwa miliony trzysta szes¢dziesiat tysiecy ztotych), o kwote 4.000.000 zt
(cztery miliony ztotych) do kwoty 6.360.000 zt (szes¢ miliondw trzysta szescédziesiat tysiecy ztotych).
Objecie przez Emitenta nowych udziatébw w Stal Warsztat Sp. z. 0.0. nastgpito w wykonaniu postanowien
umowy inwestycyjnej opisanej w pkt 19.5.2. Czes¢ Il Prospektu. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Stal Warsztat Sp. z. 0.0. nastgpi z chwilg wpisania do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego.

19.6 Umowy konsorcjum

Emitent jest strong nastepujacych uméw konsorcjalnych, ktorych strong jest réwniez podmiot zalezny
Emitenta spotka SEGUS Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie.

Data Strony umowy Przedmiot umowy
zawarcia
umowy
20.04.2007 | Emitent Na podstawie przedmiotowej umowy Emitent jako petnomocnik

konsorcjum ztozyt wniosek i oferte oraz zawart umowe ze
spotka Wielkopolskie Spotki Gazownictwa Sp. z 0.0. z siedzibg
w Poznaniu na wykonanie zadania pn. eksploatacja stacji

SEGUS Sp. z 0.0. z siedzibg gazowych na terenie WSG Sp. z 0.0./ZG Szczecin — Zadanie 4
w Szczecinie

Atrem Sp. z 0.0. z siedzibg
w Ztotnikach

20.12.2007 | Emitent Na podstawie umowy strony okreslity zasady wspotpracy
dotyczacej przedstawienia wspoélnej oferty na realizacje
zadania ,Eksploatacja sieci gazowej wysokiego cisnienia, dla
Wielkopolskiego Operatora Systemu Dystrybucyjnego Sp. z o.0.

GPT Sp. z 0.0. z siedzibg z siedzibg w Poznaniu, w zakresie zadan 1, 3, 5 oraz 7
w Koszalinie

Atrem Sp. z 0.0. z siedzibg
w Przezmierzowie

Specjalistyczne Ustugi Gazownicze

.Gaz Serwis” Sp. z 0.0. z siedzibg
w Opatowku

SEGUS Sp. z 0.0. z siedzibg
w Szczecinie

24.07.2009 | SEGUS Sp. z 0.0. z siedzibg Na podstawie przedmiotowej umowy, Emitent jako petnomocnik
w Szczecinie konsorcjum ziozyt wniosek i oferte oraz zawart umowe ze
spotka Operator Gazociggdw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A.
z siedzibg w Warszawie Oddziat Poznan na wykonanie
zadania pn. Eksploatacja stacji gazowych wysokiego cisnienia
i instalacji do nawaniania gazu w 7 rejonach na terenie dziatania
Operator Gazociggdw Przesylowych GAZ-SYSTEM S.A.
z siedzibg w Warszawie Oddziat Poznan — rejon Szczecin

Zrédfo: Emitent
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19.7 Swiadczenia na rzecz oséb sprawujacych funkcje w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Spoiki
oraz cztonkow kluczowego personelu kierowniczego w okresie objetym historycznymi

informacjami finansowymi

19.7.1 Zarzad Sposi

Zarok 2010
. . do dnia
Imie i nazwisko Zarok 2007 Zarok 2008 Zarok 2009 : .
zatwierdzenia
Prospektu
Wiodzimierz Kocik 150 994,87 149 462,17 152 543,37 66 445,96
Piotr Majewski 147 962,63 149 124,94 149 263,75 67 205,89
Marzenna Kocik 130 782,58 136 206,18 141 043,27 64 522,26
Zrédfo: Emitent
19.7.2 Osoby zarzadzajgce wyzszego szczebla
Zarok 2010
. . do dnia
Imie i nazwisko Zarok 2007 Zarok 2008 Zarok 2009 : .
zatwierdzenia
Prospektu
Marcin Szrejter 76 248,01 72 310,63 92 204,77 36 000,00
Zrédfo: Emitent
19.7.3 Rada Nadzorcza
Zarok 2010
. . do dnia
Imie i nazwisko Zarok 2007 Zarok 2008 Zarok 2009 : .
zatwierdzenia
Prospektu
Zygmunt Baczyk 42 000,00 42 000,00 42 000,00 14 000,00
Szymon Hajtko 24 000,00 24 000,00 24 000,00 8 000,00
Leon Kocik 12 000,00 24 000,00 24 000,00 8 000,00
Kinga Banaszak-Filipiak 0,00 12 000,00 18 000,00 6 000,00
Bozena Matgorzata Ciosk 0,00 0,00 10 500,00 6 000,00
Magdalena Galas 0,00 12 000,00 4 500,00 0,00
Andrzej Fiotek 4 500,00 0,00 0,00 0,00
Jacek toda 18 000,00 0,00 0,00 0,00

Zrédfo: Emitent
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20 Informacje finansowe dotyczace aktywéw i pasywoOw, sytuacji finansowej oraz
zyskéw i strat Emitenta

20.1 Historyczne dane finansowe oraz ich badanie

Zgodnie z wymogami zatgcznika | Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004
roku wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informaciji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji takich
prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam Spotka prezentuje w Prospekcie:

— sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej (Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, MSR),

- sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej (Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, MSR),

— sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej (Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, MSR).

Sprawozdania finansowe za okresy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, od 1 stycznia 2008
roku do 31 grudnia 2008 roku oraz od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku bedace podstawg
zaprezentowania historycznych informacji finansowych zostaly zbadane zgodnie z obowigzujacymi
przepisami i normami zawodowymi. Opinie biegtego rewidenta o tych sprawozdaniach finansowych
zostaty zamieszczone w punktach 20.1.2-20.1.4 czesci lll Prospektu.

Sprawozdania finansowe sporzgdzone zostaly przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Spoétke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci oraz przekonaniu, ze nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.
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20.1.1 Opinia niezaleznego biegfego rewidenta o prawidfowosci i rzetelnosci informacji
finansowych zamieszczonych w Prospekcie

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta o prawidtowosci i rzetelnosci historycznych informaciji
finansowych wydana dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej, Zarzadu oraz przysztych inwestorow
zainteresowanych nabyciem akcji TESGAS Spoétka Akcyjna z siedzibg w Dabrowie (62-070 Dopiewo)
przy ulicy ul. Batorowskiej 9.

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu TESGAS Spétka Akcyjna (dalej Emitent lub Spétka)

Na potrzeby niniejszego Prospektu emisyjnego, zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Komisji (WE)
nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku, wykonujgcego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy wigczenia
przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam
przeprowadzilismy badanie historycznych informacji finansowych prezentowanych przez Emitenta,
ktorych podstawa byty nastepujace sprawozdania finansowe:

- sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku, sporzadzone na
potrzeby Dokumentu Informacyjnego zgodnie z Ustawag o rachunkowosci, ktére zostato zbadane
przez nas i o ktérym w dniu 18 lipca 2008 roku wydaliSmy opinie bez zastrzezen,

— sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku, sporzgdzone zgodnie
z Ustawg o rachunkowosci, ktére zostato zbadane przez nas i o ktérym w dniu 8 maja 2009 roku
wydalismy opinie bez zastrzezen,

— sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku, sporzadzone na
potrzeby prospektu emisyjnego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci, ktére
zostato zbadane przez nas i o ktérym w dniu 31 marca 2010 roku wydaliSmy opinie bez
zastrzezeh.

Za zaprezentowanie historycznych informacji finansowych, jak rowniez za prawidtowos¢ ich ustalenia
odpowiedzialny jest Zarzad Emitenta.

Historyczne informacje finansowe za lata obrotowe zakonczone 31 grudnia 2007 roku, 31 grudnia 2008
roku oraz 31 grudnia 2009 roku zostaly przez Spotke przeksztatcone zgodnie z formg, jaka zostanie
przyjeta w kolejnym opublikowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta, w spos6b zapewniajgcy ich
poréwnywalnosé.

W nocie ,Korekta btedu oraz zmiana zasad rachunkowosci” dodatkowych not objasniajacych do
sprawozdania finansowego Zarzad Spodtki przedstawit zestawienie roznic pomiedzy historycznymi
informacjami finansowymi za lata 2008 i 2007 prezentowanymi w prospekcie emisyjnym a uprzednio
zatwierdzonymi sprawozdaniami finansowymi.

Opinie biegltych rewidentéw z badania sprawozdan finansowych za lata obrotowe zakonczone
odpowiednio 31 grudnia 2009 roku, 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku, stanowigcych podstawe
sporzadzenia historycznych informacji finansowych, zostaty przedstawione w punkcie 20.1.2-4
niniejszego Prospektu emisyjnego.

Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie badania oraz wyrazenie opinii na temat prawidtowosci
i rzetelnosci prezentowanych w niniejszym Prospekcie emisyjnym historycznych informacji finansowych.

Badanie historycznych informacji finansowych przeprowadzilismy zgodnie z obowigzujacymi przepisami
prawa oraz normami zawodowymi stosownie do:

- przepiséw Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej,

- stosownie do przepis6w rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz.U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223 z p6zniejszymi zmianami) (Ustawa),

- zgodnie z wiedzg i doswiadczeniem wynikajacym z norm wykonywania zawodu biegtego
rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw, w okresie ich obowigzywania

w taki sposOb, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢, ze historyczne informacje finansowe oddajg
prawdziwy i rzetelny obraz sytuacji Emitenta we wszystkich prezentowanych w niniejszym Prospekcie
emisyjnym okresach.
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Nasze badanie polegato na wyrywkowym sprawdzeniu dowoddw potwierdzajacych kwoty i informacje
zawarte w prezentowanych w Prospekcie emisyjnym historycznych informacji finansowych. Przeprowadzone
badanie obejmowato réwniez ocene stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, znaczacych szacunkéw
przeprowadzonych przez Zarzad Emitenta, jak rowniez ogélng ocene sytuacji Emitenta przekazywanej
przez historyczne informacje finansowe. Uwazamy, ze przeprowadzone badanie dostarczyto nam
wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem historyczne informacje finansowe za okres:

- od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku, ustalone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci,

- od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku, ustalone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci,

- od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, ustalone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci

przedstawiajg rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej, finansowej
i wynikéw finansowych Emitenta we wszystkich prezentowanych w Prospekcie emisyjnym okresach.

Jan Letkiewicz

Biegty Rewident nr 9530

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0.,
Poznan, pl. Wiosny Ludoéw 2, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, numer ewidencyjny 238

Poznan, dnia 31 marca 2010 roku
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20.1.2 Opinia niezaleznego biegfego rewidenta o sprawozdaniu finansowym zakonczonym

31 grudnia 2009 roku

Dla Akcjonariuszy TESGAS Spétka Akcyjna

1.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego TESGAS Spoétka Akcyjna
(Spétka) z siedzibg w Dabrowie, ul. Batorowska 9, obejmujacego:

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywéw wykazuje
sume 96 221 tysiecy ztotych,

- rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujacy
zysk netto w kwocie 7 312 tysiecy ztotych,

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujgce catkowite dochody ogétem w kwocie 7 312 tysiecy zitotych,

- zestawienie zmian w kapitale wkasnym, wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego w okresie od
1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku o kwote 16 645 tysiecy ztotych,

- rachunek przeptywow pienieznych wykazujacy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych w okresie
od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku o kwote 13 576 tysiecy ziotych,

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Zatgczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przez Spoétke i poddane badaniu na
potrzeby prospektu emisyjnego i nie stanowi rocznego sprawozdania finansowego w rozumieniu
art. 45 Ustawy o rachunkowosci.

Za sporzadzenie irzetelng prezentacje sprawozdania finansowego, zgodnego z przyjeta politykg
rachunkowosci, odpowiada Zarzad Spotki. Obowigzki z tym zwigzane obejmujg zaprojektowanie,
wdrozenie izapewnienie dziatania kontroli wewnetrznej zwigzanej ze sporzadzaniem irzetelng
prezentacjg sprawozdan finansowych, dobdr i zastosowanie odpowiedniej polityki rachunkowosci
oraz dokonywanie, uzasadnionych w danych okolicznosciach, szacunkéw ksiegowych.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zatagczonego sprawozdania finansowego iwyrazenie opinii na
podstawie badania, czy sprawozdanie to jest prawidtowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi
zasadami (politykg) rachunkowosci, czy przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne
dla oceny sytuacji majgtkowej ifinansowej oraz wyniku finansowego Spétki oraz czy zostato
sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Badanie zatgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy:

- stosownie do przepiséw rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz.U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) (Ustawa),

- zgodnie z wiedzg i doswiadczeniem wynikajacym z norm wykonywania zawodu biegtego
rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw, w okresie ich obowigzywania.

Badanie to zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskac wystarczajaca pewnosc,
ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Badanie polegato na
sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposéb wyrywkowy — dokumentéw izapiséw ksiegowych
potwierdzajacych kwoty iinformacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmowato tez ocene zastosowanych przez Zarzad Spétki zasad (polityki) rachunkowosci,
znaczacych szacunkdéw przeprowadzonych przez Zarzad Spéiki, jak réwniez ocene ogolnej
prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczyto wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii 0 sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujagce dane liczbowe i objasnienia
stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,
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— sporzadzone zostato we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie z zasadami

(polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi przepisami prawa i postanowieniami Statutu

Spotki.

Jan Letkiewicz

Biegly Rewident nr 9530

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0.,
Poznan, pl. Wiosny Ludoéw 2, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, numer ewidencyjny 238

Poznan, dnia 31 marca 2010 roku
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20.1.3 Opinia niezaleznego biegfego rewidenta o sprawozdaniu finansowym zakonczonym

31 grudnia 2008 roku

Dla Akcjonariuszy TESGAS Spétka Akcyjna

1.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego TESGAS Spoétka Akcyjna
(Spétka) z siedzibg w Dgbrowie, ul. Batorowska 9 obejmujacego:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywéw wykazuje
sume 75 456 760,51 ztotych,

- rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku wykazujacy
zysk netto w kwocie 5 290 491,98 ziotych,

- zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym, wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego
w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku o kwote 4 797 005,93 ziotych,

- rachunek przeptywow pienieznych wykazujacy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych w okresie
od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku o kwote 3 260 825,43 ziotych,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie irzetelng prezentacje sprawozdania finansowego, zgodnego z przyjeta politykg
rachunkowosci, odpowiada Zarzad Spotki. Obowigzki z tym zwigzane obejmuja zaprojektowanie,
wdrozenie izapewnienie dziatania kontroli wewnetrznej zwigzanej ze sporzadzaniem irzetelng
prezentacjg sprawozdan finansowych, doboér i zastosowanie odpowiedniej polityki rachunkowosci
oraz dokonywanie, uzasadnionych w danych okolicznosciach, szacunkéw ksiegowych.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zataczonego sprawozdania finansowego iwyrazenie opinii na
podstawie badania, czy sprawozdanie to jest prawidtowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi
zasadami (politykg) rachunkowosci, czy przedstawia rzetelnie ijasno wszystkie informacje istotne
dla oceny sytuacji majatkowej ifinansowej oraz wyniku finansowego Spétki oraz czy zostato
sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Badanie zatgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

- przepiséw rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity:
Dz.U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z p6zniejszymi zmianami) (Ustawa),

- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie to zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢,
ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Badanie polegato na
sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposéb wyrywkowy — dokumentow i zapiséw ksiegowych
potwierdzajgcych kwoty iinformacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmowato tez ocene zastosowanych przez Zarzad Spoéitki zasad (polityki) rachunkowosci,
znaczacych szacunkéw przeprowadzonych przez Zarzad Spéiki, jak réwniez ocene ogolnej
prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczyto wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii 0 sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej Spoétki na dzien 31 grudnia 2008 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,

- sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okre$lonymi w powotanej
wyzej Ustawie zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych,

- Jjest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Spotki.
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5. Zapoznalismy sie ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki za okres od
1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku. Naszym zdaniem sprawozdanie to spetnia istotne
wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci. Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty
i informacje pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Jan Letkiewicz Cecylia Pol
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
Nr 9530/7106 Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0.,

Poznan, pl. Wiosny Ludéw 2,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 238
Biegly Rewident nr 5282/782

Poznan, dnia 8 maja 2009 roku
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20.1.4 Opinia niezaleznego biegfego rewidenta o sprawozdaniu finansowym zakonczonym
31 grudnia 2007 roku

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta o prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego
sporzadzonego na potrzeby Dokumentu Informacyjnego wydana

dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej, Zarzadu oraz przysztych inwestoréw zainteresowanych
nabyciem akcji TESGAS Spétka Akcyjna, zwanej dalej Emitentem

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego sporzadzonego przez Emitenta na potrzeby
niniejszego Dokumentu Informacyjnego, ktérego podstawg ustalenia bylo jednostkowe sprawozdanie
finansowe Emitenta sporzadzone na dzien 31 grudnia 2007 roku zgodnie z Ustawg o rachunkowosci,
zbadane przez biegtego rewidenta Haling Noculak, nr ewidencyjny 7461/5282, dziatajagcego w imieniu
Kancelarii Biegtego Rewidenta Halina Noculak, Poznan os. Lecha 72/7 (nr 1985 na liscie podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych). Audytor ten w dniu 10 kwietnia 2008 roku wydat
0 zbadanym sprawozdaniu finansowym opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2007 roku zostato przeksztatcone dla potrzeb
Dokumentu Informacyjnego. Skutki przeksztatcenia sprawozdania finansowego zostaty zaprezentowane
w nocie dodatkowej nr 24 sprawozdania finansowego sporzadzonego na potrzeby Dokumentu
Informacyjnego.

Sprawozdanie finansowe prezentowane przez Emitenta na potrzeby Dokumentu Informacyjnego,
sporzgdzone na dzieh 31 grudnia 2007 roku, obejmuje:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 54 055 584,39 ztotych,

- rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku wykazujacy
zysk netto w kwocie 3 667 765,10 ztotych,

— zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego
w okresie od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku o kwote 6 328 184,19 ztotych,

- rachunek przeptywow pienieznych wykazujacy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych w okresie
od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku o kwote 586 290,94 ztotych,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego sporzadzonego na potrzeby
Dokumentu Informacyjnego, zgodnego z przyjeta politykg rachunkowosci, odpowiada Zarzad Emitenta.
Obowigzki z tym zwigzane obejmujg zaprojektowanie, wdrozenie i zapewnienie dziatania kontroli
wewnetrznej zwigzanej ze sporzadzaniem irzetelng prezentacjg sprawozdan finansowych, dobér
i zastosowanie odpowiedniej polityki rachunkowosci oraz dokonywanie, uzasadnionych w danych
okolicznosciach, szacunkéw ksiegowych.

Naszym zadaniem byto zbadanie sprawozdania finansowego sporzgdzonego na potrzeby Dokumentu
Informacyjnego i wyrazenie opinii na podstawie badania, czy to sprawozdanie finansowe przedstawia
rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego Emitenta oraz czy zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych.

Badanie sprawozdania finansowego sporzadzonego na potrzeby Dokumentu Informacyjnego
przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

- przepiséw rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U.
z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami) (Ustawa),

- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentoéw w Polsce.

Badanie to zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnos¢, ze
sprawozdanie finansowe sporzadzone na potrzeby Dokumentu Informacyjnego nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Badanie polegato na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposob wyrywkowy
— dokumentoéw izapiséw ksiegowych potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym
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sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato tez ocene zastosowanych przez Zarzad Emitenta zasad
(polityki) rachunkowosci, znaczacych szacunkéw przeprowadzonych przez Zarzad Emitenta, jak réwniez
ocene ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczyto wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii 0 zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe sporzadzone na potrzeby Dokumentu
Informacyjnego, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacije istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Emitenta na dzien 31 grudnia 2007 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku,

— sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej
wyzej Ustawie zasadami (politykg) rachunkowos$ci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych,

- jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
Statutu Emitenta.

Jan Letkiewicz Cecylia Pol
Biegty Rewident Prezes Zarzadu
Nr 9530/7106 HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0.,

Poznan, pl. Wiosny Ludéw 2,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany
na liste podmiotow uprawnionych do badania pod numerem 238
Biegly Rewident nr 5282/782

Poznan, dnia 18 lipca 2008 roku
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20.1.5 Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wraz
zdanymi poréwnywalnymi za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 oraz
za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku sporzgdzone zgodnie z MSSF

w tys. zfotych

BILANS
. MSSF MSSF MSSF
Aktywa 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Aktywa trwafe
Wartos¢ firmy 4 - - -
Wartosci niematerialne 5 899 200 249
Rzeczowe aktywa trwate 6 22 414 22 744 19 328
Nieruchomosci inwestycyjne 8 8930 9448 4612
Inwestycje w jednostkach zaleznych 3 216 216 216
Naleznosci i pozyczki 9 4007 4098 178
Pochodne instrumenty finansowe 9 - - -
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 9 - - -
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 7 79 4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 1800 1214 375
Aktywa trwate 38 343 37 999 24 963
Aktywa obrotowe
Zapasy 11 3210 3112 2275
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang 20 760 1746 665
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 12 33569 25 440 22 248
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego - - -
Pozyczki 9 - 27 55
Pochodne instrumenty finansowe 9 - - -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 9 - - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 437 271 223
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 19 903 6 327 3123
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 14 - - -
Aktywa obrotowe 57 878 36 923 28 589
Aktywa razem 96 221 74 922 53552
MSSF MSSF MSSF
Pasywa Nota 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Kapitaf wfasny
Kapitat podstawowy 15 7 050 5750 5000
Akcje whasne (-) 15 - - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 15 11 000 3444 3444
Pozostate kapitaty 15 949 472 -
Zyski zatrzymane: 17 535 10 223 6012
- zysk (strata) z lat ubiegtych 10 223 4932 2344
- zysk (strata) netto 7312 5290 3668
Kapitat wtasny 36 534 19 889 14 457
Zobowigzania
Zobowigzania dfugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 8372 9070 6 644
Leasing finansowy 9272 10 244 10 312
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate zobowigzania 18 - 1700 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 20 30 39
Prospekt emisyjny TESGAS S.A. 143



CZESC IIl - DOKUMENT REJESTRACYJNY

e MSSF MSSF MSSF
Pasywa 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 16 50 54 39
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 17 - - -
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 234 299 364
Zobowigzania dtugoterminowe 17 948 21397 17 397
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu uméw o ustuge budowlang 20 7 303 3644 392
?gtt))gvv\\lliigzzsgii: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18 27705 22974 16 960
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 1615 1841 318
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 2 286 2216 1766
Leasing finansowy 1680 1408 1182
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 16 815 1305 721
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 17 270 183 293
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 65 65 65
Zobowiqzaqia zwigzane z aktywami przeznaczonymi 14 ) ) )
do sprzedazy
Zobowigzania krotkoterminowe 41 740 33 636 21 698
Zobowigzania razem 59 687 55 033 39 095
Pasywa razem 96 221 74 922 53 552
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
MSSF MSSF MSSF
Nota od 01.01 od 01.01 od 01.01
do 31.12.2009 do 31.12.2008 do 31.12.2007
Dziafalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1 90971 69 045 44 464
Przychody ze sprzedazy produktow - - -
Przychody ze sprzedazy ustug 90 962 67 992 43 869
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 9 1053 596
Koszt wiasny sprzedazy 73421 53 229 33420
Koszt sprzedanych produktow - - -
Koszt sprzedanych ustug 73 412 52 217 32 852
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 8 1012 569
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 17 550 15816 11 044
Koszty sprzedazy - - -
Koszty ogélnego zarzadu 7 852 7 488 5705
Pozostate przychody operacyjne 21 694 472 427
Pozostate koszty operacyjne 21 347 1159 303
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10 044 7 642 5463
Przychody finansowe 22 616 543 381
Koszty finansowe 22 1449 1249 1371
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9211 6 935 4 472
Podatek dochodowy 23 1899 1645 805
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci kontynuowanej 7312 5290 3668
Dziafalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 14 - - -
Zysk (strata) netto 7 312 5290 3668
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ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)

Wyszczegdlnienie

Nota

MSSF

MSSF

MSSF

od 01.01
do 31.12.2009

od 01.01
do 31.12.2008

od 01.01
do 31.12.2007

PLN / akcje

PLN / akcje

PLN / akcje

z dziafalnosci kontynuowanej

- podstawowy
- rozwodniony

24
24

1,13
1,09

0,97
0,96

0,73
0,73

z dziafalnosci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy
- rozwodniony

24
24

1,13
1,09

0,97
0,96

0,73
0,73

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2009 ROKU

Nota

MSSF

MSSF

MSSF

od 01.01
do 31.12.2009

od 01.01
do 31.12.2008

od 01.01
do 31.12.2007

Zysk (strata) netto

7312

5290

3668

Inne catkowite dochody

Przeszacowanie rzeczowych aktywéw trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw
pienieznych:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji
zabezpieczanych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych
dochodéw catkowitych

10

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody

7312

5290

3 668
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

MSSF MSSF MSSF
Nota od 01.01 do 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziafalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9211 6 935 4 472
Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 1883 1870 1489
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 110 126 79
ﬁnv\wlg;tézce;;rj&iﬁ?dpisy aktualizujgce wartosci nieruchomosci 8 517 256 256
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 8 - - -
Zmiana wartosci godziwej aktywéw (zobowigzan) ) ) )
finansowych wycenianych przez rachunek zyskoéw i strat

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw ) ) )
pienieznych przeniesione z kapitatu

:i)nd;)ri?(l) V?Il;il:]alizujqce z tytutu utraty wartosci aktywow 1) 33 312
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych (21) (89) (62)
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywoéw finansowych } ) )
(innych niz instrumenty pochodne)

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - - -
Koszty odsetek 1432 1197 1004
Przychody z odsetek i dywidend (249) (286) (377)
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) 477 472 -
Inne korekty - - -
Korekty razem 4148 3580 2701
Zmiana stanu zapasow 97) (837) (221)
Zmiana stanu naleznosci (8 038) (7 145) 1930
Zmiana stanu zobowigzan 4264 7 885 (9 825)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (142) 224 (62)
Zmiana stanu z tytutu umoéw budowlanych 4644 2171 (1 087)
Zmiany w kapitale obrotowym 632 2299 (9 265)
Whplywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych - - -
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej (129) (4) (22)
Zaptacony podatek dochodowy (2 722) (969) 1)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 11141 11841 (2 114)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziafalno$ci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (809) 77) (137)
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (2 370) (8991) (8 497)
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 29 30 62
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0) - -
Whpltywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - - -
Whplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - - -
Otrzymane spfaty pozyczek udzielonych 327 27 154
Pozyczki udzielone (300) - -
Woydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych - - -
Whptywy ze sprzedazy pozostatych aktywéw finansowych - - -
Whplywy z otrzymanych dotacji rzadowych - - -
Otrzymane odsetki 9 2 -
Otrzymane dywidendy - - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3115) (9 009) (8 418)
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MSSF MSSF MSSF
Nota od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziafalnosci finansowej
Whptywy netto z tytutu emisji akcji 8 856 750 3640
Nabycie akcji wiasnych -
Wplywy z tytutu emisji diuznych papierow warto$ciowych -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Whptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 3000 8 409
Sptaty kredytoéw i pozyczek (708) (239)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1375) (1 000) (329)
Odsetki zaptacone (1 223) (1 059) (650)
Dywidendy wyptacone (1 080)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5550 373 11071
ilr(nv\il?vr\llglzﬁ:gc\)lvstanu srodkéw pienieznych i ich 13576 3204 539
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 6 327 3123 2584
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 19 903 6 327 3123

DODATKOWE INFORMACJE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje ogdlne

1. Informacje o Emitencie

Spotka TESGAS Spoétka Akcyjna [dalej zwana ,Emitentem”, ,Spétkg”] zostata utworzona aktem
notarialnym z dnia 27 czerwca 2000 roku. Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla miasta Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu
VIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000296689. Spétce nadano numer statystyczny REGON
639801998. Akcje Spétki sg notowane w alternatywnym systemie obrotu NewConnect organizowanym

przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Siedziba Spoétki miesci sie przy ul. Batorowskiej 9 w Dabrowie k. Poznania i jest jednoczesnie
podstawowym miejscem prowadzenia dziatalno$ci przez Spétke.

2. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoiki

W skiad Zarzadu Spotki na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikaciji, tj. dnia 31 marca

2010 roku, wchodzili:
m Prezes Zarzadu — Witodzimierz Kocik,
m  Wiceprezes Zarzadu — Piotr Majewski,

m Czlonek Zarzadu — Marzenna Kocik.

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 marca 2010 roku sktad Zarzadu Emitenta nie zmienit sie.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzieh 31 marca 2010 roku wchodzili:

= Zygmunt Baczyk,

= Szymon Hajtko,

= Leon Kocik,

= Kinga Banaszak-Filipiak,

m Bozena Malgorzata Ciosk.
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W okresie od 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 marca 2010 roku miaty miejsce nastepujgce zmiany
w skifadzie Rady Nadzorczej:

m W dniu 2 kwietnia 2009 roku ze stanowiska Cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowata pani
Magdalena Galas, w jej miejsce, dnia 9 czerwca 2009 roku, na Czionka Rady Nadzorczej
powotano panig Bozene Ciosk.

3. Charakter dziatalnosci Spoiki
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta sa:
m roboty zwigzane z budowa rurociggdw przesytowych i sieci rozdzielczych (PKD 42.21.7)

Szerszy opis dziatalnosci prowadzonej przez Spoétke zostat przedstawiony w nocie nr 1 dotyczacej
segmentow operacyjnych.

4. Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku (wraz z danymi
poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki dnia 31 marca 2010 roku.

Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci
1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe TESGAS Spétka Akcyjna sporzadzone zostato po raz pierwszy zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Ujawnienia wymagane zapisami
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej po raz pierwszy”, a dotyczace przejscia z obowigzujacych
lokalnie przepiséw na standardy miedzynarodowe zostaty przedstawione w punkcie ,Korekta btedu oraz
zmiana zasad rachunkowosci”.

Sprawozdanie finansowe Emitenta sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,MSSF"), zatwierdzonymi przez Unie Europejska, obowigzujacymi
na dzien 31 grudnia 2008 roku.

Walutg funkcjonalng Spétki oraz walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest zitoty
polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Emitenta w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Emitenta.

Zastosowanie standardu lub interpretacji przed data ich wejsciaw zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym skorzystano z dobrowolnego wczesniejszego zastosowania
nastepujacych standardow i interpretacji obowigzujacych dla okreséw rozpoczynajacych sie od 1 stycznia
2009 roku lub pézniej:

m MSR 1 (zmiany) ,Prezentacja sprawozdan finansowych”. Standard wprowadza kilka istotnych
zmian, w tym: 1) nowe nazwy poszczegoélnych sprawozdan, 2) petne sprawozdanie o wyniku
oprécz dotychczasowego rachunku zyskéw i strat obejmuje réwniez sprawozdanie z wyniku,
ktory zostat ujety bezposrednio w kapitale.

= MSR 23 (zmiany) ,Koszty finansowania zewnetrznego”. Zmiana polega na likwidacji mozliwosci
ujmowania bezposrednio w wyniku kosztéw obstugi zobowigzan finansowych zaciagnietych na
budowe srodkdéw trwatych w okresie od momentu przyjecia do uzytkowania.

m  MSSF 8 (zmiany) ,Segmenty operacyjne”. Standard zastepuje MSR 14.

m  MSSF 1 (zmiany) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” i MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie finansowe”. MSSF1: dodanie nowego zwolnienia ze stosowania innych
standardoéw przy przejsciu na MSSF. Jezeli spétka wycenia udzialy w spotkach zaleznych w cenie
nabycia, moze na dzien przejscia wyceni¢ je wedtug dotychczasowych zasad lub w ich wartosci
godziwej. MSR 27: Uregulowanie sytuacji, gdy grupa kapitatowa zostanie tak zorganizowana,
ze nad dotychczasowag spotka dominujaca, w ktérej dotychczasowi wtasciciele majg takie same
udziaty i takg samg kontrole.
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= Zmiany do MSSF wynikajace z projektu corocznych poprawek (,Annual improvements Project
2009"), majgce zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 lub
pozniej.

s MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezentacja” i MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan
finansowych” — Zmiany w MSR 32 i MSR 1 dotyczgce prezentacji niektorych instrumentéw
finansowych dajacych posiadaczowi prawo przedstawienia go emitentowi do wykupienia
(tzw. instrument z opcjg sprzedazy).

MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Wczesniejsze zastosowanie standardu nie wplyneto na sytuacje finansowa oraz wynik finansowy Spofki.
Standard wprowadzit nowe zasady prezentacji oraz ujawniania informacji. W efekcie wdrozenia MSR 1
wprowadzono nastepujace zmiany prezentacji gldbwnych elementéw sprawozdania finansowego:

m Spodtka sporzadza nowy element sprawozdania finansowego ,Sprawozdanie z catkowitych
dochodoéw”. Spdtka prezentuje odrebnie ,Rachunek zyskéw i strat”, ktéry zamieszczony jest
bezposrednio przed ,Sprawozdaniem z catkowitych dochodow”.

m W ,Zestawieniu zmian w kapitale wlasnym” — w pierwszej kolejnosci prezentowane sg zmiany
kapitatu wynikajace z transakcji z wiascicielami, a nastepnie wptyw catkowitych dochodéw na
kapitat wtasny wynikajacy ze ,Sprawozdania z catkowitych dochodow”.

m Spotka nie postuguje sie zmienionymi nazwami poszczeg6lnych elementéw sprawozdania
finansowego, korzystajac z dopuszczonej przez standard mozliwosci uzywania nazewnictwa
innego nizw MSR 1.

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”

Spoétka stosuje MSSF 8, ktory zastepuje MSR 14 i wymaga ujawnienia informacji o segmentach
operacyjnych na podstawie wewnetrznego systemu raportowania dla potrzeb zarzadczych. Spojrzenie
zarzadcze wyznacza sposOb wyodrebnienia segmentéw oraz pomiar wynikbw segmentéw. A zatem
pomiar wynikbw segmentéw operacyjnych moze rézni¢ sie od zasad rachunkowosci wynikajacych
z MSSF. MSR 14 wymagat wyodrebnienia segmentdéw w oparciu o kryterium ryzyka i poziomu zwrotu
z poniesionych naktadéw oraz pomiaru wynikow segmentéw zgodnie z MSSF.

Wczesniejsze zastosowanie pozostatych wyzej wymienionych zmian standardéw oraz interpretacii
pozostaje bez wptywu na sprawozdanie finansowe.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére nie weszfy w zycie na dzie 31 grudnia 2008 roku i ich
wplyw na sprawozdanie Emitenta

Nastepujgce standardy i interpretacje, w wersji opublikowanej przez IASB obowigzujgce od 2008 roku lub
wczesniej, nie zostaly do 31 grudnia 2008 roku zatwierdzone przez Unie Europejska;:

s KIMSF 12 ,Umowy na ustugi koncesjonowane” — interpretacja zaakceptowana przez Komisje
Europejska do stosowania dla sprawozdan za okresy rozpoczynajgce sie 01.01.2008 lub pézniej,

s KIMSF 14, MSR 19 - ,Ograniczenia w rozpoznawaniu aktywéw programéw okreslonych
Swiadczen pracowniczych, wymogi minimalnego finansowania i ich interakcje” — interpretacja
zaakceptowana przez Komisje Europejskg do stosowania dla sprawozdan za okresy
rozpoczynajgce sie 01.01.2008 lub pdznie;.

W ocenie Emitenta powyzsze regulacje nie bedg miaty wptywu na sprawozdanie finansowe.

Do dnia 31 grudnia 2008 roku zostaty opublikowane nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje,
obowigzujace dla okreséw rocznych nastepujacych po 2008 roku:

m MSSF 3 (zmiana) ,Potaczenia jednostek gospodarczych” oraz MSR 27 (zmiana) ,,Skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdania finansowe” — data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce
sie 1 lipca 2009 lub pdzniej. Znowelizowany MSSF 3 wprowadza nowe podejscie do ustalenia
wartosci firmy (tzw. podejscie podmiotowe), w efekcie ktérego wartos¢ firmy z przejecia ustalana
jest na moment nabycia kontroli dla catej przejmowanej jednostki, a nie jak dotychczas
w proporcji do wlasnosci posiadanej przez przejmujgcego. Tracg moc dotychczasowe zasady
dotyczace rozliczania kilkuetapowego nabycia kontroli. Standardy wprowadzajg tez zmiany
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w wycenie kapitalu mniejszosci oraz w sposobie ujmowania transakcji pomiedzy jednostkg
dominujgca a mniejszoscig, ktore nie skutkujg utratg kontroli (transakcje o charakterze
kapitatowym, bez wptywu na rachunek zyskéw i strat). W ocenie Emitenta powyzsze regulacje nie
beda miaty wptywu na sprawozdanie finansowe.

s MSR 39 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena’ — data wejscia w zycie: okresy
roczne rozpoczynajace sie 1 lipca 2009 lub pézniej. Zmiany dostarczajg wyjasnien, co moze byé
uznane za instrument zabezpieczajacy i instrument zabezpieczany, oraz wskazéwek do oceny
efektywnosci zabezpieczenia. Zastosowanie zmian nie bedzie miato istothego wpltywu na
sprawozdanie finansowe.

m MSSF 2 (zmiana) ,Platnosci w formie akcji” — data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2009 lub pézniej. Zmiana polega na uwzglednieniu warunkéw
transakcji, od ktérych nie jest uzaleznione przyznanie instrumentéw kapitatowych. W ocenie
Emitenta powyzsze regulacje nie beda miaty wptywu na sprawozdanie finansowe.

m KIMSF 13 — ,Programy lojalnosciowe” — data wejscia w zycie 1 lipca 2008 roku.

s KIMSF 15 ,Umowy o budowe nieruchomosci’ — data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace
sie 1 stycznia 2009 lub péznie;.

m KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto jednostki dziatajacej za granicg” — data
wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1 pazdziernika 2008 lub pdznie;j.

Emitent zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez
standardy lub interpretacije.

2. Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Emitent prezentuje odrebnie ,Rachunek
zyskow i strat”, ktéry zamieszczony jest bezposrednio przed ,,Sprawozdaniem z catkowitych dochodéw”.

.Rachunek zyskéw i strat” prezentowany jest w wariancie kalkulacyjnym, natomiast ,Rachunek
przeptywow pienieznych” sporzadzany jest metodg posrednia.

.Zestawienie zmian w kapitale wlasnym” — w pierwszej kolejnosci prezentowane sg zmiany kapitatu
wynikajace z transakcji z wiascicielami, a nastepnie wplyw catkowitych dochodéw na kapitat wiasny
wynikajacy ze ,,Sprawozdania z catkowitych dochodéow”.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci lub korekty btedéw, Emitent
prezentuje bilans sporzgadzony dodatkowo na poczatek okresu poréwnawczego.

Emitent nie postuguje sie zmienionymi nazwami poszczegoélnych elementéw sprawozdania finansowego,
korzystajac z dopuszczonej przez standard mozliwosci uzywania nazewnictwa innego niz w MSR 1.

Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad Spétki kieruje sie kryterium rodzaju ustug
dostarczanych przez Emitenta. Kazdy z segmentéw jest zarzadzany odrebnie z uwagi na specyfike
Sswiadczonych ustug wymagajacych odmiennych zasobéw oraz podejscia do realizacji.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportéw weryfikowanych
okresowo przez Zarzad Spéiki. Zarzad Spoétki analizuje wyniki segmentéw operacyjnych na poziomie
zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikbw segmentéw operacyjnych stosowany
w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowos$ci zastosowanymi przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego.

Przychody ze sprzedazy wykazane w rachunku zyskéw i strat nie réznig sie od przychoddw
prezentowanych w ramach segmentéw operacyjnych, z wyjatkiem przychodéw nieprzypisanych do
segmentow.
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Aktywa Spotki, ktorych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do dziatalnosci danego segmentu
operacyjnego, nie sg alokowane do aktywéw segmentéw operacyjnych. Do najistotniejszych aktywow
nieujmowanych w ramach segmentéw operacyjnych naleza: srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, pozyczki
udzielone, aktywa z tytutu podatku odroczonego, naleznosci z tytutu podatkéw i innych $wiadczen,
inwestycje w jednostkach zaleznych.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywéw. Na koszty finansowania zewnetrznego skladajg sie odsetki oraz zyski lub straty
z tytutu réznic kursowych do wysokosci, ktora koryguje koszty odsetek.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe,
koszty prac rozwojowych oraz pozostate wartosci niematerialne, ktore spetniajg kryteria ujecia okreslone
w MSR 38. W pozycji tej wykazywane sg réwniez wartosci niematerialne, ktére nie zostaly jeszcze
oddane do uzytkowania (wartosci niematerialne w trakcie wytwarzania).

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne
o okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metoda liniowg przez okres ich ekonomicznej
uzytecznosci. Okresy uzytkowania poszczegoélnych wartosci niematerialnych poddawane sg corocznej
weryfikacji, a w razie koniecznosci korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegoélnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

Grupa Okres

Oprogramowanie komputerowe 2-5 lat

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pézniejszych, ujmowane sg
jako koszt okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac badawczych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Zyski lub straty wynikte ze zbycia wartosci niematerialnych sg okreslane jako réznica pomiedzy
przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych wartosci niematerialnych i sg ujmowane w rachunku
zyskéw i strat w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg weditug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene
nabycia zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika
majatku do stanu zdatnego do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe
aktywa trwate w trakcie wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy lub
montazu i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow, ktoéry dla poszczegdlinych grup rzeczowych aktywéw trwatych wynosi:

Grupa Okres

Budynki i budowle 10-32 lat
Maszyny i urzadzenia 2-10 lat
Srodki transportu 2,5-10 lat
Pozostate srodki trwate 2-10 lat

154 Prospekt emisyjny TESGAS S.A.



CZESC Il - DOKUMENT REJESTRACYJNY

W pozycji rzeczowych aktywow trwatych Spétka ujmuje dzieta sztuki, ktére wycenia w cenie nabycia
pomniejszonej 0 odpisy z tytutu utraty wartosci. Ich warto$¢ na dzien bilansowy wynosita 155 tys. PLN
(2008 rok: 152 tys. PLN, 2007 rok: 152 tys. PLN).

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepnym po dostosowaniu skfadnika aktywow do
miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania. W ocenie Zarzadu Spoitki
rozpoczecie amortyzacji w miesigcu nastepnym, a nie w momencie, w ktérym srodek trwaty jest dostepny
do uzytkowania, nie wplywa na rzetelnosé¢ wyceny rzeczowych aktywéw trwatych i nie znieksztatca
wyniku finansowego. Ekonomiczne okresy uzyteczno$ci oraz metody amortyzacji sg weryfikowane raz
w roku, powodujac ewentualng korekte odpisow amortyzacyjnych w kolejnych latach.

Srodki trwate sg dzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, dla ktérych mozna
przyporzadkowac¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowag sg réwniez koszty
generalnych przegladdéw oraz istotne czesci zamienne i wyposazenie, jezeli beda wykorzystywane przez
okres dluzszy niz rok. Biezace koszty utrzymania poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do
uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zostac¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywéw. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania
srodkow trwatych sag okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych
srodkow trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozostatych przychodach lub kosztach
operacyjnych.

Aktywa w leasingu

Umowy leasingu finansowego, na mocy ktérej nastepuje przeniesienie na Spoétke zasadniczo catego
ryzyka i pozytkbw wynikajacych z posiadania przedmiotu leasingu sa ujmowane w aktywach oraz
zobowigzaniach na dzieh rozpoczecia okresu leasingu. Wartosé aktywow oraz zobowigzan okreslana jest
na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej srodka
trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych opfat leasingowych.

Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania
Z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego
salda zobowigzania. Warunkowe opfaty leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu, w ktorym je
poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane wedtug takich samych
zasad jak stosowane do wiasnych aktywéw Spotki. W sytuacji jednak, gdy brak jest wystarczajgcej
pewnosci, ze Spoétka uzyska tytut wlasnosci przed koncem okresu leasingu, wéwczas dany sktadnik jest
amortyzowany przez krotszy z dwoéch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres
leasingu.

W przypadku sprzedazy aktywa w celu pobrania go w leasing zwrotny, ktéry bedzie miat charakter
leasingu finansowego, osiggnieta nadwyzka przychodu ze sprzedazy ponad wartos¢ bilansowa aktywa
rozliczana jest i odpisywana przez caty okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdéw leasingu operacyjnego.
Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat
metodag liniowg przez okres trwania leasingu.

Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwatych

Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegajg nastepujace sktadniki aktywow:
= wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz
m wartosci niematerialne, ktére jeszcze nie sg uzytkowane.

W odniesieniu do pozostatych skfadnikéw wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
dokonywana jest coroczna ocena, czy wystapity przestanki, ktére moga $wiadczyé o utracie ich wartosci.
W razie stwierdzenia, ze jakie$ zdarzenia lub okolicznosci moga wskazywaé na trudnos$¢ w odzyskaniu
wartosci bilansowej danego sktadnika aktywow, przeprowadzany jest test na utrate wartosci.
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Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie, na
jakim generujg przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywow lub grup aktywéw (tzw. osrodki
wypracowujace przeptywy pieniezne). Skladniki aktywéw samodzielnie generujgce przeptywy pieniezne
testowane sg indywidualnie.

Jezeli wartos¢ bilansowa przekracza szacowang wartosé odzyskiwalng aktywéw, do ktérych aktywa te
nalezg, wéwczas wartos¢ bilansowa jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢
odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej
o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej szacowane przyszte
przeptywy pieniezne sa dyskontowane do wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym
sktadnikiem aktywOw.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji
pozostatych kosztoéw operacyjnych.

Na kolejne dni bilansowe oceniane sg przestanki wskazujgce na mozliwosé odwrdcenia odpisow
aktualizujgcych. Odwrdcenie odpisu ujmowane jest w rachunku zyskow i strat w pozycji pozostatych
przychoddw operacyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos¢ inwestycyjna jest utrzymywana w posiadaniu ze wzgledu na przychody z czynszéw oraz/lub
przyrost jej wartosci i jest wyceniana w oparciu 0 model ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci, wedtug
zasad stosowanych dla rzeczowych aktywow trwatych.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow, ktory dla poszczegolnych grup rzeczowych aktywéw trwatych wynosi:

Grupa Okres
Budynki i budowle 20 lat

Nieruchomos¢é inwestycyjng usuwa sie z bilansu w momencie jej zbycia lub trwatego wycofania
Z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci ekonomicznych.

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem skfadnika aktywow finansowych
u jednej ze stron i jednocze$nie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitalowego u drugiej ze
stron.

Sktadnik aktywow finansowych lub zobowiagzanie finansowe jest wykazywane w bilansie, gdy Spotka staje
sie strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywOw
i zobowigzan finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia transakcji.

Sktadnik aktywow finansowych wytacza sie z bilansu, w przypadku gdy wynikajace z zawartej umowy
prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajgce zostaty zrealizowane, wygasty lub Spétka sie
ich zrzekia.

Spotka wylgcza z bilansu zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spétka wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej
wedtug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywéw, lub otrzymanej kwoty
w przypadku zobowigzania. Koszty transakcji Spotka wigcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich
aktywéw i zobowigzan finansowych, poza kategorig aktywOw i zobowigzan wycenianych w wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Na dzien bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych
ponizej.
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Aktywa finansowe

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne
zabezpieczajagce Spotka klasyfikuje z podziatem na:

m pozyczki i naleznosci,

m aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat,
m inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz

m aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskow lub strat z wyceny
w rachunku zyskéw i strat lub w innych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w rachunku
zyskow i strat prezentowane sa jako przychody lub koszty finansowe, z wyjatkiem odpisow
aktualizujgcych naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktére prezentowane sg jako pozostate koszty
operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, z wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw
i strat, podlegajg ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich
wartosci. Skladnik aktywow finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne
dowody swiadczace o utracie jego wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane sg dla kazdej
kategorii aktywow finansowych odrebnie, co zostato zaprezentowane ponizej.

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach, ktére nie sa kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci
wyceniane sg w kwocie wymaganej zapfaty w terminie wymagalnosci, ze wzgledu na nieznaczace efekty
dyskonta.

Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sg w bilansie jako:
= aktywa diugoterminowe w pozycji ,Naleznosci i pozyczki” oraz

m aktywa krotkoterminowe w pozycjach ,Pozyczki’, ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci” oraz ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sag, gdy $ciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato byé
prawdopodobne. Salda naleznosci podlegajg indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikéw zalegajacych
z zaptatg lub gdy uzyskano obiektywne dowody, ze dtuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. trudna
sytuacja finansowa dtuznika, proces sgdowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika zmiany
otoczenia gospodarczego).

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat obejmujg aktywa
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny
w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat ze wzgledu na spetnienie kryteribw okreslonych
w MSR 39.

Do tej kategorii zaliczane sg wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w bilansie w odrebnej pozycji
-Pochodne instrumenty finansowe”.

Instrumenty nalezgce do tej kategorii wyceniane sg w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sa
w rachunku zyskéw i strat. Zyski i straty z wyceny aktywdéw finansowych okreslone sa przez zmiane
wartosci godziwej ustalonej na podstawie biezgcych na dzieh bilansowy cen pochodzacych z aktywnego
rynku lub na podstawie technik wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa
finansowe, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie
wymagalnosci, wzgledem ktérych Spotka ma zamiar i jest w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu
terminu wymagalnosci, z wytaczeniem aktywow zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci.

W tej kategorii Spétka ujmuje obligacje i inne papiery dtuzne utrzymywane do terminu wymagalnosci
wykazywane w bilansie w pozycji ,Pozostatych aktywéw finansowych”.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na
mozliwosé wystapienia utraty wartosci inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci (np. ocena
zdolnosci kredytowe] spotek emitujgcych obligacje), aktywa wyceniane sg w wartosci biezacej
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szacowanych przysztych przeptywéw pienieznych. Zmiany wartosci bilansowej inwestycji, facznie
z odpisami aktualizujgcymi z tytutu utraty wartosci, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe,
ktére zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie kwalifikujg sie do zadnej z powyzszych
kategorii aktywow finansowych.

W tej kategorii Spotka ujmuje notowane obligacje nieutrzymywane do terminéw wymagalnosci oraz akcje
spétek innych niz spétki zalezne. Aktywa te w bilansie wykazywane sg w pozycji ,Pozostatych aktywow
finansowych”.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w wartosci godziwej. Zyski i straty z wyceny
ujmowane sa jako inne catkowite dochody i kumulowane w kapitale z aktualizacji wyceny aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, z wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz réznic
kursowych od aktywéw pienieznych, ktére ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat. W rachunku zyskow
i strat ujmowane sg réwniez odsetki, ktére bylyby rozpoznane przy wycenie tych sktadnikow aktywow
finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.

Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane
jest w innych catkowitych dochodach, z wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych wartos¢ instrumentow
dtuznych, ktérych odwrdcenie ujmowane jest w rachunku zyskéw i strat, jezeli wzrost wartosci
instrumentu moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujagcym po rozpoznaniu utraty wartosci.

W momencie wytagczenia sktadnika aktywow z bilansu, skumulowane zyski i straty, ujete poprzednio
w innych catkowitych dochodach, przenoszone sg z kapitatu wtasnego do rachunku zyskow i strat oraz
prezentowane sa w innych catkowitych dochodach jako reklasyfikacja z tytutu przeniesienia do wyniku
finansowego.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace wykazywane sg w nastepujacych
pozycjach bilansu:

m  kredyty, pozyczki, inne instrumenty dituzne,

m |easing finansowy,

m zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz
m pochodne instrumenty finansowe.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg w wartosci wymagajacej zaptaty ze
wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta, z wyjatkiem zobowigzah finansowych przeznaczonych do
obrotu lub wyznaczonych jako wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Do
kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Spotka zalicza instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajace.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w dziatalnosci
finansowe;.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia oraz wartosci
netto mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca
i stanu.

Rozchdd zapasow ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze weszto — pierwsze wyszto” (FIFO).

Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

Cene nabycia lub koszt wytworzenia pozycji zapasOw dotyczace pozycji, ktére co do zasady nie sg
wzajemnie wymienialne, oraz dobr i ustug wytworzonych i przeznaczonych do realizacji konkretnych
przedsiewzie¢ (uméw budowlanych) ustala sie z zastosowaniem metody szczegdtowej identyfikacji
poszczegdinych cen nabycia lub kosztéw wytworzenia.
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty
ptatne na zadanie oraz krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), fatwo wymienialne
na gotéwke, dla ktérych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (grupy aktywow trwatych) sg klasyfikowane przez Spétke jako przeznaczone do sprzedazy,
jezeli ich wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy, a nie
poprzez dalsze uzytkowanie. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wowczas, gdy sktadnik
aktywoéw (grupa aktywow) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy,
z zachowaniem normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkéw sprzedazy, a wystgpienie transakcji
sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikaciji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w nizszej z dwoch
wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektore aktywa
trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, takie jak aktywa finansowe oraz aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, wyceniane sg wedtug tych samych zasad rachunkowosci, jakie byly
stosowane przez Spétke przed zaklasyfikowaniem do aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy.
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy nie podlegajg amortyzacji.

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji zgodnie ze Statutem
Spotki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

Akcje Spotki nabyte i zatrzymane przez Spétke pomniejszajg kapitat wlasny. Akcje wtasne wyceniane sg
w cenie nabycia.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad
warto$¢ nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emisiji.

Pozostate kapitaty obejmuja;:
m kapitat z tytutu ujecia wyceny programoéw ptatnosci akcjami oraz
m kapitat z kumulacji innych catkowitych dochodéw obejmujacych:

« przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych do wartosci godziwej (patrz podpunkt dotyczacy
rzeczowych aktywéw trwatych),

« wycene aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy (patrz podpunkt dotyczacy instrumentow
finansowych),

« wycene instrumentdéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne (patrz podpunkt dotyczacy
rachunkowosci zabezpieczen).

W zyskach zatrzymanych wykazywane sa wyniki z lat ubiegtych (réwniez te przekazane na kapitat
uchwatami akcjonariuszy) oraz wynik finansowy biezgcego roku.

Wszystkie transakcje z wtascicielami Spétki prezentowane sg osobno w ,Zestawieniu zmian w kapitale
wtasnym”.

Platnosci w formie akcji

W Spéice realizowany jest program motywacyjny, w ramach ktérego kluczowym cztonkom kadry
menedzerskiej przyznawane sg opcje zamienne na akcje Spofki.

Wartos¢ wynagrodzenia za prace kadry menedzerskiej okreslana jest w sposéb posredni poprzez
odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitalowych. Warto$¢ godziwa opcji
wyceniana jest na dzien przyznania, przy czym nierynkowe warunki nabycia uprawnien (osiggniecie
zaktadanego poziomu wyniku finansowego) nie sg uwzgledniane w szacowaniu warto$ci godziwej opcji
na akcje.

Koszt wynagrodzeh oraz drugostronnie zwiekszenie kapitatu wltasnego ujmowane jest na podstawie
najlepszych dostepnych szacunkoéw co do liczby opcji, do ktérych nastgpi nabycie uprawnien w danym
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okresie. Przy ustalaniu liczby opciji, do ktorych nastapi nabycie uprawnien, sa uwzgledniane nierynkowe
warunki nabycia uprawnien.

Spoétka dokonuje korekty tych szacunkéw, jezeli pézniejsze informacje wskazuja, ze liczba przyznanych
opcji rézni sie od wczesniejszych oszacowan. Korekty szacunkoéw dotyczace liczby przyznanych opciji
ujmowane sg w wyniku finansowym biezacego okresu — nie dokonuje sie korekt poprzednich okresow.

Po wykonaniu opcji zamiennych na akcje kwota kapitatu z wyceny przyznanych opcji przenoszona jest do
kapitatu ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, po pomniejszeniu o koszty emisji akcji.

Swiadczenia pracownicze

Wykazywane w bilansie zobowigzania i rezerwy na swiadczenia pracownicze obejmujg nastepujace
tytuty:

m krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen (wraz z premiami) oraz skfadek
na ubezpieczenia spoteczne,

m rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz

= inne dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze, do ktérych Spotka zalicza odprawy emerytalne.

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Warto$¢ zobowigzan z tytutu krotkoterminowych swiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta
i wykazuje w bilansie w kwocie wymaganej zaptaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Spoétka tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponies¢
w wyniku niewykorzystanego przez pracownikOw uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzien
bilansowy. Rezerwa na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krétkoterminowg i nie podlega
dyskontowaniu.

Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujacymi w Spofce pracownicy majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo w momencie przejscia na emeryture.
Wysokos$¢ odpraw emerytalnych zalezy od sredniego wynagrodzenia pracownika.

Spotka tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okreséw nabywania uprawnien przez pracownikow.

Wartos¢ biezaca rezerw na kazdy dzien bilansowy jest szacowana przez Spétke metodg
prognozowanych uprawnien jednostkowych — metodg aktuarialng. Naliczone rezerwy sa réwne
zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysziosci zostang dokonane, i dotycza okresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg na danych
historycznych.

Zyski i straty z obliczen aktuarialnych oraz koszty przesziego zatrudnienia rozpoznawane sag
bezzwtocznie w rachunku zyskéw i strat.

Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spéice cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajaca uregulowania moze
by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujgce tytuty:
m udzielone gwarancje obstugi posprzedazowej produktéw i wykonanych ustug,
m toczace sie postepowania sgdowe oraz sprawy sporne,

m straty z uméw budowlanych ujmowane zgodnie z MSR 11,
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m restrukturyzacja, tylko jezeli na podstawie odrebnych przepiséw Spoétka jest zobowigzana do jej
przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace umowy.

Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwy ujmuje sie w wartosci szacowanych nakladéw niezbednych do wypetnienia obecnego
obowigzku na podstawie najbardziej wiarygodnych dowodéw dostepnych na dzieh sporzadzenia
sprawozdania finansowego, w tym dotyczacych ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W przypadku gdy
wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na
dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszt finansowy.

Jezeli Spétka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdocone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, woéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wéwczas, gdy
istnieje wystarczajgca pewnosé, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Jednakze warto$é tego aktywa nie
moze przewyzszy¢ kwoty rezerwy.

W przypadku gdy wydatkowanie $rodkédw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest
prawdopodobne, kwoty zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w bilansie, z wyjatkiem zobowigzan
warunkowych identyfikowanych w procesie potgczenia jednostek gospodarczych w ramach alokacji
kosztu potaczenia zgodnie z MSSF 3.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych ujawnia sie w czesci opisowej sprawozdania finansowego
w nocie nr 27. Spétka prezentuje réwniez informacje o warunkowych zobowigzaniach z tytutu opfat
leasingowych wynikajacych z umow leasingu operacyjnego (nota nr 7).

Mozliwe wptywy zawierajace korzysci ekonomiczne dla Spoétki, ktdre nie spetniajg jeszcze kryteridw ujecia
jako aktywa, stanowig aktywa warunkowe, ktorych nie ujmuje sie w bilansie. Informacje o aktywach
warunkowych ujawnia sie w dodatkowych notach objasniajacych.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka wykazuje w aktywach bilansu w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe” optacone z gory koszty
dotyczace przysziych okreséw sprawozdawczych.

W pozycji ,Rozliczen miedzyokresowych” zawartej w pasywach bilansu prezentowane sag przychody
przysztych okreséw, w tym réwniez srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie srodkéw trwatych, ktére
rozliczane sg zgodnie z MSR 20 ,Dotacje rzgdowe”. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
wykazywane sg w ramach ,Zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan”.

Dotacje ujmowane sg wytacznie wéwczas, gdy istnieje wystarczajaca pewnosé, ze Spotka spetni warunki
zwigzane z dang dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

Dotacja dotyczaca danej pozycji kosztowej jest ujmowana jako przychdéd w sposdb wspétmierny do
kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Dotacja finansujaca sktadnik aktywéw jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskéw i strat jako przychéd
na przestrzeni okreséw proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego skfadnika

aktywow. Spoétka dla celdéw prezentacji w bilansie nie odejmuje dotacji od wartosci bilansowej aktywow,
lecz wykazuje dotacje jako przychody przysztych okreséw w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe”.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towaréw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze
sprzedazg (podatek akcyzowy). Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze Spoétka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote
przychoddw mozna wycenic¢ w wiarygodny sposab.

Sprzedaz towaréw i produktéw

Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw ujmowane sag, jezeli spelnione zostaty nastepujgce
warunki:
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m Spotka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasnosci do débr.
Warunek uznaje sie za spetniony z chwilg bezspornego dostarczenia towaréw lub produktéw do
odbiorcy.

m kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

m istnieje prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz

m Kkoszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione w zwigzku z transakcja, mozna wycenic
w wiarygodny sposéb.

Swiadczenie ustug (ustugi budowlane)

Ustugi $wiadczone przez Spotke obejmuja; ustugi wykonawcze (kontrakty budowlane), ustugi eksploatacyjne
oraz najem nieruchomosci.

Przychody z tytutu ustug eksploatacyjnych/wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sga metoda
liniowg przez okres wynikajacy z zawartych umow eksploatacyjnych/umow wynajmu.

Spotka zawiera umowy o ustuge budowlang w cenach statych, ktére wchodza w zakres MSR 11.

Jezeli wynik z wykonania kontraktéw budowlanych mozna oszacowaé¢ w wiarygodny sposéb, przychody
z tytutu $wiadczenia ustug budowlanych sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji. Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztéw
poniesionych do dnia bilansowego do ogétu szacowanych kosztéw wykonania danego kontraktu.

Jezeli wyniku $wiadczonej ustugi nie mozna wiarygodnie oszacowac¢, wéwczas przychody uzyskiwane
Z tytutu tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktére Spotka spodziewa
sie odzyskac.

Jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze fgczne koszty umowy przekroczg tgczne przychody z danego
kontraktu, przewidywang strate ujmuje sie bezzwtocznie jako koszt.

Kwoty brutto nalezne od zamawiajacych z tytutu prac wynikajacych z uméw prezentowane sg w aktywach
bilansu w pozycji ,Naleznosci z tytulu uméw o ustuge budowlang”.

Kwoty brutto nalezne zamawiajgcym z tytutu prac wynikajacych z uméw prezentowane sg w bilansie jako
zobowigzania w ramach pozycji ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania”.
Odsetki i dywidendy

Przychody z tytutlu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metodg
efektywnej stopy procentowej. Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub
udziatowcéw do ich otrzymania.

Koszty operacyjne

Koszty operacyjne sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat zgodnie z zasadg wspotmiernosci
przychodéw i kosztow. Spotka prezentuje w sprawozdaniu finansowym koszty wedlug miejsc
powstawania.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego sktadajg sie: podatek dochodowy biezacy oraz
odroczony, ktéry nie zostat ujety w innych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk/strata podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku / straty
brutto w zwigzku z czasowym przesunieciem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow
stanowigcych koszty uzyskania przychodéw do innych okreséw oraz wylgczeniem pozycji kosztow
i przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane
w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci na rdznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywdéw a odpowiadajgcymi
im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.
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Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski
podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywOw ani rezerwy, jesli réznica
przejsciowa wynika z poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzan w transakcji, ktora nie jest
potaczeniem jednostek gospodarczych oraz ktéra w czasie jej wystgpienia nie ma wplywu ani na wynik
podatkowy, ani na wynik ksiegowy. Nie ujmuje sie rezerwy na podatek odroczony od wartosci firmy, ktéra
nie podlega amortyzacji na gruncie przepisow podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywac
w momencie, gdy pozycja aktywOw zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujac za
podstawe przepisy prawne obowigzujgce na dzieh bilansowy.

Wartos¢ sktadnika aktywOw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji
sktadnika aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Subiektywne oceny Zarzadu oraz niepewnos$¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad Spoiki kieruje sie osgdem przy dokonywaniu
licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg wplyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywoéw, zobowigzan, przychodéw oraz kosztow. Faktycznie zrealizowane
wartosci moga rozni¢ sie od szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach
i zatozeniach, ktore sg znaczace dla sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane ponizej.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywoéw trwatych

Zarzad Spotki dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych
podlegajacych amortyzacji. Na dzien 31.12.2009 roku Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywow
przyjete przez Spotke dla celéw amortyzacji odzwierciedlaja oczekiwany okres przynoszenia korzysci
ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te
aktywa w przysztosci moga roznié sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie
sie majatku. Wartos¢ bilansowa aktywéw trwatych podlegajgcych amortyzacji prezentowana jest w notach
nr5i6.

Przychody z umoéw o ustuge budowlang

Z uwagi na fakt, ze Zarzad Spdiki nie jest w stanie okresli¢ w sposéb wiarygodny zaawansowania
realizacji uméw o ustugi budowlane na dzien bilansowy ani tez w precyzyjny sposéb okresli¢
i wiarygodnie wyceni¢ kosztow dotyczacych tych uméw, nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wyniku tej ustugi, a przychody uzyskiwane z tytutu tych kontraktéw sg ujmowane tylko do wysokosci
poniesionych kosztow, ktore Spotka spodziewa sie odzyskac.

Wykazana w sprawozdaniu finansowym fgczna kwota naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang
760 tys. PLN (2008: 1 746 tys. PLN, 2007: 665 tys. PLN) oraz ujete z tego tytutu przychody zostaly
ustalone w oparciu o rzeczywiscie poniesione koszty, po uwzglednieniu przewidywanych strat z tytutu
umow budowlanych.

Rezerwy

Rezerwy na swiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne — szacowane sg przy zastosowaniu metod
aktuarialnych. Wykazana w sprawozdaniu finansowym kwota rezerw na swiadczenia pracownicze 50 tys.
PLN (2008: 54 tys. PLN, 2007: 39 tys. PLN) wynika z oszacowania dokonanego metodg prognozowanych
uprawnien. Na poziom rezerw wptyw majg zatozenia dotyczace stopy dyskonta oraz wskaznika wzrostu
wynagrodzen. Spadek stopy dyskonta oraz wzrost wskaznika wzrostu wynagrodzen o 1 p.p. wptynatby na
wzrost rezerw ustalonych na dzien 31.12.2009 roku o kwote 8 tys. PLN.

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach Spotki zatwierdzonych przez Zarzad. Jezeli prognozowane wyniki
finansowe wskazujg, ze Spétka osiggnie dochdod do opodatkowania, aktywa na podatek odroczony
ujmowane sg w petnej wysokosci.
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Utrata wartosci aktywéw niefinansowych

W celu okreslenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope,
ktéra przeptywy dyskontowane sg do wartosci biezacej (patrz podpunkt dotyczacy utraty wartosci
aktywow niefinansowych). W procesie wyceny wartosci biezacej przysziych przeptywéw dokonywane sg
zatozenia dotyczgce prognozowanych wynikéw finansowych. Zatozenia te odnoszg sie do przysziych
zdarzen i okolicznosci. Faktycznie zrealizowane wartosci moga rozni¢ sie od szacowanych, co
w kolejnych okresach sprawozdawczych moze przyczyni¢ sie do znaczacych korekt wartosci aktywéw
Spotki. W okresie od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku Zarzad Spotki nie stwierdzit przestanek,
ktore mogtyby $wiadczy¢ o utracie wartosci aktywéw niefinansowych.

Korekta btedu oraz zmiana zasad rachunkowosci

W sprawozdaniu finansowym nie dokonano zadnych korekt btedéw, ktére miaty wptyw na dane finansowe
prezentowane za porownywalne okresy. Korekty dokonane w poprzednich sprawozdaniach finansowych,
a dotyczace okresow poréwnywalnych, zostaty opublikowane w tych sprawozdaniach.

Sprawozdanie finansowe Spotki sporzgadzone zostato po raz pierwszy zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Ujawnienia wymagane zapisami Miedzynarodowego
Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”, a dotyczace przejscia z obowigzujacych lokalnie
przepiséw na standardy miedzynarodowe zostaly przedstawione ponizej:

_ Wptyw _V\_/plyw na Wplyw na zyski
Opis korekty na aktywa ble_zapy wynik zatrzyman_e lat
finansowy poprzednich
Wptyw korekt na sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2009
Korekta aktywéw ZFSS (656)
Wptyw korekt na sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2008
Korekta aktyw6éw ZFSS | (535) | - |
Wptyw korekt na sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2007
Korekta aktywéw ZF$S | (504) | |
Korekta aktywéw ZFSS:

Zgodnie z polskimi przepisami Spoétka zarzadza Zaktadowym Funduszem Swiadczen Socjalnych
(,ZFSS”) w imieniu swoich pracownikow. Wptaty dokonywane na rzecz ZFSS sa deponowane na
oddzielnym koncie bankowym Spétki. W sprawozdaniu finansowym wg PSR aktywa finansujace ZFSS
zostaly ujete jako srodki pieniezne lub naleznosci.

W sprawozdaniu finansowym wg MSSF nie ujeto aktywéw ZFSS ze wzgledu na brak spodziewanych
przysztych korzysci ekonomicznych, ktére mogtyby przyczyni¢ sie do wptywu srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow na konto Spétki.

NOTA 1. Segmenty operacyjne

Spoétka wyréznia jeden segment operacyjny, w ramach ktérego prowadzi swojg dziatalno$¢ operacyjng
— ustugi dla branzy gazowniczej. W ramach segmentu wyréznia sie nastepujace zakresy wykonywanych
ustug, ktére mozna podzieli¢ na dwie grupy ustug: wykonawstwo i eksploatacja:

m Realizacja inwestycji zwigzanych z przesytem i dystrybucjg gazu ziemnego (wykonawstwo),
= Budowa i remonty sieci gazowych wysokiego, sredniego i niskiego ci$nienia (wykonawstwo),
m Budowa i remonty stacji i kottowni gazowych (wykonawstwo),

m Budowa i remonty obiektdw zwigzanych z wydobyciem gazu ziemnego i ropy naftowej
(wykonawstwo),

m Projektowanie wszelkich obiektéw gazowych (wykonawstwo),
m Eksploatacja stacji gazowych sredniego i wysokiego cisnienia (eksploatacja),

m Eksploatacja gazociggéw sredniego i wysokiego cisnienia (eksploatacja),
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Eksploatacja innych obiektow gazowych (np. instalacje LNG, kotlownie gazowe, przemystowe
instalacje gazowe itp.) (eksploatacja),

Dow6z THT i napetnianie instalacji nawaniajacych (eksploatacja),

Dostosowywanie instalacji nawaniajacych do mozliwosci hermetycznego napetniania srodkiem
THT (eksploatacja),

Usuwanie z instalacji nawaniajgcych ,starego” THT (eksploatacja),

Neutralizacja niewielkich wyciekéw THT z instalaciji, zbiornikéw itp. (eksploatacja).

Segmenty operacyjne, ktére nie przekroczyty progéw ilosciowych, prezentowane sg w kategorii
.Pozostate” i obejmujg nastepujace rodzaje dziatalnosci bedace zrodtem przychodéw Spéiki:

Wynajem nieruchomosci,

Sprzedaz towaréw i materiatow.

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje o przychodach, wyniku, istotnych pozycjach niepienieznych
oraz aktywach segmentow operacyjnych.

SEGMENTY OPERACYJNE

ggzs;uwg:igtl\?/a Pozostate Ogdtem

za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 89 480 1419 90 899
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - -
Przychody ogotem 89 480 1419 90 899
Wynik operacyjny segmentu 15838 701 16 539
Pozostafe informacije:

Amortyzacja 939 517 1456
Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych - - -
Aktywa segmentu operacyjnego 33623 12 890 46 514
Nakfady na aktywa trwate segmentu operacyjnego - - -
za okres od 01.01 do 31.12.2008 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 66 894 2088 68 982
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - -
Przychody ogétem 66 894 2088 68 982
Wynik operacyjny segmentu 14 441 776 15218
Pozostafe informacije:

Amortyzacja 1042 517 1559
Utrata warto$ci niefinansowych aktywéw trwatych - - -
Aktywa segmentu operacyjnego 25 986 10 542 36 528
Naktady na aktywa trwate segmentu operacyjnego - - -
za okres od 01.01 do 31.12.2007 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 42 866 1556 44 422
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - -
Przychody ogétem 42 866 1556 44 422
Wynik operacyjny segmentu 9 849 730 10579
Pozostafe informacije:

Amortyzacja 798 256 1055
Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych - - -
Aktywa segmentu operacyjnego 18 964 4 655 23619
Naktady na aktywa trwate segmentu operacyjnego - - -
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Przychody Spdtki uzyskiwane od klientdbw zewnetrznych oraz aktywa trwate w przekroju obszarow
geograficznych przedstawiajg sie nastepujaco:

INFORMACJE DOTYCZACE OBSZAROW GEOGRAFICZNYCH
od 01.01 do 31.12.2009 od 01.01 do 31.12.2008

od 01.01 do 31.12.2007

Przychody

Aktywa trwate

Przychody

Aktywa trwate

Przychody

Aktywa trwate

Polska

90 899

38 343

68 982

37 999

44 422

24 963

Przychody Spétki uzyskiwane od klientéw zewnetrznych oraz aktywa trwate (rzeczowe aktywa trwate,
wartosci niematerialne wraz z wartoscig firmy) zaprezentowano w przekroju obszaréw geograficznych,
ktéore wyodrebniane sa przez Spoétke wedtug kryterium lokalizacji danego rodzaju dziatalnosci
prowadzonej przez Spoétke. W prezentowanym okresie Spotka wykonywata dziatalnos¢ tylko na terenie
Polski.

Uzgodnienie facznych wartosci przychoddw, wyniku oraz aktywoéw segmentdw operacyjnych
z analogicznymi pozycjami sprawozdania finansowego Spotki przedstawia sie nastepujaco:

UZGODNIENIE DANYCH DOTYCZACYCH SEGMENTOW OPERACYJNYCH Z POZYCJAMI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

od 01.01 od 01.01 od 01.01

do 31.12.2009 do 31.12.2008 do 31.12.2007
Przychody segmentéw
taczne przychody segmentéw operacyjnych 90 899 68 982 44 422
Przychody nieprzypisane do segmentow 72 63 42
Wytaczenie przychodéw z transakcji pomiedzy segmentami - - -
Przychody ze sprzedazy 90971 69 045 44 464
Wynik segmentéw
Wynik operacyjny segmentow 16 539 15218 10 579
Pozostate przychody nieprzypisane do segmentow 694 472 427
Pozostate koszty nieprzypisane do segmentow (-) (7 189) (8 048) (5 543)
Wytaczenie wyniku z transakcji pomiedzy segmentami - - -
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 10 044 7 642 5463
Przychody finansowe 616 543 381
Koszty finansowe (-) (1 449) (1 249) (1371)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9211 6 935 4 472
Aktywa segmentow
taczne aktywa segmentoéw operacyjnych 46 514 36 528 23619
Aktywa niealokowane do segmentéw 49 708 38 394 29933
Wytaczenie transakcji pomiedzy segmentami - - -
Aktywa razem 96 221 74 922 53 552

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym przychody ze sprzedazy nieprzypisane do segmentéw
operacyjnych obejmujg optaty za uzytkowanie pojazdéw stuzbowych. Pozostate przychody oraz koszty
operacyjne nie sg przypisywane do segmentow w catosci.

Do aktywow segmentdéw operacyjnych nie sg alokowane aktywa Spétki, ktérych nie mozna bezposrednio
przypisa¢ do dziatalnosci danego segmentu operacyjnego. Sg to m.in.: srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
pozyczki udzielone, aktywa z tytutu podatku odroczonego, naleznosci z tytutlu podatkéw i innych
Swiadczen, inwestycje w jednostkach zaleznych.
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Przychody osiggane przez Spoétke ze sprzedazy poszczegdinych grup produktow, ustug oraz towaréw

i materiatléw przedstawiajg sie nastepujaco:

INFORMACJE DOTYCZACE PRODUKTOW | USLUG

od 01.01
do 31.12.2009

od 01.01
do 31.12.2008

od 01.01
do 31.12.2007

Produkty

Grupa produktowa 1
Grupa produktowa 2
Pozostate

Przychody ze sprzedazy produktéw

Usfugi

Wykonawstwo 62 062 41778 25990
Eksploatacja 27 417 25116 16 876
Najem 1411 1035 960
Pozostate 72 63 42
Przychody ze sprzedazy ustug 90 962 67 992 43 869
Towary i materiaty

Grupa towaréw 1 - - -
Grupa towarow 2 - - -
Pozostate 9 1053 596
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 9 1053 596
Przychody ze sprzedazy 90971 69 045 44 464

W 2009 roku przychody ze sprzedazy uzyskane od klientdw, ktérych udziat w tacznych przychodach
stanowit 10 lub wiecej procent, wyniosty 66 528 tys. PLN, co stanowito ok. 73% przychodéw Spotki
(2008 rok: 42 897 tys. PLN oraz 62%, 2007 rok: 19 968 tys. PLN oraz 45%).

Warto$¢ przychodéw od kazdego z tych klientéw oraz segment wykazujacy te przychody przedstawia

ponizsza tabela:

INFORMACJE DOTYCZACE GLOWNYCH KLIENTOW

od 01.01 do 31.12.2009 od 01.01 do 31.12.2008 od 01.01 do 31.12.2007
Przychody Segment Przychody Segment Przychody Segment
Klient 1 12 766 | Ustugi dla gazownictwa 11 622 | Ustugi dla gazownictwa 10 223 | Ustugi dla gazownictwa
Klient 2 27 757 | Ustugi dla gazownictwa 14 910 | Ustugi dla gazownictwa - | Ustugi dla gazownictwa
Klient 3 26 004 | Ustugi dla gazownictwa 8 723 | Ustugi dla gazownictwa 4 743 | Ustugi dla gazownictwa
Klient 4 - - 7 642 | Ustugi dla gazownictwa - | Ustugi dla gazownictwa
Klient 5 - - - - 5002 | Ustugi dla gazownictwa
Ogotem 66 528 X 42 897 X 19 968 X

NOTA 2. Przejecia oraz sprzedaz jednostek zaleznych

Nie dotyczy.

NOTA 3. Inwestycje w jednostkach zaleznych

W ponizszej tabeli zaprezentowano wykaz inwestycji w jednostkach zaleznych. Do wyceny tych inwestycji
Spoétka stosuje model ceny nabycia zgodny z zasadami wynikajagcymi z MSR 27.
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INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

Siedziba Udziat 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
jednostki w kapitale Cena Skumulowana | Cena | Skumulowana | Cena | Skumulowana
zaleznej podstawowym nabycia utrata wartosci | nabycia | utrata wartosci | nabycia | utrata wartosci

SEGUS Szczecin 70% 216 - 216 - 216 -
Sp.zo.0.

Razem 216 - 216 - 216 -

Bilansowa wartos$¢ inwestycji 216 216 216

Wartos¢ inwestycji w jednostkach zaleznych podlega corocznemu testowi na utrate wartosci lub czesciej,
jezeli istniejg przestanki wystgpienia utraty wartosci. W przypadku wystapienia przestanek utraty wartosci
Spoétka ustala wartosé odzyskiwalng inwestycji, za ktérg uznaje sie warto$¢ uzytkowag oszacowang na
podstawie zdyskontowanych przysztych przeptywéw pienieznych. W 2009 roku Spétka nie stwierdzita

wystgpienia przestanek dla utraty wartosci przedstawionych wyzej inwestyciji.

Podstawowe dane finansowe za 2009 rok jednostek zaleznych przedstawiajg sie nastepujaco:

PODSTAWOWE DANE FINANSOWE JEDNOSTEK ZALEZNYCH ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2009 ROKU

. . . Wynik Przychod
Aktywa Zobowigzania Kapitat wtasny finanso)\//vy i - sgrze daéy
SEGUS Sp. z 0.0. 4 206 2892 1314 217 3013
Razem 4 206 2892 1314 217 3013

NOTA 4. Wartosé firmy
Nie dotyczy
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Spétka nie wykorzystuje w dziatalnosci sktadnikdw wartosci niematerialnych, ktérych okres uzytkowania

bytby nieokreslony.
Amortyzacja wartosci niematerialnych zostala ujeta w rachunku zyskéw i strat w nastepujgcych
pozycjach:
AMORTYZACJA WARTOSCI NIEMATERIALNYCH
od 01.01 od 01.01 od 01.01
do 31.12.2009 do 31.12.2008 do 31.12.2007
Koszt wiasny sprzedazy 27 22 9
Koszty ogélnego zarzadu 83 104 70
Koszty sprzedazy
Inne
Amortyzacja wartosci niematerialnych razem 110 126 79

Na dzien 31.12.2009 wartosci niematerialne nie stanowity zabezpieczen zobowigzan Spofki.

W 2009 roku Spétka zawarta umowy, na mocy ktérych zobowigzata sie naby¢ w przysztosci sublicencje
do oprogramowania o nazwie IMPULS 5. Umowna kwota zobowigzania wynosi na dzien 31.12.2009 roku
145 tys. PLN. Na koniec 2008 i 2007 roku Spoétka nie posiadata podobnych zobowigzan umownych.

Prospekt emisyjny TESGAS S.A.
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Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych zostata ujeta w nastepujacych pozycjach rachunku zyskéw

i strat:

AMORTYZACJA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

od 01.01 od 01.01 od 01.01
do 31.12.2009 do 31.12.2008 do 31.12.2007

Koszt wtasny sprzedazy 833 885 721
Koszty ogélnego zarzadu 1049 985 768
Koszty sprzedazy

Cena nabycia (koszt wytworzenia) innych aktywéw - - -
Inne

Razem amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych 1883 1870 1489

Na dzien 31.12.2009 rzeczowe aktywa trwate o0 wartosci bilansowej 18 540 tys. PLN (2008 rok: 18 961 tys. PLN,
2007 rok: 11 033 tys. PLN) stanowity zabezpieczenie zobowigzan Spéiki. Informacje o zabezpieczeniach
zobowigzan zaprezentowano w nocie nr 9.6.

Na dzien 31.12.2009 prawa do dysponowania rzeczowymi aktywami trwatymi o wartosci bilansowej
2115tys. PLN (2008 rok: 2027 tys. PLN, 2007 rok: 7051 tys. PLN) podlegly ograniczeniu
w dysponowaniu z tytutu uméw leasingu, ktérych byty przedmiotem.

W 2009 roku Spétka zawarta umowy lub ztozyta zamdéwienia dotyczace nabycia srodkéw transportu
0 facznej wartosci 636 tys. PLN. Na koniec 2008 roku Spétka nie posiadata podobnych zobowigzan.
Natomiast w 2007 roku Spotka zawarta umowy inwestycyjne dotyczace realizacji rozbudowy
nieruchomosci w Dabrowie. Umowna kwota zobowigzania na rzecz dokonania zakupu tych rzeczowych
aktywow trwatych na dzien 31.12.2007 wynosita 1 184 tys. PLN.

NOTA 7. Aktywa w leasingu
7.1 Leasing finansowy

Spétka jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate oraz nieruchomosci inwestycyjne na
podstawie umow leasingu finansowego. Wartosé bilansowa aktywow bedgcych przedmiotem umow
leasingu finansowego przedstawia sie nastepujaco:
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Do najistotniejszych umoéw leasingu finansowego nalezy umowa nr 0008 FB z dnia 21 grudnia 2005
zawarta z Raiffeisen-Leasing Polska SA, z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem umowy jest grunt wraz
Z naniesieniem o wartosci poczatkowej przedmiotu leasingu 11 000 tys. PLN. Umowa leasingu zostata
zawarta na okres 10 lat, po uptywie ktérych Spotka ma prawo naby¢ przedmiot leasingu na wlasnosé.
Raty leasingu oprocentowane sg zmienng stopg procentowg kalkulowang w oparciu o WIBOR 1M.
Zabezpieczeniem spfaty rat leasingu jest:

m  weksel wlasny in blanco z deklaracjg wekslowa,

= petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi,
m blokada $rodkéw na rachunku bankowym,

= oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

= zwrotna kaucja gwarancyjna,

m cesja wierzytelnosci z uméw najmu.

Szczegolowy wykaz zabezpieczen sptaty zobowigzan zaciggnietych przez Spotke przedstawiono w nocie
nr 9.6.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie ujeto zadnych kosztéw z tytutu warunkowych opfat
leasingowych.

Nieruchomosci stanowigce przedmiot umowy leasingu opisanej wyzej sg przekazane do uzytkowania
kolejnym korzystajagcym w ramach umoéw leasingu operacyjnego (nieruchomosci te stanowig zrddto
przychodéw z czynszow). Suma przysztych minimalnych optat subleasingowych, ktorych uzyskanie
przewiduje sie w przysztosci na podstawie tych umoéw, zostata ujawniona w nocie 8.

7.2. Leasing operacyjny

Spotka nie uzytkuje aktywow trwatych na podstawie umoéw leasingu operacyjnego.

Spotka wystepuje w roli leasingodawcy z tytutu umow leasingu operacyjnego, na mocy ktérych wynajmuje
nieruchomosci inwestycyjne (por. opis wyzej). Stosowne ujawnienia dotyczace uzyskiwanych optat
leasingowych zostaly zaprezentowane w nocie nr 8.

NOTA 8. Nieruchomosci inwestycyjne

W skitad nieruchomosci inwestycyjnych wchodzg grunty oraz budynki i budowle. Zmiany wartosci
bilansowej w okresie sprawozdawczym przedstawialy sie nastepujaco:

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE (MODEL CENY NABYCIA)

od 01.01
do 31.12.2009

od 01.01
do 31.12.2008

od 01.01
do 31.12.2007

Wartos¢ bilansowa netto na poczatek okresu
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych
Nabycie nieruchomosci

Aktywowanie p6zniejszych naktadow
Sprzedaz spotki zaleznej (-)

Zbycie nieruchomosci (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przeniesienia itp.)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych

Ro6znice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

9448

4612

5092
(256)

4 868

Warto$¢ bilansowa netto na koniec okresu, w tym:

8930

9448

Warto$¢ bilansowa brutto
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace (-)

11 000
(2 070)

11 000
(1 552)

Warto$¢é godziwa nieruchomosci:
Warto$¢ nieruchomosci, dla ktérych mozna okresli¢ warto$¢ godziwg

Pozostate nieruchomosci, dla ktorych trudno ustali¢ warto$¢ godziwa,
(wartosci szacunkowe lub bilansowa warto$¢ netto)

11741

11741

176
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W okresie sprawozdawczym Spotka osiggneta przychody z czynszéw oraz ujeta w rachunku zyskéw
i strat bezposrednie koszty utrzymania nieruchomosci w nastepujacej wysokosci:

PRZYCHODY Z CZYNSZOW ORAZ KOSZTY UTRZYMANIA NIERUCHOMOSCI

od 01.01 od 01.01 od 01.01
do 31.12.2009 do 31.12.2008 do 31.12.2007

Przychody z czynszow 1411 1035 960
Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace:

Nieruchomosci przynoszacych przychody z czynszéw 693 300 257
Nieruchomosci, ktére w danym okresie nie przyniosty przychodéw ) ) )
z czynszéw

Bezposrednie koszty operacyjne 693 300 257

Nieruchomosci inwestycyjne oddawane sg w najem na podstawie nieodwotalnych uméw zawartych
przewaznie na okres 5 lat (z mozliwoscig przedtuzenia) lub na czas nieokreslony. Oczekuje sie, ze okres
trwania tych uméw bedzie co najmniej tak dtugi, jak okres trwania umowy leasingu finansowego
nieruchomosci, ktéra stanowi przedmiot uméw najmu. Zgodnie z tymi oczekiwaniami jako okres wptywow
przysztych minimalnych optat leasingu operacyjnego ustalono okres rozpoczynajgcy sie od dnia
bilansowego do dnia zakonczenia umowy leasingu finansowego nieruchomosci inwestycyjnych, czyli
2015 rok (por. note 7).

Wartosé przysztych minimalnych optat
nieruchomosci przedstawia sie nastepujgco:

leasingowych uzyskiwanych z leasingu operacyjnego

PRZYSZLE MINIMALNE OPLATY Z TYTULU LEASINGU OPERACYJNEGO (LEASINGODAWCA)

| 31122000 | 31122008 | 31122007
Przyszte minimalne opfaty z tytufu uméw nieodwofalnego leasingu operacyjnego:
Ptatne w okresie do 1 roku 1496 1391 1035
Ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat 6 063 5562 5562
Ptatne powyzej 5 lat 1516 2781 4172
Razem 9074 9734 10 769

Na koniec 2009 oraz 2008 i 2007 roku Spotka nie posiadata zobowigzan umownych do nabycia
nieruchomosci inwestycyjnych w przysztosci.

Na dzieh 31.12.2009 prawa do dysponowania nieruchomosciami inwestycyjnymi o wartosci bilansowej
8930 tys. PLN (2008 rok: 9448 tys. PLN, 2007 rok: 4612 tys. PLN) podlegty ograniczeniu
w dysponowaniu z tytutu umow leasingu, ktérych byly przedmiotem.

Prospekt emisyjny TESGAS S.A. 177
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9.2. Naleznosci i pozyczKki

Spotka dla celéw prezentaciji w bilansie wyodrebnia klase naleznosci i pozyczek (MSSF 7.6). W czesci
diugoterminowej naleznosci i pozyczki prezentowane sg w bilansie w jednej pozycji. W czesci
krétkoterminowej Spétka, zgodnie z wymogami MSR 1, odrebnie prezentuje naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate naleznosci. Pozycje bilansu z klasy naleznosci i pozyczek przedstawia ponizsza
tabela. Ujawnienia odnoszace sie do naleznosci zamieszczone sa w nocie nr 12.

NALEZNOSCI | POZYCZKI

31.12.2009 | 31.12.2008 31.12.2007
Aktywa trwafe:
Naleznosci 4007 4098 178
Pozyczki - - -
Naleznosci i pozyczki diugoterminowe 4007 4098 178
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 33569 25 440 22 248
Pozyczki - 27 55
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 33569 25 467 22 303
Naleznosci i pozyczki, w tym: 37576 29 566 22 481
naleznosci (nota nr 12) 37576 29538 22 426
pozyczki (nota nr 9) - 27 55

Pozyczki i naleznosci wyceniane sg w kwocie wymaganej zapfaty w terminie wymagalnosci. Z uwagi na
nieistotny efekt dyskonta wycena ta nie rézni sie istotnie od wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ bilansowa pozyczek uwazana jest za
rozsadne przyblizenie wartosci godziwej (patrz nota nr 9.7 dotyczaca wartosci godziwej).

Spotka na dzien 31.12.2009 wykazuje wartosé pozyczek w wartosci bilansowej réwnej zero (na dzien
31.12.2008 o wartosci bilansowej 11 tys. PLN, a na dzien 31.12.2007 roku 23 tys. PLN). Pozyczki
oprocentowane byly zmienng stopg procentowg ustalang w oparciu o WIBOR 1M z narzutem marzy od
1,7 do 3,5 p.p. Terminy sptaty pozyczek przypadajg pomiedzy 2009 oraz 2012 rokiem.

Spotka udzielita réwniez pozyczek w PLN oprocentowanych stalg stopg procentowa, ktérych wartosé
bilansowa na dzien 31.12.2008 wynosita 16 tys. PLN, a w roku 2007 32 tys. PLN. State oprocentowanie

ustalone zostato na poziomie 3%, a termin sptaty pozyczki przypadat na 2009 rok.

Zmiana wartosci bilansowej pozyczek, w tym odpiséw aktualizujgcych ich wartos¢,

nastepujaco:

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ POZYCZEK

przedstawia sie

od 01.01 od 01.01 od 01.01
do 31.12.2009 do 31.12.2008 do 31.12.2007
Warto$¢ brutto
Saldo na poczatek okresu 435 429 538
Potaczenie jednostek gospodarczych - - -
Kwota pozyczek udzielonych w okresie 300 - -
Odsetki naliczone efektywng stopg procentowa, 8 34 45
Sptata pozyczek wraz z odsetkami (-) (336) (28) (154)
Sprzedaz jednostek zaleznych (-) - - -
Inne zmiany (r6znice kursowe netto z przeliczenia) (83) - -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 324 435 429
Odpisy z tytufu utraty warto$ci
Saldo na poczatek okresu 408 374 62
Odpisy ujete jako koszt w okresie - 33 312
Odpisy odwrécone ujete jako przychéd w okresie (-) - - -
Odpisy wykorzystane (-) (83) - -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) 1) - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 324 408 374
Wartosé bilansowa na koniec okresu 0 27 55
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Odpisy aktualizujgce wartos$¢ pozyczek zostaly ujete w ,Kosztach finansowych” rachunku zyskéw i strat
(patrz nota nr 22.2). Spoétka objeta odpisem aktualizujgcym pozyczki od dtuznikow, ktérzy zalegajg ze
sptatg pozyczek.

9.3. Pochodne instrumenty finansowe

Spotka nie zawierata w 2009 i nie posiada na koniec roku bilansowego instrumentéw pochodnych.

9.4. Pozostalte aktywa finansowe

Spotka nie posiada aktywow kwalifikujgcych sie do pozostatych aktywédw finansowych.
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9.6. Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

Zaciggniete przez Spétke zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, innych instrumentéw dtuznych oraz
z tytutu leasingu finansowego objete sg nastepujacymi zabezpieczeniami sptaty (wedtug stanu na dzien
bilansowy):

Hipoteka umowna zwykta tagczna na kwote 10 000 tys. PLN (w 2008 i 2007 roku 10 000 tys. PLN)
na nieruchomosci zabudowanej zlokalizowanej w Dabrowie, przy ul. Batorowskiej, dla ktérej Sad
Rejonowy w Poznaniu XIlII Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi KW nr PO1P/00086334/0 dziatki
226/21 i 226/22 oraz KW nr PO1P/00086335/7, dziatka nr 226/19 o facznej pow. 16 756 m?
tytutem zabezpieczenia umowy nr T/402011-01/PLN o Kredyt Terminowy z dnia 19 grudnia 2007
roku zawartej z Svenska Handelsbanken AB Spoétka Akcyjna Oddziat w Polsce.

Hipoteka umowna kaucyjna taczna do kwoty 710 tys. PLN (w 2008 i 2007 roku 710 tys. PLN)
na nieruchomosci zabudowanej zlokalizowanej w Dabrowie, przy ul. Batorowskiej, dla ktorej Sad
Rejonowy w Poznaniu XIII Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi KW nr PO1P/00086334/0 dziatki
226/21 i 226/22 oraz KW nr PO1P/00086335/7, dziatka nr 226/19 o tacznej pow. 16 756 m?,
tytutem zabezpieczenia umowy nr T/402011-01/PLN o Kredyt Terminowy z dnia 19 grudnia 2007
roku zawartej z Svenska Handelsbanken AB Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce.

Cesja wierzytelnosci z umOw ubezpieczenia nieruchomosci opisanych wyzej oraz wszystkich
wierzytelnosci z nastepnych uméw ubezpieczenia tych nieruchomosci tytutem zabezpieczenia
umowy nr T/402011-01/PLN o Kredyt Terminowy z dnia 19 grudnia 2007 roku zawartej
z Svenska Handelsbanken AB Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce.

Cesja wierzytelnosci z zaakceptowanych przez Bank kontraktébw na kwote 4 000 tys. PLN
(w 2008 i 2007 roku 4 000 tys. PLN) tytutem zabezpieczenia umowy nr T/402011-01/PLN
o Kredyt Terminowy z dnia 19 grudnia 2007 roku zawartej z Svenska Handelsbanken AB Spétka
Akcyjna Oddziat w Polsce.

Cesja wierzytelnosci z zaakceptowanych przez Bank kontraktéw na kwote 14 000 tys. PLN
(w2008 i 2007 roku 14 000 tys. PLN) tytulem zabezpieczenia umowy o przyznanie Limitu
Wierzytelnosci z dnia 3 lipca 2007 roku zawartej z Svenska Handelsbanken AB Spoétka Akcyjna
Oddziat w Polsce.

Cesja wierzytelnosci z umoéw najmu tytutem zabezpieczenia umowy nr 0008 FB z dnia
21.12.2005 zawartej z Raiffeisen-Leasing Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty zadtuzenia réwnej 20 000 tys. PLN (w 2008
i 2007 roku 20 000 tys. PLN) tytutem zabezpieczenia umowy nr T/402011-01/PLN o Kredyt
Terminowy z dnia 19 grudnia 2007 roku zawartej z Svenska Handelsbanken AB Spétka Akcyjna
Oddziat w Polsce.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty zadluzenia réwnej 10 000 tys. PLN (w 2008
roku 10000 tys. PLN oraz w 2007 roku 6 000 tys. PLN) tytutem zabezpieczenia umowy
0 przyznanie Limitu Wierzytelnosci z dnia 3 lipca 2007 roku zawartej z Svenska Handelsbanken
AB Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty zadtuzenia réwnej 20 250 tys. PLN (w 2008
i 2007 roku 20 250 tys. PLN) tytutem zabezpieczenia umowy nr 0008 FB z dnia 21.12.2005
zawartej z Raiffeisen-Leasing Polska Spo6tka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi tytutem zabezpieczenia umowy
nr 0008 FB z dnia 21.12.2005 zawartej z Raiffeisen-Leasing Polska Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie.

Blokada s$rodkéw na rachunku bankowym w kwocie 362 tys. PLN (w 2008 i 2007 roku
361 tys. PLN) tytulem zabezpieczenia umowy nr 0008 FB z dnia 21.12.2005 zawartej
z Raiffeisen-Leasing Polska Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Zwrotna kaucja gwarancyjna w kwocie 3 900 tys. PLN (w 2008 i 2007 roku 3 900 tys. PLN)
tytutem zabezpieczenia umowy nr 0008 FB z dnia 21.12.2005 zawartej z Raiffeisen-Leasing
Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,

Zwrotne kaucje gwarancyjne stanowigce zabezpieczenie niewykonania badz nienalezytego
wykonania rob6t budowlanych w kwocie 382 tys. PLN (2008 198 tys. PLN, 2007 rok: 192 tys. PLN).
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m  Gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe do uméw o ustuge budowlang na kwote 7 044 tys. PLN
(2008 rok: 6 928 tys. PLN, 2007 rok: 4 199 tys. PLN).

m Weksel wlasny in blanco z deklaracjg wekslowg tytutem zabezpieczenia umowy nr 0008 FB
z dnia 21.12.2005 zawartej z Raiffeisen-Leasing Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

m Weksle z deklaracjg wekslowg stanowigce zabezpieczenie udzielonych gwaranci nalezytego
wykonania kontraktu oraz usuniecia ewentualnych wad i usterek dla uméw zawartych przez
Emitenta, zabezpieczenie dla czesci umoéw leasingowych zawartych przez Emitenta oraz
zabezpieczenie wykonania umow o dofinansowanie na rzecz instytucji udzielajgcych wsparcia ze
Srodkow unijnych na kwote 3 522 tys. PLN (2008 rok: 4 445 tys. PLN, 2007 rok: 2 671 tys. PLN).

Na 31.12.2009 roku nastepujace aktywa Spétki (w wartosci bilansowej) stanowity zabezpieczenie spfaty
zobowigzan:

WARTOSC BILANSOWA AKTYWOW STANOWIACYCH ZABEZPIECZENIE ZOBOWIAZAN

Nota nr 31.12.2009 31.12.2008 | 31.12.2007

Wartosci niematerialne 5 - - -
Rzeczowe aktywa trwate, w tym: w leasingu 6,7 20 655 20 988 18 084
Nieruchomosci inwestycyjne, w tym: w leasingu 7,8 8930 9448 4612
Aktywa finansowe (inne niz naleznosci) - -

Zapasy 11 - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne 12 5248 6 461 4643
Srodki pieniezne 13 362 361 361
Wartosé bilansowa aktywow stanowiacych zabezpieczenie razem 35195 37 259 27 700

Poza wyzej wymienionymi formami zabezpieczehn sptaty umowy kredytowe naktadaja na Spotke
dodatkowe wymogi, jakie muszg by¢ spetnione przez okres kredytowania:

m  Wspodiczynnik kapitatbw witasnych liczony jako stosunek kapitalu wtasnego i pozyczek
podporzadkowanych udzielonych spoice do sumy aktywéw spétki musi by¢ utrzymywany
w czasie trwania umowy (tj. do dnia 22.12.2022 roku) na poziomie przynajmniej 25%.

Spotka wywigzata sie z wymogéw narzuconych w zawartych umowach.
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Spoétka nie zalicza zadnych instrumentow z klasy kredytéw i pozyczek do zobowigzan finansowych
wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Wszystkie kredyty,
pozyczki i inne instrumenty dtuzne wyceniane sg w wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na
nieznaczace efekty dyskonta. W zwigzku z tym, ze wszystkie zobowigzania finansowe sa oparte na
zmiennych stopach procentowych, Spotka nie dokonywata wyceny wartosci godziwej tych zobowigzan
finansowych — ich warto$¢ bilansowa uznawana jest przez Spotke za rozsadne przyblizenie wartosci
godziwej.

Spoétka nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
— ich warto$¢ bilansowa uznawana jest przez Spotke za rozsadne przyblizenie wartos$ci godziwe;.
Przekwalifikowanie

Spétka nie dokonata przekwalifikowania sktadnikow aktywéw finansowych, ktére spowodowatoby zmiane
zasad wyceny tych aktywdw pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia lub metodg zamortyzowanego
kosztu.

Wylgczenie z bilansu

Na dzien 31.12.2009 Spétka nie posiadata aktywow finansowych, ktorych przeniesienia nie kwalifikujg sie
do wylaczenia z bilansu.

NOTA 10. Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony

Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w nastepujacy sposob wplywa na
sprawozdanie finansowe:

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Nota nr 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Saldo na poczatek okresu:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1214 375 442
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30 39 181
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu 1183 337 260
Zmiana stanu w okresie wpfywajgca na:

Rachunek zyskow i strat (+/-) 23 597 847 76
Inne catkowite dochody (+/-) 15 - - -
Rozliczenie potaczenia jednostek gospodarczych 2 - - -
Pozostate (w tym: roznice kursowe netto z przeliczenia) - - -
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: 1780 1183 337
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1800 1214 375
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20 30 39
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NOTA 11. Zapasy

W sprawozdaniu finansowym Spétki ujete sg nastepujace pozycje zapasow:

STRUKTURA ZAPASOW

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Materiaty 3179 3078 2238
Pétprodukty i produkcja w toku - - -
Wyroby gotowe 31 35 37
Towary - - -
Wartosé bilansowa zapas6éw razem 3210 3112 2275

W 2009 roku Spoétka ujeta w dziatalnosci operacyjnej rachunku zyskéw i strat koszty sprzedanych
zapasOw oraz nieprzypisane posrednie koszty produkcji tacznie w nastepujacej kwocie:

WARTOSC ZAPASOW UJETYCH JAKO KOSZT W OKRESIE

od 01.01 od 01.01 od 01.01
do 31.12.2009 do 31.12.2008 do 31.12.2007
Koszty ujete w okresie sprawozdawczym 11 418 11 207 4 850

Warto$¢ odpiséw aktualizujgcych wartosé zapasow, ktére w 2009 oraz 2008 i 2007 roku obcigzyty
pozostate koszty operacyjne rachunku zyskow i strat, oraz warto$¢ odwrécenia odpisow aktualizujgcych

w tych okresach przedstawia ponizsza tabela:

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

od 01.01 od 01.01 od 01.01
do 31.12.2009 do 31.12.2008 do 31.12.2007
Stan na poczatek okresu 219 19 2
Odpisy ujete jako koszt w okresie 175 203 18
Odpisy odwrécone w okresie (-) (51) 3) 0)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - -
Stan na koniec okresu 344 219 19

Kwota odwrdconych odpisbw zostata ujeta jako pozostate przychody operacyjne (patrz nota nr 21).
Przyczyng odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych zapasy byto zuzycie oraz sprzedaz tych zapaséw.

Na prezentowane dni bilansowe zapasy nie stanowity zabezpieczenia zobowigzan Spétki.

NOTA 12. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci ujmowane przez Spotke w ramach klasy
naleznosci i pozyczek (patrz nota nr 9.2) i przedstawiaja sie nastepujgco:

Nalezno$ci dtugoterminowe:
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu uméw o ustuge budowlang 107 198 178
Kaucje wptacone z innych tytutéw 3900 3900 -
Pozostate naleznosci - - -
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci (-) - - -
Naleznosci dtugoterminowe 4007 4098 178
Naleznosci krétkoterminowe:
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI
| 31122009 | 31122008 | 31.12.2007
Aktywa finansowe (MSR 39):
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 27 023 25 006 16 847
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (399) (750) (248)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 26 624 24 257 16 599
Naleznosci ze sprzedazy aktywow trwatych - - -
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu uméw o ustuge budowlang 275 - 13
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31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Kaucje wptacone z innych tytutow 4229 - 3900
Inne naleznosci 45 212 238
Odpisy aktualizujace warto$¢ pozostatych naleznosci finansowych (-) - - -
Pozostate naleznosci finansowe netto 4 550 212 4151
Naleznosci finansowe 31173 24 469 20 750
Aktywa niefinansowe (poza MSR 39):

Naleznosci z tytutu podatkéw i innych $wiadczen 2 368 967 1462
Przedptaty i zaliczki 29 4 36
Pozostate naleznosci niefinansowe 0 0 0
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci niefinansowych (-) (1) 0) -
Naleznosci niefinansowe 2 396 971 1498
Naleznosci krotkoterminowe razem 33569 25 440 22 248

Warto$¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Spétke za rozsgdne

przyblizenie wartosci godziwej (patrz nota nr 9.7).

Spoétka dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang politykg
rachunkowosci (patrz w punkcie ,Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci”). Odpisy
aktualizujgce wartos¢ naleznosci, ktére w 2009 roku obcigzyly pozostate koszty operacyjne rachunku

zyskow i strat, wyniosty:

= W odniesieniu do naleznosci dtugoterminowych — nie istnialy przestanki utraty wartosci dla tej
pozycji aktywoéw, w zwigzku z czym Spétka nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych ich wartosé.

= w odniesieniu do krétkoterminowych naleznosci finansowych — 118 tys. PLN (2008 rok: 663 tys. PLN

oraz 2007 rok: 142 tys. PLN).

Zmiany odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci w okresie objetym sprawozdaniem finansowym
prezentuje ponizsza tabela (ti. naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

finansowych):

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC KROTKOTERMINOWYCH NALEZNOSCI FINANSOWYCH

od 01.01 od 01.01 od 01.01
do 31.12.2009 do 31.12.2008 do 31.12.2007
Stan na poczatek okresu 750 248 155
Odpisy ujete jako koszt w okresie 118 663 142
Odpisy odwrécone ujete jako przychéd w okresie (-) (469) (162) (48)
Odpisy wykorzystane (-) 0) - -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - -
Stan na koniec okresu 399 750 248

Dalsza analiza ryzyka kredytowego naleznosci, w tym analiza wieku naleznosci zalegtych nieobjetych

odpisem aktualizujgcym, zostata przedstawiona w nocie nr 28.

Na dzien 31.12.2009 naleznosci o wartosci bilansowej 5 248 tys. PLN (2008 rok: 6 461 tys. PLN oraz
2007 rok: 4643 tys.) stanowity zabezpieczenie zobowigzan Spoéiki. Informacje o zabezpieczeniach

zobowigzah zaprezentowano w nocie nr 9.6.

NOTA 13. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 19 752 6 297 2944
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych - - -
Srodki pieniezne w kasie 12 15 153
Depozyty krétkoterminowe 110 - -
Inne 29 15 26
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 19 903 6 327 3123
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Na dzien 31.12.2009 srodki pieniezne o wartosci bilansowej 362 tys. PLN (2008 rok: 361 tys. PLN oraz
2007 rok: 361 tys. PLN) podlegaly ograniczeniom w dysponowaniu z tytulu zabezpieczenia umowy
leasingu nr 0008 FB zawartej w dniu 21.12.2005 roku z Raiffeisen-Leasing Spoétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie. Informacje o zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w nocie nr 9.6.

Spotka dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywow pienieznych klasyfikuje srodki pieniezne w sposéb
przyjety do prezentacji w bilansie. W prezentowanych sprawozdaniach finansowych nie wystepuje
réznica pomiedzy wartoscig srodkéw pienieznych wykazanych w bilansie oraz rachunku przeptywow.

NOTA 14. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana

Nie dotyczy.

NOTA 15. Kapitat wiasny
15.1. Kapitat podstawowy

Na dzien 31.12.2009 kapitat podstawowy Spoétki wynosit 7 050 tys. PLN i dzielit sie na 7 050 tys. akciji
o wartosci nominalnej 1 PLN kazda. Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.

W dniu 12 maja 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 4 (akt
notarialny o numerze Rep. A 5135/2009) w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta
0 kwote nie mniejszg niz 1,00 zt i nie wiekszg niz 1.300.000,00 zt poprzez emisje nie mniej niz 1 i nie
wiecej niz 1.300.000 akcji zwykitych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. W maju
2009 roku przeprowadzono oferte w trybie subskrypcji prywatnej 1.300.000 Akcji Serii D. Cena emisyjna
jednej akcji wyniosta 7,00 zt. Akcje Serii D zostaty objete w zamian za wktad pieniezny. Wplywy brutto
z emisji Akcji Serii D wyniosty 9.100.000,00 zt. W dniu 21 sierpnia 2009 roku Sad Rejonowy
postanowieniem nr PO.VIII NS-REJ.KRS/15397/09/388 dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o kwote 1.300.000,00 zt w Rejestrze Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego.

Na dzien 31.12.2008 kapitat podstawowy Spoétki wynosit 5 750 tys. PLN i dzielit sie na 5 750 tys. akciji
o wartosci nominalnej 1 PLN kazda. Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.

W dniu 14 maja 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 13 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji 750.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda (akt notarialny o numerze Rep. A nr 5382/2008). Akcje Serii B
zostaty objete w trybie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 8 2 pkt 1 KSH przez inwestorow
zewnetrznych oraz jednego z dotychczasowych akcjonariuszy. Objecie Akcji Serii B nastgpito po cenie
emisyjnej rownej cenie nominalnej wynoszacej 1,00 zi.

Na 31.12.2007 roku kapitat podstawowy wynosit 5 000 tys. PLN i dzielit sie na 10 tys. udziatéw o wartosci
nominalnej 500 PLN kazdy. Aktem notarialnym z dnia 27 grudnia 2007 roku zostata podjeta uchwata
o przeksztatceniu Spotki, w trybie przepisow Kodeksu Spoétek Handlowych, ze spoétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spotke akcyjna. Jednoczesnie ustalono kapitat zakladowy Spdtki przeksztatconej
w wysokosci 5 000 tys. PLN dzielacy sie na 5 000 tys. akcji o wartosci nominalnej 1 PLN. Rejestracja
przeksztatcenia Spétki oraz kapitatu w wysokosci 5000 tys. PLN w Krajowym Rejestrze Sadowym
nastgpita w dniu 11.01.2008 r. W ponizszych tabelach, w celu zachowania poréwnywalnosci danych,
liczbe udziatbw wg stanu na 31.12.2007 roku przeliczono na liczbe akcji wg parytetu z dnia
przeksztatcenia sp6tki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng i zaprezentowano jako liczbe
akciji.

Wszystkie akcje w réwnym stopniu uczestnicza w podziale dywidendy. Kazda Akcja Serii A daje prawo
do dwoch gltosow (na 31.12.2009 roku liczba Akcji Serii A wynosita 5 000 tys. szt., na 31.12.2008 roku
liczba Akcji Serii A wynosita rowniez 5000 szt., a na 31.12.2007 roku 5000 tys. szt.) na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Kazda Akcja Serii B daje prawo do jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy (na 31.12.2009 liczba Akcji Serii B wynosita 750 tys. szt., na 31.12.2008
liczba Akcji Serii B wynosita 750 tys. szt., na 31.12.2007 roku nie byto jeszcze Akcji Serii B). Kazda Akcja
Serii D daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (ha 31.12.2009 liczba Akcji
Serii D wynosita 1 300 tys. szt., na 31.12.2008 oraz na 31.12.2007 roku nie bylto jeszcze Akcji Serii D).
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Zmiany liczby akcji w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wynikajg z nastepujacych transakciji

z whascicielami:

UZGODNIENIE ZMIAN LICZBY AKCJI (UDZIALOW)

od 01.01
do 31.12.2009

od 01.01
do 31.12.2008

od 01.01
do 31.12.2007

Akcje wyemitowane i w pefni opfacone:

Liczba akcji na poczatek okresu

5 750 000 5 000 000 200 000
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci
akcjami)
Emisja akcji 1300 000 750 000 4800 000
Umorzenie akgcji (-) - - -
Liczba akcji na koniec okresu 7 050 000 5 750 000 5000 000

Ponadto uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy podjeto decyzje o warunkowym podwyzszeniu
kapitatu podstawowego w zwigzku z realizowanym przez Spoétke programem pfatnosci akcjami. Spotka do
dnia 31.12.2011 roku wyemituje 300 000 akcji o wartosci nominalnej 1 PLN kazda, w zwigzku z czym
docelowa wartosé kapitatu podstawowego wyniesie 7 350 tys. PLN (bez uwzglednienia podwyzszenia
kapitatu z dnia 18 stycznia 2010 roku o nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 4 000 tys. szt. Akcji Serii E).

Informacje o programach ptatnosci akcjami zaprezentowano w nocie nr 15.4.

Na dzien bilansowy akcje Spétki nie pozostawaty w jej posiadaniu.
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15.4. Programy ptatnosci akcjami

W Spéice zostat uruchomiony program motywacyjny, w ramach ktérego osoby uprawnione zgodnie
z regulaminem programu motywacyjnego uzyskujg opcje zamienne na akcje Spoiki.

Od dnia 17.12.2008 roku pracownicy Spoiki biorg udziat w programie motywacyjnym, w ktérym mogq
uzyska¢ prawo do nabycia opcji zamiennych na akcje (warrantéw). Przyznano fgcznie 300 000 uprawnien
(warranty serii A). Do celdéw wyceny aktuarialnej program podzielono na 3 transze po 100 000 uprawnien
kazda, oznaczajac je jako uprawnienia typu A, B i C. Cena wykonania opcji w ramach programu wynosi
1 PLN. Wartos¢ godziwg 1 opcji ustalono w zaleznosci od typu uprawnienia. | tak uprawnienia typu A, B,
C wyceniono odpowiednio po: 4,72 zt, 4,77 zt, 4,82 zt.

Warunkiem nabycia uprawnien do opcji jest wzrost zysku netto w danym roku obrotowym o 15% w stosunku
do ubiegtego roku obrotowego stwierdzony w sprawozdaniu finansowym Spétki za dany rok, zatwierdzonym
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Okres nabywania uprawnien do opcji uptywa
w dniu 14.08.2011. W przypadku niezrealizowania opcji, ich wazno$¢ wygasa w dniu 31.12.2011 roku.

Zmiany w liczbie opcji zamiennych na akcje w zwigzku z realizowanymi programami motywacyjnymi oraz
Srednie wazone ceny wykonania opcji zostaty zaprezentowane ponizej:

LICZBA WYEMITOWANYCH OPCJI NA AKCJE W RAMACH PROGRAMOW PLATNOSCI AKCIJAMI WRAZ Z CENA WYKONANIA

od 01.01 do 31.12.2009 | od 01.01 do 31.12.2008 | od 01.01 do 31.12.2007
Srednia Srednia Srednia
Liczba |wazonacena | Liczba |wazonacena| Liczba |wazona cena
opcji wykonania opcji wykonania opcji wykonania
opcji (PLN) (PLN) (PLN)

Wystepujace na poczatku okresu 300 000 300 000 - - - -
Wyemitowane w okresie (+) - -| 300 000 300 000 - -
Umorzone w okresie (-) - - - - - -
Wykonane w okresie (-) - - - - - -
Wygaste w okresie (-) - - - - - -
Wystepujace na koniec okresu 300 000 300 000 | 300 000 300 000 - -
Mozliwe do wykonania na koniec okresu 96 000 96 000 - - - -

Warto$¢ godziwa przyznanych pracownikom opcji zamiennych na akcje zostata oszacowana na dzien ich
przyznania, przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa-Mertona. Warto$¢ godziwg opcji oraz dane
wejsciowe do zastosowanego modelu wyceny (oprocz przedstawionych wczesniej parametrow
programow ptatnosci akcjami) prezentuje ponizsza tabela:

INFORMACJE O URUCHOMIONYCH PROGRAMACH PLATNOSCI AKCJAMI

Program

Data przyznania (uruchomienia programu) 17.12.2008
Koncowa data okresu nabywania uprawnien 14.08.2011
Koncowa data mozliwego wykonania opcji 31.12.2011
Liczba opcji 300 000
Cena wykonania opcji (PLN) 1,00
Notowania akcji na dzieh przyznania (PLN) 5,69*
Zafozenia przyjete w modelu wyceny wartos$ci godziwej:

Oczekiwana dywidenda z akcji (%) 0%
Oczekiwana zmiennos¢ akcji (%) 47%
Stopa procentowa wolna od ryzyka (%) 5,33%

*Na dzien przyznania uprawnien akcje Jednostki nie byfy notowane, jako cene akcji na dziern przyjecia programu ustalono cene
rynkowg na poziomie 5,69 zf

W wycenie wartosci godziwej uwzgledniono warunek rynkowy nabycia uprawnien, tj. cena jednej akciji
wynosi powyzej 1 PLN w okresie nabywania uprawnien.
Prognozowany czas trwania (zycia) uprawnien opcji typu A, B, C wynosi odpowiednio (w latach): 0,5; 1,5; 2,5.

Na dzien przyznania uprawnien akcje Spoétki nie byly notowane, dlatego oczekiwana zmiennosé akcji
zostata oszacowana na podstawie historycznych cen akcji podobnych notowanych jednostek, dla ktorych
Z racji tego, ze sg notowane, mozna byto uzyskaé ceny akcji lub ceny opciji.
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NOTA 16. Swiadczenia pracownicze

16.1. Koszty swiadczen pracowniczych

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

od 01.01 od 01.01 od 01.01
do 31.12.2009 do 31.12.2008 do 31.12.2007

Koszty wynagrodzen 11113 10 058 7 661
Koszty ubezpieczen spotecznych 3000 2479 2216
Koszty programéw ptatnosci akcjami 477 472 -
Koszty przysztych swiadczen (rezerwy na nagrody jubileuszowe,

4) 15 4
odprawy emerytalne)
Koszty $wiadczen pracowniczych razem 14 586 13025 9881

W Spoice realizowany jest program motywacyjny, w ramach ktérego osoby uprawnione zgodnie
z regulaminem programu motywacyjnego wynagradzane sg akcjami Spotki. Wartos¢ wynagrodzen
pracownikow z tytutu uczestnictwa w programach motywacyjnych okreslana jest poprzez warto$¢

godziwg instrumentéw kapitatowych. Szczegétowe

przedstawiono w punkcie 15.4.

16.2 Zobowiazania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych

informacje o programach ptatnosci

Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych ujete w bilansie obejmuja:

ZOBOWIAZANIA | REZERWY Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

akcjami

Zobowigzania i rezerwy
krétkoterminowe

Zobowigzania i rezerwy
diugoterminowe

31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.

2009 2008 2007 2009 2008 2007
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze:
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 187 652 244 - - -
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 452 467 358 - - -
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 177 187 119 - - -
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 815 1305 721 - - -
Inne dfugoterminowe $wiadczenia pracownicze:
Rezerwy na nagrody jubileuszowe - - - - - -
Rezerwy na odprawy emerytalne - - - 50 54 39
Pozostate rezerwy - - - - - -
Inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze - - - 50 54 39
ms| ams| | w|  w|  w

Na zmiane stanu innych dtugoterminowych swiadczen pracowniczych wptyw miaty nastepujace pozycje:

ZMIANA STANU REZERW NA INNE DLUGOTERMINOWE SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Rezerwy na inne dtugoterminowe swiadczenia pracownicze

nagrody
jubileuszowe

odprawy
emerytalne

pozostate

razem

za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku

Stan na poczatek okresu

Zmiany ujete w rachunku zyskow i strat:

Koszty biezacego i przesztego zatrudnienia
Koszty odsetek

Zyski (-) lub straty (+) aktuarialne

Zmiany bez wpfywu na rachunek zyskéw i strat:
Wyptacone $wiadczenia (-)

Zwiekszenie przez potgczenie jednostek gospodarczych
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)

54

4

- 54

- 4

Wartos$¢ biezaca rezerw na dzien 31.12.2009 roku

50

- 50
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Rezerwy na inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze

nagrody odprawy
jubileuszowe emerytalne

pozostate razem

za okres od 01.01 do 31.12.2008 roku
Stan na poczatek okresu - 39 - 39
Zmiany ujete w rachunku zyskoéw i strat:
Koszty biezacego i przesztego zatrudnienia - 15 - 15
Koszty odsetek - - - -
Zyski (-) lub straty (+) aktuarialne - - - -
Zmiany bez wpfywu na rachunek zyskéw i strat:
Wyptacone swiadczenia (-) - - - -
Zwiekszenie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - -

Pozostate zmiany (réznice kursowe netto
z przeliczenia)

Wartos$¢ biezaca rezerw na dzien 31.12.2008 roku - 54 - 54
za okres od 01.01 do 31.12.2007 roku
Stan na poczatek okresu - 35 - 35
Zmiany ujete w rachunku zyskoéw i strat:
Koszty biezacego i przesztego zatrudnienia - 4 - 4
Koszty odsetek - - - -
Zyski (-) lub straty (+) aktuarialne - - - -
Zmiany bez wptywu na rachunek zyskoéw i strat:
Wyptacone swiadczenia (-) - - - -
Zwiekszenie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - -

Pozostate zmiany (réznice kursowe netto
z przeliczenia)

Wartos$¢ biezaca rezerw na dzien 31.12.2007 roku - 39 - 39

Wartos$¢ biezaca rezerw ujeto w oparciu o metode prognozowanych uprawnien jednostkowych, dla ktérej
przyjeto przy wycenie $swiadczen nastepujgce zatozenia (patrz réwniez punkt dotyczacy niepewnosci
szacunkéw — w punkcie ,Podstawa sporzgdzenia oraz zasady rachunkowosci”):

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Stopa dyskonta 4,12% 5,00% 5,00%
Przewidywany wskaznik wzrostu wynagrodzen 1% 1% 1%

NOTA 17. Pozostale rezerwy

Wartos¢ rezerw ujetych w sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczeg6lnych okresach
przedstawialy sie nastepujaco:

POZOSTALE REZERWY

Rezerwy krétkoterminowe Rezerwy dtugoterminowe
31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2007
Rezerwy na sprawy sgdowe - - - - - -

Rezerwy na straty z uméw budowlanych - - 98 - - -
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 270 183 130 - - -
Inne rezerwy - - 65 - - -
Pozostate rezerwy razem 270 183 293 - - -
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ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW

Rezerwy na:

sprawy straty z uméw naprawy
sgdowe budowlanych gwarancyjne

inne razem

za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku
Stan na poczatek okresu - - 183 - 183
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie - - 132 - 132
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychéd ) ) (45) ) (45)
w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) - - - - -

Zwiekszenie przez potaczenie jednostek
gospodarczych

Pozostate zmiany (réznice kursowe netto
z przeliczenia)

Stan rezerw na dzien 31.12.2009 roku - - 270 - 270
za okres od 01.01 do 31.12.2008 roku
Stan na poczatek okresu - 98 130 65 293
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie - - 53 - 53

Rozwigzanie rezerw ujete jako przychéd
w okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-) - -

Zwigkszenie przez potaczenie jednostek
gospodarczych

Pozostate zmiany (réznice kursowe netto
z przeliczenia)

Stan rezerw na dzien 31.12.2008 roku - - 183 - 183
za okres od 01.01 do 31.12.2007 roku
Stan na poczatek okresu - 33 80 - 113
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie - 66 50 65 180

Rozwigzanie rezerw ujete jako przychod
w okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-) - - - - -

Zwiekszenie przez potgczenie jednostek
gospodarczych

Pozostate zmiany (réznice kursowe netto
z przeliczenia)

Stan rezerw na dzien 31.12.2007 roku - 98 130 65 293

- (98) - - (98)
(65)

'
~
[o2)
a1
-~

Rezerwa na straty tworzona jest w przypadku stwierdzenia, ze taczne koszty poniesione przy realizacji
ustug budowlanych przekroczg taczne przychody wynikajace z podpisanych umow. Rezerwa ma
charakter krotkoterminowy.

Rezerwe na naprawy gwarancyjne szacuje sie jako ustalony przez Zarzad procent osiggnietych w danym
roku przychodow z tytutu realizowanych uméw o ustuge budowlang. Rezerwy utrzymywane sg do dnia
wygasniecia prawa do realizacji gwarancji lub roszczeh naprawczych. Z uwagi na niepewnosé co do
terminu wyplywu korzysci ekonomicznych rezerwa ta prezentowana jest jako krotkoterminowa.

NOTA 18. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania (patrz réwniez nota nr 9)
przedstawiajg sie nastepujaco:
Zobowigzania dtugoterminowe:
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywow trwatych - 1700 -
Kaucje otrzymane - - -
Inne zobowigzania finansowe - - -
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe razem - 1700 -
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Zobowigzania krotkoterminowe:

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

31.12.2009 | 31.12.2008 31.12.2007

Zobowigzania finansowe (MSR 39):

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 23507 18 166 12 023
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywéw trwatych 291 1938 3731
Inne zobowigzania finansowe 113 76 73
Zobowigzania finansowe 23911 20179 15 827
Zobowigzania niefinansowe (poza MSR 39):

Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych $wiadczen 3765 2765 1128
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy - - -
Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane - - -
Inne zobowigzania niefinansowe 29 30 5
Zobowigzania niefinansowe 3794 2795 1133
Zobowigzania krétkoterminowe razem 27 705 22974 16 960

Warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Spétke za rozsgdne

przyblizenie wartosci godziwej (patrz nota nr 9.7).

Informacja o zobowigzaniach z tytutu umoéw o ustuge budowlang zostata zaprezentowana w nocie nr 20.

NOTA 19. Rozliczenia miedzyokresowe
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Rozliczenia krétkoterminowe Rozliczenia dtugoterminowe

31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2007
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe:
Koszty ubezpieczen 146 127 97 - -
Inne koszty optacone z gory 292 143 126 77 79 4
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 437 271 223 77 79 4
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe:
Dotacje otrzymane 33 33 33 73 106 139
Przychody przysztych okreséw 32 32 32 161 193 225
Inne rozliczenia - - - - - -
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 65 65 65 234 299 364

W 2009 oraz 2008 roku Spétka nie otrzymata dotacji. W pozycji rozliczen miedzyokresowych rozliczane

sg dotacje otrzymane w latach wczesniejszych:

Dotacja z 2006 roku przyznana z funduszu PHARE 2003 w ramach umowy wsparcia
nr 2003/004-379/05.04-04/13/0445 przeznaczona na sfinansowanie zakupu $rodkéw trwatych
0 tacznej wartosci 165 tys. PLN. Korzys¢ z tytutu dotacji ujmowana jest przez okres amortyzacji
srodkéw trwatych, tj. od 5 do 10 lat. W latach 2009 i 2008 roku Spétka ujeta z tego tytutu
pozostate przychody operacyjne w kwocie po 25 tys. PLN rocznie, a w 2007 roku kwote 24 tys.
PLN. Na dzien bilansowy nie istniejg zadne niespetnione warunki, ktére mogtyby przyczyni¢ sie
do koniecznosci zwrotu uzyskanej dotaciji.

Dotacja z 2007 roku przyznana z funduszu SPO-WKP w ramach projektu nr SPOWKP/2.1/30/413
przeznaczona na sfinansowanie zakupu ustug doradczych na wdrozenie programu kontrolingowego
Eureca o facznej wartosci 45 tys. PLN. Korzys¢ z tytutu dotacji ujmowana jest przez okres
amortyzacji wartosci niematerialnych, tj. 5 lat. W 2009 i 2008 roku Spétka ujeta z tego tytutu
pozostate przychody operacyjne w kwocie po 9 tys. PLN rocznie, a w 2007 roku 7 tys. PLN. Na dzien
bilansowy nie istnieja zadne niespetnione warunki, ktére mogtyby przyczyni¢ sie do koniecznosci
zwrotu uzyskanej dotacji.

Prospekt emisyjny TESGAS S.A.
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NOTA 20. Umowy o ustuge budowlang

W 2009 roku Spétka ujeta w rachunku zyskoéw i strat przychody z tytutu uméw o ustuge budowlang
w kwocie 62 062 tys. PLN (2008 rok: 41 778 tys. PLN, 2007 rok: 25 990 tys. PLN).

Kwoty ujete w bilansie dotycza uméw o ustuge budowlang bedacych w trakcie realizacji na dzien
bilansowy. Kwoty naleznosci (zobowigzan) z tytutu uméw o ustuge budowlang zostaty ustalone jako suma
poniesionych kosztéw z tytutlu kontraktéw budowlanych pomniejszona o poniesione straty oraz
pomniejszona o faktury czesciowe (patrz punkt dotyczacy zasad rachunkowosci — w punkcie ,Podstawa
sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci”). Warto$¢ naleznosci oraz zobowigzan z tytutu uméw o ustuge
budowlang prezentuje ponizsza tabela:

NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW O USLUGE BUDOWLANA

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 26 349 12 937 3535
Zyski narastajgco ujete do dnia bilansowego (+) - - -
Straty narastajaco ujete do dnia bilansowego (-) (41) (24) (90)
Przychody z umowy narastajgco ujete do dnia bilansowego 26 308 12913 3444
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czesciowe) 32851 14 811 3171
Rozliczenie z tytutu uméw na dzien bilansowy (per saldo), w tym: (6 543) (1 898) 273
naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang 760 1746 665
zobowigzania z tytutu umoéw o ustuge budowlang 7 303 3644 392

Spotka nie otrzymywata zaliczek od zamawiajgcych z tytutu umoéw o ustuge budowlana, nie wystepujg tez
kwoty zatrzymane z tytutu uméw o ustuge budowlana.

Pozycje sprawozdania finansowego dotyczace uméw o ustuge budowlang sg wartosciami opartymi na
najlepszych szacunkach Zarzadu Spotki, jednakze sg obarczone pewnym stopniem niepewnosci, co
zostalo omoéwione w punkcie dotyczacym niepewnosci szacunkéw (patrz w punkcie ,Podstawa
sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci”).

NOTA 21. Przychody i koszty operacyjne
21.1. Koszty wedtug rodzaju

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Nota od 01.01 od 01.01 od 01.01

do 31.12.2009 | do 31.12.2008 | do 31.12.2007
Amortyzacja 56,8 2510 2253 1824
Swiadczenia pracownicze 16 14 586 13 042 9881
Zuzycie materiatdbw i energii 15120 14 900 6 304
Ustugi obce 47 383 27 277 19 366
Podatki i optaty 592 426 404
Koszty prac badawczych i rozwojowych nieujete w wartosciach } ) )
niematerialnych
Pozostate koszty rodzajowe 1095 780 519
Koszty wedtug rodzaju razem 81 286 58 678 38299
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 8 1012 569
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (21) 1026 258
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby (-) - - -
Egglzntevg{sszr;ylfzsazrjedazy, koszty sprzedazy oraz koszty 81273 60 716 39 125
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21.2. Pozostate przychody operacyjne

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Nota od 01.01 od 01.01 od 01.01
do 31.12.2009 | do 31.12.2008 | do 31.12.2007

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 21 16 62
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 8 - - -
_()dwrét;e_nig odpis()_w z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych 56 ) ) )
i wartosci niematerialnych ’
]Ei)nda\l/;/]rséocvs;(i:i odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 12 468 162 48
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
niefinansowych 3 5 138
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych warto$¢ zapasow 11 51 3 0
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 17 - 98 -
Otrzymane kary i odszkodowania 41 53 23
Dotacje otrzymane 19 33 34 44
Inne przychody 77 102 112
Pozostate przychody operacyjne razem 694 472 427
21.3. Pozostale koszty operacyjne
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE

Nota od 01.01 od 01.01 od 01.01

do 31.12.2009 | do 31.12.2008 | do 31.12.2007

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - - -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 8 - - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy 4 - - -
O_dpisy z_tytu#u utraty wartosci srodkow trwatych i wartosci 56 ) ) )
niematerialnych '
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci finansowych 12 119 664 142
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci niefinansowych - - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 11 175 203 18
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow (-) 11 - - -
Utworzenie rezerw 17 7 15 118
Zaptacone kary i odszkodowania 3 108 16
Inne koszty 44 169 10
Pozostate koszty operacyjne razem 347 1159 303
NOTA 22. Przychody i koszty finansowe
22.1. Przychody finansowe
PRZYCHODY FINANSOWE

Nota od 01.01 od 01.01 od 01.01

do 31.12.2009

do 31.12.2008

do 31.12.2007

Przychody z odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych niewycenianych w wa

rtosci godziwej p

rzez wynik finansowy:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 13 337 176 63
Pozyczki i naleznosci 9.3, 12 279 366 314
Dtuzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 9.4. - - -
Przychody z odsetek dotyczace instrumentéw finansowych

niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy 616 543 376
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat:
Instrumenty pochodne handlowe 9.3. - - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 9.3. - - -
Akcje spoétek notowanych 9.4. - - -
Dtuzne papiery wartosciowe 9.4. - - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych 9.4. - - -
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych ) ) )
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
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Nota od 01.01 od 01.01 od 01.01
do 31.12.2009 | do 31.12.2008 | do 31.12.2007
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 1 - 1
Pozyczki i naleznosci 9.3.,12 - - -
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 7,9.5.,18 - - -

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych 1 - 1

Zyski z aktywow dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu 9.4. - - -
Dywidendy z aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - - -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci i pozyczek 9.3.,12 - - -
Odwrécenie odpiséw ak_tualizujapych W’ar_toé(: inwestycji 0.4 ) B )
utrzymywanych do terminu wymagalnosci

Odsetki od aktywow finansowych objetych odpisem aktualizujgcym 9.3.,12 - - -

Inne przychody finansowe - 0 3
Przychody finansowe razem 616 543 381

Spétka nie posiada aktywéw oraz zobowigzan finansowych z kategorii wyznaczonych przy poczatkowym
ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Wykazane zyski oraz straty z wyceny
oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
odnosza sie w catosci do instrumentdw finansowych przeznaczonych do obrotu.

22.2. Koszty finansowe
KOSZTY FINANSOWE

Nota od 01.01 od 01.01 od 01.01

do 31.12.2009 | do 31.12.2008 | do 31.12.2007
Koszty odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 7 710 971 812
Kredyty w rachunku kredytowym 9.5. 513 58 -
Kredyty w rachunku biezgcym 9.5. 3 6 29
Pozyczki 9.5. 80 114 45
Dluzne papiery warto$ciowe 9.5. - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 18 134 54 163
Piowysenianych t wartosel godzine] przez wymk fnansovy 1440 1208 1048
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat:
Instrumenty pochodne handlowe 9.3. - - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 9.3. - - -
Akcje spétek notowanych 9.4. - - -
Dluzne papiery warto$ciowe 9.4. - - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych 9.4. - - -
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych ) ) )
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 - 3 0
Pozyczki i naleznosci 9.3.,12 - - -
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 9.5.,18 - - -
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych - 3 0
Straty z aktyw6w dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu 9.4. - - -
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci i pozyczek 9.3.,12 1) 33 312
Odpisy aktu’al@zujape wartos¢ inwestycji utrzymywanych do terminu 0.4 ) ) )
wymagalnosci
Odpisy qktualizujqce wartos$¢ aktywow finansowych dostepnych do 04 ) ) )
sprzedazy
Inne koszty finansowe 10 10 10
Koszty finansowe razem 1449 1249 1371

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci dotyczacych dziatalnosci operacyjnej uymowane sg przez Spotke
jako pozostate koszty operacyjne (patrz nota nr 21).
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NOTA 23. Podatek dochodowy

PODATEK DOCHODOWY

Nota od 01.01 od 01.01 od 01.01

do 31.12.2009 | do 31.12.2008 | do 31.12.2007
Podatek biezgcy:
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 2 496 2492 881
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy - - -
Podatek biezacy 2 496 2492 881
Podatek odroczony:
Powstanie i odwrécenie réznic przejsciowych 10 (597) (847) (76)
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych 10 - - -
Podatek odroczony (597) (847) (76)
Podatek dochodowy razem 1899 1645 805

Uzgodnienie podatku dochodowego obliczonego stawkg 19% od wyniku przed opodatkowaniem
z podatkiem dochodowym wykazanym w rachunku zyskéw i strat przedstawia sie nastepujgco:

UZGODNIENIE PODATKU DOCHODOWEGO OD WYNIKU PRZED OPODATKOWANIEM Z UJETYM PODATKIEM DOCHODOWYM

Nota od 01.01 od 01.01 od 01.01
do 31.12.2009 | do 31.12.2008 | do 31.12.2007
Wynik przed opodatkowaniem 9211 6 935 4 472
Stawka podatku stosowana przez Spotke 19% 19% 19%
Podatek dochodowy wg stawki krajowej Spotki 1750 1318 850
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytufu:
Przychodéw niepodlegajacych opodatkowaniu (-) (587) (33) (230)
Kosztéw trwale niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw (+) 736 360 185
Wykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych (-) - - -
Nierq;p_oznanego aktywa na podatek odroczony od ujemnych réznic 10 ) ) )
przejsciowych (+)
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od strat 10 ) ) )
podatkowych (+)
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy (+/-) - - -
Podatek dochodowy 1899 1645 805
Zastosowana $rednia stawka podatkowa 21% 24% 18%
Stawki podatkowe stosowane przez Spotke ksztattowaly sie na nastepujacym poziomie:
STAWKI PODATKOWE STOSOWANE PRZEZ SPOLKE
od 01.01 od 01.01 od 01.01

Nota

do 31.12.2009

do 31.12.2008

do 31.12.2007

Polska

19%

19%

19%

NOTA 24. Zysk na akcje i wyptacone dywidendy
24.1. Zysk na akcje

Zysk na akcje liczony jest wedlug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podzielony przez
Srednig wazona liczbe akcji zwykiych wystepujacych w danym okresie.

Przy wyliczeniu zarbwno podstawowego, jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Spoétka stosuje
w liczniku kwote zysku (straty) netto przypadajacego akcjonariuszom, tzn. nie wystepuje efekt
rozwadniajacy wplywajacy na kwote zysku (straty).

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje w mianowniku wzoru uwzgledniany jest rozwadniajacy
wplyw opcji zamiennych na akcje (patrz punkt 15 dotyczacy programéw ptatnosci akcjami).

Dla ustalenia rozwodnionego zysku na akcje w 2008 roku za cene rynkowg jednej akcji przyjeto jej
warto$¢ ustalang w programie motywacyjnym.

Dla ustalenia rozwodnionego zysku na akcje w okresie o 01.01.2009 do 31.12.2009 roku za cene
rynkowg jednej akcji przyjeto jej srednig wartos¢ rynkowag z okresu od poczatku jej notowan na
NewConnect do dnia 31.12.2009 roku.
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Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem Sredniej
wazonej rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponizej.

ZYSK (STRATA) NA JEDNA AKCJE

od 01.01 od 01.01 od 01.01

do 31.12.2009 do 31.12.2008 do 31.12.2007
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 6 455 5441 5000
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje 249 79 -
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 6 704 5519 5000
Dziafalno$¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 7312 5290 3668
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 1,13 0,97 0,73
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 1,09 0,96 0,73
Dziafalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) - - -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) - - -
Dziafalnosé kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 7312 5290 3668
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 1,13 0,97 0,73
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 1,09 0,96 0,73

24.2. Dywidendy

Zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 9 czerwca 2009 roku
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za 2008 rok wypracowany zysk pozostawiono do dyspozycji
Spoétki. W 2008 roku zgodnie z uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
14 maja 2008 roku Spotka wypftacita dywidende akcjonariuszom za rok 2007 w kwocie 1 080 tys. PLN,
co w przeliczeniu na jedng akcje wynosi 0,22 PLN.

NOTA 25. Przeptywy pieniezne

W celu ustalenia przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej dokonano nastepujacych korekt

zysku (straty) przed opodatkowaniem:

Nota

MSSF

MSSF

MSSF

od 01.01
do 31.12.2009

od 01.01
do 31.12.2008

od 01.01
do 31.12.2007

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziafalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

9211

6 935

4 472

Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne
Amortyzacja i odpisy aktualizujace wartosci nieruchomosci
inwestycyjnych

Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana wartosci godziwej aktywow (zobowigzan)
finansowych wycenianych przez rachunek zyskéw i strat
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw
pienieznych przeniesione z kapitatu

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywoéw
finansowych

Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow
trwatych

instrumenty pochodne)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Zysk (strata) ze sprzedazy aktywéw finansowych (innych niz

1883
110

517

()

(21)

1870
126

256

33

(89)

1489
79

256

312

(62)
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MSSF MSSF MSSF
Nota od 01.01 od 01.01 od 01.01
do 31.12.2009 do 31.12.2008 do 31.12.2007
Koszty odsetek 1432 1197 1004
Przychody z odsetek i dywidend (249) (286) (377)
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) 477 472 -
Inne korekty - - -
Korekty razem 4148 3580 2701
Zmiana stanu zapaséw (97) (837) (221)
Zmiana stanu naleznosci (8 038) (7 145) 1930
Zmiana stanu zobowigzan 4264 8 325 (7 750)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (142) (215) 104
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych 4644 2171 (1087)
Zmiany w kapitale obrotowym 632 2299 (7 025)
Spétka dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywéw pienieznych klasyfikuje s$rodki pieniezne

w sposéb przyjety do prezentacji w bilansie (patrz nota nr 13). W prezentowanych sprawozdaniach
finansowych nie wystepuje réznica pomiedzy wartoscig srodkéw pienieznych wykazanych w bilansie oraz
rachunku przeptywéw.

NOTA 26. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane ze Spétka obejmujg kluczowy personel kierowniczy, jednostki zalezne oraz
pozostate podmioty powigzane, do ktérych Spoétka zalicza podmioty kontrolowane przez wiascicieli
Spoiki. Do najwazniejszych pozostatych podmiotéw powigzanych Spétka zalicza:

m Stal Warsztat Sp. z 0.0. (wlascicielem podmiotu jest brat Wiodzimierza Kocika — akcjonariusza
wiekszosciowego oraz Prezesa Zarzadu TESGAS S.A)).
Nierozliczone salda naleznosci oraz zobowigzan zazwyczaj regulowane sg w srodkach pienieznych.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych dotyczacych podmiotdw powigzanych zaprezentowano
w nocie nr 27.

26.1. Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Do kluczowego personelu kierowniczego Spétka zalicza czionkéw Zarzgadu Spoétki, czionkéw Rady
Nadzorczej oraz pracownikdw zarzadzajacych nizszego szczebla. Wynagrodzenie kluczowego personelu
w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wyniosto:

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH — SWIADCZENIA NA RZECZ PERSONELU KIEROWNICZEGO

od 01.01 od 01.01 od 01.01
do 31.12.2009 do 31.12.2008 do 31.12.2007

Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze 657 633 595
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy - - -
Ptatnosci w formie akcji wtasnych
Pozostate $wiadczenia 78 50 52
Swiadczenia razem 735 683 647

Szczegdtowe informacje o wynagrodzeniach Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spoétki przedstawiono
w nocie nr 31.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka nie udzielita kluczowemu personelowi
kierowniczemu zadnych pozyczek.

W latach ubiegtych Spétka udzielita cztonkowi Rady Nadzorczej pozyczki, ktéra zostata sptacona w 2009
roku. Saldo na poprzednie dni bilansowe wynosito odpowiednio 2008 rok: 16 tys. PLN oraz 2007 rok: 32
tys. PLN).

W 2009 roku Spétka nie dokonywata zakupu od podmiotéw kontrolowanych przez kluczowy personel
kierowniczy.

W 2009 roku Spétka nie dokonywata sprzedazy do podmiotow kontrolowanych przez kluczowy personel
kierowniczy.
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26.2 Transakcje z jednostkami zaleznymi oraz pozostatymi podmiotami powiazanymi

Wykaz inwestycji w jednostkach zaleznych wraz z podstawowymi informacjami o spétkach przedstawiono
w nocie nr 3.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujace kwoty przychodéw ze sprzedazy oraz
naleznosci od jednostek zaleznych oraz pozostatych podmiotéw powigzanych:

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH — SPRZEDAZ | NALEZNOSCI
Przychody z dziatalnosci operacyjnej Naleznosci

od 01.01 od 01.01 od 01.01
do 31.12.2009 | do 31.12.2008 | do 31.12.2007

31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2007

Sprzedaz do:
Jednostki zaleznej - - 7 - - 284
Wspdlnego przedsiewziecia - - - - - -
Kluczowego personelu
kierowniczego
Pozostatych podmiotow
powigzanych

Razem 0 - 7 122 122 406

0 - 0 122 122 122

Warto$¢ naleznosci od pozostatych podmiotdw powigzanych (Stal Warsztat Sp. z 0.0.) na dzien
bilansowy roku 2009, 2008 oraz 2007 wynosi 122 tys. zt. Jednakze w 2007 roku dokonano odpisu
aktualizujgcego wartos¢ naleznosci. Odpis zostat ujety jako koszt roku 2007.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty zakupdw oraz zobowigzan
wobec jednostek zaleznych oraz pozostatych podmiotéw powigzanych:

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH — ZAKUP | ZOBOWIAZANIA

Zakup Zobowigzania

od 01.01 od 01.01 od 01.01
do 31.12.2009 | do 31.12.2008 | do 31.12.2007

31.12.2009 31.12.2008 | 31.12.2007

Zakup od:
Jednostki zaleznej 2059 1705 614 405 175 124
Wspdlnego przedsiewziecia - - - - - -
Kluczowego personelu

; ; - - - - 142 -
kierowniczego
Pozpsta{ych podmiotéw 797 422 752 1 1 36
powigzanych
Razem 2786 2127 1365 406 317 160

W latach 2007-2009 Spétka nie udzielata pozostatym podmiotom powiazanym pozyczek.

NOTA 27. Aktywa oraz zobowigzania warunkowe

Warto$¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegoélnych okreséw (w tym dotyczacych
podmiotéw powigzanych) przedstawia sie nastepujaco:

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

31.12.2009 31.12.2008 | 31.12.2007

Wobec pozostafych jednostek:

Poreczenie sptaty zobowigzan - - -
Gwarancje udzielone do umoéw eksploatacyjnych oraz umow o ustuge budowlang 7 044 6 928 4199
Sprawy sporne i sgdowe - - -
Sprawy sporne i sgdowe z Urzedem Skarbowym - - -
Inne zobowigzania warunkowe - - -
Pozostate jednostki razem 7044 6 928 4199
Zobowigzania warunkowe razem 7 044 6 928 4199

Na dzien 31.12.2009, 31.12.2008 oraz 31.12.2007 Spotka nie byta strong sporow, z ktorych maogtby
wynika¢ wyptyw korzy$ci ekonomicznych.
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NOTA 28. Ryzyko dotyczace instrumentow finansowych

Spotka narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi. Aktywa oraz
zobowigzania finansowe Spétki w podziale na kategorie zaprezentowano w nocie nr 9.1. Ryzykami,
na ktore narazona jest Spotka, sa:

m ryzyko rynkowe obejmujace przede wszystkim ryzyko stopy procentowej,
= ryzyko kredytowe oraz
= ryzyko ptynnosci.
W procesie zarzgdzania ryzykiem najwazniejszg wage majg nastepujace cele:
m zabezpieczenie krotkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywow pienieznych,
m stabilizacja wahan wyniku finansowego Spotki,
= wykonanie zakfadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,

m oOsiggniecie stopy zwrotu z dlugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych zrédet
finansowania dziatan inwestycyjnych.

Spotka nie zawiera transakcji instrumentami pochodnymi.

Ponizej przedstawiono najbardziej znaczace ryzyka, na ktdre narazona jest Spétka.

28.1 Ryzyko rynkowe
Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywow
odsetkowych z tytutu aktywOw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg
procentowq. Spotka jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujgcymi kategoriami
aktywoéw oraz zobowigzan finansowych:

m  pozyczki,

m pozostate aktywa finansowe (np. oprocentowane kaucje gwarancyjne),

m  kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

m |easing finansowy.

Charakterystyke powyzszych instrumentow, w tym oprocentowanie zmienng oraz statg stopg procentowa,
przedstawiono w nocie nr 9.2 oraz 9.5.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochoddéw
w odniesieniu do potencjalnego wahania stopy procentowej w gére oraz w dét o 1%. Kalkulacje
przeprowadzono na podstawie zmiany $redniej stopy procentowej obowigzujacej w okresie o (+/-) 1%
oraz w odniesieniu do aktywOw oraz zobowigzan finansowych wrazliwych na zmiane oprocentowania,
tj. oprocentowanych zmienng stopg procentowa.

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Wahania Wplyw na wynik finansowy: Whplyw na inne dochody catkowite:
stopy 31.12.2009 |31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2007
Wzrost stopy procentowej 1% (136) (226) (197) - -
Spadek stopy procentowej -1% 136 226 197
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28.2. Ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja Spo6tki na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez wartosé bilansowg
nastepujacych aktywow finansowych:

AKTYWA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO KREDYTOWE

Nota 31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2007

Pozyczki 9.3. 0 27 55
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe 12 31173 24 469 20 750
Pochodne instrumenty finansowe 9.3. - - -
Papiery dtuzne 9.4. - - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych 9.4. - - -
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych 9.4. - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 19 903 6 327 3123
Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 27 7 044 6 928 4199
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 58 120 37751 28 126

Spoétka w sposob ciggly monitoruje zalegtosci klientow oraz wierzycieli w regulowaniu pfatnosci,
analizujac ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczeg6inych klas aktywow okreslonych ze
wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajace np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto
w ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym Spétka dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej

wiarygodnosci.

W ocenie Zarzgdu Spotki powyzsze aktywa finansowe, ktore nie sg zalegte oraz objete odpisem z tytutu
utraty wartosci na poszczeg6lne dni bilansowe, uznaé mozna za aktywa o dobrej jakosci kredytowe;.
Ztego tez wzgledu Spoétka nie ustanawiata zabezpieczen oraz innych dodatkowych elementéw
poprawiajacych warunki kredytowania.

Analize naleznosci jako najistotniejszej kategorii aktywdéw narazonych na ryzyko kredytowe pod katem
zalegania oraz strukture wiekowg naleznosci zalegtych nieobjetych odpisem przedstawiajg ponizsze

tabele:

BIEZACE | ZALEGLE KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI FINANSOWE

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Biezace | Zalegte Biezace | Zalegte Biezace | Zalegte

Naleznosci krétkoterminowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 16 804 10 219 19 132 5875 13177 3670
noa?lglzsr%loaélguzallyztlljj’ficgovsvgc\?isﬁs’fug ) . (399) . (750) ©) (248)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 16 804 9820 19132 5125 13177 3422
Pozostate naleznosci finansowe 4 550 - 212 - 4151 -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ ) ) ) ) ) )
pozostatych naleznosci (-)

Pozostate naleznosci finansowe netto 4 550 - 212 - 4151 -
Naleznosci finansowe 21 354 9820 19 344 5125 17 328 3422

ANALIZA WIEKOWA ZALEGLYCH KROTKOTERMINOWYCH NALEZNOSCI FINANSOWYCH NIEOBJETYCH ODPISEM

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Naleznosci Pozostate Naleznosci Pozostate Naleznosci Pozostate
Z tytutu S Z tytutu S Z tytutu S
naleznosci naleznosci naleznosci
dostaw ) dostaw 5 dostaw ’
; finansowe : finansowe - finansowe
i ustug i ustug i ustug
Naleznosci krétkoterminowe zalegfe:
do 1 miesigca 3552 - 4428 - 1671 -
od 1 do 6 miesiecy 6 232 - 688 - 273 -
od 6 do 12 miesiecy 1 - 0 - 1240 -
powyzej roku 35 - 8 - 238 -
Zalegte naleznosci finansowe 9 820 - 5125 - 3422 -

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spoétka nie jest narazona na ryzyko kredytowe
w zwigzku z pojedynczym znaczacym kontrahentem lub grupa kontrahentéw o podobnych cechach.
W oparciu o historycznie ksztaltujgce sie tendencje zalegania z ptatnosciami zalegte naleznosci nieobjete
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odpisem nie wykazujg znacznego pogorszenia jakosci — wiekszo$¢ z nich miesci sie w przedziale do
miesiaca i nie zachodza obawy co do ich $ciggalnosci.

Ryzyko kredytowe srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, rynkowych papieréw wartosciowych oraz
pochodnych instrumentéw finansowych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysoka wiarygodnos¢é
podmiotéw bedacych strong transakcji, do ktérych nalezg przede wszystkim banki.

Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywéw finansowych narazonych na ryzyko kredytowe zostaty
szczegbtowo omowione w nocie nr 9.2 oraz 12.

28.3. Ryzyko ptynnosci

Spétka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Spétka zarzadza ryzykiem pilynnosci poprzez monitorowanie terminéw pfatnosci oraz
zapotrzebowania na srodki pieniezne w zakresie obstugi krétkoterminowych pfatnosci (transakcje biezace
monitorowane w okresach tygodniowych) oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na
podstawie prognoz przeptywdw pienieznych aktualizowanych w okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie
na gotoéwke poréwnywane jest z dostepnymi zrédtami pozyskania srodkéw (w tym zwlaszcza poprzez
ocene zdolnosci pozyskania finansowania w postaci kredytow) oraz konfrontowane jest z inwestycjami
wolnych srodkow.
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Na poszczegolne dni bilansowe Spétka posiadata ponadto wolne limity kredytowe w rachunkach
biezacych w nastepujacej wartosci:

LINIE KREDYTOWE W RACHUNKU BIEZACYM

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Przyznane limity kredytowe 5000 5000 3000
Wykorzystane kredyty w rachunku biezgcym 9.5. - - -
Wolne limity kredytowe w rachunku biezacym 5000 5000 3000

NOTA 29. Zarzadzanie kapitatem

Spotka zarzadza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci oraz zapewnienia
oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotéw zainteresowanych kondycjg finansowag
Spofki.

Spétka monitoruje poziom kapitatu na podstawie wartosci bilansowej kapitatéw wiasnych powiekszonych
0 pozyczki podporzgdkowane otrzymane od wifasciciela. Na podstawie tak okreslonej kwoty kapitatu

Spoétka oblicza wskaznik kapitalu do Zzrédet finansowania ogdtem. Spétka zaklada utrzymanie tego
wskaznika na poziomie nie nizszym niz 0,4.

Ponadto, by monitorowa¢ zdolno$¢ obstugi diugu, Spotka oblicza wskaznik diugu (tj. zobowigzan
z tytulu leasingu, kredytdw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych) do EBITDA (wynik
z dziatalnosci operacyjnej skorygowany o koszty amortyzacji). Spétka zaklada utrzymanie wskaznika
dtugu do EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 3,0.

Powyzsze cele Spdtki pozostajg w zgodzie z wymogami narzuconymi przez umowy kredytowe, ktére
zostaly szczegétowo przedstawione w nocie nr 9.6.

Spétka nie podlega zewnetrznym wymogom kapitatowym.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym przedstawione wyzej wskazniki ksztaitowaty sie na

nastepujacym poziomie:

ZARZADZANIE KAPITALEM

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Kapitaf:
Kapitat wtasny 36 534 19 889 14 457
Pozyczki podporzadkowane otrzymane od wiasciciela 1581 1508 1405
Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy (-) - - -
Kapitat 38115 21397 15861
Zr6dfa finansowania ogéfem:
Kapitat wtasny 36 534 19 889 14 457
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 10 658 11 286 8410
Leasing finansowy 10 952 11 652 11 494
Zrédfa finansowania ogétem 58 144 42 827 34 361
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem 0,66 0,50 0,46
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10 044 7 642 5463
Amortyzacja 2510 2253 1824
EBITDA 12 554 9895 7 287
Dtug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 10 658 11 286 8410
Leasing finansowy 10 952 11 652 11 494
Dtug 21610 22938 19 904
Wskaznik dtugu do EBITDA 1,72 2,32 2,73

We wszystkich okresach wskazniki miescily sie na zaktadanych przez Spétke poziomach. Wzrost
poziomu wskaznika kapitatlu do zrodet finansowania ogdétem wynikat z wyzszej dynamiki wzrostu
kapitatow wiasnych niz kapitatow obcych. Na wzrost kapitatbw wtasnych wptyw miaty nastepujace czynniki:
wypracowanie w okresie sprawozdawczym dodatniego wyniku finansowego na poziomie 7 312 tys. PLN,
emisja Akcji Serii D, w wyniku ktérej pozyskano kapitat o wartosci 8 856 tys. PLN, oraz wycena programu
motywacyjnego w kwocie 477 tys. PLN.
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NOTA 30. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 31.12.2009 miaty miejsce nastepujace zdarzenia, ktére nie wymagaly ujecia w sprawozdaniu
finansowym za 2009 rok:

= W dniu 18 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate

nr 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki o kwote nie wiekszg niz 4.000.000,00
zt poprzez publiczng emisje nie wiecej niz 4.000.000 akcji zwykilych na okaziciela serii E
z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spotki
w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego oraz ubiegania sie o dopuszczenie AKcji Serii E
i Praw do Akgcji Serii E do obrotu na rynku regulowanym i dematerializacji Akcji Serii E i Praw do
Akcji Serii E (PDA) oraz uchwate nr 4 w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie Akcji Serii B i D do
obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., a takze
uchwate nr 5 w sprawie zmiany Statutu Spétki (akt notarialny o numerze Rep. A nr 418/2010
sporzadzony przez notariusza Piotra Kowandy). Sad Rejestrowy dokonat rejestracji zmiany Statutu
wynikajacej z uchwaty nr 5 w dniu 1 lutego 2010 roku (Sygn. PO.VIII NS-REJ. KRS/001506/10/983).

W dniu 5 marca 2010 r. Emitent zawart umowe inwestycyjng ze spoétkg Stal Warsztat Spotka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu, ul. Gotezycka 95, 61-357 Poznan,
wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznahn — Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem KRS 324395 oraz
z dwiema osobami fizycznymi, bedacymi jedynymi wspoélnikami Spotki tj. z panem Jarostawem
Kocikiem oraz z panig Matgorzatg Kocik. W wykonaniu umowy inwestycyjnej Emitent nabyt od
wspolnikéw Stal Warsztat Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig 1181 udziatéw o wartosci
nominalnej 1.000 zt za faczng kwote 989.678,00 zt. Nabyte udziaty stanowig tacznie 50,04%
w kapitale zaktadowym spotki i tyle samo w ogélnej liczbie gtoséw ma Zgromadzeniu Wspdlnikow
Stal Warsztat Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig. W zwigzku z nabyciem przedmiotowych
udziatow Stal Warsztat Sp. z 0.0. zostat wiaczony do Grupy Kapitatowej Emitenta jako jego
podmiot zalezny. Zgodnie z postanowieniami umowy inwestycyjnej Emitent, po spetnieniu sie
okreslonych warunkow, udzieli spétce Stal Warsztat Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
pozyczki w wysokosci 4.000.000 zt w celu sfinansowania wybudowania przez Stal Warsztat
Sp. z 0.0. obiektu budowlanego w postaci hali produkcyjnej na nieruchomosci gruntu Miasta
Poznan, potozonej w wojewoddztwie wielkopolskim, miasto Poznan, dzielnica Nowe Miasto, obreb
Staroteka, potozonej przy ul. Gotezyckiej 95, stanowigcej dziatki o numerach 2/33, 2/43, 2/41,
4/21, 4/25, 1/49 o tgcznym obszarze 0,7479 ha. Emitent zobowigzat sie takze do objecia
w podwyzszonym kapitale zaktadowym Stal Warsztat Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag
4.000 (czterech tysiecy) nowych udziatéw w spétce. W wyniku zrealizowania wszystkich etapow
inwestycji Emitent nabedzie fgcznie 5.181 udziatébw w Stal Warsztat Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig stanowigcych 81,5% w kapitale zaktadowym spoiki i tyle samo w ogdlnej liczbie
gloséw ma Zgromadzeniu Wspdlnikéw spdéiki. Stal Warsztat Sp. z 0.0. jest podmiotem specjalizujgcym
sie w obrobce skrawaniem (CNC i konwencjonalna), obrébce plastycznej blach itermicznym
wypalaniu blach. Oferta Spotki obejmuje projektowanie we wlasnym centrum technologiczno-
konstrukcyjnym oraz wykonawstwo stalowych obuddw stacji gazowych i energetycznych, obudow
agregatéw pradotworczych, elementéw potaczen kotnierzowych oraz czesci urzadzen dla gazownictwa.
Celem zawartej umowy inwestycyjnej jest pozyskanie przez Emitenta wlasnych zasobow
projektowych i wykonawczych stuzacych produkcji konstrukcji i elementdéw stalowych, w tym
specjalistycznych urzadzen gazowych, oraz budowa przez Emitenta instalacji gazowych przy
wykorzystaniu technologii tzw. skidéw. Dzieki pozyskaniu ww. zasobéw TESGAS S.A. w duzej mierze
uniezalezni sie od dostawcow elementéw stalowych, co poprawi jego pozycje konkurencyjng
w przyszitych przetargach zwigzanych z wykonawstwem specjalistycznych obiektéw inzynieryjnych,
w szczegolnosci zwigzanych z infrastrukturg gazowa, i jednoczesnie pozwoli na uzupetnienie
oferty o nowe produkty — aparaty gazowe oraz elementy cisnieniowe infrastruktury gazowe;j.

Zgodnie z umowg z dnia 01.06.2007 roku Wtodzimierz Kocik udzielit Emitentowi pozyczki
w kwocie 5.000.000,00 zt celem finansowania biezacej dziatalnosci gospodarczej. Oprocentowanie
pozyczki wynosito WIBOR 1M + 1,4% marzy naliczanej na dzier spftaty. W dniu 13.08.2007
nastgpito, na mocy umowy potracenia, potracenie udzielonej pozyczki w kwocie 3.640.456,96 zt
z wierzytelnosci powstatej w wyniku utworzenia nowych 392 udziatébw w TESGAS Sp. z o.0.
W wyniku potracenia pozostata do sptaty pozyczka w kwocie 1.359.543,04 zt powiekszona
0 nalezne odsetki. Ponadto w dniu 10.08.2007 nastgpita czesciowa spfata odsetek w wysokosci
46.152,78 zt. W dniu 04.03.2010 nastgpita catkowita sptata pozyczki wraz z odsetkami w kwocie
1.593.494,46 zt.
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NOTA 31. Pozostate informacje

31.1. Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym do przeliczenia wybranych danych finansowych
zastosowano nastepujace srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy

Bank Polski:

m  kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 31.12.2009 — 4,1082, 31.12.2008
—4,1724 PLN/EUR, 31.12.2007 — 3,5820 PLN/EUR,

m $redni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie: 01.01-31.12.2009 - 4,3406 01.01-31.12.2008
—3,5321 PLN/EUR, 01.01-31.12.2007 — 3,7768 PLN/EUR

Najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujacy w kazdym okresie ksztattowat sie nastepujgco: 01.01-31.12.2009
— 4,8999 oraz 3,917 PLN/EUR, 01.01-31.12.2008 — 4,1848 oraz 3,2026 PLN/EUR, 01.01-31.12.2007

—3,9385 oraz 3,5699 PLN/EUR.

Podstawowe pozycje hilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczone

na euro, przedstawia tabela:

WYBRANE DANE FINANSOWE, WRAZ Z PRZELICZENIEM NA EURO

od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01
do 31.12.2009 | do 31.12.2008 | do 31.12.2007 | do 31.12.2009 | do 31.12.2008 | do 31.12.2007
tys. PLN tys. EUR

Rachunek zyskoéw i strat
Przychody ze sprzedazy 90971 69 045 44 464 20958 19 548 11773
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 10 044 7 642 5463 2314 2164 1446
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9211 6 935 4 472 2122 1964 1184
Zysk (strata) netto 7312 5290 3668 1685 1498 971
_Zysk na akcje (odpowiednio w PLN 1,09 097 073 025 028 0.19
i EUR)
Rozwodniony zysk na akcje
(odpowiednio w PLN i EUR) 1,06 0,96 0,73 0,24 0,27 0,19
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,3406 3,5321 3,7768
Rachunek przepfywéw pienieznych
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci 11 141 11 841 2 114) 2567 3352 (560)
operacyjnej
_Srodk| pienigzne netto z dziatalnosci (3 115) (9 009) (8 418) (718) (2 551) (2 229)
inwestycyjnej
Srodkl ple_nlezne netto z dziatalnosci 5550 373 11071 1279 105 2031
finansowej
Zmiana netto stanu srodkow 13576 3204 539 3128 907 143
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,3406 3,5321 3,7768
Bilans
Aktywa 96 221 74 922 53 552 23 422 17 957 14 950
Zobowigzania dtugoterminowe 17 948 21397 17 397 4 369 5128 4 857
Zobowigzania krétkoterminowe 41 740 33636 21698 10 160 8 061 6 058
Kapitat wtasny 36 534 19 889 14 457 8 893 4767 4 036
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,1082 4,1724 3,5820
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31.2. Struktura wiascicielska kapitatu podstawowego

KAPITAL PODSTAWOWY — STRUKTURA WEASNOSCI

Liczba akciji Liczba gtosow V_Vartoé(: . Udziat w kapitale
nominalna akciji

Stan na 31.12.2009
Wiodzimierz Kocik 2 477 843 4 952 843 2 477 843 35,15%
Marzenna Kocik 2320950 4 340 950 2320950 32,92%
Piotr Majewski 524 547 1029 547 524 547 7,44%
Pozostali akcjonariusze 1726 660 1726 660 1726 660 24,49%
Razem 7 050 000 12 050 000 7 050 000 100,00%
Stan na 31.12.2008
Wiodzimierz Kocik 2 475 000 4 950 000 2 475 000 43,04%
Marzenna Kocik 2 320 000 4 340 000 2320000 40,35%
Piotr Majewski 505 000 1010 000 505 000 8,78%
Jacek Krzyzaniak 300 000 300 000 300 000 5,22%
Pozostali akcjonariusze 150 000 150 000 150 000 2,61%
Razem 5 750 000 10 750 000 5 750 000 100,00%
Stan na 31.12.2007
Wiodzimierz Kocik 2 475 000 4 950 000 2 475000 49,50%
Marzenna Kocik 2 020 000 4 040 000 2 020 000 40,40%
Piotr Majewski 505 000 1010 000 505 000 10,10%
Razem 5 000 000 10 000 000 5 000 000 100,00%

W 2009 roku wystgpity zmiany we wiasnosci pakietébw akcji reprezentujacych ponad 5% kapitatu
podstawowego. Zmiany te wynikaty z emisji 1 300 000 Akcji Serii D o warto$ci nominalnej 1 PLN, ktére

zostaty objete przez:
m  Wiodzimierz Kocik — 2 843 akcje,
m  Marzenna Kocik — 950 akgji
m  Piotr Majewski— 19 547 akcji

m Pozostali akcjonariusze — 1 276 660 akcji.

31.3. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Spoiki

taczna warto$¢ wynagrodzen i innych swiadczen dla Cztonkdéw Zarzadu Spétki wyniosta:

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU SPOLKI

W tym:
- - - Razem
Wynagrodzenie Inne Swiadczenia

Okres od 01.01 do 31.12.2009

Whodzimierz Kocik 135 17 153
Piotr Majewski 132 17 149
Marzenna Kocik 120 21 141
Razem 387 55 443
Okres od 01.01 do 31.12.2008

Wihodzimierz Kocik 133 16 149
Piotr Majewski 132 17 149
Marzenna Kocik 120 17 136
Razem 385 50 435
Okres od 01.01 do 31.12.2007

Wtodzimierz Kocik 138 13 151
Piotr Majewski 130 18 148
Marzenna Kocik 109 22 131
Razem 377 53 430
Inne informacje dotyczace kluczowego personelu kierowniczego, w tym dotyczace pozyczek,

zaprezentowano w nocie nr 26.1.
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31.4. Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Spokki

taczna warto$¢ wynagrodzen i innych $wiadczen dla Cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki wyniosta:

WYNAGRODZENIA CZLONKOW RADY NADZORCZEJ SPOLKI

W tym:

Wynagrodzenie |

Inne $wiadczenia

Razem

Okres od 01.01 do 31.12.2009

Zygmunt Baczyk 42 - 42
Szymon Hajtko 24 - 24
Leon Kocik 24 - 24
Kinga Banasiak-Filipiak 18 - 18
Magdalena Galas 5 - 5
Bozena Ciosk 11 - 11
Razem 123 - 123
Okres od 01.01 do 31.12.2008

Zygmunt Baczyk 42 - 42
Szymon Hajtko 24 - 24
Leon Kocik 24 - 24
Kinga Banasiak-Filipiak 12 - 12
Magdalena Galas 12 - 12
Razem 114 - 114
Okres od 01.01 do 31.12.2007

Zygmunt Baczyk 42 - 42
Andrzej Fiotek 5 - 5
Szymon Hajtko 24 - 24
Jacek toda 18 - 18
Leon Kocik 12 - 12
Razem 101 - 101

31.5. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Audytorem dokonujgcym badania oraz przegladu sprawozdania finansowego Spoiki jest Grant Thornton
Frackowiak Sp. z 0.0. W okresie sprawozdawczym wynagrodzenie audytora z poszczegoinych tytutéw

wyniosto:
WYNAGRODZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
od 01.01 od 01.01 od 01.01
do 31.12.2009 do 31.12.2008 do 31.12.2007

Badanie rocznych sprawozdan finansowych 22 53 -
Przeglad sprawozdan finansowych 20 17 -
Doradztwo podatkowe - - -
Pozostate ustugi - - -
Razem 42 70 -

31.6. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Spodice w podziale na poszczeg6lne grupy zawodowe oraz rotacja

pracownikéw ksztaltowaty sie nastepujgco:

PRZECIETNE ZATRUDNIENIE

od 01.01 od 01.01 od 01.01
do 31.12.2009 do 31.12.2008 do 31.12.2007
Pracownicy umystowi 98 83 77
Pracownicy fizyczni 118 112 102
Razem 216 195 179
ROTACJA KADR
od 01.01 od 01.01 od 01.01
do 31.12.2009 do 31.12.2008 do 31.12.2007
Liczba pracownikéw przyjetych 28 34 28
Liczba pracownikéw zwolnionych (-) -13 -13 -18
Razem 15 21 10
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20.2 Informacje finansowe pro forma
20.2.1 Informacje og6lne
Wprowadzenie

Niniejsze informacje finansowe pro forma na dzien 31 grudnia 2009 roku zostaty przygotowane w celu
przedstawienia wptywu opisanych ponizej uméw dotyczacych objecia kontroli nad dwoma spétkami na
skonsolidowany bilans oraz skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy Kapitalowej Emitenta.
Transakcje z zawartych uméw beda miaty wplyw na aktywa i pasywa Grupy Kapitatowej TESGAS S.A.,
a gdyby byly przeprowadzone na poczatku okresu sprawozdawczego, to mialyby réwniez wplyw na
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat. Informacje finansowe pro forma przygotowano wytacznie w celu
zilustrowania wptywu ponizszych transakcji, tym samym dotyczg sytuacji hipotetycznej i nie przedstawiajg
rzeczywistej sytuacji finansowej, majatkowej ani wynikbw Grupy Kapitatowej Emitenta na dzien
31 grudnia 2009 i za okres obrotowy zakonczony w tym dniu.

Informacje finansowe pro forma zostaty sporzadzone w taki sposob, jakby transakcje zostaty dokonane
w dniu 1 stycznia 2009 roku.

Informacje finansowe pro forma zostaly przygotowane zgodnie z zasadami rachunkowosci przyjetymi
przez Emitenta przy sporzadzaniu zamieszczonych w niniejszym Prospekcie emisyjnym historycznych
jednostkowych informacji finansowych za lata 2007, 2008 i 2009, tj. zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez UE.

Podstawa prezentowanych informacji finansowych pro forma

W skiad grupy TESGAS S.A. na dzien 31 grudnia 2009 wchodzita spdtka TESGAS S.A., jako spotka
dominujaca, oraz spotka zalezna SEGUS Sp. z 0.0. Z uwagi na matg istotnos¢ wynikéw finansowych
spotki zaleznej, TESGAS S.A. nie miat obowigzku sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku oraz lata wczesniejsze. Podstawe
sporzadzenia informacji finansowych pro forma stanowito jednostkowe sprawozdanie finansowe spofki
TESGAS S.A. oraz sp6tki SEGUS Sp. z 0.0. za 2009 rok.

Opis istotnych warunkéw wiazacego porozumienia i jego wplyw na sytuacje finansowa i majatkowa
Grupy Emitenta

W dniu 5 marca 2010 roku Emitent zawart umowe sprzedazy udziatéw dotyczacg zakupu 50,04%, po
rejestracji podwyzszenia kapitatu w catosci objetego przez TESGAS S.A. 81,5%, udziatbw w spoétce Stal
Warsztat Sp. z 0.0. Cena nabycia 1.181 udziatéw spétki zostata ustalona na kwote 989.678,00 ztotych.

Wskazana umowa sprzedazy udziatdw uwzglednia jako warunek zawieszajacy dla realizaciji
podwyzszenia kapitatu transakcje nabycia przez spoétke Stal Warsztat Sp. z 0.0. od dotychczasowego
wspolnika tej spotki prawa uzytkowania wieczystego gruntdw oraz prawa wiasnosci posadowionych na
gruncie bedacym w uzytkowaniu wieczystym budynkow i budowli. taczna cena nabycia prawa
uzytkowania wieczystego oraz prawa witasnosci zostata ustalona na kwote netto (bez podatku VAT)
2.565.693,07 ztotych, a po uwzglednieniu podatku VAT (22%) na kwote brutto 3.130.145,55 ztotych.

Stal Warsztat Sp. z 0.0. jest podmiotem specjalizujgcym sie w obrébce skrawaniem (CNC
i konwencjonalna), obrdébce plastycznej blach i termicznym wypalaniu blach. Oferta Sp6tki obejmuje
projektowanie we wilasnym centrum technologiczno-konstrukcyjnym oraz wykonawstwo stalowych
obudéw stacji gazowych i energetycznych, obudéw agregatéw pragdotwdérczych, elementéw potgczen
kotnierzowych oraz czesci urzgdzen dla gazownictwa. Celem zawartej umowy inwestycyjnej jest
pozyskanie przez Emitenta witasnych zasobow projektowych i wykonawczych stuzacych produkgii
konstrukcji i elementéw stalowych, w tym specjalistycznych urzadzen gazowych, oraz budowa przez
Emitenta instalacji gazowych przy wykorzystaniu technologii tzw. skidéw. Dzieki pozyskaniu ww. zasobow
TESGAS S.A. w duzej mierze uniezalezni sie od dostawcow elementow stalowych, co poprawi jego
pozycje konkurencyjng w przysztych przetargach zwigzanych z wykonawstwem specjalistycznych
obiektéw inzynieryjnych, w szczegdlnosci zwigzanych z infrastrukturg gazowa, i jednoczesnie pozwoli na
uzupetnienie oferty o nowe produkty — aparaty gazowe oraz elementy cisnieniowe infrastruktury gazowej.

W dniu 11 maja 2010 roku Emitent podpisat umowe zobowigzujaca do sprzedazy udziatdw dotyczacy
zakupu 80% udziatdéw w spétce Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp. z 0.0. Cena nabycia spofki
zostata ustalona na kwote 30.000.000,00 ziotych.
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Przedsigbiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp. z 0.0. powstato w 2005 roku jako firma inzynierska dziatajaca
w branzy budowlanej, kompleksowo obstugujaca inwestoréw w zakresie instalacji mechanicznych
i elektrycznych. Jej trzon stanowi zespét ludzi o duzym doswiadczeniu zawodowym, wspétpracujacy ze
sobg od wielu lat. Pl Cwiertnia prowadzi dziatalno$é na terenie catego kraju.

Dziatalnosé Pl Cwiertnia obejmuje:

m prace w zakresie budownictwa ogélnego, tj. m.in. realizacje obiektéw kubaturowych:
komercyjnych, przemystowych, uzytecznosci publicznej i sportowo-rekreacyjnych;

m  wykonawstwo niestandardowych budowli inzynierskich oraz robét specjalistycznych.

Sposbéb sporzadzenia informacji finansowych pro forma

W informacjach finansowych pro forma na dzien 31 grudnia 2009 roku dokonano sumowania
poszczegbinych pozycji aktywow i pasywéw jednostkowych sprawozdan finansowych spétek TESGAS
S.A., SEGUS Sp. z 0.0., Stal Warsztat Sp. z 0.0. oraz Przedsigbiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp. z 0.0.
sporzgdzonych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

W informacjach finansowych pro forma za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
dokonano sumowania poszczegoélnych pozycji przychodoéw i kosztow z rachunku zyskow i strat spotek
TESGAS S.A., SEGUS Sp. z 0.0., Stal Warsztat Sp. z 0.0. oraz Przedsigbiorstwo Inzynierskie Cwiertnia
Sp. z 0.0. sporzadzonych za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.

Korekty pro forma

Wytaczenia i korekty pro forma (w tys. zf)

. Wartosé
Nr korekty Opis korekty — AKTYWA Korekty
Korekta 0 - Zalozenia pro forma Ujecie _nabyma ud_2|afow Stal Warsztat przez TESGAS S.A. 990
(nabycie 50% udziatow)
) - Ujecie udziatéw Stal Warsztat objetych przez TESGAS S.A.
Korekta 0 - Zatozenia pro forma w wyniku podwyzszenia kapitatu (zwigkszenia kontroli do 80%) 4000
Korekta 0 - Zalozenia pro forma Ujecie _nabyma ud_2|afow Cwiertnia przez TESGAS S.A. 30 000
(nabycie 80% udziatow)
i L Ujecie nabycia udziatéw Cwiertnia przez TESGAS S.A.
Korekta 0 - Zatozenia pro forma (nabycie dodatkowych 20% udziatow) 7 500
Korekta 0 - Zalozenia pro forma Ujec!e _nabyua przez Stal Warsztat nieruchomosci od dotychczasowego 2566
wspolnika
Korekta 0 - Zalozenia pro forma Naleznosci z tytutu podatku VAT naliczonego z tytutu nabycia gruntéw 564
przez Stal Warsztat
RAZEM 45 620
Nr korekt Opis korekty — PASYWA Wartosé
y p y korekty
Korekta O - Zatozenia proforma Ujecie podwyzszenia kapitatu w Stal Warsztat 4000
Korekta 0 - Zalozenia proforma Ujecie zobom_az’an_la TI_ESGAS S.A. z tytulu nabycia udziatéw w spoétkach 38 490
Stal Warsztat i Cwiertnia
Korekta O - Zatozenia pro forma Ujecie zobowigzania Stal Warsztat z tytutu nabycia nieruchomosci 3130
RAZEM 45 620
Korekty kapitatowe:
Nr korekty Opis korekty
Korekta kapitatowa z tytutu objecia kontroli w Stal Warsztat, w wyniku ktérego powstata
Korekta kapitatowa 1 nadwyzka udziatu Emitenta w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow
netto Stal Warsztat nad kosztem potaczenia na kwotg 630 tysiecy ztotych
Korekta kapitatowa 2 Korekta kapitatowa z tytutu podwyzszenia kapitatu w Stal Warsztat
Korekta kapitatowa 3 UjQ'CI'e Wy'n'|ku finansowego Stal Warsztat za 2009 rok w czesci przypadajacej na
mniejszosé
. Korekta kapitatowa z tytutu objecia kontroli w Cwiertnia, w wyniku ktérego rozpoznano
Korekta kapitatowa 4 wartosc¢ firmy na kwote 28 624 tysigce ztotych
Korekta kapitatowa 5 Korekta kapitatowa dotyczaca umocnienia kontroli w Cwiertnia
Korekta kapitatowa 6 Wigczenie do konsolidacji spétki zaleznej SEGUS
Korekta kapitatowa 7 Ujecie wyniku finansowego SEGUS za 2009 rok w czesci przypadajacej na mniejszos¢
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Pozostate korekty konsolidacyjne:

Nr korekty

Opis korekty

Pozostate korekty 1

Wytgczenie wzajemnych rozrachunkéw

Pozostate korekty 2

Wytgczenie wzajemnych obrotéw

Pozostate korekty 3

Reklasyfikacja kosztéw dotyczacych wytaczonych przychodow

20.2.2 Bilans pro forma oraz rachunek zyskow i strat pro forma

Tabela 1. Suma sprawozdan finansowych

BILANS NA DZIEN 31.12.2009 ROKU

SF

SF

SF SF 4 SF

TESGAs | sEGus | STALL | CWIERT RAZEM
Aktywa 31.12.2009 | 31.12.2009 | 31.12.2009 | 31.12.2009 | 31.12.2009
Aktywa trwafe
Wartos¢ firmy 0 0 0 0 0
Wartosci niematerialne 899 0 7 7 913
Rzeczowe aktywa trwate 22 414 3032 4220 438 30 104
Nieruchomosci inwestycyjne 8930 0 0 8 930
Inwestycje w jednostkach zaleznych 216 0 0 216
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0 0
Naleznosci i pozyczki 4007 51 0 410 4 469
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0 0
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0 0
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 0 0 0 i
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1800 0 53 1306 3159
Aktywa trwate 38 343 3084 4279 2162 47 868
Aktywa obrotowe
Zapasy 3210 48 749 138 4146
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang 760 650 1410
rl:l;leezz:gééé:ii z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 33569 529 2941 36 944 73 282
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0 0 0 0
Pozyczki 0 0 0 26 26
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 437 28 51 24 540
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 903 104 114 355 20 475
Aktywa zak!asyfikowane jako przeznaczone 0 0 0 0 0
do sprzedazy
Aktywa obrotowe 57 878 709 3155 38 136 99 879
Aktywa razem 96 221 3792 7 435 40 299 147 747
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BILANS NA DZIEN 31.12.2009 ROKU (CIAG DALSZY)

SF SF
Sk Sk STAL- CWIERT- SF
TESGAS SEGUS WARSZTAT NIA RAZEM
Pasywa 31.12.2009 | 31.12.2009 | 31.12.2009 | 31.12.2009 | 31.12.2009
Kapitat wfasny
Kapitaf wfasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej:
Kapitat podstawowy 7 050 300 2 360 400 10 110
Akcje wiasne (-) 0 0 0 0 0
rlfgrpr):it:; Iznee jsprzedazy akcji powyzej ich wartosci 11 000 0 0 0 11000
Pozostate kapitaty 949 0 0 0 949
Zyski zatrzymane: 17 535 1014 1340 2425 22 313
- zysk (strata) z lat ubiegtych 10 223 796 880 1320 13 219
jze)ésrll(o(;tll’iatz)or;:aitézjZ(r:z‘ayjfpadajqcy akcjonariuszom 7312 217 460 1105 9094
gggitr?igt:s;\esjny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 36 534 1314 3700 2825 44372
Udzialy mniejszosci
Kapitat wtasny 36 534 1314 3700 2825 44 372
Zobowigzania
Zobowigzania dfugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 8372 0 0 1454 9 826
Leasing finansowy 9272 1664 1292 65 12 292
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0 0
Pozostate zobowigzania 0 0 0 734 734
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20 0 150 206 375
Zobomq.zanla i rezerwy z tytutu $wiadczen 50 0 24 33 107
pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 0 0 0 0
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 234 0 0 0 234
Zobowigzania dtugoterminowe 17 948 1664 1465 2491 23568
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu uméw o ustuge budowlang 7 303 0 0 6111 13414
fgk?gv\l\\//igzzgr:]ilg z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 27 705 154 1233 27593 56 685
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku 1615 12 124 796 2547
dochodowego
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 2286 150 299 278 3013
Leasing finansowy 1680 450 428 71 2629
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0 0
ig)cc:)v\\ll\;ﬂizca;r;shl rezerwy z tytutu Swiadczen 815 49 186 59 1109
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 270 0 0 0 270
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 65 0 0 74 139
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi
do sprzedazy 0 0 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 41740 814 2270 34 983 79 807
Zobowigzania razem 59 687 2479 3735 37 474 103 375
Pasywa razem 96 221 3792 7 435 40 299 147 747
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2009 ROKU (WARIANT KALKULACYJNY)

SF SF
SF Sk STAL- CWIERT- SF
TESGAS SEGUS \WARSZTAT NIA RAZEM
Dziatalnogé kontynuowana 1.1-31.12. 1.1-31.12. 1.1-31.12. 1.1-31.12. 1.1-31.12.
2009 2009 2009 2009 2009

Przychody ze sprzedazy 90 971 3013 6774 60 784 161 542
Przychody ze sprzedazy produktow 0 0 4824 0 4824
Przychody ze sprzedazy ustug 90 962 3012 1172 60 784 155 930
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatdw 9 2 777 0 787
Koszt wiasny sprzedazy 73421 1661 4542 58 259 137 882
Koszt sprzedanych produktéw 0 0 3776 0 3776
Koszt sprzedanych ustug 73 412 1659 22 58 259 133 353
Koszt sprzedanych towaréw i materiatdw 8 1 744 0 753
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 17 550 1353 2232 2525 23 660
Koszty sprzedazy 0 34 462 495
Koszty ogélnego zarzadu 7 852 923 1403 888 11 066
Pozostate przychody operacyjne 694 6 41 2 345 3085
Pozostate koszty operacyjne 347 17 82 2105 2551
Nadwyzka udziatu jednostki przejmujgcej w wartosci
godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania 0 0 0 0 0
aktywéw netto nad kosztem potaczenia
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) 0 0 0 0 0
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 10 044 418 754 1415 12 633
Przychody finansowe 616 3 5 992 1615
Koszty finansowe 1449 138 157 1269 3014
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych
metodg praw wtasnosci (+/-) 0 0 0 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9211 283 602 1138 11 234
Podatek dochodowy 1899 65 142 33 2 140
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 7312 217 460 1105 9 094
Dziafalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 7312 217 460 1105 9 094
Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 7312 217 460 1105 9094

- akcjonariuszom mniejszosciowym
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Tabela 3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe pro forma (suma sprawozdan finansowych

po uwzglednieniu zatlozen do sprawozdania pro forma, po

po uwzglednieniu pozostalych korekt konsolidacyjnych)

BILANS NA DZIEN 31.12.2009 ROKU

uwzglednieniu korekt kapitatowych oraz

po Egrzeix\ch Pozostate Pozostate Pozostate SSF
kapitatowych korekty 1 korekty 2 korekty 3 | pro forma
Aktywa 31.12.2009 Rozrachunki Obroty Rekliijsayfl- 31.12.2009
Aktywa trwafe
Wartos¢ firmy 28 624 28 624
Wartosci niematerialne 913 913
Rzeczowe aktywa trwate 32670 32670
Nieruchomosci inwestycyjne 8930 8 930
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0
Naleznosci i pozyczki 8 469 8 469
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 0 0
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 77 77
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3159 3159
Aktywa trwate 82 842 0 0 0 82 842
Aktywa obrotowe
Zapasy 4146 4146
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang 1410 -806 603
rl:l;l:iz:gs’sgil z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 73847 73847
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0
Pozyczki 26 26
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 540 540
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 475 20 475
Aktywa zak!asyfikowane jako przeznaczone 0 0
do sprzedazy
Aktywa obrotowe 100 443 -806 0 0 99 637
Aktywa razem 183 285 -806 0 0 182 479
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BILANS NA DZIEN 31.12.2009 ROKU (CIAG DALSZY)

IT(ﬁrZeEk’\tAacpho Pkozosta%e Pozostate Pozostate SSE

kapitatowych orekty 1 korekty 2 korekty 3
Pasywa 31.12.2009 | Rozrachunki | Obroty Rek'gijsf" 31.12.2009
Kapitaf wfasny
Kapitaf wfasny przypadajgcy akcjonariuszom
jednostki dominujgcej:
Kapitat podstawowy 7 050 7 050
Akcje whasne (-) 0 0
rlfgfr})qlit:;zneejsprzedazy akcji powyzej ich wartosci 11 000 11 000
Pozostate kapitaty 949 949
Zyski zatrzymane: 13 357 0 0 0 13 357
- zysk (strata) z lat ubiegtych 3790 3790
- zy§k (st.rata) ngtto przypadaja}cy. ‘ 9567 9567
akcjonariuszom jednostki dominujacej
jﬁ?ﬂ?]lctgtriﬁgi;%anjz:%?dajacy akcjonariuszom 32 356 0 0 0 32 356
Udzialy mniejszosci 1934 1934
Kapitat wkasny 34 290 0 0 0 34 290
Zobowigzania
Zobowigzania dfugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 9 826 9 826
Leasing finansowy 12 292 12 292
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Pozostate zobowigzania 8234 8234
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 375 375
ssabcc:)\l\\/l\;?izcir;c?hl rezerwy z tytutu Swiadczen 107 107
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 0
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 234 234
Zobowigzania dtugoterminowe 31068 0 0 0 31068
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu uméw o ustuge budowlang 13414 13414
fgggvv\\l/ilgzz:rr‘]il: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 94 805 -806 93999
gg(t:)r?c\?gzsvaenéz z tytutu biezgcego podatku 2547 2547
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 3013 3013
Leasing finansowy 2629 2 629
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
ég)cc;v\\ll\;ﬁizca;r;lghl rezerwy z tytutu $wiadczen 1109 1109
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 270 270
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 139 139
Zobowigzania zyviqzane z ak_tywami 0 0
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania krotkoterminowe 117 927 -806 0 0 117 120
Zobowigzania razem 148 995 -806 0 0 148 189
Pasywa razem 183 285 -806 0 0 182 479
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2009 ROKU (WARIANT KALKULACYJNY)

RAZEM
pokoreacn | forosile | Poroele | Porosse | o
kapitatowych

Dziatalnosé kontynuowana 31.12.2009 Rozrachunki Obroty Reklgijsf'_ 31.12.2009
Przychody ze sprzedazy 161 542 0 -3621 0 157 921
Przychody ze sprzedazy produktow 4824 =727 4097
Przychody ze sprzedazy ustug 155 930 -2 893 153 037
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 787 787
Koszt wiasny sprzedazy 137 882 0 -3621 0 134 261
Koszt sprzedanych produktéw 3776 -569 3207
Koszt sprzedanych ustug 133 353 -3621 569 130 301
Koszt sprzedanych towaréw i materiatdw 753 753
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 23 660 0 0 0 23 660
Koszty sprzedazy 495 495
Koszty ogélnego zarzadu 11 066 11 066
Pozostate przychody operacyjne 3085 3085
Pozostate koszty operacyjne 2551 2551
Nadwyzka udziatu jednostki przejmujgcej w wartosci

godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania 630 630
aktywéw netto nad kosztem potaczenia

Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 13 263 0 0 0 13 263
Przychody finansowe 1615 1615
Koszty finansowe 3014 3014
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych 0 0
metodg praw wtasnosci (+/-)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11 864 0 0 0 11 864
Podatek dochodowy 2140 2140
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci kontynuowane;j 9724 0 0 0 9724
Dziafalno$¢ zaniechana 0

Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 9724 0 0 0 9724
Zysk (strata) netto przypadajacy: 0

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 9567 0 0 0 9567
- akcjonariuszom mniejszosciowym 157 157
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20.2.3. Raport biegtego rewidenta o informacjach finansowych pro forma

Raport z przeprowadzonych procedur rewizyjnych w odniesieniu do skonsolidowanych informacji
finansowych pro forma za okres od 1 stycznie 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu TESGAS Spétki Akcyjnej

Przeprowadzilismy ustuge poswiadczajgcgq w odniesieniu do zatgczonego skonsolidowanego bilansu
pro forma sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow wykazuje
sume 182 479 tysiecy ztotych oraz skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat pro forma za okres od
1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku Grupy Kapitatowej TESGAS Spotka Akcyjna (Spotka
Dominujgca) wykazujagcego zysk netto w kwocie 9 724 tysigce ziotych, przygotowanych zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Za sporzadzenie zataczonych skonsolidowanych informacji finansowych pro forma odpowiedzialny jest
Zarzad Spotki Dominujacej. Naszym zadaniem bylo sporzadzenie raportu dotyczacego tych
skonsolidowanych informacji finansowych pro forma na podstawie przeprowadzonych przez nas
procedur.

Ustuge poswiadczajacg wykonalismy zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych
nr 3000 dotyczacym ustug atestacyjnych innych niz badania lub przeglady historycznych informacji
finansowych.

Zatgczony skonsolidowany bilans pro forma oraz skonsolidowany rachunek zyskéw i strat zostaty
przygotowane w celu zaprezentowania sytuacji finansowej i wyniku dziatalnosci Grupy Kapitatowej
TESGAS Spotka Akcyjna na dzien 31 grudnia 2009 roku i za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku przy zatozeniu, ze dnia 1 stycznia 2009 roku miaty miejsce nastepujace transakcje:

m objecie kontroli w spétce Stal Warsztat Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (Stal Warsztat)
poprzez nabycie 50,04% udziatdw tej spofki,

m umocnienie kontroli do 81,5% nad spoétkg Stal Warsztat poprzez podwyzszenie kapitatu
zakladowego tej spotki o 4 000 tysigce ztotych,

m nabycie przez spétke Stal Warsztat od wspélnika tej spdétki prawa uzytkowania wieczystego
gruntéw oraz prawa wtasnosci posadowionych na gruncie bedacym w uzytkowaniu wieczystym
budynkéw i budowli,

= objecie kontroli w spétce Cwiertnia Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia (Cwiertnia) poprzez
nabycie 80,00% udziatéw tej spoéiki,

= umocnienie kontroli nad spotkg Cwiertnia poprzez objecie pozostatych 20% udziatéw tej spotki,

m wigczenie do konsolidacji spotki zaleznej SEGUS Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
(SEGUS), w ktérej TESGAS Spotka Akcyjna posiada 70% udziatow.

Na podstawie przeprowadzonych przez nas procedur wyrazamy przekonanie, ze skonsolidowany bilans
pro forma na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz skonsolidowany rachunek zysk i strat pro forma za okres
od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku sporzadzone zostaty we wszystkich istotnych aspektach
prawidtowo, to jest zgodnie z zasadami rachunkowosci TESGAS Spétka Akcyjna i Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na
jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Jan Letkiewicz

Biegty Rewident nr 9530

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0.,

Poznan, pl. Wiosny Luddéw 2, podmiot uprawniony

do badania sprawozdan finansowych, numer ewidencyjny 238

Poznan, dnia 13 maja 2010 roku
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20.3 Polityka dywidendy

20.3.1 Opis polityki dywidendy odnos$nie do wypfat dywidendy oraz wszelkich ograniczen w tym
zakresie

W okresie objetym historycznymi sprawozdaniami finansowymi, o ktérych mowa w pkt 20 czesci Il
Prospektu, Emitent wyptacit dywidende wytacznie w roku 2008 z zysku wypracowanego w roku
obrotowym 2007. Zarzad Emitenta postanowit nie rekomendowa¢ wyptaty dywidendy za rok obrotowy
2009 r., wnioskujac, aby Zwyczajne Walnego Zgromadzenie Emitenta przeznaczyto w catosci zysk netto
za 2009 r. na kapitat zapasowy Spotki.

Plany dotyczace wyptaty dywidendy w kolejnych latach w znacznym stopniu uzaleznione bedg od
kondycji finansowej Spotki oraz potrzeb kapitatowych zwigzanych z rozwojem dziatalnosci. Zarzad
Emitenta zamierza podejmowac¢ w kolejnych latach dziatania prowadzgce do intensywnego rozwijania
i zwiekszania zasiegu dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta, ktére diugoterminowo przyczynig sie do
wzrostu wartosci Emitenta, w tym akcji Spoétki. Z tego wzgledu Zarzad Emitenta nie planuje
rekomendowaé Walnemu Zgromadzeniu Emitenta wyptaty dywidendy w okresie najblizszych 5 lat, w tym
wyptaty zaliczek na poczet dywidendy zgodnie z § 17 Statutu Emitenta. Po tym okresie plany dotyczace
wyptaty dywidendy w znacznym stopniu uzaleznione bedg od kondycji finansowej Spétki oraz potrzeb
kapitatowych zwigzanych z rozwojem jej dziatalnosci.

Stosownie do art. 395 8§ 2 pkt 2 KSH organem wiasciwym do podejmowania decyzji o podziale zysku
i wyptacie dywidendy jest Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o tym, czy
i w jakiej czesci zysk przeznaczy¢ na wyptate dywidendy. Szczegdtowe informacje na temat prawa do
dywidendy z akcji Emitenta zostaty przedstawione w pkt 4.5.1.4 czesci IV Prospektu.

20.3.2 Warto$é dywidendy na akcje za kazdy rok obrotowy okresu objetego historycznymi
informacjami finansowymi

Tabela: Ponizej przedstawiono warto$¢ zysku na akcje/udziat za kazdy rok obrotowy okresu objetego
historycznymi informacjami finansowymi.

olfr%:g\l/(vy Zysk netto llos¢€ akcji/udziatow Zysk na akcje/udziat Dywidenda wyptacona
2009 7 312 025,02 7 050 000 1,04 0
2008 5290 491,98 5 000 000 1,06 1 079 950 za rok 2007
2007 3 366 647,28 792 4 250,82 0

Zrédfo: Emitent

20.4 Postepowania sadowe i arbitrazowe

Aktualnie nie toczg sie, a w okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczyly sie, zadne postepowania przed
organami administracji publicznej (rzadowej i samorzgdowej), postepowania sgdowe ani arbitrazowe,
ktére mogtyby mie¢ lub miaty istotny wplyw na sytuacje finansowa lub rentownos$¢ Emitenta.

20.5 Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta
Do kluczowych zjawisk i zdarzen majgcych miejsce po 31 grudnia 2009 roku nalezy zaliczyc¢:

m uchwalenie w dniu 18 stycznia 2010 roku przez Walne Zgromadzenie emisji Akcji Serii E oraz
podjecie decyzji 0 rozpoczeciu procesu majacego zakonczy¢ sie przeniesieniem notowania akciji
Emitenta z rynku NewConnect na rynek podstawowy GPW;

m podpisanie w dniu 5 marca 2010 r. umowy inwestycyjnej ze spoétkg Stal Warsztat Spétka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu oraz jej wtascicielami — Matgorzatg
Kocik oraz Jarostawem Kocikiem — ktéra zostata opisana w pkt 5.1.5 czesci Il Prospektu
(zdarzenia roku 2010).
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21 Informacje dodatkowe
21.1 Informacje dotyczace kapitatlu zaktadowego Emitenta

21.1.1 Wielko$¢é wyemitowanego kapitafu zakfadowego Emitenta

Liczba akcji w kapitale docelowym

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Statut Emitenta nie przewidywat mozliwosci podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego zgodnie z art. 444 i nast. Kodeksu Spoétek Handlowych.

Liczba akcji w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego

W dniu 30 maja 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 3 w sprawie
emisji warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz zmiany
Statutu Spotki (akt notarialny o numerze Rep. A, Nr 1182/2008). Zgodnie z uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia kapitat zaktadowy Spotki zostat warunkowo podwyzszony o kwote 300.000,00 zi,
poprzez emisje 300.000 akcji zwyklych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda. Emisja
Akcji Serii C ma na celu przyznanie praw do ich objecia posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A.
Uprawnionymi z warrantdw subskrypcyjnych serii A sg osoby bioragce udziat w programie motywacyjnym.
Rejestracja w KRS warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego zostata dokonana przez Sad
Rejonowy w dniu 2 lipca 2008 roku (Sygn. akt PO VIII NS — REJ.KRS 11282/08/674). Na dzien
31 grudnia 2009 r. nie powstaty Akcje Serii C.

Liczba akcji wyemitowanych i w pelni optaconych oraz wyemitowanych i nieoptaconych w pehi

Data Kapitat zaktadowy Liczba akcji Rodzaj akcji
31.12.2009 7 050 000,00 zt 7 050 000 5 000 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A
750 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B

1 300 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D

Zrédfo: Emitent
Wszystkie powyzej wskazane akcje Spofki, tworzace jej kapitat zaktadowy, zostaty optacone w catosci.

Wartosé nominalna akcji

Wartos$é nominalna kazdej akcji Emitenta wynosi 1,00 zt (jeden ztoty).

Wskazanie liczby akcji w obrocie na poczatek i na koniec roku

W dniu 11 stycznia 2008 roku (data przeksztatcenia Emitenta) na kapitat zaktadowy Emitenta sktadato sie
5.000.000 akcji. W dniu 31 grudnia 2008 roku na kapitat zaktadowy Emitenta skfadato sie 5.750.000 akcji.
W 2008 roku zadna z akcji Spétki nie znajdowata sie w obrocie zorganizowanym w rozumieniu art. 3
pkt 9) Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku kapitat zaktadowy Spétki tworzyto 7.050.000 akcji, z czego 2.050.000 akcji
jest notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Do obrotu na NewConnect wprowadzone sg akcje zwykte na
okaziciela serii B i D (Kod ISIN PLTSG000019).

Na mocy uchwaly podjetej przez Zgromadzenie Wspoélnikow TESGAS Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w dniu 27 grudnia 2007 roku TESGAS Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
ulegta przeksztatceniu w spoétke akcyjng. W wyniku przeksztatcenia dotychczasowi wspélnicy TESGAS
Sp. z 0.0. objeli 5.000.000 akcji imiennych serii A za aktywa inne niz gotowka. Akcje zostaly pokryte
majatkiem spdiki przeksztalcanej. Postanowieniem Sadu Rejonowego nr PO.VIII NS-REJ.KRS/000140/08/409
w dniu 11 stycznia 2008 roku zostato zarejestrowane przeksztatcenie Emitenta w Rejestrze Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000296689.

21.1.2 Akcje niereprezentujgce kapitafu

Emitent nie wyemitowat zadnych akcji, ktére nie tworzg kapitatu zakladowego Emitenta.
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21.1.3 Liczba, warto$é ksiegowa i warto$é nominalna akcji Emitenta w posiadaniu Emitenta,
innych oséb w imieniu Emitenta

Emitent nie posiada akcji wtasnych. Osoby lub podmioty trzecie wzgledem Emitenta nie posiadajg w jego
imieniu akcji Spotki.
Podmioty zalezne od Emitenta nie posiadajg akcji wyemitowanych przez Spétke.

21.1.4 Liczba zamiennych papier6w wartosciowych, wymiennych papieréw wartosciowych lub
papieréw wartosciowych z warrantami oraz zasady i procedury, ktorym podlega ich
zamiana, wymiana lub subskrypcja

W Spéice zostat wdrozony program motywacyjny oparty na warunkowym podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego zgodnie z art. 448 KSH. Zasady programu motywacyjnego zostaly okreslone uchwatg nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 maja 2008 roku, zgodnie z ktéra osoby
uprawnione w programie motywacyjnym, tj. osoby wskazane przez Rade Nadzorcza Spotki sposrod
cztonkéw Zarzadu Spotki, kluczowych pracownikow Spétki oraz statych wspétpracownikéw Spotki, beda
mogty objg¢ warranty subskrypcyjne uprawniajgce do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii C w latach
2009-2011. W celu zrealizowania programu motywacyjnego Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Emitenta podjeto w dniu 30 maja 2008 roku uchwate nr 3, na mocy ktérej kapitat zakladowy Spétki zostat
warunkowo podwyzszony o kwote 300.000,00 zt poprzez emisje 300.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Emisja Akcji Serii C ma na celu przyznanie praw do ich
objecia posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A. Liczba uczestnikow programu motywacyjnego
wynosi mniej niz 99 oséb. Rejestracja warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego zostata
dokonana przez Sad Rejestrowy w dniu 2 lipca 2008 roku (Sygn. akt PO VIII NS — REJ.KRS
11282/08/674).

W ramach programu motywacyjnego Spétka jest uprawniona do emisji 300.000 imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii A. Jeden warrant subskrypcyjny uprawnia do objecia jednej Akcji Serii C po cenie
emisyjnej réwnej cenie nominalnej wynoszacej 1,00 zt. Warranty subskrypcyjne sg podzielone na trzy
réwne transze i moga by¢ obejmowane przez osoby uprawnione w programie motywacyjnym w latach
2009-2011. Warunkiem zaoferowania warrantdw subskrypcyjnych w danym roku jest osiggniecie wzrostu
zysku netto w danym roku obrotowym o 15% wyzszego w stosunku do poprzedniego roku obrotowego.
Wazrost netto musi zosta¢ wykazany w sprawozdaniu finansowym Spétki zatwierdzonym przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie. Warranty nieobjete w danej transzy moga by¢ oferowane w nastepnej transzy.
Prawo do objecia Akcji Serii C moze zosta¢ wykonane najp6zniej do dnia 31 grudnia 2011 roku. Po tej
dacie prawa z warrantéw subskrypcyjnych wygasajg. Wykonanie praw z warrantu, tj. prawo do objecia
Akcji Serii C Spdéiki, polega na ztozeniu Spoice oswiadczenia w trybie art. 451 KSH na formularzu
przygotowanym przez Spoétke. W stosunku do warrantéw subskrypcyjnych oraz Akcji Serii C zostato
wylaczone w catosci prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy. W 2009 roku Spétka wyemitowata
96 000 warrantow subskrypcyjnych serii A.

21.1.5 Informacje o wszystkich prawach nabycia lub zobowigzaniach w odniesieniu do kapitatu
autoryzowanego (docelowego), ale niewyemitowanego, lub zobowigzan do podwyzszenia
kapitatu, a takze o ich warunkach

Statut nie przewiduje upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
akcji w ramach kapitatlu docelowego. Nie istniejg zadne prawa do nabycia lub zobowigzania do
podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta, poza opisanym w punkcie 21.1.4 czesci lll Prospektu
warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki.

21.1.6 Informacje o kapitale dowolnego czfonka Grupy Kapitafowej Emitenta, ktéry jest
przedmiotem opcji lub wobec ktérego zostafo uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo,
ze stanie sie on przedmiotem opcji, a takze szczeg6fowy opis takich opcji wigcznie
Z opisem 0s0b, ktérych takie opcje dotyczag

Z wyjatkiem kapitatu spétki pod firmg Stal Warsztat Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu:
a) kapitat zakladowy cztonka Grupy Kapitatowej Emitenta nie jest przedmiotem opcji oraz

b) wobec kapitalu zaktadowego cztonka Grupy Kapitalowej Emitenta nie zostato uzgodnione
warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie sie on przedmiotem opcji.

Opis umowy inwestycyjnej przewidujacej zobowigzania w powyzszym zakresie zostat zamieszczony
w pkt 19.6.1 czeéci Ill Prospektu.
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21.1.7 Dane historyczne na temat kapitafu zakfadowego

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi (lata 2007-2009) miaty miejsce nastepujace
zmiany dotyczace kapitatu zakladowego Emitenta:

W dniu 13 sierpnia 2007 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikbw TESGAS Sp. z o.0.
podwyzszyto kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 200.000,00 ziotych do kwoty 396.000,00 ztotych (akt
notarialny o numerze Rep. A nr 8891/2007). Nowo utworzone udziaty w liczbie 392 i o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy zostaly objete przez pana Wtodzimierza Kocika w zamian za wkiad pieniezny
w wysokosci 9.286,88 zt za jeden udziat i tacznej wysokosci 3.640.456,96 zt.

W dniu 27 grudnia 2007 roku na mocy uchwaty podjetej przez Zgromadzenie Wspolnikow TESGAS Sp. z o.0.
(akt notarialny o numerze Rep. A nr 14108/2007) TESGAS Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
ulegta przeksztatceniu w spotke akcyjng. W zwigzku z przeksztatceniem kapitat zakltadowy zostat
podniesiony z kwoty 396.000,00 zt do kwoty 5.000.000,00 zt poprzez utworzenie 9.208 udziatow
o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy. W wyniku przeksztatcenia 5.000.000 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A zostalo objetych przez dotychczasowych wspdinikbw TESGAS Sp. z o.o.
Przeksztatcenie zostato zarejestrowane postanowieniem Sgdu Rejonowego nr PO.VIII NS-REJ.KRS/
/000140/08/409 z dnia 09 stycznia 2008, w dniu 11 stycznia 2008 roku w Rejestrze Przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000296689.

W dniu 14 maja 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 13 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji 750.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda (akt notarialny o numerze Rep. A nr 5382/2008). Akcje Serii B
zostaly objete w trybie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 8 2 pkt 1 KSH przez inwestorow
zewnetrznych oraz jednego z dotychczasowych akcjonariuszy. Objecie Akcji Serii B nastgpito po cenie
emisyjnej rownej cenie nominalnej wynoszacej 1,00 zt.

W dniu 12 maja 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 4
(akt notarialny o numerze Rep. A 5135/2009) w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta
o kwote nie mniejszg niz 1,00 zt i nie wiekszg niz 1.300.000,00 zt poprzez emisje nie mniej niz 1 i nie
wiecej niz 1.300.000 akcji zwykitych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. W maju
2009 roku przeprowadzono oferte w trybie subskrypcji prywatnej 1.300.000 Akcji Serii D. Cena emisyjna
jednej akcji wyniosta 7,00 zt. Akcje Serii D zostaly objete w zamian za wkiad pieniezny. Wptywy brutto
z emisji Akcji Serii D wyniosty 9.100.000,00 zt. W dniu 21 sierpnia 2009 roku Sad Rejonowy
postanowieniem nr PO.VIII NS-REJ.KRS/15397/09/388 dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o kwote 1.300.000,00 zt w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

21.2 Umowa Spoiki i Statut

21.2.1 Opis przedmiotu i celu dziafalnosci Emitenta, ze wskazaniem miejsca w Statucie Spo6iki,
w ktdrym sg one okreslone

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta, okreslonym w § 5 Statutu, wedlug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci
(PKD) jest:

1) Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z lesnictwem (PKD 02.40.2),

2) Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca eksploatacje ztéz ropy naftowej i gazu ziemnego
(PKD 09.10.2),

3) Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca pozostate gornictwo i wydobywanie (PKD 09.90.2),

4) Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci (PKD 25.11.2),

5) Produkcja metalowych elementéw stolarki budowlanej (PKD 25.12.7),

6) Kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali; metalurgia proszkéw (PKD 25.50.Z),

7) Obrébka metali i naktadanie powtok na metale (PKD 25.61.2),
8) Obrébka mechaniczna elementéw metalowych (PKD 25.62.2),
9) Produkcja narzedzi (PKD 25.73.2),

10) Produkcja pojemnikéw metalowych (PKD 25.91.7),

11) Produkcja opakowan z metali (PKD 25.92.2),

12) Produkcja wyrobow z drutu, tancuchéw i sprezyn (PKD 25.93.2),
13) Produkcja ztaczy i srub (PKD 25.94.2),
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14)

15)
16)
17)

18)
19)
20)
21)
22)
23)
24)
25)
26)

27)
28)
29)
30)
31)
32)

33)
34)
35)
36)
37)

38)
39)
40)
41)
42)
43)
44)

45)
46)
47)
48)
49)

50)
51)
52)
53)
54)
55)
56)

Produkcja pozostatych gotowych wyrobéw metalowych, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD 25.99.2).

Produkcja sprzetu instalacyjnego (PKD 27.33.2),
Produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego (PKD 27.90.2),

Produkcja silnikéw i turbin, z wytgczeniem silnikow lotniczych, samochodowych i motocyklowych
(PKD 28.11.2),

Produkcja sprzetu i wyposazenia do napedu hydraulicznego i pneumatycznego (PKD 28.12.2),
Produkcja pozostatych pomp i sprezarek (PKD 28.13.2),

Produkcja pozostatych kurkéw i zaworéw (PKD 28.14.2),

Produkcja tozysk, kot zebatych, przektadni zebatych i elementéw napedowych (PKD 28.15.2),
Produkcja piecéw, palenisk i palnikéw piecowych (PKD 28.21.27),

Produkcja urzadzen dzwigowych i chwytakéw (PKD 28.22.2),

Produkcja narzedzi recznych mechanicznych (PKD 28.24.2),

Produkcja przemystowych urzgadzen chtodniczych i wentylacyjnych (PKD 28.25.2),

Produkcja pozostatych maszyn ogélnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD 28.29.2),

Produkcja maszyn dla rolnictwa i lesnictwa (PKD 28.30.2),

Produkcja maszyn do obrébki metalu (PKD 28.41.2),

Produkcja pozostatych narzedzi mechanicznych (PKD 28.49.2),

Produkcja maszyn dla metalurgii (PKD 28.91.2),

Produkcja maszyn dla gérnictwa i do wydobywania oraz budownictwa (PKD 28.92.27),

Produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD 28.99.2),

Naprawa i konserwacja maszyn (PKD 33.12.2),

Naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych (PKD 33.13.2),
Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych (PKD 33.14.2),

Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia (PKD 33.20.2),

Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych
(PKD 41.20.2),

Roboty zwigzane z budowa drég i autostrad (PKD 42.11.7),

Roboty zwigzane z budowa drég szynowych i kolei podziemnej (PKD 42.12.7),

Roboty zwigzane z budowag mostéw i tuneli (PKD 42.13.2),

Roboty zwigzane z budowa rurociggéw przesytowych i sieci rozdzielczych (PKD 42.21.7),
Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych (PKD 42.22.7),
Roboty zwigzane z budowa obiektow inzynierii wodnej (PKD 42.91.7),

Roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektow inzynierii lagdowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane (PKD 42.99.7),

Rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych (PKD 43.11.2),

Przygotowanie terenu pod budowe (PKD 43.12.7),

Wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno-inzynierskich (PKD 43.13.Z),
Wykonywanie instalacji elektrycznych (PKD 43.21.7),

Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych
(PKD 43.22.2),

Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych (PKD 43.29.2),

Tynkowanie (PKD 43.31.Z),

Zaktadanie stolarki budowlanej (PKD 43.32.2),

Posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie $cian (PKD 43.33.2),

Malowanie i szklenie (PKD 43.34.7),

Wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykonczeniowych (PKD 43.39.2),
Wykonywanie konstrukcji i pokry¢é dachowych (PKD 43.91.7),
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57) Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 43.99.7),
58) Sprzedaz hurtowa metali i rud metali (PKD 46.72.Z),
59) Sprzedaz hurtowa drewna, materiatébw budowlanych i wyposazenia sanitarnego (PKD 46.73.2),

60) Sprzedaz hurtowa wyrobéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego
i grzejnego (PKD 46.74.2),

61) Sprzedaz hurtowa wyrobdw chemicznych (PKD 46.75.2),

62) Sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktéw (PKD 46.76.2),

63) Sprzedaz hurtowa odpadoéw i zitomu (PKD 46.77.2),

64) Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46.90.2),

65) Transport drogowy towardw (PKD 49.41.2),

66) Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przeprowadzkami (PKD 49.42.2),

67) Magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych (PKD 52.10.A),

68) Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw (PKD 52.10.B),
69) Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport lgdowy (PKD 52.21.7),
70) Przetadunek towaréw w portach morskich (PKD 52.24.A),

71) Przetadunek towardw w portach srédladowych (PKD 52.24.B),

72) Przetadunek towardw w pozostatych punktach przetadunkowych (PKD 52.24.C),
73) Dziatalnos¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji (PKD 61.90.2),

74) Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD 63.99.2),

75) Dziatalnos¢ holdingéw finansowych (PKD 64.20.2),

76) Dziatalnos$¢ trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansowych (PKD 64.30.2),
77) Leasing finansowy (PKD 64.91.7),

78) Pozostate formy udzielania kredytow (PKD 64.92.7),

79) Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych (PKD 64.99.7),

80) Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytagczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych (PKD 66.19.2),

81) Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.20.2),
82) Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD 70.21.2),

83) Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania
(PKD 70.22.2),

84) Dziatalnos$¢ w zakresie architektury (PKD 71.11.7),

85) Dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne (PKD 71.12.2),
86) Pozostate badania i analizy techniczne (PKD 71.20.B),

87) Badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73.20.2),

88) Dziatalnos$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania (PKD 74.10.2),

89) Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD 74.90.2),

90) Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytaczeniem motocykli
(PKD 77.12.2),

91) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych (PKD 77.32.2),

92) Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzgdzenh oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane (PKD 77.39.2),

93) Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytaczeniem prac chronionych
prawem autorskim (PKD 77.40.2),

94) Dziatalno$¢ ochroniarska w zakresie obstugi systeméw bezpieczenstwa (PKD 80.20.2),
95) Dziatalno$¢ swiadczona przez agencije inkasa i biura kredytowe (PKD 82.91.2),

96) Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej,
gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 82.99.7),

97) Dziatalnos¢ wspomagajaca edukacje (PKD 85.60.2).
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21.2.2 Podsumowanie wszystkich postanowien umowy Spéfki, Statutu lub regulaminéw Emitenta
odnoszacych sie do Czfonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej

21.2.2.1 Zarzagd
Zarzad Spéiki dziata na podstawie Kodeksu Spoétek Handlowych, Statutu oraz Regulaminu Zarzadu.

Zgodnie z § 37 Statutu Spotki Zarzad jest wieloosobowy i skfada sie od dwéch do szesciu Cztonkow
Zarzadu, w tym: Prezesa Zarzadu, od jednego do trzech Wiceprezeséw Zarzadu i maksymalnie dwdéch
Cztonkéw Zarzadu, powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorczg. Cztonkiem Zarzadu moze
by¢ tylko osoba fizyczna posiadajgca pethg zdolno$¢ do czynnosci prawnych. W przypadku gdy
powotanie Cztonka Zarzadu nastepuje w trakcie kadencji Zarzadu, powotuje sie go na okres do konca tej
kadencji. Mandaty Czlonkéw Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonkow
Zarzadu. Czionkowie Zarzadu mogg by¢ powotywani ponownie w sktad Zarzadu na nastepne kadencje.
Odwotanie poszczeg6inych lub wszystkich Czionkéw Zarzadu moze nastapi¢ w kazdej chwili uchwatg
Rady Nadzorczej.

Zgodnie z § 38 Statutu do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spoétki wymagane jest
wspétdziatanie dwdch Cztonkdédw Zarzadu tgcznie albo Czionka Zarzadu i Prokurenta. Oswiadczenia
skladane Spétce oraz doreczenia pism mogq by¢é dokonywane wobec Prezesa Zarzadu, Wiceprezesa
Zarzadu, Cztonka Zarzadu lub prokurenta.

Zgodnie z § 39 Statutu w stosunkach wewnetrznych Cztonkowie Zarzadu podlegajg ograniczeniom
ustanowionym w Statucie oraz w Regulaminie Zarzadu. Niezaleznie od innych ograniczen uchwata
Zarzadu jest rowniez potrzebna, gdy przed zatatwieniem sprawy choéby jeden z Cztonkéw Zarzadu
sprzeciwit sie prowadzeniu jej przez innego Cztonka Zarzadu.

Zarzad, zgodnie z § 40 Statutu, kieruje dziatalnoscig Spotki, podejmujac uchwaly we wszystkich
sprawach niezastrzezonych dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej. Posiedzenia Zarzadu
zwotuje Prezes Zarzadu, ilekro¢ uzna to za wskazane. Posiedzenia moga by¢ takze zwotane na wniosek
kazdego z Cztonkéw Zarzadu. W przypadku nieobecnosci Prezesa Zarzadu uprawnienie do zwotania
posiedzenia przystuguje kazdemu z Czionkéw Zarzadu. O sposobie zwotywania posiedzenia Zarzadu
decyduje kazdorazowo osoba zwotujaca posiedzenie. W zaproszeniu na posiedzenie wystarczy oznaczy¢
dzien, godzine, miejsce i przedmiot posiedzenia. Posiedzenie Zarzadu moze sie odby¢ takze w formie
telekonferencji. Przewodniczacym posiedzenia jest osoba zwotujgca posiedzenie, a pod jej nieobecnosé
wyznaczony przez nig inny Cztonek Zarzadu. Uchwaly Zarzadu zapadaja zwykta wiekszoscig gtosow.
W przypadku réwnosci glosow decyduje gtos Prezesa Zarzadu. Udzielenie prokury wymaga uchwaty
podjetej jednomysinie przez wszystkich Cztonkéw Zarzadu, natomiast do odwotania prokury uprawniony
jest kazdy z Cztonkéw Zarzadu jednoosobowo. Szczegétowe zasady pracy Zarzadu okresla Regulamin
Zarzadu zatwierdzony przez Rade Nadzorcza.

Zgodnie z Regulaminem Zarzadu uchwaty Zarzadu moga by¢ podejmowane takze bez odbycia
posiedzenia w ten sposoéb, ze:

m kazdy z Czionkéw Zarzadu sktada swéj podpis pod trescig uchwaty, ktéra ma zosta¢ podjeta
— tryb obiegowy, badz

m kazdy z Cztonkéw Zarzadu oddaje swdj gtos na pismie, a nastepnie przekaze tak podpisang tres¢
uchwaty na rece Prezesa Zarzadu,

m za pomocg S$rodka bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ (telekonferencja,
wideokonferencja).

Zgodnie z Regulaminem Zarzadu w przypadku podjecia uchwaly poza posiedzeniem Zarzadu, uchwata
taka musi by¢ umieszczona w protokole z najblizszego posiedzenia Zarzgdu. Zarzad ma obowigzek
podja¢ uchwaty w nastepujgcych sprawach:

= wymaganych przepisami prawa,

= wymaganych Statutem,

m zalozen dotyczacych strategii Spétki,

m okreslenia struktury organizacyjnej,

m podejmowania decyzji dotyczacych istotnych projektéw,

m inwestycyjnych i sposobéw ich finansowania,
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m ustalenia zatozen polityki kadrowo-ptacowej,
= wewnetrznego podzialu kompetencji w ramach Zarzadu,
m innych waznych spraw dotyczacych Spoiki.

Zgodnie z Regulaminem Zarzadu Prezes Zarzadu kieruje biezaca dziatalnoscig Zarzadu, koordynujac
jego prace. Cztonkowie Zarzadu zobowigzani sg do:

m uczestniczenia w posiedzeniach Zarzadu,

= podejmowania uchwat,

m podejmowania decyzji we wszystkich sprawach istotnych dla Spétki,

m podejmowania dziatan majgcych na celu promowanie Spéiki, jej intereséw i produktéw,

m wspoipracy z Prezesem Zarzgdu oraz udzielania mu niezbednej i wszechstronnej pomocy
w zakresie powierzonych mu obowigzkéw dotyczacych koordynowania i organizowania prac
organdw Spotki oraz przygotowywania wymaganych Statutem lub aktami o charakterze

Zgodnie z Regulaminem Zarzadu Zarzad, kierujac sie interesem Spoiki, okresla strategie oraz gtéwne
cele dziatania Spétki i przedktada je Radzie Nadzorczej Spoétki. Zarzad jest odpowiedzialny za wdrozenie
i realizacje wyznaczonych strategii oraz gtéwnych celéw dziatania Spétki. Obowigzkiem Zarzadu jest
dbanie o przejrzystos¢ i efektywnosé systemu zarzadzania Spoétkg oraz prowadzenie jej spraw zgodnie
z przepisami i dobrg praktyka. Przy dokonywaniu transakcji z akcjonariuszami oraz innymi osobami,
ktorych interesy wplywaja na interes Spotki, Zarzad powinien dziata¢ ze szczegoélng starannoscia, aby
transakcje byly dokonywane na warunkach rynkowych.

Przy podejmowaniu decyzji w sprawach Spotki Czionkowie Zarzadu powinni dziatla¢ w granicach
uzasadnionego ryzyka gospodarczego, tzn. po rozpatrzeniu wszelkich informacji, analiz, opinii, ktére
w rozsgdnej ocenie Zarzadu powinny by¢ w danym przypadku wziete pod uwage ze wzgledu na interes
Spotki. Przy ustaleniu interesu Spotki nalezy bra¢ pod uwage uzasadnione w dtugotrwatej perspektywie
interesy akcjonariuszy, wierzycieli, pracownikéw Spotki oraz innych podmiotéw i oséb wspotpracujgcych
ze Spoétkg w zakresie jej dziatalnosci gospodarczej, a takze interesy spotecznosci lokalne;j.

W razie konfliktu intereséw Spétki z interesami Czitonka Zarzadu, jego wspétmatzonka, krewnych
i powinowatych do drugiego stopnia oraz oséb, z ktérymi jest powigzany osobiscie, Czionek Zarzadu
winien wstrzyma¢ sie od udzialu w rozstrzyganiu takich spraw i moze zada¢ zaznaczenia tego
w protokole.

Zgodnie z Regulaminem Zarzadu poszczego6lni Cztonkowie Zarzadu prowadzg indywidualnie biezace
dziatania majace na celu realizacje uchwat Zarzadu. Czionkowie Zarzadu powinni wspoétpracowac
i informowac sie wzajemnie o czynnosciach podejmowanych w ramach zarzadu, o ile czynnosci te
odbiegaja od ustalonych zasad postepowania w danym typie spraw lub tez dotycza one zakresow
czynno$ci powierzonych innym Cztonkom Zarzadu.

Regulamin Zarzadu stanowi, ze Cztonek Zarzadu nie moze bez zgody Rady Nadzorczej Spétki:
m zajmowac sie interesami konkurencyjnymi w stosunku do Spoiki,

m uczestniczy¢ w spétce konkurencyjnej jako wspolnik spétki cywilnej, spotki osobowej lub jako
cztonek organu spétki kapitatowej badz uczestniczyé w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako
cztonek organu,

m braé¢ udziatu w konkurencyjnej spétce kapitatowej w przypadku posiadania w niej co najmniej 10%
udziatdw albo akcji badz prawa do powotywania co najmniej jednego Cztonka Zarzadu.

Cztonek Zarzadu jest obowigzany niezwiocznie powiadomi¢ Rade Nadzorczg o zaistnieniu okolicznosci
okreslonych powyzej. Dodatkowo Cztonek Zarzgdu powinien zachowac petng lojalno$¢é wobec Spotki
i uchyla¢ sie od dziatan, ktére mogtyby prowadzi¢ wytacznie do realizacji wlasnych korzysci materialnych.
W przypadku uzyskania informacji o mozliwosci dokonania inwestycji lub innej korzystnej transakciji
dotyczacej przedmiotu dziatalnosci Spotki, Cztonek Zarzadu powinien przedstawi¢ Zarzadowi
bezzwiocznie takg informacje w celu rozwazenia mozliwosci jej wykorzystania przez Spotke.
Wykorzystanie takiej informacji przez Cztonka Zarzadu lub przekazanie jej osobie trzeciej moze nastapi¢
tylko za zgoda Zarzadu i jedynie wéwczas, gdy nie narusza to interesu Spoiki.
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Czionkowie Zarzadu powinni informowa¢ Rade Nadzorcza o kazdym konflikcie intereséw w zwigzku
z petniong funkcjg lub o mozliwosci jego powstania.

Zgodnie z Regulaminem Zarzadu Zarzad jest obowigzany przedktada¢ Radzie Nadzorczej projekty
wymagajace — zgodnie z postanowieniem Statutu — zgody Rady. Ponadto Zarzad jest obowigzany do
bezzwtocznego powiadamiania Rady Nadzorczej o wszystkich innych (wyjatkowych) zdarzeniach
majacych podstawowe znaczenie dla Spoétki.

21.2.2.2 Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Spétki dziata na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych, Statutu oraz Regulaminu
Rady Nadzorczej.

Zgodnie z § 29 Statutu Rada Nadzorcza sktada sie z nie mniej niz pieciu, nie wiecej niz dziewieciu
Czionkow powotywanych przez Walne Zgromadzenie w glosowaniu tajnym. Liczbe Cztonkéw Rady
Nadzorczej ustala kazdorazowo Walne Zgromadzenie w granicach oznaczonych powyze;.

Czlonek Rady Nadzorczej jest obowigzany do przekazania Zarzadowi informacji na temat swoich
powigzan natury ekonomicznej, rodzinnej lub innej, mogacych mie¢ wptyw na stanowisko Cztonka Rady
Nadzorczej w sprawie rozstrzyganej przez Rade Nadzorczej, z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Cztonkiem Rady
Nadzorczej moze byé¢ tylko osoba fizyczna, posiadajgca peing zdolnos¢ do czynnosci prawnych.
Kadencja Czlonkéw Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Jezeli powotanie Cztonka Rady Nadzorczej
nastepuje w trakcie kadencji Rady, powotuje sie go na okres do konca tej kadencji. Mandaty Cztonkéw
Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za ostatni pelny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonkéw Rady. Cztonkowie Rady Nadzorczej
moga by¢ wybierani ponownie oraz mogg by¢ w kazdej chwili odwotani przez Walne Zgromadzenie.

Statut zawiera szczeg6towe wymogi dotyczace niezaleznosci Cztonka Rady Nadzorczej. Przynajmniej
dwdch Czionkéw Rady Nadzorczej powinni stanowi¢ Cztonkowie niezalezni, to jest osoby, z ktérych
kazda spetnia nastepujace przestanki:

m nie jest cztonkiem zarzadu spétki stowarzyszonej lub zaleznej i nie piastowata takiego stanowiska
w ciggu ostatnich pieciu lat;

= nie byta Cztonkiem Zarzadu Spétki w okresie ostatnich pieciu lat;

m nie jest pracownikiem Spéiki lub spétki stowarzyszonej lub zaleznej; nie byta w takiej sytuacii
w ciggu ostatnich trzech lat;

m nie otrzymuje ani nie otrzymata dodatkowego wynagrodzenia, w znaczacej wysokosci, od Spofki
lub spétki stowarzyszonej lub zaleznej, oprécz wynagrodzenia otrzymywanego jako Cztonek
Rady Nadzorczej. Takie dodatkowe wynagrodzenie obejmuje w szczegdlnosci udziat w systemie
przydziatu opcji na akcje lub w innym systemie wynagradzania za wyniki;

m nie jest akcjonariuszem lub nie reprezentuje w zaden sposéb akcjonariusza(-y) posiadajgcego(-ych)
pakiet kontrolny;

m nie utrzymuje obecnie ani nie utrzymywata w ciggu ostatniego roku znaczacych stosunkéw
handlowych ze Spétkg lub spétkg stowarzyszong lub zalezna, bezposrednio lub w charakterze
wspoélnika, akcjonariusza, dyrektora lub pracownika wysokiego szczebla organu utrzymujgcego
takie stosunki. Stosunki handlowe obejmujg sytuacje bycia znaczacym dostawcag towaréw lub
ustug (w tym ustug finansowych, prawnych, doradczych lub konsultingowych), znaczacym
klientem i organizacjg, ktéra otrzymuje znacznej wysokosci wktady od Spéiki lub jej grupy;

m nie jest obecnie lub w ciagu ostatnich trzech lat nie byta wspolnikiem lub pracownikiem obecnego
lub bytego rewidenta zewnetrznego Spotki lub spotki stowarzyszonej lub zaleznej;

m nie jest cztonkiem zarzadu lub rady nadzorczej w innej spoifce, w ktorej Czionek Zarzgadu Spofki
jest cztonkiem zarzadu lub cztonkiem rady nadzorczej, i nie posiada innych znaczacych powigzan
z Cztonkami Zarzadu Spotki przez udziat w innych spotkach lub organach;

= nie petni funkcji w Radzie Nadzorczej Spétki diuzej niz przez trzy kadencje (lub dtuzej niz 12 lat);
m nie jest cztonkiem bliskiej rodziny Cztonka Zarzadu lub oséb w sytuacjach opisanych w lit. a)-h);

m nie jest rzeczywiscie i istotnie powigzana z akcjonariuszem majagcym prawo do wykonywania
5% i wiecej ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
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Powyzsze warunki niezaleznosci muszg by¢ spetnione przez caly okres trwania mandatu. Cztonek, ktory
nie spetniat lub przestat spetnia¢ powyzsze warunki, powinien zosta¢ niezwtocznie odwotany.

Zgodnie ze Statutem Rada Nadzorcza wybiera ze swojego grona Przewodniczacego,
Wiceprzewodniczgcego i Sekretarza. Przewodniczacy, Wiceprzewodniczacy i Sekretarz mogg byé w
kazdej chwili odwotani uchwatg Rady Nadzorczej z petnienia funkcji, co nie powoduje utraty mandatu
Cztonka Rady Nadzorczej.

Zgodnie z § 31 Statutu Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie przynajmniej raz na kwartat i sg
zwotywane przez jej Przewodniczgcego z inicjatywy wtasnej albo na wniosek Zarzadu lub Cztonka Rady
Nadzorczej zgtoszony wraz z proponowanym porzadkiem obrad. Jezeli Przewodniczacy Rady
Nadzorczej nie zwota posiedzenia w terminie dwoch tygodni od dnia otrzymania wniosku, wnioskodawca
moze je zwota¢ samodzielnie, podajac date, miejsce i proponowany porzadek obrad.

Zgodnie z § 32 Statutu Uchwaly Rady Nadzorczej mogqg by¢ powziete, jezeli na posiedzeniu jest obecna
co najmniej polowa jej Czionkdéw, a wszyscy Czionkowie zostali zawiadomieni o posiedzeniu.
Zawiadomienia zawierajgce porzadek obrad oraz wskazujace czas i miejsce odbycia posiedzenia winny
zosta¢ wystane listami poleconymi co najmniej na czternascie dni przed dniem posiedzenia Rady
Nadzorczej na adresy wskazane przez Cztonkéw Rady Nadzorczej. W nagtych przypadkach posiedzenia
Rady Nadzorczej moga by¢ zwotane takze telefonicznie, za pomoca telefaksu lub poczty elektronicznej,
co najmniej na jeden dzien przed dniem posiedzenia. Porzadek obrad ustala oraz zawiadomienia
podpisuje osoba uprawniona do zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej. Przewodniczacy Rady
Nadzorczej zamieszcza w porzadku obrad kazdy wniosek zgtoszony przez Zarzad lub Cztonka Rady
Nadzorczej, jezeli wniosek taki zostanie zgtoszony co najmniej na dwadziescia dni przed posiedzeniem
Rady. Przewodniczacym posiedzenia jest Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacy Rady. W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad Rada Nadzorcza uchwaty
powzig¢ nie moze, chyba ze wszyscy jej Cztonkowie sg obecni i wyrazajg zgode na powziecie uchwaty.
Rada Nadzorcza moze powzigé¢ uchwaly takze bez formalnego zawiadomienia o posiedzeniu, jezeli
obecni sg wszyscy jej Czionkowie i wyrazajg zgode na odbycie posiedzenia i zamieszczenie
poszczegoinych spraw na porzadku obrad. Jezeli Statut nie stanowi inaczej, uchwaty Rady Nadzorczej
zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W razie roéwnej liczby gtoséw rozstrzyga gtos
Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ podejmowane bez odbycia
posiedzenia, w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na
odlegtos¢. Uchwata jest wazna, jezeli wszyscy Cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu
uchwaly. Podejmowanie uchwat w tym trybie nie dotyczy wyboréw przewodniczacego
i wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, powofania Cztonka Zarzadu oraz odwotania i zawieszenie
w czynnosciach tych oséb.

Zgodnie z § 33 Statutu Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg wykonywaé¢ swe prawa i obowigzki w Radzie
wytacznie osobiscie. Czionkowie Rady Nadzorczej mogq jednak bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat
Rady, oddajac swéj gtos na pismie za posrednictwem innego Czionka Rady Nadzorczej. Rada moze
powierzy¢ wykonanie okreslonych czynnosci poszczegélnym Czionkom, a takze korzysta¢ z pomocy
biegtych.

Rada Nadzorcza jest zobowigzana i uprawniona do wykonywania statlego nadzoru nad dziatalnoscig
Spotki we wszystkich dziedzinach dziatalnosci. Rada Nadzorcza moze zawiesi¢ z waznych powodow
w czynnosciach poszczegoélnych lub wszystkich Czionkéw Zarzadu. W miejsce Czionkéw Zarzadu
zawieszonych przez Rade Nadzorczg lub Czionkéw Zarzadu, ktérzy nie moga sprawowaé swoich
czynnosci z innych przyczyn, Rada Nadzorcza moze delegowac¢ swojego Cztonka celem czasowego
wykonywania czynnosci Cztonkéw Zarzadu.

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej kazdy Cztonek Rady Nadzorczej, w tym osoby wybierane
zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu Spoétek Handlowych, powinien spetnia¢ nastepujace wymogi:

m posiadac¢ doswiadczenie zawodowe,
m posiadac¢ doswiadczenie zyciowe,
m reprezentowaé sobg wysoki poziom moralny.

Cztonek Rady Nadzorczej powinien posiada¢ nalezytg wiedze i doswiadczenie oraz by¢ w stanie
poswieci¢ niezbedng ilos¢ czasu na wykonywanie swoich obowigzkéw. Zgodnie z Regulaminem Rady
Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej nie powinien rezygnowaé z petnienia tej funkcji w trakcie kadenciji,
jezeli mogtoby to uniemozliwi¢ dziatanie Rady, a w szczeg6lnosci, jesli mogtoby to uniemozliwic¢
terminowe podjecie istotnej uchwaty.
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Pracg Rady Nadzorczej kieruje Przewodniczacy Rady, ktory odpowiada za biezace wykonywanie
spoczywajgcych na Radzie obowigzkéw. W przypadkach nieobecnosci Przewodniczacego Rady pracami
Rady kieruje jej Wiceprzewodniczacy.

W ramach Rady Nadzorczej dziata Komitet Audytu jako organ o charakterze opiniodawczo-doradczym.
Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej poczawszy od dnia dopuszczenia akcji Spotki do obrotu na
rynku regulowanym Komitet Audytu powinien skfadac¢ sie z co najmniej 3 cztonkédw. W sktad Komitetu
Audytu powinien wchodzi¢ przynajmniej jeden Cztonek niezalezny od Spétki i podmiotéw pozostajgcych
w istotnym powigzaniu ze Spétka, posiadajacy kompetencje w dziedzinie rachunkowosci i finanséw.
Komitet Audytu powinien zbiera¢ sie stosownie do potrzeb, nie rzadziej jednak niz dwa razy do roku.
Zadaniem Komitetu Audytu jest doradztwo na rzecz Rady Nadzorczej w kwestiach wtasciwego wdrazania
zasad sprawozdawczosci finansowej, kontroli wewnetrznej w Spoice oraz wspOipraca z biegtymi
rewidentami Spotki. W szczegdlnosci do zadan Komitetu nalezy:

m ocena zakresu niezaleznosci wybranego biegtego rewidenta i doradzanie Radzie Nadzorczej
w sprawie wyboru bieglego rewidenta, a takze warunkéw umowy z nim i wysokosci jego
wynagrodzenia. Dokonanie przez Rade Nadzorczg wyboru innego podmiotu petnigcego funkcije
biegtego rewidenta niz rekomendowany wymaga szczegétowego uzasadnienia;

m przygotowywanie projektéw uchwat Rady Nadzorczej w sprawach finansowych Spoétki;
m rozpatrywanie kwartalnych, p6trocznych i rocznych sprawozdan finansowych;

m omawianie wszelkich probleméw lub zastrzezen, ktére moga wynika¢ z badania sprawozdan
finansowych Spotki;

m rekomendowanie Radzie Nadzorczej przyjecia lub odrzucenia sprawozdania finansowego Spofki;
m wspOtpraca z audytorem zewnetrznym i wewnetrznym;
m zapewnianie jak najpetniejszej komunikacji pomiedzy biegtym rewidentem i Radg Nadzorcza;

m analiza uwag kierowanych do Zarzadu sporzadzonych przez biegtych rewidentow Spotki oraz
odpowiedzi Zarzadu;

m analiza raportéw audytoréw wewnetrznych Spétki oraz odpowiedzi Zarzgdu na te spostrzezenia;

m analizowanie i ocena stosunkéw i zaleznosci wystepujacych w Spoice, a takze w samej Radzie
Nadzorczej i Zarzadzie Spotki pod katem mozliwych do ujawnienia lub wystepujacych konfliktow
interesOw oraz podejmowanie dziatan zmierzajacych do wyeliminowania tego zjawiska;

m rozwazanie wszelkich innych kwestii zwigzanych z audytem Spotki, na ktére zwrécit uwage
Komitet lub Rada Nadzorcza.

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej Rada Nadzorcza moze ustanowi¢ inne dorazne, jak i state
Komitety do wykonywania okreslonych czynnosci Rady. Ustanawiajac Komitet, Rada wyznacza takze
osoby odpowiedzialne za kierowanie pracami Komitetu. Komitety sktadajg Radzie Nadzorczej
sprawozdania ze swojej dziatalnosci i podjetych decyzji w miare potrzeb oraz podczas posiedzenia Rady
Nadzorczej zwotanego przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem.

Rada Nadzorcza realizuje swoje zadania i kompetencje na posiedzeniach oraz przez czynnosci
nadzorczo-kontrolne i doradcze w postaci:

m prawa zgadania od Zarzadu przedstawienia wszelkich dokumentéw i innych materiatéw
dotyczacych Spotki,

m badania ksiag finansowych, innych akt i dokumentéw Spéiki i poréwnywanie ich ze stanem
faktycznym,

m prawa zadania od Zarzadu i innych pracownikdw Spotki wszelkich wyjasnien.

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej Rada co do zasady wykonuje swoje czynnos$ci kolegialnie.
Rada Nadzorcza moze ponadto delegowa¢ Czionkdéw Rady do wykonywania poszczeg6lnych czynnosci
nadzorczych kontrolnych i doradczych. Zakres wykonywanych przez delegowanego Cztonka Rady
czynnosci okre$la kazdorazowo Rada Nadzorcza lub z jej upowaznienia Przewodniczacy Rady.
W przypadku oddelegowania poszczegdlnego Czionka lub Cztonkéw Rady Nadzorczej do wykonania
okreslonych czynnosci nadzorczych kontrolnych lub doradczych zobowigzany jest on (oni) przed
przystgpieniem do danej czynnosci przedstawi¢ Zarzgdowi odpis uchwaty Rady delegujacy go (ich) do
wykonania tej czynnosci. Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany do wykonywania poszczegdélnych
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czynnosci powinien sklada¢ Radzie Nadzorczej szczegoOtowe sprawozdanie z petnionej funkcji na
najblizszym posiedzeniu od podijecia tych czynnosci oraz co najmniej raz w roku podczas posiedzenia
Rady Nadzorczej zwotanego przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem. Czionek Rady Nadzorczej
oddelegowany przez grupe akcjonariuszy do statego indywidualnego wykonania czynnosci nadzorczych
zgodnie z art. 390 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych powinien sktada¢ Radzie Nadzorczej szczegdtowe
sprawozdania z petnionej funkcji co najmniej raz na kwartat oraz raz w roku podczas posiedzenia Rady
Nadzorczej zwotanego przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem.

W przypadku gdy Rada Nadzorcza zostata wybrana w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, kazda
grupa ma prawo delegowac jednego sposrod wybranych przez siebie Czionkéw Rady Nadzorczej do
statego indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych.

W okresie miedzy posiedzeniami Rade Nadzorczg wobec Zarzadu reprezentuje Przewodniczacy Rady
lub w przypadku jego dtuzszej nieobecnosci — Wiceprzewodniczacy, a w dalszej kolejnosci Sekretarz
Rady.

Regulamin Rady Nadzorczej zobowigzuje kazdego Czionka Rady Nadzorczej do zapewnienia ochrony
informacji poufnych w rozumieniu przepiséw prawa. Ponadto, kazdy Cztonek Rady Nadzorczej powinien
bez zbednej zwtoki informowaé pozostatych Cztonkéw Rady Nadzorczej o:

m zaistniatym konflikcie intereséw ze Spo6tka. W takim wypadku Czionek Rady ma obowigzek
powstrzymac sie od zabierania gtosu oraz od gtosowania nad przyjeciem uchwaty w sprawie, w
ktorej zaistniat konflikt intereséw. Informacja o zgtoszonym konflikcie intereséw powinna zosta¢
umieszczona w protokole z posiedzenia Rady Nadzorczej;

m osobistych faktycznych i organizacyjnych powigzaniach Czionka Rady z okreslonym
akcjonariuszem, zwlaszcza z akcjonariuszem wiekszosciowym, ktére mogg mie¢ wpltyw na
sprawy Spotki. Powyzszy obowigzek dotyczy w szczegdlnosci powigzan natury ekonomicznej,
rodzinnej lub innej, mogacych mie¢ wplyw na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej w sprawie
rozstrzyganej przez Rade.

Cztonek Rady Nadzorczej powinien umozliwi¢ Zarzadowi Spétki przekazanie w sposéb publiczny i we
wiasciwym trybie informacji o zbyciu lub nabyciu akcji Spétki lub tez spétki wobec niej dominujacej lub
zaleznej, jak rowniez o transakcjach z takimi spétkami, o ile sg one istotne dla jego sytuacji materialnej.
Cztonkowie Rady sg obowigzani do przekazywania Spoéifce informacji o zawartych na wlasny rachunek
przez te osoby oraz osoby blisko z nimi zwigzane transakcjach nabycia lub zbycia akcji Spoétki, praw
pochodnych dotyczacych akcji Spotki oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi
papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku. Przez osoby blisko zwigzane z Cztonkiem Rady
nalezy rozumiec:

1) jego maizonka lub osobe pozostajaca z nim faktycznie we wspdinym pozyciu;

2) dzieci pozostajgce na jego utrzymaniu badz osoby zwigzane z tg osobg z tytutu przysposobienia,
opieki lub kurateli;

3) innych krewnych i powinowatych, ktérzy pozostajg z nim we wspdlnym gospodarstwie domowym
przez okres co najmniej roku;

4) podmioty:

a) w ktorych Czionek Rady Nadzorczej lub osoba blisko z nim zwigzana, o ktérej mowa
powyzej, wchodzi w skifad ich organéw zarzadzajacych lub nadzorczych, lub w ktérych
strukturze organizacyjnej petni funkcje kierownicze i posiada staty dostep do informacji
poufnych dotyczacych tego podmiotu oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji
wywierajacych wplyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
lub

b) ktére sa bezposrednio lub posrednio kontrolowane przez Czionka Rady Nadzorczej lub
osobe blisko z nim zwigzang, o ktérej mowa powyzej, lub

c) z dziatalnosci ktérych Czionek Rady Nadzorczej lub osoba blisko z nim zwigzana, o ktérej
mowa powyzej, czerpig zyski, lub

d) ktoérych interesy ekonomiczne sg réwnowazne interesom ekonomicznym Czionka Rady
Nadzorczej lub osoby blisko z nim zwigzanej, o ktérej mowa powyze;.
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Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej kazdy Cztonek Rady Nadzorczej powinien kierowac sie
w swoim postepowaniu interesem Spétki oraz niezaleznoscig opinii i sgdéw, a w szczegdllnosci: nie
przyjmowac nieuzasadnionych korzysci, ktére mogtyby rzutowaé negatywnie na ocene niezaleznosci jego
opinii i sgdoéw, wyraznie zgtaszac¢ swoj sprzeciw i zdanie odrebne w przypadku uznania, ze decyzja Rady
Nadzorczej stoi w sprzecznosci z interesem Spétki.

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej Czionkowie Rady Nadzorczej powinni uczestniczyé
w obradach Walnego Zgromadzenia w sktadzie umozliwiajagcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie Walnego Zgromadzenia. Nieobecnosé Cztonka Rady Nadzorczej na Walnym
Zgromadzeniu wymaga wyjasnienia, ktére powinno by¢ przedstawione na Walnym Zgromadzeniu.

Cztonek Rady obowigzany jest do brania udzialu w posiedzeniach, sprawowania nadzoru i kontroli
realizacji uchwat Walnego Zgromadzenia i Rady, a takze: udzielania pomocy poszczegélnym jednostkom
organizacyjnym Spotki w zakresie wykonywania ich zadan; w granicach swoich kompetencji i w zakresie
niezbednym dla rozstrzygania spraw omawianych przez Walne Zgromadzenie udziela¢ uczestnikom
Walnego Zgromadzenia wyjasnien i informacji dotyczacych Spoiki; dochowania tajemnicy w zwigzku
z wykonywaniem swoich obowigzkéw w Radzie Nadzorczej.

21.2.3 Prawa, przywileje i ograniczenia zwigzane z kazdym rodzajem istniejgcych akcji
W Spétce zostaty wyemitowane akcje roznych rodzajéw:

a) 5.000.000 Akcji Serii A to akcje imienne uprzywilejowane co do gtosu, w ten sposéb, ze na
kazdg akcje serii A przypadajg dwa gtosy,

b) 750.000 Akcji Serii B to akcje zwykte na okaziciela,
c) 1.300.000 Akcji Serii D to akcje zwykte na okaziciela.
Kazda akcja na okaziciela uprawnia do wykonywania jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Zgodnie z § 11 Statutu zbycie akcji imiennych serii A wymaga zgody Zarzadu Spétki. Kazdemu
z akcjonariuszy zatozycieli, tj. panu Wiodzimierzowi Kocikowi, pani Marzennie Kocik oraz panu Piotrowi
Majewskiemu, przystuguje prawo pierwokupu nabycia Akcji Serii A. Akcjonariusz, ktéry zamierza zby¢
nalezace do niego akcje imienne serii A, po uzyskaniu zgody Zarzadu na ich sprzedaz, zawiadamia
Zarzad Spoiki o podpisaniu umowy sprzedazy akcji zawartej pod warunkiem zawieszajacym, przesytajac
jednoczesnie kopie tej umowy. Zarzad Spotki powinien niezwiocznie, nie pézniej jednak niz w terminie
7 dni, przesta¢ umowe sprzedazy akcji imiennych serii A akcjonariuszom uprawnionym do wykonania
prawa pierwokupu. Akcjonariusz uprawniony do wykonania prawa pierwokupu informuje Zarzad
o wykonaniu przystugujacego mu prawa w terminie 4 (czterech) tygodni od dnia otrzymania
zawiadomienia i umowy sprzedazy akcji. O$wiadczenie o wykonaniu prawa pierwokupu powinno zostaé
ztozone w formie pisemnej z podpisem notarialnie poswiadczonym. W przypadku gdy che¢ nabycia akcji
zaoferowanych do zbycia wyrazi wiecej niz jeden uprawniony akcjonariusz, prawo to przystugiwaé bedzie
proporcjonalnie do ilodci posiadanych akcji imiennych serii A.

Zgodnie z § 18 Statutu zastawnikowi ani uzytkownikowi akcji nie przystuguje prawo gtosu.

Poza powyzszym opisem, z akcjami Emitenta nie sg zwigzane zadne szczeg6lne prawa, przywileje ani
ograniczenia, inne niz okreslone w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych oraz Ustawy o Ofercie
Publicznej. Szczegbtowy opis praw i ograniczen zwigzanych z akcjami Spotki zostat opisany w pkt 4.5,
4.8 4.9 czesci IV Prospektu.

Z akcjami Emitenta nie sg zwigzane zadne obowigzki do $wiadczen dodatkowych na rzecz Emitenta.

21.2.4 Dziafania niezbedne do zmiany praw posiadaczy akcji, ze wskazaniem tych zasad, ktore
majg bardziej znaczacy zakres, niz jest to wymagane przepisami prawa

Zgodnie z art. 334 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo
odwrotnie moze by¢ dokonana na zgdanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi inaczej.
Zgodnie z postanowieniami § 12 Statutu Spotki na zadanie akcjonariusza akcje imienne moga byc¢
zamienione na akcje na okaziciela. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne nie jest dopuszczalna.
W przypadku zamiany akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela przystugujgce tym akcjom
uprzywilejowanie co do gtosu wygasa.

Zgodnie z § 14 ust. 3 Statutu, w przypadku zbycia Akcji Serii A przystugujagce tym akcjom

uprzywilejowanie co do gtosu wygasa, chyba ze nabywca Akcji Serii A jest dotychczasowy akcjonariusz,
ktéremu przystuguje prawo pierwokupu, o ktérym mowa w 8§ 11 Statutu. W takim przypadku
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uprzywilejowanie pozostaje w mocy. Uprzywilejowanie pozostaje w mocy rowniez w przypadku,
gdy Akcje Serii A zbywane przez dotychczasowego akcjonariusza, ktéremu przystuguje prawo
pierwokupu, o ktérym mowa w § 11 Statutu, zostang nabyte przez podmiot, w ktdorym wskazany wyzej
zbywca Akcji Serii A posiada wytaczng kompetencje prowadzenia spraw tego podmiotu lub prawo
powotania organow tego podmiotu i cztonkéw tych organdéw (w szczegdlnosci zarzadu).

21.2.5 Zasady okreslajgce sposOb zwofywania zwyczajnych dorocznych walnych zgromadzen
akcjonariuszy oraz nadzwyczajnych walnych zgromadzen akcjonariuszy, wigcznie z zasadami
uczestnictwa w nich

Zasady okre$lajace sposob zwolywania Walnych Zgromadzen Spotki oraz uczestnictwa w nich sg
okreslone w przepisach Kodeksu Spotek Handlowych oraz w Statucie Spétki.

Informacje ogolne

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Dgbrowie albo Wysogotowie, chyba e w ogtoszeniu o zwotaniu
Walnego Zgromadzenia oznaczone zostanie inne miejsce w Poznaniu lub w Warszawie.

Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej Spoétki oraz
w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie
Publicznej. Ogtoszenie powinno byé dokonane na co najmniej dwadziescia szes¢ dni przed terminem
Walnego Zgromadzenia. Ogtoszenie o Walnym Zgromadzeniu powinno zawiera¢ co najmniej:

1) date, godzine i miejsce Walnego Zgromadzenia oraz szczegoétowy porzadek obrad,

2) precyzyjny opis procedur dotyczacych uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania
prawa gtosu, w szczegoélnosci informacje o:

a) prawie akcjonariusza do zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
walnego zgromadzenia,

b) prawie akcjonariusza do zgtaszania projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych
do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do
porzadku obrad przed terminem walnego zgromadzenia,

c) prawie akcjonariusza do zgtaszania projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych
do porzadku obrad podczas walnego zgromadzenia,

d) sposobie wykonywania prawa gtosu przez petnomocnika, w tym w szczegdlnosci
o formularzach stosowanych podczas glosowania przez petnomocnika, oraz sposobie
zawiadamiania spotki przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej o ustanowieniu
petnomocnika,

e) mozliwosci i sposobie uczestniczenia w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu $srodkow
komunikacji elektronicznej,

f)  sposobie wypowiadania sie w trakcie walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej,

g) sposobie wykonywania prawa gtosu droga korespondencyjng lub przy wykorzystaniu
$srodkéw komunikacji elektronicznej,

3) dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, o ktérym mowa w art. 406* KSH,

4) informacje, ze prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedace
akcjonariuszami spétki w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu,

5) wskazanie, gdzie i w jaki sposéb osoba uprawniona do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
moze uzyskac peiny tekst dokumentacji, ktéra ma by¢ przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu,
oraz projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi Zarzadu lub
Rady Nadzorczej spoétki dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem
Walnego Zgromadzenia,

6) wskazanie adresu strony internetowej, na ktorej beda udostepnione informacje dotyczace
Walnego Zgromadzenia.

Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad. W przypadku gdy Walne Zgromadzenie ma
zosta¢ zwotane przez Rade Nadzorczg albo akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu
zakladowego Spétki lub co najmniej potowe og6tu gtoséw w Spéice, porzadek obrad Walnego
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Zgromadzenia ustala odpowiednio Rada Nadzorcza lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe
kapitatu zakladowego Spoitki lub co najmniej potowe ogétu gtoséw w Spolce. Tak diugo, jak zwotanie
Walnego Zgromadzenia Spétki dokonywane bedzie w trybie wynikajacym z art. 402' Kodeksu Spétek
Handlowych i § 23 ust. 1 Statutu, Spotka jest zobowigzana udzieli¢ stosownej pomocy w celu
umozliwienia Radzie Nadzorczej albo akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego Spétki lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw w Spétce, wykonanie prawa zwotania Walnego
Zgromadzenia, w szczegélnosci dokonanie ogtoszenia o Walnym Zgromadzeniu zgodnie z przepisami
prawa.

Spoétka publikuje na stronie internetowej projekty uchwat majgce byé przedmiotem obrad Walnego
Zgromadzenia wraz z raportem biezacym w dacie opublikowania ogtoszenia o zwofaniu Walnego
Zgromadzenia.

W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad nie mozna powzigé uchwaty, chyba Ze caty kapitat zaktadowy
jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego
powziecia uchwaty. Whniosek o zwofanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz wnioski
o charakterze porzadkowym moga by¢ uchwalone, mimo ze nie byty umieszczone w porzadku obrad.

Uchwaty mozna powzigé, mimo braku formalnego zwotania Walnego Zgromadzenia, jezeli caty kapitat
zakladowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego odbycia Walnego
Zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

Emitent jako spotka publiczna prowadzi wiasng strone internetowa i zamieszcza na niej od dnia zwotania
Walnego Zgromadzenia nastepujace informacije:

1) ogtoszenie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia,

2) informacje o ogdlnej liczbie akcji w Spoice i liczbie gloséw z tych akcji w dniu ogtoszenia, a jezeli
akcje sg réznych rodzajow — takze o podziale akcji na poszczegoélne rodzaje i liczbie glosow
z akcji poszczegolnych rodzajéw,

3) dokumentacje, ktéra ma by¢ przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu,

4) projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi Zarzadu lub Rady
Nadzorczej Spétki dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia

lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem Walnego
Zgromadzenia,

5) formularze pozwalajagce na wykonywanie prawa gtosu przez petnomocnika Ilub drogg
korespondencyjng, jezeli nie sg one wysytane bezposrednio do wszystkich akcjonariuszy.

W przypadku gdy nie jest mozliwe z przyczyn technicznych udostepnienie na stronie internetowej
formularzy, o ktorych mowa w pkt 5 powyzej, Spotka wskazuje na swojej stronie spos6b i miejsce
uzyskania formularzy. W takim przypadku na zadanie akcjonariusza Spotka wysyta formularze
nieodptatnie poczta.

Formularze pozwalajace na wykonywanie prawa gtosu przez petnomocnika lub drogg korespondencyjng
zawierajg proponowang tres¢ uchwaty Walnego Zgromadzenia i umozliwiaja;

1) identyfikacje akcjonariusza oddajacego gtos oraz jego petnomocnika, jezeli akcjonariusz
wykonuje prawo gtosu przez petnomocnika,

2) oddanie gtosu w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 9 KSH,
3) ztozenie sprzeciwu przez akcjonariuszy gtosujacych przeciwko uchwale,

4) zamieszczenie instrukcji dotyczacych sposobu gtosowania w odniesieniu do kazdej z uchwat,
nad ktorag glosowa¢ ma petnomocnik.

Wz6r formularza pozwalajacego na wykonywanie prawa gtosu przez petnomocnika nie ma charakteru
obligatoryjnego dla akcjonariuszy.

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu majg osoby bedace akcjonariuszami Spétki na 16 dni
przed datg Walnego Zgromadzenia, tj. w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Osoby uprawnione z akcji imiennych Spotki majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, jezeli
sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.
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Akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu,
jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w Spéice nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze byé
ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub w firmie inwestycyjnej

majacych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europe;skiej lub panstwa bedacego strong umowy
o Europejskim Obszarze Gospodarczym, zgodnie z art. 406° ust. 1 Kodeksu Spétek Handlowych.

Osoby uprawnione ze zdematerializowanych akcji na okaziciela Spétki moga, nie wczesniej niz po
ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pézniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, zgtasza¢ do podmiotu prowadzacego rachunek
papierow warto$ciowych, na ktérym sa zapisane akcje Spoiki, zadanie wystawienia imiennego
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zgtoszenie takiego zgdania jest
warunkiem koniecznym do umieszczenia danego akcjonariusza w wykazie akcjonariuszy Spofki
uprawnionych do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu. Imienne zaswiadczenie o prawie
uczestnictwa powinno zawieraé wszystkie dane okreslone przez art. 406> § 3 Kodeksu Spotek
Handlowych. Akcjonariusz posiadajacy zdematerializowane akcje na okaziciela Spotki moze zadac, aby
w tresci imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu zostata wskazana
czes¢ lub wszystkie akcje zapisane na jego rachunku papieréw wartosciowych.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki
mogq zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia,
zgtaszajac takie zgdanie Zarzadowi w terminie nie poOzniej niz na dwadziescia jeden dni przed
wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia. Zadanie moze zostaé ztozone na pismie lub drogg
elektroniczna. Zadanie umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad powinno zawiera¢
uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego porzadku obrad. Zarzad jest obowigzany
ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy w terminie osiemnastu dni
przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spdtki reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego
Spotki mogg przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtaszaé Spétce na pismie lub przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktdre majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Projekty uchwat
zostang niezwtocznie ogtoszone na stronie internetowej Spoiki.

Kazdy z akcjonariuszy Spotki moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszac¢ projekty uchwat dotyczace
spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Whnioski o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad, projekty uchwat dotyczgce spraw
wprowadzonych do porzadku obrad lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad,
powinny zosta¢ przekazane do Zarzadu na pismie lub przy wykorzystaniu $srodkéw komunikacji
elektronicznej. Spétka udostepnia na swojej stronie internetowej odpowiednie adresy poczty
elektronicznej stuzace do komunikacji akcjonariuszy ze Spétka. Adresy poczty elektronicznej zwigzane
Z organizacjg Walnego Zgromadzenia beda takze kazdorazowo wskazywane w ogtoszeniu o zwotaniu
Walnego Zgromadzenia.

Statut Spoétki nie dopuszcza mozliwosci uczestnictwa i wykonywania prawa gtosu na Walnym
Zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej w rozumieniu art. 406° KSH.
W Spéice nie zostat uchwalony regulamin walnego zgromadzenia akcjonariuszy, w zwigzku z czym nie
istnieje mozliwo$é wykonywania prawa gitosu droga korespondencyjna zgodnie z art. 411" KSH.

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podpisana przez Zarzad,
zawierajgca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe),
liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujacych im gtoséw powinna by¢ wytozona w lokalu
Zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzenia. Osoba fizyczna moze
poda¢ adres do doreczen zamiast miejsca zamieszkania. Akcjonariusz moze przegladaé liste
akcjonariuszy w lokalu Zarzadu oraz zada¢ odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia. Ponadto
akcjonariusz moze zadaé przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajac
adres, na ktory lista powinna by¢é wystana. Akcjonariusz ma prawo zada¢ wydania odpisu wnioskow
w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem.

Akcjonariusz moze uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu i wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnikéw. Akcjonariusz moze gtosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Peinomocnik
wykonuje wszystkie uprawnienia akcjonariusza na Walnym Zgromadzeniu, chyba Zze co innego wynika
z tresci petnomocnictwa. Petnomocnik moze reprezentowa¢ wiecej niz jednego akcjonariusza i glosowac
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odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz posiadajacy akcje zapisane na wiecej niz jednym
rachunku papieréw wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw
z akcji zapisanych na kazdym z rachunkéw. Zasady dotyczace wykonywania prawa gtosu przez
petnomocnika stosuje sie do wykonywania prawa gtosu przez innego przedstawiciela. Przedstawiciele
o0séb prawnych powinni okaza¢ aktualne odpisy z wtasciwych rejestréw wymieniajgce osoby uprawnione
do reprezentowania tych podmiotéw. Osoby nie wymienione w ww. odpisie powinny legitymowac sie
wiasciwym petnomocnictwem podpisanym przez osoby uprawnione do reprezentacji danego podmiotu.
Petnomocnictwo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spofki i wykonywania prawa gtosu wymaga
udzielenia na pismie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie peinomocnictwa w postaci elektronicznej nie
wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym za pomocg waznego
kwalifikowanego certyfikatu. Petnomocnictwo udzielone w postaci elektronicznej powinno zapewnic
identyfikacje akcjonariusza oraz petnomocnika. Petnomocnictwo udzielone w postaci elektronicznej
powinno by¢ wystane na adres e-mail kazdorazowo wskazany na stronie internetowej Spoétki oraz
w ogltoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia najpdzniej do godziny rozpoczecia Walnego
Zgromadzenia. Obligatoryjnie wraz z petnomocnictwem w formie elektronicznej nalezy przestaé
dokumenty potwierdzajgce uprawnienie danego akcjonariusza do udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz
w przypadku akcjonariusza niebedacego osobg fizyczng takze witasciwy odpis z rejestru potwierdzajacy
uprawnienie do reprezentacji lub cigg petnhomocnictw. Powyzej opisany sposéb udzielenia
petnomocnictwa w postaci elektronicznej nalezy stosowaé odpowiednio w przypadku odwotania
petnomocnictwa.

Jezeli peinomocnikiem na Walnym Zgromadzeniu Spoiki jest czionek Zarzadu, cztonek Rady Nadzorczej
lub pracownik Spdfki, lub cztonek organéw, lub pracownik spétki zaleznej od Spoétki, petnomocnictwo
moze upowaznia¢ do reprezentacji tylko na tym Walnym Zgromadzeniu. Petnomocnik ma obowigzek
ujawni¢ akcjonariuszowi okolicznodci wskazujgce na istnienie badz mozliwos¢ wystgpienia konfliktu
intereséw. Mozliwosé udzielenia dalszego petnomocnictwa jest wytgczona. Petnomocnik gtosuje zgodnie
z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza.

Akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez peinomocnika gtosowaé przy powzieciu uchwat
dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec Spéiki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium,
zwolnienia ze zobowigzania wobec Spétki oraz sporu pomiedzy nim a Spotka.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo jego Zastepca, a nastepnie sposréd
0s6b uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczacego. W razie
nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez
Zarzad. Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia nie ma prawa, bez zgody Walnego Zgromadzenia,
usuwac lub zmienia¢ kolejno$ci spraw zamieszczonych w porzadku obrad.

Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz
nad wnioskami o odwofanie czionkéw organéw Spdtki lub likwidatorow, o pociagniecie ich do
odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych. Poza tym nalezy zarzadzi¢ tajne glosowanie na
zadanie choéby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie ze Statutem Walne Zgromadzenie jest wazne, jezeli jest na nim reprezentowane minimum 50%
(piecdziesigt procent) akcji. Walne Zgromadzenie moze zarzadza¢ przerwy w obradach wiekszoscig
dwdch trzecich gtoséw. Lacznie przerwy nie mogag trwac dtuzej niz trzydziesci dni.

Walne Zgromadzenie zwotywane jest jako zwyczajne albo nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad i powinno odby¢ sie w ciggu szesciu
miesiecy po uplywie kazdego roku obrotowego. Jezeli Zarzad nie podejmie uchwaly zwotujacej
Zwyczajne Walne Zgromadzenie przed uptywem pigtego miesigca od zakonczenia roku obrotowego albo
zwofa je na dzien niemieszczacy sie w terminie okreslonym w zdaniu pierwszym, prawo do zwotania
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje takze Radzie Nadzorcze,j.

Jezeli zwotane zostang dwa Zwyczajne Walne Zgromadzenia (jedno przez Zarzad, a drugie przez Rade
Nadzorcza) jako Zwyczajne Walne Zgromadzenie, winno sie odby¢ tylko to Walne Zgromadzenie, ktére
zwotane zostato na dzien wczesniejszy i tylko to Zgromadzenie uprawnione jest do podejmowania uchwat
zastrzezonych do kompetencji zwyczajnych walnych zgromadzeh. Walne Zgromadzenie, ktére zostato
zwotane na dzien pézniejszy, winno sie odby¢ jako Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie tylko wéwczas,
jezeli porzadek obrad tegoz Walnego Zgromadzenia okreslony przez organ, ktory je zwotat, zawiera
punkty nieobjete porzadkiem obrad odbytego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy, na wniosek Rady Nadzorczej
albo na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spoiki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze by¢é samodzielnie zwotane przez Rade Nadzorczg w kazdym
z przypadkéw, gdy uzna to za wskazane lub gdy Zarzad Spoétki nie zwota Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w terminie dwdéch tygodni od dnia otrzymania pisemnego wniosku Rady Nadzorczej o jego
zwotanie.

Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje takze akcjonariuszom
reprezentujacym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Spotki lub co najmniej potowe ogétu gtoséw
w Spotce.

Sad Rejestrowy wiasciwy dla Spotki moze upowaznié do zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedna dwudziestg kapitatu
zakladowego Spokki, jezeli Zarzad Spétki nie zwotat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie
dwoch tygodni od dnia przedstawienia przez nich zadania o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

21.2.6 Postanowienia umowy Spofki, Statutu lub regulamindéw Emitenta, ktére mog#yby
spowodowac opdznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem

Brak takich postanowien w Statucie i regulaminach kluczowych dla Emitenta organéw.

21.2.7 Postanowienia umowy Spofki, Statutu lub regulaminéw regulujgcych progowag wielko$é
posiadanych akcji, po przekroczeniu ktdrej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji
przez akcjonariusza

Statut Spétki Emitenta ani zaden inny akt regulujacy wewnetrzng organizacje Emitenta nie zawiera
postanowien, na podstawie ktdrych, po przekroczeniu progowej wielkosci posiadanych akcji, akcjonariusz
bytby zobowigzany zawiadomié o tym Emitenta.

21.2.8 Warunki wynikajgace z umowy Spofki, Statutu lub regulaminéw, ktérym podlegajg zmiany
kapitatu, jezeli zasady te sg bardziej rygorystyczne, niz okreslone wymogami
obowigzujagcego prawa

Zgodnie z art. 408 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych, jezeli przepisy KSH lub statutu nie stanowig inaczej,
walne zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji. Przepisy KSH nie
wymagajg okreslonego kworum dla podjecia przez walne zgromadzenie spotki publicznej uchwaty
w sprawach:

1) podwyzszenia kapitatu zaktadowego z zachowaniem prawa poboru (art. 431 § 2 pkt 2 KSH),
2) podwyzszenia kapitatu zaktadowego ze srodkéw spoiki (art. 442 KSH),
3) obnizenia kapitatu zaktadowego (art.455 KSH).

Natomiast zgodnie z przepisami KSH kworum zostato okreslone dla podjecia uchwat przez walne
zgromadzenie spétki publicznej w nastepujacych sprawach:

1) podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze subskrypcji prywatnej lub subskrypcji otwartej
(art. 431 § 3a KSH),

2) zmiany statutu przewidujacej upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w granicach kapitatu docelowego (art. 445 KSH),

3) w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego (art. 448 KSH).

Zgodnie z § 24 Statutu Walne Zgromadzenie Spoitki jest wazne, jezeli jest na nim reprezentowane
minimum 50% akcji. Powyzsze uregulowanie Statutu Spétki jest bardziej rygorystyczne w zakresie zmian
kapitatu zaktadowego Spotki, niz wymogi okreslone w przedstawionych powyzej przepisach KSH.

Zaden inny akt regulujgcy wewnetrzng organizacje Emitenta nie zawiera postanowien, na podstawie
ktorych warunki obnizenia i podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta, zostalyby ujete bardziej
rygorystycznie, niz okreslone wymogami obowigzujgcego prawa.
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22 Istotne umowy zawarte przez Emitenta

Ponizej prezentowane jest podsumowanie wszystkich istotnych umoéw zawartych w normalnym toku
dziatalnosci Emitenta oraz poza normalnym tokiem, ktérych strong jest Emitent, za okres dwdch lat
bezposrednio poprzedzajacych date Prospektu oraz podsumowanie wszystkich innych istotnych umoéw
(niezawartych w ramach normalnego toku dziatalnosci) zawartych przez dowolnego cztonka Grupy
Kapitatowej Emitenta, ktdre zawierajg postanowienia powodujace powstanie zobowigzania dowolnego
cztonka Grupy lub nabycie przez niego prawa o istotnym znaczeniu dla Grupy, w dacie Prospektu.

22.1 Istotne umowy Emitenta w toku normalnej dziatalno$ci nie powodujace uzaleznienia

22.1.1 Umowy dotyczgce przestawienia gazu z PBG S.A. oraz ZRUG Sp. z 0.0.

Emitent byt strong ponizej zaprezentowanych uméw na wykonanie czynnosci zwigzanych ze zmiang
grupy gazu. Ustuga polegata na przezbrojeniu urzadzen gazowych, tak aby dostosowac je do spalania
innego typu gazu.

Data zawarcia | Wynagrodzenie | Data zakonczenia

Przedmiot umowy Zleceniodawca
umowy netto umowy
Prace zwiazane z przelaczaniem PBG S.A. 23.05.2008 2 300 000,00 15.11.2008
gazu w miescie Poznan
Przestawianie gazu w miescie PBG S.A. 23.05.2008 5532 893,18 31.05.2009

Poznan, sektory P-5,P-7, P-12, P-14

Przestawianie gazu w miescie
Poznan, sektory P-19,P-20, P-24, PBG S.A. 18.05.2009 17 221 295,29 22.04.2010
T-35, T-36 T-48, T-49

Przestawianie gazu w miescie
Poznan, sektory P-5,P-7, P-12, P-14

Zrédfo: Emitent

ZRUG Sp. z 0.0. 01.07.2008 1242 000,00 31.05.2009

22.1.2 Umowa z dnia 25 maja 2009 r. z PHARMGAS S.A.

Emitent w dniu 25 maja 2009 r. zawart umowe ze spotkg PHARMGAS S.A. z siedzibg w Poznaniu,
na podstawie ktérej zobowigzat sie do wykonania zlecenia — przestawienie urzadzen gazowych
pracujacych w oparciu o0 gaz podgrupy LS (GZ-35) polegajace na ich przystosowaniu do pracy w oparciu
0 gaz grupy E (GZ-50), oraz regulacja urzgdzen gazowych po ich przystosowaniu do nowej podgrupy
gazu. Powyzsza umowa zostata zawarta jako umowa podwykonawcza do kontraktu pomiedzy
PHARMGAS S.A. z siedzibg w Poznaniu a Polskim Gornictwem Naftowym i Gazownictwem S.A. Prace
zostaty zakonczone w dniu 28 lutego 2010 r. Umowa zostata wykonana.

Z tytutu umowy Emitent otrzymat wynagrodzenie: 1 966.565,00 zf netto.

Emitent udzielit 6-miesiecznej gwarancji na wykonane prace, liczac od daty odbioru danej czesci prac
przez PGNIG S.A. Warszawa. Jezeli ktorykolwiek z odbiorcow wystapi z jakimkolwiek roszczeniem
w stosunku do PHARMGAS S.A., a w szczegélnosci z roszczeniem odszkodowawczym, to roszczenie to
zostanie w catosci wraz z ewentualnymi naleznosciami ubocznymi zaspokojone przez Emitenta,
z wytgczeniem ewentualnych roszczeh zwigzanych ze wzrostem kosztéw eksploatacji urzadzen, o ile
wzrost kosztow nie bedzie zwigzany z niewykonaniem lub nieprawidtowym wykonaniem umowy przez
Emitenta.
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22.1.3 Umowy na wykonanie prac budowlanych zwigzanych z przebudowag gazociagéw podczas
budowy lub przebudowy drég

Emitent jest strong nastepujgcych umoéw na wykonanie prac budowlanych zwigzanych z przebudowg
gazociggow podczas budowy lub przebudowy drég.

Data Data

. . . Wynagrodzenie . . Gwarancja
Przedmiot umowy Zleceniodawca zawarcia zakonczenia I
netto (miesiace)
umowy umowy

Wroctaw autostrada A8
— przebudowa sieci gazowej Budimex S.A. 11.05.2009 5 000 000,00 31.07.2010 37

Przebudowa sieci gazowej
wc: S3 Szczecin-Gorzéw

Wielkopolski — wezet Berger Bau Gmbh

Myslibérz Oddziat w Polsce | 16.06.2008 3475 000,00 31.12.2008 36
Budowa obwodnicy

w m. Ostréw Wielkopolski Budimex S.A. 30.07.2008 5561 890,00 02.05.2009 37
Budowa Il etapu trasy ]

komunikacyjnej Nowe POL-DROG Pita

Zawady Sp. z o.0. 01.03.2010 1 380 000,00 20.08.2010 48

Zrédfo: Emitent

Ponizej prezentujemy opis umowy z dnia 11 maja 2009 r. ze spdtkg Budimex S.A. jako ostatniej
inwestycji realizowanej przez Emitenta w powyzszym zakresie oraz opis umowy z dnia 1 marca 2010 r.
ze spotkg POL-DROG Pita Sp. z o0.0.

22.1.3.1 Umowa na wykonanie prac budowlanych zwigzanych z przebudowg gazociggéw podczas
budowy lub przebudowy drég z Budmimex S.A. nr 139/S25/09

Emitent w dniu 11 maja 2009 roku zawart umowe z Budimex S.A. (dawniej Budimex Dromex S.A.)
na wykonanie prac budowlanych zwigzanych z przebudowg sieci niskiego i $redniego cisnienia oraz
przebudowg sieci gazowej podwyzszonego i wysokiego cisnienia przy realizacji kontraktu pod nazwag
~Zaprojektowanie i Zbudowanie Autostradowej Obwodnicy Wroctawia Cze$¢ 1 Zamowienia. tacznik
Kobierzyce od km 0+000,00 do km 2+489,45 oraz Autostrada A8 od km 1+603,81 km do km 13+500,00".

Za wykonanie prac strony umowy ustality wstepne wynagrodzenie ryczattowe w kwocie 5.000.000,00 zt
netto. Ostateczna wysokos¢ wynagrodzenia okre$lona bedzie na podstawie faktycznie wykonanych prac
wykazanych w obmiarze koncowym oraz ceny jednostkowej za poszczegdlne czynnosci ustalone przez
strony umowy.

Strony ustality termin zakonczenia umowy na dzien 31 lipca 2010 roku.

Emitent udzieli Budimex S.A. gwarancji jakosci rob6t stanowigcych przedmiot umowy na okres 3 lat
i 30 dni, liczac od dnia odbioru przedmiotu umowy.

Strony przewidziaty nastepujace kary umowne:

1. za niedotrzymanie terminu zakonczenia robo6t objetych przedmiotem umowy lub terminow
wykonania etapéw/elementéw robot,

2. zaopOznienie w usunieciu wad stwierdzonych przy odbiorze lub w okresie rekojmi lub gwaranciji,

3. wrazie odstapienia od umowy przez Budimex S.A. z przyczyn, za ktére ponosi odpowiedzialnosé
TESGAS,

4. za niewykonanie przez Emitenta innych obowiazkéw wynikajacych z umowy lub obowigzujacych
przepiséw prawa.

Budimex S.A. zastrzegt prawo do dochodzenia odszkodowania przewyzszajacego wysokosé zastrzezonych
kar umownych do wysokosci poniesionej szkody.
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22.1.3.2 Umowa na wykonanie prac budowlanych zwigzanych z przebudowg gazociggow podczas
budowy lub przebudowy drég z POL-DROG Pifa Sp. z 0.0. nr 12/119/09/PP

W dniu 1 marca 2010 roku Emitent zawart umowe z POL-DROG Pita Sp. z 0.0. na wykonanie prac
budowlanych zwigzanych z przebudowa podziemnych linii gazowych przy realizowaniu inwestycji
,Budowa Il etapu trasy komunikacyjnej Nowe Zawady w Poznaniu na odcinku od Ronda Srédka do
skrzyzowania ul. Prymasa A. Hlonda z ul. Gtéwng”.

Termin rozpoczecia prac strony ustality na 15 marca 2010 roku, a termin ukonczenia na 20 sierpnia
2010 r. Wartos$¢ niniejszej umowy wynosi 1.380.000,00 zt netto.

Emitent udzieli POL-DROG Pita Sp. z 0.0. gwarancji oraz rekojmi za wady fizycznie wykonanych robét na
okres co najmniej 48 miesiecy od daty dokonanego odbioru koncowego robét, nie krocej jednak niz na
okres 48 miesiecy od dnia 30 listopada 2010 roku.

W zwigzku z realizacjg przedmiotu umowy strony przewidzialy nastepujgce kary umowne:
a) zaopodznienie w realizacji termindw wykonania poszczegélnych etapow robot,
b) za opdznienie w zakonczeniu realizacji robét,
c) zaopodznienie w usunieciu wady stwierdzonej w okresie rekojmi lub gwaranciji,
d) w przypadku odstgpienia od umowy z przyczyn lezacych po stronie Emitenta.

POL-DROG Pita Sp. z 0.0. moze dochodzi¢ od Emitenta odszkodowania do pemnej jego wysokosci
przenoszacej wysokosé kar umownych.

Zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy zostato ustalone w formie gwarancji ubezpieczeniowe;j.

22.1.4 Umowa na eksploatacje sieci gazowych nr 06/12/TZ/E/2007 z KRI S.A. z siedziba
w Wysogotowie

W dniu 25 grudnia 2007 r. Emitent zawart umowe nr 06/12/TZ/E/2007 z KRI S.A. z siedzibg
w Wysogotowie, na podstawie ktorej KRl S.A. powierzyto Emitentowi eksploatacje sieci gazowych na
terenie objetym dziataniem KRI S.A. w zakresie eksploatacji instalacji LNG, stacji gazowych, gazociggéw
i punktéw redukcyjno-pomiarowych.

KRI S.A. w ramach umowy powierzyt Emitentowi réwniez obowigzki przywrdcenia witasciwego
funkcjonowania sieci gazowych w przypadku awarii oraz dostawe i zattaczanie srodka nawaniajgcego
(THT) do instalacji nawaniajacych zainstalowanych na sieci gazowej, ktéra to ustuga kazdorazowo bedzie
odbywac sie na podstawie odrebnego zlecenia.

Za wykonane na podstawie niniejszej umowy prace oraz za utrzymywanie gotowosci do usuwania awarii
Emitent otrzyma kwote ryczattowg bedacy iloczynem ilosci obiektow zleconych do eksploatacji i stawek
zamieszczonych w umowie, ktérej szacunkowa roczna warto$¢ wynosi 560.000,00 zt.

W przypadku zlecenia przez KRI S.A. do eksploatacji nowego obiektu gazowego lub wycofanie zlecenia
na eksploatowany obiekt ww. kwota zostanie zmieniona (odpowiednio podwyzszona lub obnizona)
o stawke jednostkowsa.

W przypadku niewywigzania sie przez Emitenta z okreslonych w umowie terminéw KRI S.A. bedzie miat
prawo obcigzy¢ Emitenta karg umowna.

Zaptacenie kary umownej nie wyklucza dochodzenia przez KRI S.A. naprawienia przez Emitenta szkody,
o ile przewyzsza ona warto$¢ kar umownych.

Koszty ewentualnych strat KRI S.A. wynikajacych z nienalezytego lub wadliwego wykonania ustugi przez
Emitenta pokrywa Emitent.

W przypadku niewykonania lub op6znienia w wykonaniu zadania, KRl S.A. po uprzednim pisemnym
wezwaniu i wyznaczeniu nowego terminu moze powierzy¢ wykonanie zlecenia innemu podmiotowi na
koszt i ryzyko Emitenta. Umowa obowigzuje od dnia 1 stycznia 2008 r. i zostata zawarta na czas
nieokres$lony.

Umowa moze by¢ rozwigzana w kazdym czasie za zgoda stron. Umowa moze by¢ rozwigzana za
pisemnym wypowiedzeniem dokonanym przez kazdg ze stron, przy czym strony ustalajg 6-miesieczny
okres wypowiedzenia, ktéry biegnie w przypadku ziozenia wypowiedzenia w pierwszym pétroczu,
poczawszy od 1 lipca, a w przypadku ztozenia wypowiedzenia w drugim pétroczu, poczawszy od 1 stycznia
roku nastepnego.
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22.1.5 Umowa na zakup pakietu serwisowego z Systemem Gazociggéw Tranzytowych EuRoPol GAZ
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie nr DE/65/2009

W dniu 4 grudnia 2009 roku Konsorcjum w sktadzie PBG Spétka Akcyjna — Lider Konsorcjum, Emitent
— Partner Konsorcjum, ATREM Spodtka Akcyjna — Partner Konsorcjum, Contrast Sp. z 0.0. — Partner
Konsorcjum, podpisato umowe ze spétkg System Gazociggdéw Tranzytowych EuRoPol GAZ Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie (Zleceniodawca), ktérej przedmiotem jest zakup pakietu serwisowego
dla systeméw pomocniczych na ttoczniach gazu Kondratki, Zambréw, Ciechandw, Wioctawek,
Szamotuly.

Warto$é wynagrodzenia naleznego Konsorcjum za wykonanie przedmiotu umowy wynosi 11.377.000,00
zt netto. SzczegOtowy podziat prac oraz zasady rozliczen zostaly ustalone na podstawie umowy
wykonawczej z 6 kwietnia 2010 roku zawartej pomiedzy cztonkami Konsorcjum. Szacunkowe
wynagrodzenie z tytutu realizacji umowy dla Emitenta wynosi 5.512.112,40 zt netto.

Strony ustality, iz prace bedace przedmiotem umowy realizowane bedg w okresie od 1 stycznia 2010 r.
do 31 grudnia 2011 r.

Konsorcjum w zakresie ustug planowych udzieli gwarancji jakosci na wykonane prace serwisowe na
okres 12 miesiecy, a na czesci zamienne na okres zgodnie z gwarancjg producenta, jednak nie krotszy
anizeli 12 miesiecy, liczac od dnia podpisania protokotu kohcowego oddzielnie dla kazdej dokonanej
ustugi serwisowej. Wszystkie zobowigzania gwarancyjne wygasajg najpdzniej po okresie 12 miesiecy od
daty zakonhczenia realizacji przedmiotu umowy, z wytaczeniem czesci zamiennych objetych gwarancjg
producenta.

Strony zawarly w umowie nastepujace postanowienia dotyczace kar umownych:

— za kazdy dzien zwtoki w zakonczeniu obstugi planowej z przyczyn lezacych po stronie Konsorcjum
w wysokosci 5.000,00 zt,

— za kazdy dzien zwioki w przystgpieniu lub zakonczeniu usuniecia usterek i wad wynikajgcych
z wykonanej lub zaniechanej przez Konsorcjum pracy oraz obowigzku gwarancyjnego z przyczyn
lezacych po stronie Konsorcjum w wysokosci 5.000,00 zt,

- laczna wysokosé kar umownych nie moze przekroczy¢ 10% wartosci ceny ryczattowej netto.

W zwigzku z powyzszg umowg Emitent zawart w dniu 19 marca 2010 r. umowe podwykonawczg
z panem Marianem Buroniem prowadzacym dziatalnos¢ gospodarczg pod firmg ,D.E.F.T. Polska”
z siedzibg w Bytomiu.

22.1.6 Umowy zwigzane z wykonaniem prac budowlanych

22.1.6.1 Umowa nr ATR/TES-PAC/09/23 wykonanie prac branzy technologicznej zgodnie
z dokumentacjg projetkowg w ramach zadania pn. ,Budowa stacji pomiarowo-rozliczeniowej
w m. Paczkowo”

W dniu 24 kwietnia 2009 r. Emitent zawart umowe ze spétkg ATREM S.A. obejmujaca wykonanie prac
branzy technologicznej zgodnie z dokumentacjg projektowg w ramach zadania pn. ,Budowa stacji
pomiarowo-rozliczeniowej w m. Paczkowo”. Termin ukonczenia prac strony ustality na dzien 15 lipca
2010 r. Warto$¢ umowy wynosi 1.150.000,00 zt netto.

Emitent udzieli ATREM S.A. gwarancji jakosci robét stanowigcych przedmiot umowy na okres
36 miesiecy. Poczatek gwaranciji liczy sie od daty podpisania koncowego protokotu odbioru robét.

Strony przewidziaty nastepujace kary umowne:
1. za niedotrzymanie terminu zakonczenia przedmiotu umowy,
2. zazwtoke w usunieciu wad stwierdzonych przy odbiorze lub w okresie rekojmi,

3. w razie odstgpienia od umowy przez ktérgkolwiek ze stron umowy z przyczyn niezaleznych od
drugiej strony.

Strony zastrzegty prawo do dochodzenia odszkodowania przewyzszajgcego wysokos¢ zastrzezonych kar
umownych do wysoko$ci rzeczywiscie poniesionej szkody.

Stronom przystuguje prawo odstgpienia w formie pisemnej od umowy w nastepujacych wypadkach:

a) okreslonych w tytule XVI Kodeksu Cywilnego;
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b) ogtoszenia upadtosci lub likwidacji przedsiebiorstwa kontrahenta;

c) gdy Emitent nie rozpoczat rob6t bez uzasadnionych przyczyn oraz nie kontynuuje ich pomimo
wezwania ztozonego na pismie;

d) gdy Emitent przerwat roboty i przerwa ta trwa dtuzej niz 30 dni.

22.1.6.2 Umowy ze sp6fkg Specjalistyczne Usfugi Gazownicze ,Gaz Serwis” Sp. z 0.0.

W dniu 6 kwietnia 2009 r. Emitent zawart 2 umowy ze spétkg Specjalistyczne Ustugi Gazownicze ,Gaz
Serwis” Sp. z 0.0. obejmujace:

1. wykonanie rob6t technologicznych oraz dokumentacji projektowej na stacji pomiarowej
wysokiego cisnienia na odboczce do m. Konin w m. Podlesie, gmina Koto. Termin ukonczenia
prac strony ustality na dzierh 31 marca 2010 r. Warto$¢ umowy to 1.710.000,00 zt netto,

2. wykonanie robét technologicznych oraz dokumentacji projektowej na stacji pomiarowej
wysokiego cisnienia na odboczce do m. Marszew w m. Dobrzec, powiat Kalisz. Termin
ukonczenia prac strony ustality na dzien 15 lipca 2010 r. Warto$¢ umowy to 1.070.000,00 zt
netto.

Emitent po wykonaniu kazdej umowy udzieli ,Gaz Serwis” Sp. z 0.0. gwarancji jakosci robét stanowigcych
przedmiot umowy na okres 36 miesiecy. Poczatek gwarancji liczy sie od daty podpisania koncowego
protokotu odbioru robét.

W zwigzku z realizacjg obu umow strony przewidziaty nastepujace kary umowne:
1. zaniedotrzymanie terminu zakonczenia przedmiotu umowy,
2. zazwtoke w usunieciu wad stwierdzonych przy odbiorze lub w okresie rekojmi,

3. w razie odstgpienia od umowy przez ktoérgkolwiek ze stron umowy z przyczyn niezaleznych od
drugiej strony.

Strony zastrzegty prawo do dochodzenia odszkodowania przewyzszajgcego wysokos¢ zastrzezonych kar
umownych do wysoko$ci rzeczywiscie poniesionej szkody.

Stronom przystuguje prawo odstgpienie od umowy m.in. w przypadku, gdy Emitent przerwat roboty
i przerwa ta trwa dtuzej niz 30 dni.

22.1.7 Umowy zwigzane z certyfikacja
Emitent jest strong nastepujacych uméw z Urzedem Dozoru Technicznego z siedzibg w Warszawie.

= Umowa 1652/C/IN/2008 z dnia 6 lutego 2008 r. — umowa dotyczaca zatwierdzenia systemu
jakosci pod wzgledem wymagan modulu H dyrektywy 97/23/WE - pozwala Emitentowi na
produkcje standardowych urzgdzen ci$nieniowych oraz zespotéw urzgdzen cisnieniowych (filtry
gazu, ttumiki hatasu),

= Umowa 6004/IN/2008 z dnia 26 wrze$nia 2008 r. — umowa 0 swiadczenie ustug jednostki
notyfikowanej w sprawie zasadniczych wymagan dla urzadzen cisnieniowych i zespotow
urzadzen cisnieniowych w zakresie modutéw: B1, F, G — umozliwia Emitentowi produkowanie
niestandardowych urzadzen cisnieniowych,

= Umowa nr 16780/CS/2010 z dnia 22 lutego 2010 r. — umowa dotyczaca przeprowadzenia procesu
dobrowolnej certyfikacji zintegrowanego systemu zarzadzania na zgodno$é z wymaganiami
norm: PN — EN — ISO 9001: 2009, PN — EN ISO 14001:2005, PN — N — 18001:2004 oraz
dobrowolnej certyfikacji systemu jakosci w spawalnictwie na zgodnos¢ z wymaganiami normy
PN - EN ISO 3834-2, co umozliwia Spoétce przeprowadzanie remontéw, serwis, doradztwo
w zakresie wszelkich obiektdw infrastruktury technicznej w branzy gazowniczej, ropy naftowej
i instalacyjnej, rurociagéw przesytowych i technologicznych, dystrybucji THT oraz wytwarzania
elementdw sieci gazowych i ropy naftowej, statych zbiornikéw cisnieniowych i $luz.
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22.2 Istotne umowy Emitenta poza tokiem normalnej dziatalnosci
22.2.1 Umowa inwestycyjna z dnia 31 maja 2008 roku

W dniu 31 maja 2008 roku zostata zawarta w Poznaniu umowa inwestycyjna pomiedzy BZ WBK
Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, Domem Maklerskim BZ WBK S.A. z siedzibg w Poznaniu,
Wiodzimierzem Kocikiem, Marzenng Kocik, Piotrem Majewskim oraz Emitentem. Opis umowy zostat
wskazany w pkt 19.3.5 czesci lll Prospektu.

22.2.2 Umowa inwestycyjna z dnia 5 marca 2010 r.

W dniu 5 marca 2010 roku TESGAS S.A. zawart umowe inwestycyjng ze spotkg Stal Warsztat Spoétka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu oraz z dwiema osobami fizycznymi, bedacymi
jedynymi wspélnikami spétki, tj. z panem Jarostawem Kocikiem oraz z panig Malgorzatg Kocik. Opis
umowy zostat wskazany w pkt 19.5.1. cze$ci Il Prospektu.

22.2.3 Umowa inwestycyjna z dnia 11 maja 2010 .

W dniu 11 maja 2010 roku Emitent zawart umowe inwestycyjng i umowe wspélnikéw (,Umowa
inwestycyjna”) ze spotka Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu,
ul. Ziebicka 35, 60-164 Poznan, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw KRS prowadzonego przez Sad
Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem
KRS 242877 (, Pl Cwiertnia”), panem Piotrem Cwiertnia, zatozycielem sp6tki Pl Cwiertnia oraz cztonkiem
Zarzadu PL Cwiertnia (,Zatozyciel”), oraz wspdlnikiem Pl Cwiertnia — sp6tkg LABOCUS Ltd. z siedziba na
Cyprze, pod adresem Mykinon,12, Flat/Office 22, P.C. 1065 Nicosia, zwang dalej ,Wspolnikiem
Zbywajacym”, posiadajaca 800 udziatéw Spotki stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym P1 Cwiertnia.

Celem umowy inwestycyjnej jest dokonanie przez Emitenta inwestycji polegajacej na nabyciu od Zbywcy
640 udziatbw w spotce Pl Cwiertnia o wartoéci nominalnej 500 zt kazdy, o tacznej wartosci nominalnej
320.000 zt, stanowigcych 80% w kapitale zaktadowym spotki Pl Cwiertnia oraz dajacych 80% na
zgromadzeniu wspdlnikéw Pl Cwiertnia (,Inwestycja”). Umowa inwestycyjna stanowi jednoczesnie
umowe przedwstepng sprzedazy ww. udziatéw, w rozumieniu art. 389 i 390 § 2 Kodeksu Cywilnego.
Udzialy zostang nabyte za cene 30.000.000 zt (trzydziesci milionéw zitotych). Po przeprowadzeniu
transakcji obok Emitenta wspoéinikiem spétki Pl Cwiertnia pozostawaé bedzie takze Wspoéinik Zbywajacy,
ktéremu bedzie przystugiwaé 160 udziatéw stanowiacych 20% w kapitale zaktadowym spétki Pl Cwiertnia.

Zawarcie przyrzeczonej umowy sprzedazy udziatow w spétce Pl Cwiertnia jest uzaleznione od spetnienia
sie, nie pozniej niz do dnia 31 grudnia 2010 roku, nastepujacych warunkow (,Warunki Zawieszajace”):

1) przeprowadzenia pierwszej oferty publicznej akcji Emitenta, obejmujacej subskrypcje akcji nowej
emisji serii E w ilosci nie wiecej niz 4.000.000 (cztery miliony) sztuk akcji oraz dopuszczenia tych
akcji do obrotu zorganizowanego na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. i pozyskania w zwigzku z tym przez Emitenta Ssrodkow
pienieznych;

2) wpisu do Rejestru Przedsigbiorcow KRS zmiany umowy spoiki Pl Cwiertnia w zakresie
postanowien dotyczacych sktadu Zarzadu spotki Pl Cwiertnia.

Powyzsze Warunki Zawieszajgce zostaly zastrzezone na korzysé Emitenta, ktéry moze zrzec sie ich
spetnienia. W przypadku ziszczenia sie wszystkich opisanych powyzej Warunkéw Zawieszajacych,
w terminie 15 dni roboczych nastgpi sfinalizowanie Inwestycji (,Zamkniecie”). Podczas Zamkniecia strony
dokonajg m.in. nastepujacych czynnosci: 1) zawrg przyrzeczong umowe sprzedazy 640 udziatow
w spotce Pl Cwiertnia, 2) Emitent powota osobe przez siebie wskazang do Zarzadu spétki Pl Cwiertnia,
3) Emitent oraz Wspélnik Zbywajacy zawrg umowe zastawu na pozostatych 160 udziatach Wspdinika
Zbywajacego, stanowigcych 20% w kapitale zaktadowym sp6tki Pl Cwiertnia, 4) Wsp6lnik Zbywajacy oraz
Zatozyciel ztozg w formie aktu notarialnego o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1
pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego, 5) Emitent oraz WspdlInik Zbywajacy ztoza spétce Pl Cwiertnia
wspolne zawiadomienie o (i) nabyciu przez Emitenta 640 udziatbw w spétce PI Cwiertnia, (i) powstaniu
stosunku dominacji Emitenta wobec spétki Pl Cwiertnia oraz (iii) zawarciu umowy o ustanowieniu na
rzecz Emitenta zastawu na udziatach Wspélnika Zbywajacego, 6) Zarzad spotki PI Cwiertnia wpisze do
ksiegi udziatéw (i) nabycie przez Emitenta udziatéw oraz (ii) ustanowienie na rzecz Emitenta zastawu na
udziatach Wspdlnika Zbywajgcego, 7) Emitent oraz Wspdlnik Zbywajacy odbedg Zgromadzenie
WspélInikéw spotki Pl Cwiertnia w trybie art. 240 KSH, ktére podejmie jednomysinie w szczegdlnosci
uchwate w sprawie zmiany umowy spotki zgodnie z trescig okreslong w Umowie inwestycyjnej.
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Zapfata ceny nastgpi w terminie 3 dni roboczych od dnia zawarcia przyrzeczonej umowy sprzedazy
640 udziatéw w spotce PI Cwiertnia.

Jezeli wszystkie Warunki Zawieszajace nie zostang spetnione w terminie 6 (szesciu) miesiecy od daty
zawarcia Umowy inwestycyjnej, Emitentowi oraz pozostatym stronom (dziatajacym tgcznie) bedzie
przystugiwato prawo odstgpienia od Umowy inwestycyjnej. Prawo odstgpienia bedzie mogto byé
wykonane do dnia 31 grudnia 2010 roku.

Emitent nie bedzie zobowigzany do dokonania inwestycji w spétke Pl Cwiertnia w przypadku:
1) nieprawdziwos$ci, nierzetelnosci lub niekompletnosci oswiadczen i zapewnien ztozonych w Umowie
inwestycyjnej; 2) naruszenia zobowigzan przewidzianych w Umowie inwestycyjnej; 3) wystapienia istotnej
negatywnej zmiany, tj. m.in.: (i) niewyptacalnosci spétki Pl Cwiertnia, (i) jakiejkolwiek zmiany lub
zdarzenia, ktére miatoby negatywny wptyw na obecng dziatalnos¢, sktadniki majatku, zobowigzania lub
sytuacje finansowg spotki PI Cwiertnia prowadzace do ubytku wartosci przedsiebiorstwa czy aktywow
spotki Pl Cwiertnia lub do zwiekszenia zobowigzan spétki Pl Cwiertnia, pogorszenia stanu finansowego
lub wynikéw operacyjnych spétki PI Cwiertnia, wiekszego niz 50% ich wartosci (facznie co najmniej
z dwdch tytutdw). Zgodnie z postanowieniami Umowy inwestycyjnej Wspélnik Zbywajacy, Zatozyciel
i spotka Pl Cwiertnia zrzekli sie wszelkich roszczen wobec Emitenta w przypadku niedokonania inwestycji
z powodow okreslonych powyzej.

Umowa inwestycyjna stanowi o zakazie konkurencji, zgodnie z ktorym Zatozyciel, Wspdlnik Zbywajacy
ani pan Olestaw Buchwald — obecny cztonek Zarzadu Pl Cwiertnia — nie bedzie: 1) prowadzit
jakiejkolwiek dziatalnosci konkurencyjnej ani 2) podejmowat jakichkolwiek dziatah majgcych charakter
przygotowan do podjecia dziatalnosci konkurencyjnej, ani 3) finansowat dziatalnosci podmiotow
konkurencyjnych, ani 4) wspolnikiem, akcjonariuszem lub udzialowcem w jakimkolwiek podmiocie
konkurencyjnym, ani nie dokona zadnej innej inwestycji w jakikolwiek podmiot konkurencyjny, z wyjatkiem
nabywania akcji spotek publicznych dajacych prawo do nie wiecej niz 5% glos6w na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, ani 5) podejmowat zatrudnienia w ramach stosunku pracy ani w ramach
jakiegokolwiek innego stosunku prawnego w podmiocie konkurencyjnym, nie bedzie petnit funkcji cztonka
organéw podmiotu konkurencyjnego, 6) $wiadczyt ustug ani wykonywat innych swiadczen na rzecz
podmiotéw konkurencyjnych, nie bedzie doradzat podmiotom konkurencyjnym, ani 7) finansowat
w jakikolwiek sposdb dziatalnosci podmiotu konkurencyjnego, w szczeg6lnosci nie udzieli mu pozyczki;
nie bedzie przyjmowat odpowiedzialnosci za zobowigzania podmiotu konkurencyjnego, w szczegdlnosci
nie udzieli poreczenia za jego zobowigzania i nie ustanowi gwarancji; ani 8) naktaniat os6b $wiadczacych
prace na rzecz spotki Pl Cwiertnia lub podmiotéw zaleznych wobec spétki Pl Cwiertnia na podstawie
stosunku pracy lub innego stosunku prawnego do niewykonania lub nienalezytego wykonania swoich
obowigzkéw lub do rozwigzania takich uméw, ani nie bedzie zatrudniat, na podstawie stosunku pracy lub
innego stosunku prawnego, takich oséb, ani 9) naktaniat kontrahentéw sp6tki PI Cwiertnia lub podmiotéw
zaleznych wobec spétki Pl Cwiertnia do rozwigzania umowy albo do niewykonania lub nienalezytego
wykonania umowy; ani 10) rozpowszechniat informaciji, ktére mogtyby w jakikolwiek spos6b zaszkodzi¢
wizerunkowi spétki P1 Cwiertnia lub jakiemukolwiek z jej kontrahentéw. Zakaz dziatalnosci konkurencyjnej
obowigzuje przez okres od podpisania Umowy inwestycyjnej do uptywu 3 (trzech) lat od dnia Zamkniecia,
nie krécej jednak niz do dnia spetnienia sie pdzniejszego z ponizszych zdarzen: a) uptywu 3 (trzech) lat
od dnia, w ktérym Wspélnik Zbywajacy przestanie byé wspoélnikiem spoétki Pl Cwiertnia; b) uptywu
3 (trzech) lat od dnia, w ktérym wygasnie mandat, odpowiednio, Zatozyciela lub pana Olestawa
Buchwalda jako cztonka Zarzadu spétki Pl Cwiertnia.

Po dokonaniu inwestycji w kazdym roku obrotowym w okresie od 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia
2014 roku Wspdinik Zbywajacy bedzie uprawniony do sprzedazy na rzecz Emitenta 40 udziatow
posiadanych przez Wspdlnika Zbywajacego w spétce Pl Cwiertnia ,Opcja PUT”. Mozliwo$é wykonania
Opcji PUT jest uzalezniona od tego, ze zysk netto Pl Cwiertnia za rok obrotowy poprzedzajacy
bezposrednio dany rok, w ktérym ma nastapi¢ wykonanie Opcji PUT osiggnie okreslony w Umowie
inwestycyjnej poziom. W przypadku zrealizowania w roku obrotowym poprzedzajgcym ztozenie
zawiadomienia o skorzystaniu z Opcji PUT zysku netto na poziomie réwnym planowanemu zyskowi netto,
okreslonemu dla danego roku w Umowie inwestycyjnej, wéwczas taczna cena za odkupywane
40 udziatdbw wynosic¢ bedzie 1.875.000 zt. W przypadku zrealizowania w roku obrotowym poprzedzajacym
ztozenie zawiadomienia o skorzystaniu z Opcji PUT zysku netto na poziomie wyzszym, niz planowany
zysk netto w danym roku, Wspdlnikowi Zbywajgcemu przystugiwaé bedzie prawo do nadwyzki okreslonej
w Umowie inwestycyjnej.

W kazdym roku obrotowym w okresie od 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku Emitentowi
bedzie przystugiwato prawo wykupienia wszystkich badz okreslonej przez Emitenta czesci udziatow
posiadanych przez Wspdlnika Zbywajacego w spoice Pl Cwiertnia ,Opcja CALL". W celu skorzystania
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zOpcji CALL Emitent bedzie uprawniony przedtozy¢ Wspolnikowi Zbywajacemu zawiadomienie
o wykonaniu Opcji CALL, w ktérym Emitent okresli w szczegélnosci liczbe udziatbw w spéice
PI Cwiertnia, ktére zamierza naby¢ od Wspodlnika Zbywajacego, przy czym, jezeli wczesniej w tym
samym roku Wspoélnik Zbywajacy ztozyt zawiadomienie o skorzystaniu z Opcji PUT, wéwczas Emitent
bedzie mogt ztozy¢ zawiadomienie o skorzystaniu z Opcji CALL wytacznie w odniesieniu do udziatéw
Wspdlnika Zbywajacego nieobjetych ztozonym przez niego zawiadomieniem o skorzystaniu z Opcji PUT.
W przypadku zrealizowania w roku obrotowym poprzedzajacym ztozenie zawiadomienia o skorzystaniu
z Opcji CALL zysku netto na poziomie réwnym planowanemu zyskowi netto okreslonemu dla danego
roku w Umowie inwestycyjnej, taczna cena za odkupywane udziaty stanowi¢ bedzie iloczyn liczby
wszystkich udziatéw odkupywanych w ramach Opcji CALL w danym roku oraz kwoty w wysokosci
46.875 zt. Natomiast w przypadku zrealizowania w roku obrotowym poprzedzajagcym ztozenie
zawiadomienia o skorzystaniu z Opcji CALL zysku netto na poziomie wyzszym, niz planowany zysk netto
okreslony dla danego roku, Wspélnikowi Zbywajacemu przystugiwa¢ bedzie prawo do nadwyzki
okreslonej w Umowie inwestycyjnej.

Jezeli zysk netto osiggniety w roku obrotowym bezposrednio poprzedzajacym rok obrotowy, w ktérym
nastepuje ztozenie zawiadomienia o skorzystaniu z Opcji CALL, bedzie nizszy od planowanego zysku
netto okreslonego dla danego roku, to taczna cena za wszystkie udziaty odkupywane w ramach Opcji
CALL w danym roku wyniesie odpowiednio: a) 90%, b) 80%, c) 70%, d) 60%, e) 50% iloczynu liczby
wszystkich udziatéw odkupywanych w ramach Opcji CALL w danym roku oraz kwoty w wysokosci
46.875 zt — jezeli zysk netto osiggniety w roku obrotowym bezposrednio poprzedzajgcym rok obrotowy,
w ktorym nastepuje ztozenie zawiadomienia o skorzystaniu z Opcji CALL, wyniesie odpowiednio co
najmniej dla przypadku: a) 90%, b) 80%, c) 70%, d) 60%, e) 50% planowanego zysku netto, lecz mniej
niz odpowiednio dla przypadku: a)100%, b) 90%, c) 80%, d) 70%, e) 60% planowanego zysku netto.

Wspdélnik Zbywajacy utraci (i) prawo do nadwyzki w odniesieniu do ceny za udziaty jeszcze niesprzedane
oraz (ii) Opcje PUT w odniesieniu do udziatéw jeszcze niesprzedanych w przypadku: a) rozwigzania
przez spotke Pl Cwiertnia stosunku zatrudnienia (umowy o prace, umowy menedzerskiej itp.)
z Zatozycielem lub panem Olestawem Buchwaldem, jako czionkami Zarzadu, bez wypowiedzenia
z powodu naruszenia przez danego czionka Zarzadu jego obowigzkéw wobec spétki Pl Cwiertnia,
b) naruszenia zakazu dziatalnosci konkurencyjnej przez ktéregokolwiek z wyzej wymienionych cztonkéw
Zarzadu lub przez Wspdélnika Zbywajgcego.

Wspolnik Zbywajacy utraci prawo do nadwyzki w odniesieniu do ceny za udzialy sprzedawane
w wykonaniu Opcji PUT albo Opcji CALL w danym roku obrotowym, jezeli przed kohcem poprzedniego
roku obrotowego nastapito: a) rozwigzanie stosunku zatrudnienia z Zatozycielem lub panem Olestawem
Buchwaldem, jako cztonkami Zarzadu, inne niz w okolicznosciach, o ktérych mowa w lit a) poprzedniego
akapitu powyzej, z wyjatkiem rozwigzania stosunku zatrudnienia z przyczyn lezacych po stronie spétki
Pl Cwiertnia lub Emitenta, lub b) rezygnacja przez Zatozyciela lub pana Olestawa Buchwalda
z cztonkostwa w Zarzadzie spotki Pl Cwiertnia.

Wspolnik Zbywajacy zobowiazat sie, iz w okresie od dnia zawarcia Umowy inwestycyjnej do dnia
31 grudnia 2015 roku, z wyjatkiem zbycia lub zastawienia udziatébw w spétce Pl Cwiertnia na rzecz
Emitenta w wykonaniu niniejszej Umowy inwestycyjnej, nie dokona zbycia na rzecz jakiejkolwiek osoby
ani obcigzenia na rzecz jakiejkolwiek osoby posiadanych przez siebie udziatéw w spéice Pl Cwiertnia
w catosci ani w jakiejkolwiek czesci, ani zobowigze sie do powyzszego, ani nie zawrze w powyzszym
zakresie umowy przedwstepnej, ani nie ztozy oferty, bez wyraznej uprzedniej pisemnej zgody Emitenta.

Strony Umowy inwestycyjnej zobowigzaty sie do naprawienia wszelkich szkéd zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa. Odpowiedzialno$¢ Zatozyciela i Wspdlnika Zbywajacego wobec Inwestora jest
solidarna. W przypadku nieprawdziwosci ktéregokolwiek z oswiadczen i zapewnien dotyczacych spoiki
PI Cwiertnia, Emitent uprawniony bedzie do m.in.. zadania doprowadzenia do stanu zgodnego
z o$wiadczeniami i zapewnieniami dotyczacymi spétki Pl Cwiertnia badz obnizenia ceny udziatéw
nabytych od Wspdlnika Zbywajacego, badz zadania od Zatozyciela i Wspélnika Zbywajgcego jako
dtuznikéw solidarnych uiszczenia odszkodowania gwarancyjnego na zasadach okreslonych w Umowie
inwestycyjnej. Ponadto Wspdlnik Zbywajacy bedzie ponosit wobec Emitenta odpowiedzialnos¢ z tytutu
rekojmi za wady sprzedanych Emitentowi udzialtébw na zasadach przewidzianych w Kodeksie Cywilnym
oraz w Umowie inwestycyjnej.

Celem zabezpieczenia roszczen Emitenta wynikajacych z Umowy inwestycyjnej oraz umoéw zawartych
i wykonanych w wykonaniu Umowy inwestycyjnej oraz czynnosci podjetych w wykonaniu Umowy
inwestycyjnej Wspélnik Zbywajacy ustanowi na rzecz Inwestora w dniu zawarcia przyrzeczonej umowy
sprzedazy udziatdw zastaw zwykly i zastaw rejestrowy na pozostatych 160 udziatach w spéice
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PI Cwiertnia. Ponadto Wspdlnik Zbywajacy oraz Zatozyciel ztozg w formie aktu notarialnego
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 8 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego.

Jezeli nie dojdzie do realizacji Inwestycji z powodu naruszenia przez spétke Pl Cwiertnia lub Zatozyciela
lub Wspélnika Zbywajacego postanowien Umowy inwestycyjnej, to wéwczas Pl Cwiertnia, Zatozyciel
oraz Wspdlnik Zbywajacy solidarnie zobowigzani bedg do zaptaty Emitentowi kary umownej w wysokosci
— 750.000 zt. Jezeli nie dojdzie do realizacji Inwestycji z powodu naruszenia przez Emitenta postanowien
Umowy inwestycyjnej, to Inwestor zobowigzany bedzie do zaptaty na rzecz Zatozyciela, Wspdlnika
Zbywajacego i Pl Cwiertnia jako wierzycieli solidarnych kary umownej w facznej wysokosci — 750.000 zt.

Po dniu zamkniecia transakcji (m.in. po zawarciu przyrzeczonej umowy sprzedazy udziatéw) w przypadku
naruszenia przez Zatozyciela lub Wspolnika Zbywajacego zakazu konkurencji, Wspolnik Zbywajacy oraz
Zatozyciel solidarnie zobowigzani beda do zaptaty Emitentowi kary umownej w wysokosci — 200.000 zt za
jedno naruszenie. Po dniu zamkniecia transakcji, w przypadku naruszenia przez Zatozyciela lub
Wspdlnika Zbywajacego zobowigzania dotyczacego Opcji PUT i CALL, Wspdinik Zbywajacy oraz
Zatozyciel solidarnie zobowigzani bedg do zaptaty Emitentowi kary umownej w wysokosci — 200.000 zt
za jedno naruszenie. Strony uprawnione sg do zadania odszkodowania uzupetniajgcego ponad wartosé
zastrzezonych kar umownych.

22.3 Istotne umowy spoétek zaleznych Emitenta

22.3.1 Umowa nabycia nieruchomosci w Poznaniu pomiedzy Stal Warsztat Sp. z 0.0. i Jarosfawem
Kocikiem

W dniu 5 marca 2010 r. spotka zalezna Emitenta, Stal Warsztat Sp. z 0.0., w wykonaniu postanowien
umowy inwestycyjnej opisanej w pkt 19.6.1 czesci lll Prospektu zawarta z Jarostawem Kocikiem umowe
sprzedazy na rzecz spoétki Stal Warsztat Sp. z 0.0. prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntu
Miasta Poznan, potozonego w wojewddztwie wielkopolskim, miasto Poznan, dzielnica Nowe Miasto,
obreb Staroteka, potozonej przy ul. Gotezyckiej 95, stanowigcej dziatki o numerach 2/33, 2/43, 2/41, 4/21,
4/25, 1/49 o tgcznym obszarze 0,7479 ha oraz wtasnos¢ posadowionych na gruncie wskazanym powyzej
budynkéw i budowli, stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot wiasnosci, tj. m.in. budynku
warsztatowo-magazynowego jednokondygnacyjnego o powierzchni uzytkowej 1098 m? oraz budynku
magazynowego z kottownig jednokondygnacyjnego o powierzchni uzytkowej 469 m?, dla ktérych to praw
w Sadzie Rejonowym Poznan — Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat VI Ksigg Wieczystych, prowadzona
jest ksiega wieczysta KW NR PO2P/00190452/2.

Strony ustality cene netto sprzedazy na kwote 2.565.693,07 zt, ptatng w terminie 14 dni od dnia
dokonania wpisu spotki Stal Warsztat Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu jako uzytkownika wieczystego
nieruchomosci objetej KW NR PO2P/00190452/2 i wiasnosci budynkéw i budowli stanowigcych odrebne
od gruntu przedmioty wtasnosci.

Stal Warsztat Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu ztozyt odwiadczenie o poddaniu sie egzekucji w zakresie
zaptaty ceny brutto za nieruchomos$¢ wprost z aktu notarialnego, na podstawie art. 777 8 1 pkt 4 Kodeksu
Postepowania Cywilnego, na rzecz Jarostawa Kocika jako wierzyciela.

22.3.2 Umowa nr 010109041/4017787 o roboty budowlane w ramach inwestycji pod nazwa
»Budowa Tfoczni Gazu Goleniéw”

W dniu 29 pazdziernika 2009 r. Stal Warsztat Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (spétka zalezna Emitenta)
zawarta umowe ze spdtkg PBG S.A. z siedzibg w Wysogotowie k. Poznania, na podstawie ktérej Stal
Warsztat Sp. z 0.0. przyjat do wykonania budowe konteneréw dla Ttoczni Gazu Goleniéw.

Umowa zostata zawarta jako umowa podwykonawcza do umowy z dnia 25 maja 2009 r. pomiedzy
Operatorem Gazociggéw Przesylowych GAZ-SYSTEM S.A. z siedzibg w Warszawie a PBG S.A.
z siedzibg w Wysogotowie k. Poznania, zawartej w trybie ustawy Prawo Zamoéwien Publicznych.

Wynagrodzenie z tytulu wykonania umowy zostato okreslone jako wynagrodzenie ryczattowe
w wysokosci 1.770.000,00 zt netto, ptatne zgodnie z harmonogramem rzeczowo-finansowym. Stal
Warsztat zobowigzat sie do przeniesienia na rzecz Operatora Gazociggéw Przesytowych GAZ-SYSTEM
S.A. z siedzibg w Warszawie autorskich praw majgtkowych do projektu wykonawczego na wskazanych
w umowie polach eksploatacji.

Umowa przewiduje zobowigzanie Stal Warsztat Sp. z 0.0. do zaptaty kar umownych w przypadku
opOznienia terminu realizacji catosci przedmiotu umowy, op6znienia w usunieciu wad stwierdzonych przy
odbiorze koncowym lub ujawnionych w okresie gwarancji jakosci oraz odstgpienie od umowy z przyczyn,
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za ktore Stal Warsztat Sp. z 0.0. ponosi odpowiedzialnos¢. Umowa przewiduje uprawnienie PBG S.A.
do zgdania zaptaty odszkodowania przewyzszajgcego wysokos$¢ zastrzezonych kar umownych na
zasadach ogolnych. Umowa przewiduje uprawnienie PBG S.A. do odstgpienia od umowy w przypadku
wystgpienia istotnej zmiany okolicznosci powodujacej, ze niewykonanie umowy spowodowane jest
czynnikiem zewnetrznym niezaleznym od PBG S.A. lub jej wykonanie nie lezy w interesie publicznym,
czego nie mozna bylo przewidzie¢ w momencie podpisywania umowy, oraz w innych przypadkach
przewidzianych w umowie.

Stal Warsztat Sp. z 0.0. udzieli gwarancji ha wykonane roboty i uzyte materialy na okres 24 miesiecy
od daty podpisania odbioru koncowego. Stal Warsztat Sp. z 0.0. zawart réwniez umowe ubezpieczenia
odpowiedzialnosci cywilne;j.

23 Informacje oséb trzecich oraz oswiadczenia ekspertéw i oswiadczenia o jakimkolwiek
Zaangazowaniu

Informacje przytoczone w niniejszym Prospekcie pochodza z nastepujacych zrédet:
= Raport roczny 2008/2009 OGP Gaz-System
Raport roczny 2008 Grupa PGNIiG
m ,Polityka energetyczna Polski do 2030 roku”, Ministerstwo Gospodarki, pazdziernik 2009

m ,Raport roczny Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki 2009” lipiec 2009
m Strona internetowa Grupy PGNiG: www.pgnig.pl
m Strona internetowa OGP Gaz-System: www.gaz-system.pl
m Strona internetowa EuRoPol Gaz: www.europolgaz.com.pl
23.1 Dane o ekspertach i osobach sporzadzajacych raporty na zlecenie Emitenta i wykorzystaniu
informacji przez nich sporzadzonych w Prospekcie
Emitent nie zlecat sporzadzania jakichkolwiek raportéw na potrzeby tworzenia Prospektu.

23.2 Oswiadczenie o rzetelnosci w wykorzystaniu raportédw sporzadzonych przez osoby trzecie
oraz o zrodtach informaciji

24 Dokumenty udostepnione do wgladu

Emitent informuje, iz w terminie wazno$ci niniejszego Prospektu w siedzibie Emitenta oraz na stronie
internetowej Emitenta www.tesgas.pl mozna zapoznac sie z trescia:

1. Statutu Emitenta,

2.  Regulaminu Walnego Zgromadzenia,
3. Regulaminu Zarzadu,

4. Regulaminu Rady Nadzorczej,

5

historycznych sprawozdan finansowych, tj. jednostkowych sprawozdan TESGAS S.A. za lata
2007, 2008 i 2009 zbadanych przez biegtego rewidenta.
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25 Informacja o udziatach w innych przedsigebiorstwach

Emitent posiada udziaty w spétce pod firmg SEGUS Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie oraz w spoice pod
firmg Stal Warsztat Sp. z 0.0. siedzibg w Poznaniu. Ponizej prezentujemy informacje dotyczace udziatéw
w wyzej wymienionych spétkach.

25.1 Udziaty w spéice SEGUS Sp. z 0.0.

Nazwa (Firma):

SEGUS Sp. zo.o.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Szczecin

Adres siedziby: ul. Debogoérska 22, 71-717 Szczecin
Telefon: tel.: 091/421 4210

Faks: faks: 091/421 4211

Adres e-mail: biuro@sequs.pl

Strona internetowa:

www.segus.pl

REGON 812503971
NIP 955-20-38-979
KRS 0000110301

Zrédfo: Emitent

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci SEGUS Sp. z 0.0. jest $wiadczenie ustug w zakresie eksploatacji zt6z
ropy naftowej i gazu ziemnego. Emitent posiada 420 udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy
w kapitale zakladowym SEGUS Sp. z 0.0., co stanowi 70% udzialu w ogdélnej wysokosci kapitatu
zaktadowego spéiki i uprawnia do wykonywania 70% gtoséw na Zgromadzeniu Wspélnikow SEGUS Sp. z o.0.
Kapitat zakladowy SEGUS Sp. z 0.0. wynosi 300.000,00 zt.

Spétka SEGUS Sp. z 0.0. na dzien 31.12. 2008 r. oraz 31.12.2009 roku nie posiadata utworzonych
rezerw na zobowigzania. Za rok obrotowy zakonczony w dniu 31.12.2009 roku spotka SEGUS Sp. z o.0.
osiggnetfa zysk netto w wysokosci 218.278,73 zt. SEGUS Sp. z 0.0. nie wyptacata udzialowcom zysku za
rok 2009. Za rok obrotowy zakonczony w dniu 31.12.2008 roku spotka SEGUS Sp. z 0.0. osiagnefa zysk
netto w wysokos$ci 203.314,61 zt. Za 2008 rok SEGUS Sp. z 0.0. nie wyptacata udziatowcom zysku.

Udzialy Emitenta w spétce SEGUS Sp. z 0.0. na dzien 31.12.2009 r. posiadajg wartos¢ ksiegowg
w wysokosci 216.000,00 zt i zostaly w petni optacone. Saldo zobowigzan Emitenta wobec SEGUS Sp. z o0.0.
na dzien 31.12.2009 roku wynosito 404.964,73 zt, natomiast saldo naleznosci na dzien 31.12.2009 roku
wynosito 0,00 zt. Saldo zobowigzan Emitenta wobec SEGUS Sp. z 0.0. na dzien 31.12.2008 roku
wynosito 174 513,39 zt, natomiast saldo naleznosci na dzien 31.12.2008 roku wynosi 0,00 zi.

25.2 Udziaty w spéitce Stal Warsztat Sp. z 0.0.

Nazwa (Firma): Stal Warsztat Sp. z 0.0.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Poznan

Adres siedziby: ul. Gotezycka 95, 61-357 Poznan
Telefon: tel.: 061/653 1050

Faks: faks: 061/653 1051

Adres e-mail: biuro@stalwarsztat.pl

Strona internetowa:

www.stalwarsztat.pl

REGON 634458780
NIP 7792198279
KRS 0000324395

Zrédfo: Emitent

Stal Warsztat Sp. z 0.0. jest podmiotem specjalizujgcym sie w obrébce skrawaniem (CNC i konwencjonalna),
obrébce plastycznej blach i termicznym wypalaniu blach. Oferta Stal Warsztat Sp. z 0.0. obejmuje
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projektowanie we wtasnym centrum technologiczno-konstrukcyjnym oraz wykonawstwo stalowych
obudoéw stacji gazowych i energetycznych, obudéw agregatéow pradotwoérczych, elementéw potgczen
kotnierzowych oraz czesci urzadzen dla gazownictwa.

Emitent posiada 1.181 udziatébw o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy w kapitale zakladowym Stal
Warsztat Sp. z 0.0., co stanowi 50,04% udziatu w ogolnej wysokosci kapitatu zaktadowego i uprawnia do
wykonywania 50,04% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow Stal Warsztat Sp. z 0.0. Po rejestracji przez
sad podwyzszenia kapitatu o kwote 4 min zi, wynikajgcego z objetych przez Emitenta 4.000 nowych
udziatéw w Stal Warsztat, Emitent zwiekszy swoj udziat kapitatowy w spotce Stal Warsztat Sp. z 0.0. do
81,5%. Na dzien zatwierdzenia Prospektu kapitat zaktadowy Stal Warsztat Sp. z 0.0. wynosi
2.360.000,00 zt.

Spotka Stal Warsztat Sp. z 0.0. na dzien 31.12.2009 roku posiadata utworzone rezerwy na zobowigzania
w kwocie 173.313,45 zt. Za rok obrotowy zakonczony w dniu 31.12.2009 roku spotka Stal Warsztat Sp. z o.0.
osiggneta zysk netto w wysokosci 460.029,65 zt. Stal Warsztat Sp. z 0.0. nie wyptacat udziatowcom
zysku za rok obrotowy 2009.

Na dzien 31.12.2009 r. Emitent nie posiadat udziatbw w spéice Stal Warsztat Sp. z 0.0. Na date
Prospektu udziaty w spoétce Stal Warsztat Sp. z 0.0. posiadajg wartos¢ ksiegowag w wysokosci 989.678 zi
i zostaty w petni optacone. Saldo zobowigzan Emitenta wobec Stal Warsztat Sp. z 0.0. na dzien
31.12.2009 roku wynosito 1.464,00 zi, natomiast saldo naleznosci na dzien 31.12.2009 roku wynosito
122.030,16 zt. W roku 2008 saldo zobowigzan Emitenta wobec Stal Warsztat Sp. z 0.0. na dzien
31.12.2008 roku wynosito 534,36 zit, natomiast saldo naleznosci na dzien 31.12.2008 roku wynosito
122.000,00 zt.
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