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1 Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie

Oswiadczenia 0s6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w czesci IV Prospektu — Dokument
Ofertowy zostaly zamieszczone w pkt 1 czesci lll Prospektu — Dokument Rejestracyjny.

2 Czynniki ryzyka zwigzane z oferowanymi lub dopuszczanymi do obrotu papierami
wartosciowymi

Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem Oferty
Publicznej oraz ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu zostaty opisane w pkt 3 czesci |l Prospektu.

3 Podstawowe informacje
3.1 Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zarzad Emitenta oswiadcza, iz jego zdaniem poziom kapitatu obrotowego, rozumianego jako zdolnosé
Emitenta do uzyskania dostepu do srodkéw pienieznych oraz innych dostepnych ptynnych zasobéw
w celu terminowego sptacania zobowigzan, wystarcza na pokrycie potrzeb Emitenta w okresie dwunastu
miesiecy od daty zatwierdzenia Prospektu, przy zachowaniu przez Emitenta dotychczasowych rozmiaréw
dziatalnosci.

Jednoczes$nie w zwigzku z planowanym celem emisji, jakim jest dokonanie inwestycji kapitatowej w akcje
lub udzialy innego podmiotu albo podmiotéw (Cel nr 1), Zarzad Emitenta oswiadcza, ze dotozy wszelkich
staran, aby réwniez po zrealizowaniu Celu nr 1 poziom kapitatu obrotowego przysztej grupy kapitatowej,
rozumiany jako zdolnos¢ przysztej grupy kapitatowej do uzyskania dostepu do srodkéw pienieznych oraz
innych dostepnych ptynnych zasobdéw w celu terminowego sptacania zobowigzan, wystarczat na pokrycie
jej potrzeb finansowych.

3.2 Kapitalizacja i zadtuzenie

Oswiadczenie Emitenta o zadluzeniu wedtug stanu na dzieh 31 marca 2010 roku prezentuje ponizsza
tabela. Dane zaprezentowano zgodnie z MSSF.

Wyszczegdblnienie Stan na
(dane w tys. zt) 31 marca 2010
Zobowiagzania dtugoterminowe 17 515
Kredyty bankowe i pozyczki, w tym: 8 199
Zabezpieczone 8 199
Niezabezpieczone 0
Inne zobowigzania finansowe (leasing finansowy), w tym: 9234
Zabezpieczone 9234
Niezabezpieczone 0
Rezerwa na podatek odroczony, w tym: 21
Zabezpieczone 0
Niezabezpieczone 21
Pozostate rezerwy 0
Dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia emerytalne, w tym: 61
Zabezpieczone 0
Niezabezpieczone 61
Zadtuzenie krétkoterminowe, w tym: 17 751
Kredyty bankowe i pozyczki, w tym: 0
Zabezpieczone 0
Niezabezpieczone 0
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Wyszczegoblnienie Stan na
(dane w tys. zf) 31 marca 2010
Kredyt diugoterminowy w okresie sptaty, w tym: 705
Zabezpieczone 705
Niezabezpieczone 0
Inne zobowigzania finansowe (leasing finansowy), w tym: 1903
Zabezpieczone 1903
Niezabezpieczone 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 12 011
Zabezpieczone 0
Niezabezpieczone 12 011
Zaliczki otrzymane na poczet dostaw, w tym: 0
Zobowigzania z tytutu podatkéw, w tym: 0
Zabezpieczone 0
Niezabezpieczone 470
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen, w tym: 1156
Zabezpieczone 0
Niezabezpieczone 1156
Inne zobowigzania, w tym: 1171
Zabezpieczone 0
Niezabezpieczone 1171
Krétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia emerytalne, w tym: 0
Zabezpieczone 0
Niezabezpieczone 0
Krétkoterminowe rezerwy, w tym: 275
Zabezpieczone 0
Niezabezpieczone 275
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 60
Zabezpieczone 0
Niezabezpieczone 60

Zrédfo: Emitent

Zobowigzania zabezpieczone obejmujg zobowigzania, ktérych zabezpieczenie stanowig aktywa Emitenta oraz weksle wfasne.
Zobowigzania gwarantowane obejmujg zobowigzania, ktérych spfata zabezpieczona jest przez podmioty trzecie (zabezpieczenie
w postaci poreczenia, weksla lub gwarancji).

Na dzien 31 marca 2010 roku wartos¢ zobowigzan pozabilansowych (wedtug wyceny na dzien bilansowy)
wyniosta 20 258,6 tys. zt, z czego wartos¢ zobowigzan z tytutu:

m gwarancji wyniosta 7 407,1 tys. zi,

m poreczen wyniosta 0 tys. zi,

m weksli wyniosta 12 851,5 tys. zt.
W TESGAS nie wystepujg zobowigzania posrednie.

Na dzien 31 marca 2010 roku warto$¢ wykorzystanych przez TESGAS S.A. gwarancji bankowych,
udzielonych przez banki z tytutu nalezytego wykonania kontraktow oraz usuniecia ewentualnych wad
i usterek wyniosta 1 655,2 tys. zi.

Ponadto wg stanu na 31 marca 2010 roku Emitent wykorzystat gwarancje ubezpieczeniowe w tgcznej
wartosci 5 751,9 tys. zt. Zabezpieczeniem zadiluzenia TESGAS S.A. z tytulu wystawionych gwarancji
ubezpieczeniowych, wystawionych przez towarzystwa ubezpieczeniowe, sg weksle in blanco wraz
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z deklaracjami wekslowymi. Weksle mogg zosta¢ wypetnione do wysokosci roszczen z tytutu
wystawionych gwaranciji, tj. 5 751,9 tys. zt, powiekszonych o odsetki oraz koszty dochodzenia.

Na dzien 31 marca 2010 roku Emitent posiadat ponadto zadtuzenie z tytutu zawartych uméw leasingu
w kwocie 11 137,0 tys. zt. Zabezpieczeniem czesci powyzszych uméw sg weksle in blanco, ktére mogg
zosta¢ wypetnione do wysokosci zobowigzania wynikajagcego z umow leasingu, ktére na 31 marca 2010
roku wynosito 9 488,9 tys. zt.

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2010 roku Emitent posiadat réwniez zadluzenie warunkowe z tytutu:

m weksli in blanco wystawionych przez TESGAS S.A. stanowigcych zabezpieczenie nalezytego
wykonania kontraktu oraz usuniecia ewentualnych wad i usterek dla umoéw zawartych przez
Emitenta, ktérych tgczna suma wekslowa wynosi 3 049,4 tys. zi;

m weksli in blanco wystawionych przez TESGAS S.A. jako zabezpieczenie wykonania uméw
o dofinansowanie na rzecz instytucji udzielajacych wsparcia ze srodkéw unijnych. gczna kwota
wekslowa dla uméw o dofinansowanie wynosi 313,2 tys. zt.

Zadtuzenie finansowe netto Emitenta na 31 marca 2010 roku przedstawia ponizsza tabela:

. Wyszczegdlnienie Stan na
p.
(dane w tys. zi) 31 marca 2010

A. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 378
B. Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu 0
C. Ptynnosé (A+B) 19 378
D. Biezace naleznosci finansowe 0
E. Krotkoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 0
F. Biezgca czes¢ zadtuzenia diugoterminowego 705
G. Inne krotkoterminowe zadtuzenie finansowe 1903
H. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (E+F+G) 2 608
I Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (H-D-C) -16 770
J. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 8 199
K. Wyemitowane obligacje 0
L. Inne dtugoterminowe zadtuzenie finansowe 9234
M. Dilugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (J+K+L) 17 433
N. Zadluzenie finansowe netto (1+M) 663

Zrédfo: Emitent

Kapitaly wtasne Emitenta wedtug stanu na dzieh 31 marca 2010 roku prezentuje ponizsza tabela:

W()clisaznceZ SVQS/IQ _iir;)ie Stan na 31 marca 2010
Kapitaty whasne 38 273
Kapitat zaktadowy 7 050
Pozostate kapitaty 22292
Niepodzielony wynik finansowy 7312
Zysk roku biezgcego 1619

Zrédfo: Emitent
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3.3 Interesy os6b fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub w Oferte
3.3.1 Zarzad Emitenta

W emisje Akcji Serii E oraz we wprowadzenie do obrotu akcji Emitenta serii B, D i E zaangazowany jest
Zarzad Emitenta. W interesie Zarzadu Emitenta lezy sprawne przeprowadzenie emisji Akcji Serii E,
ktérego efektem bedzie pozyskanie przez Spoétke srodkéw na jej dalszy rozwdj, oraz wprowadzenie do
obrotu akcji Emitenta w celu umozliwienia dokonywania nimi obrotu na GPW wszystkim jego
akcjonariuszom na réwnych prawach.

Stan posiadania akcji Emitenta przez czionkéw Zarzadu TESGAS S.A. przedstawiono w pkt 17.2
[l czesci Prospektu.

Poza powyzszym Wprowadzajgcy nie ma interesu ekonomicznego w przebiegu Oferty.

3.3.2 Wprowadzajacy

Pani Marzenna Barbara Kocik jest podmiotem zaangazowanym w przeprowadzenie Oferty jako
Wprowadzajgacy 300 000 Akcji Serii B (Akcje Sprzedawane). Ze wzgledu na przyjetg kolejnosé¢ przydziatu
Akcji Sprzedawanych i Akcji Serii E przewidujaca, ze Akcje Sprzedawane bedg sprzedawane inwestorom
dopiero w przypadku uplasowania wszystkich oferowanych Akcji Serii E, w interesie Wprowadzajacego
lezy uplasowanie wszystkich Akcji Serii E.

Stan posiadania akcji Emitenta przez Wprowadzajgcego przedstawiono w pkt 17.2 11l czesci Prospektu.

Poza powyzszym Wprowadzajgcy nie ma interesu ekonomicznego w przebiegu Oferty.

3.3.3 Doradcy Emitenta

GESSEL, KOZIOROWSKI Spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie (Doradca Prawny) jest
podmiotem zaangazowanym w sporzadzenie Prospektu oraz $wiadczenie biezacego doradztwa
prawnego zwigzanego z Ofertg i dziatalnoscig Emitenta.

Wynagrodzenie Doradcy Prawnego jest dwuskfadnikowe: state i prowizyjne, w zwigzku z czym Doradca
Prawny posiada interes zwigzany bezpos$rednio z procesem emisji akcji oraz z procesem wprowadzenia
akcji Emitenta serii B, D i E do obrotu na GPW. Doradca Prawny nie posiada akcji Emitenta.

W imieniu Doradcy Prawnego dziata radca prawny p. Aldona Pietrzak. Nie istnieje konflikt intereséw
osoby zaangazowanej ze strony Doradcy Prawnego w proces przeprowadzenia Oferty, jak réwniez osoba
ta nie posiada akcji Emitenta.

Bank Zachodni WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu jest witascicielem 100% udziatbw w BZ WBK
Inwestycje Sp. z 0.0., bedacej akcjonariuszem Emitenta, posiadajacej na dzien zatwierdzenia Prospektu
75.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B. Zgodnie z o$wiadczeniem ztozonym Spotce przez BZ WBK
Inwestycje Sp. z 0.0. nie zamierza ona zbywac¢ posiadanych Akcji Serii B w okresie co najmniej trzech
miesiecy od dnia rozpoczecia notowania PDA Serii E. Prezesem Zarzadu BZ WBK Inwestycje Sp. z 0.0.
jest pan Marcin Pedzinski.

Ponadto Bank Zachodni WBK S.A. petni na rzecz Emitenta, na podstawie odrebnej umowy, funkcje
Autoryzowanego Doradcy w zwigzku z notowaniem Akcji Serii B i D na rynku NewConnect.

Bank Zachodni WBK S.A. jest rowniez zwigzany z Emitentem umowa, na podstawie ktorej jest
zaangazowany w sporzadzenie Prospektu TESGAS S.A. oraz $wiadczenie biezacego doradztwa na
rzecz Emitenta, zwigzanego z Ofertg i dziatalnoscig TESGAS S.A.

Za sporzadzenie Prospektu Bank Zachodni WBK S.A. otrzyma wynagrodzenie state, natomiast za
doradztwo zwigzane z emisjg wynagrodzenie zmienne, bedace funkcjg wartosci przeprowadzonej Oferty.
Majac na uwadze powyzsze, Bank Zachodni WBK S.A. ma interes ekonomiczny zwigzany
z uplasowaniem akcji oraz wprowadzeniem.

W imieniu Banku Zachodniego WBK S.A. dziata p. Marcin Pedzinski. Nie istnieje konflikt intereséw osoby
zaangazowanej ze strony Banku Zachodniego WBK S.A. w proces przeprowadzenia Oferty, jak rowniez
osoba ta nie posiada akcji Emitenta.

Niezaleznie od powyzszego, na podstawie stosownej umowy BZ WBK S.A. petni funkcje doradcy
w procesie sprzedazy przez panig Marzenne Kocik Akcji Serii B, a Dom Maklerski BZ WBK S.A. funkcje
organizatora sprzedazy tych akcji. Wynagrodzenie dla Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. z tytutu
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organizacji sprzedazy Akcji Serii B oraz wynagrodzenie dla Banku Zachodniego WBK S.A. z tytutu
Swiadczenia ustug doradczych uzaleznione bedzie od wartosci oferty tych akciji.

Dom Maklerski BZ WBK S.A. z siedzibg w Poznaniu jest akcjonariuszem Emitenta, posiadajagcym na
dzien zatwierdzenia Prospektu 75.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B. Zgodnie z o$wiadczeniem
ztozonym przez Dom Maklerski BZ WBK S.A. nie zamierza on zbywa¢ posiadanych Akcji Serii B
w okresie co najmniej trzech miesiecy od dnia rozpoczecia notowania PDA Serii E.

Dom Maklerski BZ WBK S.A. na podstawie odrebnej umowy podjat sie podtrzymywania ptynnosci akcji
Emitenta na rynku NewConnect. Z tytutu petnienia tej funkcji Dom Maklerski posiada mogacq sie
zmieniac codziennie liczbe akcji, stuzgca regulowaniu ptynnosci kursu akcji Emitenta.

Ponadto Dom Maklerski BZ WBK S.A. jest zwigzany z Emitentem umowag, na podstawie ktérej petni
funkcje oferujgcego akcje, doradcy Spotki w procesie emisji akcji i wprowadzenia akcji Emitenta serii B, D
i E do obrotu na rynku regulowanym oraz jest jednym z podmiotdw sporzadzajacych Prospekt.
Za doradztwo zwigzane z emisjg, oferowanie akcji oraz ich sprzedaz Dom Maklerski BZ WBK S.A.
otrzyma wynagrodzenie zmienne, bedace bezposrednio funkcjg wartosci przeprowadzonej Oferty.

Majac na uwadze powyzsze, Dom Maklerski BZ WBK S.A. ma interes ekonomiczny zwigzany
z uplasowaniem akcji oraz wprowadzeniem.

W imieniu Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. dzialajg pani Jolanta Matuszczak oraz pan Filip Paszke.
Nie istnieje konflikt intereséw o0séb zaangazowanych ze strony Domu Maklerskiego BZ WBK S.A.
w proces przeprowadzenia Oferty, jak réwniez osoby te nie posiadajg akcji Emitenta.

Niezaleznie od powyzszego, Dom Maklerski BZ WBK S.A. oraz BZ WBK S.A. na podstawie stosownej
umowy wspolnie petnig funkcje doradcéw oraz organizatorow sprzedazy Akcji Sprzedawanych przez
panig Marzenne Kocik. Wynagrodzenie dla doradcow z tytutu organizacji sprzedazy Akcji Sprzedawanych
uzaleznione bedzie od wartosci oferty Akcji Sprzedawanych.

Pomiedzy ww. podmiotami ani osobami je reprezentujacymi nie wystepuje konflikt intereséw, ktéry
mogtby mie¢ istotny wplyw na publiczng oferte akcji Emitenta.

3.4 Przestanki Oferty i opis wykorzystania wplywow pienieznych

Wptywy netto z emisji Akcji Serii E zostaly oszacowane w przedziale pomiedzy 45 a 60 min zt na
podstawie analizy aktualnej sytuacji na rynku kapitatowym w Polsce oraz wycen Emitenta
przygotowanych przez jego doradcéw, przy zatozeniu objecia przez inwestorow wszystkich Akcji Serii E.

Wptywy z emisji Akcji Serii E netto zostaty obliczone poprzez odjecie od zaplanowanej kwoty wptywéw
Z emisji brutto szacowanych kosztow przeprowadzenia Oferty.

Ponizej zamieszczono tabele z podziatem wplywow netto z emisji Akcji Serii E pomiedzy poszczegdine
cele emisji, uszeregowane wedlug przyjetej przez Emitenta hierarchii waznosci celéw. W tabeli
wyszczegolniono kwoty, ktére Emitent zamierza wydatkowac¢ na poszczegdlne cele w latach 2010-2011.

Lp. Cele emisji Kwota (min z})
Nabycie 80% udziatéw w Przedsiebiorstwie Inzynierskim Cwiertnia Sp. z 0.0. 30,0
Pozostate akwizycje, w tym: dokapitalizowanie przejetych podmiotéw 10,0-20,0

3 Finansowanie realizacji kontraktow 5,0-10,0
Wptywy z emisji netto 45,0-60,0

W przypadku wystgpienia okolicznosci zaréwno wewnetrznych, tj. lezacych po stronie Spoiki,
jak i zewnetrznych, tj. niezaleznych od Spoiki, ktére uniemozliwig albo w istotny sposéb utrudnia realizacje
przedstawionych celéw emisji w zatlozonym czasie, Zarzad Emitenta rozwazy mozliwos¢ przesuniecia
w czasie realizacji celow emisji lub ich zmiany, czesciowej lub catkowitej. Kazda z ww. decyzji zostanie
poprzedzona wnikliwymi analizami oraz konsultacjami z wiodgcymi akcjonariuszami, a nastepnie zostanie
przekazana do publicznej wiadomosci w trybie przewidzianym w art. 56 Ustawy o Ofercie.

W przypadku uzyskania z emisji Akcji Serii E wplywOw nizszych, niz planowane, Emitent nie przewiduje
odstgpienia od realizacji ktéregokolwiek z celéw ani redukcji wydatkéw. W przypadku niedoboru srodkéw
na realizacje ktoregokolwiek z celow Emitent bedzie finansowat jego realizacje ze $rodkéw pochodzacych
z kredytu bankowego lub innych zrédet kapitalu obcego. Emitent przewiduje mozliwos¢ dokonania
przesunie¢ kwot pomiedzy celami emisji wytacznie w przypadku wystgpienia obiektywnych trudnosci
w realizacji ktéregokolwiek z celéw.
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W przypadku uzyskania z emisji Akcji Serii E wplywow wyzszych, niz planowane, Emitent przeznaczy je
na zwiekszenie udziatu wtasnego w finansowaniu kapitatu obrotowego.

Srodki finansowe pozyskane z emisji Akcji Serii E do czasu poniesienia poszczegélnych wydatkéw
zwigzanych z realizacjg celéw emisji bedg lokowane w instrumenty finansowe o ograniczonym ryzyku,
w szczegoblnosci lokaty bankowe oraz obligacje Skarbu Panstwa RP.

Majac na wzgledzie interes Spétki i jej akcjonariuszy, w szczegdllnosci optymalizacje rachunku
ekonomicznego Spétki, Emitent dopuszcza réwniez mozliwosé sptacenia posiadanych odnawialnych
limitow kredytowych wykazujacych salda ujemne w dniu wptywu $rodkdw z emisji Akcji Serii E. Sptata
posiadanych zobowigzan bedzie jednak mozliwa wytgcznie wowczas, gdy Emitent nie bedzie dostrzegat
jakichkolwiek zagrozen dla ponownego zadtuzenia sie w ramach sptaconych limitéw, a tym samym
pozyskania gotéwki dla realizacji wszystkich celéw emisiji.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent dopuszcza mozliwosé zredukowania zadtuzenia wynikajgcego
z kredytéw odnawialnych (rewolwingowych) wynikajacych z umowy LW/402011-01/PLN o rewolwingowy
kredyt w rachunku biezacym zawartej ze Svenska Handelsbanken AB Spoétka Akcyjna Oddziat Polska,
o ile saldo rachunku kredytu bytoby ujemne w dniu wptywu $rodkéw z emisji Akcji Serii E (umowa zostata
opisana w pkt 6.4.2.4.1 czesci lll Prospektu).

Cel nr 1 — Nabycie 80% udziatéw w Przedsigbiorstwie Inzynierskim Cwiertnia Sp. z 0.0.

Zgodnie z trescig raportu biezagcego nr 8/2010 z dnia 11 maja 2010 roku w tym dniu Emitent zawart
umowe inwestycyjng z:

= Przedsigbiorstwem Inzynierskim Cwiertnia spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg
w Poznaniu, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy
Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS
242877 (PI Cwiertnia),

= panem Piotrem Cwiertnig, zatozycielem i cztonkiem Zarzadu PI Cwiertnia,

= LABOCUS Ltd., spdtkg z siedzibg w Nikozji, Cypr, posiadajacg 800 udziatow PI Cwiertnia,
stanowigcych 100% w kapitale zakladowym PI Cwiertnia (LABOCUS).

Celem zawarcia umowy inwestycyjnej jest dokonanie przez Emitenta inwestycji polegajacej na nabyciu
od LABOCUS 640 udziatéw w Przedsigbiorstwie Inzynierskim Cwiertnia Sp. z 0.0. 0 facznej wartosci
nominalnej 320.000 zi, stanowigcych 80% w kapitale zakladowym podmiotu przejmowanego, dajacych
prawo do 80% gtoséw na jego Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Cena nabycia udziatéw zostata okreslona na
kwote 30.000.000 zt.

Zawarta umowa inwestycyjna stanowi umowe przedwstepng w rozumieniu art. 389 i 390 8§ 2 Kodeksu
Cywilnego. Zawarcie przyrzeczonej umowy sprzedazy udziatdw w Pl Cwiertnia jest uzaleznione od
spetnienia sie, nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2010 roku, nastepujacych warunkéw zawieszajacych:

m przeprowadzenia pierwszej oferty publicznej akcji przez TESGAS, obejmujacej subskrypcje Akciji
Serii E w liczbie nie wiekszej niz 4.000.000 sztuk, oraz dopuszczenia tych akcji do obrotu
zorganizowanego na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. i pozyskanie w zwigzku z tym przez TESGAS $rodkéw pienieznych;

= wpisu do Rejestru Przedsiebiorcow KRS zmiany umowy Pl Cwiertnia w zakresie postanowien
dotyczacych sktadu jej Zarzadu.

Udziatly w PI Cwiertnia zostang przeniesione na TESGAS z chwilg zawarcia przyrzeczonej umowy
sprzedazy udziatow, ktéra zostanie zawarta w terminie 15 dni roboczych od spetienia sie Warunkéw
Zawieszajacych.

Dzigki wbudowanym w umowe inwestycyjng opcjom PUT i CALL Emitent nie pozniej niz do konca
2015 roku bedzie mdgt naby¢ od LABOCUS pozostajace jego wtasnoscig udziaty w Pl Cwiertnia, stajac
sie jedynym udzialowcem przejmowanego podmiotu.

Szczegbtowe warunki i postanowienia umowy inwestycyjnej przedstawiono w pkt 22.2.3 czesci I
Prospektu.

Celem nabycia przez Emitenta 80% udziatéw w P Cwiertnia jest skokowe zwiekszenie jego potencjatu
wykonawczego w zakresie realizacji Sredniej wielkosci obiektow budowlanych, w szczegélnosci obiektéw
charakteryzujgcych sie znaczacym udziatem specjalistycznych prac inzynierskich w zakresie réznego
rodzaju instalacji. Dzieki przejeciu kontroli nad Pl Cwiertnia Emitent osiggnie zdolno$é do samodzielnego
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startowania w niektdrych przetargach, co powinno przetozyé sie na sprawniejszg obstuge wygranych
kontraktéw oraz uzyskiwanie wyzszych marz. Posiadane przez Pl Cwiertnia do$wiadczenie i referencje
pozwolg réwniez ubiega¢ sie Emitentowi o kontrakty, w ktérych Spétka mogta dotychczas pemnié role
podwykonawcy podmiotéw legitymujacych sie oczekiwanymi kompetencjami.

Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp. z 0.0. powstato w 2005 roku jako firma inzynierska dziatajaca
w branzy budowlanej, kompleksowo obstugujaca inwestorow w zakresie instalacji mechanicznych
i elektrycznych. Jej trzon stanowi zesp6t ludzi o duzym doswiadczeniu zawodowym, wspétpracujacy
ze sobg od wielu lat. PI Cwiertnia prowadzi dziatalno$é na terenie catego kraju.

Dziatalnosé Pl Cwiertnia obejmuje:

m prace w zakresie budownictwa ogdlnego, tj. m.in. realizacje obiektéw kubaturowych:
komercyjnych, przemystowych, uzytecznosci publicznej i sportowo-rekreacyjnych; w tym
obszarze PI Cwiertnia oferuje generalne wykonawstwo inwestycji, doradztwo techniczne oraz
projektowanie;

m wykonawstwo niestandardowych budowli inzynierskich oraz robét specjalistycznych, takich jak
montaz, rozruch i serwis specjalistycznych instalacji zwigzanych z obiektami przemystowymi,
biurowymi i ustugowymi, tj.. wentylacji i klimatyzacji, instalacji chtodniczych i grzewczych,
instalacji wodno-kanalizacyjnych oraz réznego rodzaju automatyki oraz instalacji elektrycznych
i teletechnicznych (w tym BMS),

m dziatalno§¢ w zakresach prac budowlanych zwigzanych z gospodarkg wodno-$ciekowa,
obejmujaca budowe i modernizacje oczyszczalni $ciekow, uje¢ wody oraz sktadowisk odpadéw.

Ponizej przedstawiono podstawowe informacje finansowe na temat Pl Cwiertnia za lata 2007-2009.

za okres (tys. zt)

Wyszczegdlinienie 2009 2009 2008 2007

MSSF* PSR PSR PSR
Przychody netto ze sprzedazy 60 784 65 680 49 579 45 031
Wynik na sprzedazy 1176 6 064 2385 1281
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 1415 6 204 2 260 1281
Wynik na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) 1549 6 338 2385 1357
Wynik brutto 1138 5955 2361 1248
Wynik netto 1105 4 604 1891 995

Zr6dfo: Emitent
Stan na koniec okresu (tys. zf)

Wyszczegdlinienie 2009 2009 2008 2007

MSSF* PSR PSR PSR
Aktywa razem 40 299 39535 55 024 36 992
Aktywa trwate 2162 1593 12 730 10 873
Aktywa obrotowe 38 136 37 942 42 294 26 119
Kapitat wtasny 2825 6 600 3 696 1 606
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 37 474 32935 51 328 35 387
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 2491 2287 1950 10934
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 34983 30 648 49 378 22 453

Zrédfo: Emitent

* Dane sporzgdzone wg standardéw MSSF na potrzeby sprawozdania finansowego pro forma przedstawionego w pkt 20.2 czesci lll
Prospektu. Dane do sprawozdania finansowego pro forma zostafty przeksztafcone ze wzgledu na poréwnywalno$¢ metod wyceny
w ramach cafej Grupy Kapitafowej TESGAS S.A. Wycena realizowanych uméw o usfugi (kontrakty budowlane) zostafa
przeprowadzona przy zafozeniu marzy zerowe;.

Wypetniajac zapisy pkt 20.2 Zatgcznika | do Rozporzadzenia w pkt 20.2 czesci Il Prospektu
zamieszczono informacje pro forma obejmujace PI Cwiertnia.

Wiecej informacji o PI Cwiertnia mozna znalez¢ na www.cwiertnia.com.pl
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Cel nr 2 — Pozostate akwizycje, w tym dokapitalizowanie przejetych podmiotéw

Ze wzgledu na dynamicznie rosnacy portfel zamoéwien w roku 2010 lub 2011 Emitent przewiduje dokonaé¢
zakupu pakietéw akcji lub udziatéw jednej lub dwoch spotek o specjalizacji dziatalnosci uzupetniajgcej
obszar dziatalnosci Emitenta i spétek od niego zaleznych lub z nim komplementarnej, niezaleznie od
inwestycji w udzialy Przedsiebiorstwa Inzynierskiego Cwiertnia Sp. z 0.0.

W szczegélnosci Emitent bedzie rozwazat nabycie pakietdw w spétkach majacych doswiadczenie
w realizacji specjalistycznych prac inzynierskich w obiektach inzynieryjnych.

Podstawowym celem planowanych akwizycji jest rozszerzenie wachlarza posiadanych przez Emitenta
kompetencji oraz wzmocnienie posiadanego potencjatu wykonawczego. Z sukcesem zrealizowane
przejecia powinny otworzy¢ Emitentowi mozliwosci ubiegania sie o kontrakty wartosciowo wieksze od
dotychczas realizowanych, jak réwniez — dzieki niezatrudnianiu podwykonawcow — zwiekszac
rentownos¢ prowadzonej dziatalnosci. Kolejng korzyscig dywersyfikacji przedmiotu dziatalnosci Emitenta
bedzie mozliwos¢ ubiegania sie o kontrakty dotyczace prac w obszarach, w ktérych Emitent dotychczas
nie posiadat kompetencji wykonawczych, co winno sie przyczyni¢ do dalszej dywersyfikacji zrodet jego
przychodéw.

Emitent nie wyklucza mozliwosci przeprowadzenia inwestycji réwniez w podmiot prowadzacy dziatalnos¢
w zakresie obstugi i eksploatacji urzadzen i instalacji gazowych, cho¢ ze wzgledu na niewielkg liczbe
podmiotéw dziatajgcych w tym obszarze przeprowadzenie tego typu transakcji nalezy uznaé za
zdecydowanie mniej prawdopodobne.

Majac na uwadze szeroko pojety interes Emitenta oraz jego akcjonariuszy, Emitent dokona kazdej
z inwestycji kapitatowych w ramach Celu nr 1 wytacznie w sytuacji, kiedy bedzie mogt jednorazowo lub
docelowo, na okreslonych z géry warunkach zawartych w stosownej umowie, naby¢ pakiet kontrolny
w danym podmiocie. Przez pakiet kontrolny Emitent rozumie pakiet akcji lub udziatéw dajacych prawo do
nie mniej niz 75% + 1 gtos na odpowiednio, walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub zgromadzeniu
wspolnikéw przejmowanego podmiotu.

Ze wzgledu na zatozone wzrosty skali dziatalnosci w najblizszych latach, Emitent bedzie dazyt do
zakonczenia wydatkowania $rodkéw przeznaczonych na akwizycje w okresie nie dtuzszym niz
osiemnascie miesiecy od daty zarejestrowania podwyzszenia kapitatu w zwigzku z emisjg Akcji Serii E.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent prowadzit wstepne rozmowy z jednym podmiotem,
kwalifikowanym przez niego jako potencjalny cel przejecia. Ze wzgledu na wstepny charakter negocjacji
Emitent nie moze wskaza¢ blizszych danych na temat mozliwego przejecia.

Emitent o$wiadcza, iz do dnia zatwierdzenia Prospektu nie podjat wigzacych decyzji, a tym samym nie
podjat wiazacych zobowigzan w zakresie przedmiotow akwizycji, z wyjatkiem umowy dot. nabycia
udziatdbw w Przedsiebiorstwie Inzynierskim Cwiertnia Sp. z 0.0.

Cel nr 3 — Finansowanie realizacji kontraktow

Podstawowg dziatalno$¢ Emitent prowadzi, realizujgc projekty dla podmiotéw operujacych na szeroko
pojetym rynku ustug gazowniczych i inwestycji infrastrukturalnych. Jego gtéwnymi zleceniodawcami sg
najwieksze w Polsce podmioty z branzy gazowniczej oraz podmioty z branzy budowlanej, dziatajgce na
rzecz podmiotéw z branzy gazowniczej. SzczegOly dotyczace odbiorcow Emitenta przedstawiono
w pkt 6.1.1.2 czesci lll Prospektu.

W ocenie Emitenta, na wzrost liczby i wartosci kontraktéw mozliwych do pozyskania w latach kolejnych,
obok kontraktéw budowlanych, gtéwnie infrastrukturalnych, wspoéffinansowanych srodkami pochodzacymi
z funduszy Unii Europejskiej, fundamentalny wptyw bedzie miato pojawienie sie kontraktow zwigzanych
z modernizacja i rozbudowsg infrastruktury gazowej w Polsce, w tym budowa terminalu LNG (skroplonego
gazu ziemnego) wraz z towarzyszacg mu infrastrukturg techniczng, budowa nowych kopalh gazu oraz
budowa nowych i rozbudowa istniejgcych podziemnych zbiornikéw gazu, rurociggdw, stacji gazowych etc.

Wraz z rozbudows infrastruktury gazowej nalezy oczekiwa¢ wzrostu wartosci kontraktéw na utrzymanie
i konserwacje obhiektéw gazowniczych, ktére stanowig juz dzisiaj istotne zrédto przychodéw Emitenta.

Pozyskanie przez Emitenta przynajmniej czesci z nowo pojawiajgcych sie kontraktéw, zaréwno
wykonawczych, jak i utrzymaniowych zwiekszy skale jego dziatalnosci, wywotujgc jednoczesnie
dodatkowe zapotrzebowanie na kapitat obrotowy.
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Wobec powyzszego, dazac do zachowania wiasciwych proporcji finansowania majatku kapitatem
wilasnym oraz kapitatem obcym, Emitent przewiduje wykorzysta¢ czes¢ srodkéw pozyskanych z emisji
Akcji Serii E na sfinansowanie prac zwigzanych przysztymi kontraktami.

Obecnie Emitent bierze udziat w postepowaniach przetargowych dotyczacych prac wykonawczych lub
jest w trakcie przygotowania ofert w tym zakresie o tacznej wartosci okoto 45 min zt, w tym m.in. na:

m Oferty na prace gazowe przy przebudowie drég 30 min zt,
m Oferty na prace realizowane dla grupy PGNIG oraz OGP Gaz System 9 min zi,
m Duze zlecenia wykonawcze 6 min.

Emitent szacuje, iz pozyskane $rodki zostang w catosci zaangazowane w finansowanie kapitatu
obrotowego w ciggu dwunastu miesiecy od daty pozyskania srodkéw z emisji Akcji Serii E.

4 Informacje o papierach wartosciowych oferowanych lub dopuszczanych do obrotu
4.1 Opis typu i rodzaju oferowanych lub dopuszczanych do obrotu papieréw wartosciowych

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest do 4.000.000 Akcji Serii E oraz 300.000 Akcji Serii B,
natomiast przedmiotem ubiegania sie o0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym — rynku
oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym przez GPW — jest do 4.000.000 Akcji Serii E, do 4.000.000
Praw do Akcji Serii E, 750.000 Akcji Serii B oraz 1.300.000 Akcji Serii D Emitenta.

Akcje Serii B, D, E sg akcjami zwyktymi na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt jedna akcja. Akcje
Serii B, D, E nie sg uprzywilejowane, w szczegdlnosci Akcje Serii B, D, E nie sg uprzywilejowane co do
gtosu, w zwigzku z czym jedna Akcja Serii B, D, E uprawnia do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

Akcje Serii E oraz Prawa do Akcji Serii E nie bedg miaty formy dokumentu i zostang zdematerializowane.

Wiasciwe kody zostang nadane Akcjom Serii E oraz Prawom do Akcji Serii E w momencie ich
dematerializacji, co nastgpi w chwili zarejestrowania Akcji Serii E oraz Praw do Akcji Serii E w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW. Rejestracja Akcji Serii E oraz Praw do Akcji Serii E
w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW nastgpi na podstawie umowy Emitenta
z KDPW, o ktérej mowa w art. 5 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Decyzja o emisji Akcji Serii E, ubieganiu sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym oraz
dematerializacji Akcji Serii E i Praw do Akcji Serii E zostata podjeta uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 18 stycznia 2010 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote nie wiekszg niz 4.000.000,00 zt poprzez publiczng emisje nie wiecej niz
4.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, zmiany Statutu Spotki w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego oraz ubiegania
sie o dopuszczenie Akcji Serii E i Praw do Akcji Serii E do obrotu na rynku regulowanym i dematerializaciji
Akcji Serii E i Praw do Akgcji Serii E.

Akcje Serii B zostaty zdematerializowane w zwigzku z wprowadzeniem do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NewConnect. Decyzja o dematerializacji Akcji Serii B zostata podjeta uchwatg
nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 12 maja 2009 roku w sprawie wyrazenia
zgody na wprowadzenie Akcji Serii B do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect
prowadzonym przez Gietlde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz na dokonanie
dematerializacji Akcji Serii B.

Akcje Serii D zostaly zdematerializowane w zwigzku z wprowadzeniem do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NewConnect. Decyzja o dematerializacji Akcji Serii D zostata podjeta uchwatg
nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 12 maja 2009 roku w sprawie wyrazenia
zgody na wprowadzenie Akcji Serii D oraz Praw do Akcji Serii D (PDA) do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
oraz na dokonanie dematerializacji Akcji Serii D oraz Praw do Akcji Serii D (PDA).

Akcje Serii B i D sg oznaczone numerem ISIN PLTSG000019.

Podstawa ubiegania sie o dopuszczenie Akcji Serii B i D do obrotu na rynku regulowanym jest uchwata
nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 18 stycznia 2010 roku w sprawie
ubiegania sie o dopuszczenie Akcji Serii B i D do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.
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4.2 Przepisy prawne, na mocy ktérych zostaly utworzone te papiery wartosciowe
4.2.1 Akcje Serii B

Akcje Serii B zostaty wyemitowane na podstawie art. 431 i 432 oraz 433 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych
jako akcje zwykte na okaziciela.

Akcje Serii B zostaly wyemitowane w drodze subskrypcji prywatnej z wylgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Emitenta na podstawie uchwalty nr 13 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 14 maja 2008 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz
uchwaly nr 15 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 14 maja 2008 roku w sprawie
wytgczenia prawa poboru akcji (akt notarialny z dnia 14 maja 2008 roku sporzgdzony przez notariusza
Piotra Kowandy prowadzacego Kancelarie Notarialng w Poznaniu, Rep. A 5382/2008).

Podwyzszenie kapitatlu zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akcji Serii D zostato zarejestrowane
w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 2 lipca 2008 roku postanowieniem
Sadu Rejonowego (nr PO.VIII NS-REJ.KRS/11282/08/674).

4.2.2 Akcje Serii D

Akcje Serii D zostaly wyemitowane na podstawie art. 431 i 432 oraz 433 § 2 Kodeksu Spétek
Handlowych jako akcje zwykte na okaziciela.

Akcje Serii D zostaty wyemitowane w drodze subskrypcji prywatnej z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Emitenta na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 12 maja 2009 roku w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spoétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii D z wytaczeniem w cato$ci prawa poboru
nowych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany Statutu Spoétki zwigzanej
z podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spotki (akt notarialny sporzadzony przez notariusza Piotra
Kowandy prowadzacego Kancelarie Notarialng w Poznaniu, Rep. A 5135/2009).

W dniu 21 sierpnia 2009 roku Sad Rejonowy postanowieniem nr PO.VIII NS-REJ.KRS/15397/09/388
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote 1.300.000,00 zt w Rejestrze Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego.

4.2.3 Akcje Serii E

Akcje Serii E sg emitowane na podstawie art. 431 i 432 oraz 433 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych jako
akcje zwykle na okaziciela w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 3 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.
Objecie Akcji Serii E nastgpi w drodze subskrypcji otwartej z wylgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Emitenta. Emisja akcji wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia, ktéra
dla swojej skutecznosci musi byé podjeta wiekszoscig trzech czwartych gtoséw oddanych. Zgtoszenie
uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki do Sadu Rejestrowego powinno nastapic¢
nie poézniej niz w terminie dwunastu miesiecy od dnia zatwierdzenia Prospektu emisyjnego oraz nie
poézniej niz w terminie jednego miesigca od dnia przydziatu akcji, przy czym wniosek o zatwierdzenie
Prospektu emisyjnego nie moze zosta¢ ztozony po uptywie czterech miesiecy od dnia powziecia uchwaty
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego (art. 431 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych).

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi prawa ze zdematerializowanych
papieréw wartosciowych powstajg z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papierow
wartosciowych i przystugujg osobie bedacej posiadaczem tego rachunku.

4.2.4 Prawa do Akcji Serii E

Zgodnie z art. 3 pkt 29 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi prawo do akcji jest papierem
wartosciowym, z ktdrego wynika uprawnienie do otrzymania, niemajacych formy dokumentu, akcji nowej
emisji spotki publicznej. Prawa do Akcji Serii E powstanag z chwilg dokonania przydziatu Akcji Serii E
i wygasng z chwilg zarejestrowania Akcji Serii E w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym
przez KDPW albo z dniem uprawomochienia sie postanowienia Sadu Rejestrowego odmawiajacego
wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki do rejestru przedsiebiorcow.

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi prawa ze zdematerializowanych
papieréw wartosciowych powstajg z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papierow
wartosciowych i przystugujg osobie bedacej posiadaczem tego rachunku.
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4.3 Wskazanie, czy te papiery wartosciowe sg papierami imiennymi, czy tez na okaziciela oraz
czy majg one forme dokumentu, czy sg zdematerializowane

4.3.1 Akcje Serii B

Akcje Serii B sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Akcje Serii B nie majg formy dokumentu i sg
zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW pod numerem ISIN
PLTSGO000019.

4.3.2 Akcje Serii D

Akcje Serii D sg akcjami zwyklymi na okaziciela. Akcje Serii D nie majg formy dokumentu i sg
zarejestrowane w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW pod numerem ISIN
PLTSGO000019.

4.3.3 Akcje Serii E, Prawa do Akcji Serii E

Akcje Serii E sg emitowane jako akcje zdematerializowane w zwigzku z ofertg publiczng i ubieganiem sie
0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym. Prawa do Akcji Serii E nie bedg posiadaty formy
dokumentu. Zgodnie z art. 7 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi prawa ze
zdematerializowanych papieréw warto$ciowych powstajg z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na
rachunku papieréw wartosciowych i przystugujg osobie bedacej posiadaczem tego rachunku.

4.3.4 Podmiot prowadzacy rejestr akcji Emitenta

Podmiotem prowadzacym depozyt Akcji Serii B oraz Akcji Serii D jest Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa. Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. bedzie prowadzit takze depozyt Akcji Serii E i Praw do Akcji Serii E.

4.4 Waluta emitowanych papieréw wartosciowych.
Warto$¢ nominalna Akcji Serii E Spotki oznaczona jest w ziotych.

Warto$¢ nominalna jednej Akcji Serii E Spoétki wynosi 1,00 zt.

4.5 Opis praw, wilacznie ze wszystkimi ich ograniczeniami, zwigzanych z papierami
wartosciowymi oraz procedury wykonywania tych praw

4.5.1 Informacje ogélne

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Spoétki objetymi niniejszym Prospektem okreslone sa w przepisach
Kodeksu Spdétek Handlowych, w innych przepisach prawa oraz w Statucie. W celu uzyskania bardziej
szczego6towych informacji zalecane jest skorzystanie z porady uprawnionych doradcéw prawnych.

4.5.1.1 Kodeks Spéfek Handlowych

Uprawnienia przystugujace akcjonariuszowi dzielg sie na uprawnienia majgtkowe i korporacyjne.
Do uprawnieh majatkowych naleza;

- prawo do dywidendy (art. 347 Kodeksu Spétek Handlowych),

- prawo poboru — prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (art. 433 Kodeksu Spotek
Handlowych),

— prawo do uczestniczenia w podziale majatku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 Kodeksu
Spoétek Handlowych).

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przystugujace akcjonariuszowi to:

- prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej, do ktorej
prowadzenia zobowigzany jest zarzad. W ksiedze tej nalezy wpisywac¢ nazwisko i imie albo firme
(nazwe) oraz siedzibe i adres akcjonariusza albo adres do doreczen, wysoko$¢ dokonanych wpfat,
jak réwniez — na wniosek osoby uprawnionej — wpis 0 przeniesieniu akcji na inng osobe wraz
z datg wpisu. Przy zgdaniu odpisu uprawniony ma obowigzek zwrotu kosztéw jego sporzadzenia
(art. 341 Kodeksu Spoétek Handlowych),
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prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta, przy
czym zgdanie takie zgtosi¢ nalezy najpézniej na pietnascie dni przed walnym zgromadzeniem.
Nie wlicza sie do tego terminu dnia, w ktérym odbywa sie walne zgromadzenie (art. 395 Kodeksu
Spotek Handlowych),

prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej potowe kapitatu zakladowego lub co najmniej potowe ogétu liczby gtoséw w Spétce oraz
wyznaczenia przewodniczacego tego Walnego Zgromadzenia (art. 399 8§ 3 Kodeksu Spotek
Handlowych),

prawo zgdania zwotania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i umieszczenia okreslonych spraw
w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy przez akcjonariuszy
posiadajacych przynajmniej 1/20 cze$¢ kapitatu zaktadowego, przy czym Zzadanie takie nalezy
zgtosi¢ na pismie lub w postaci elektronicznej do Zarzadu (art. 400 Kodeksu Spétek Handlowych),

prawo zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy przez akcjonariuszy posiadajacych przynajmniej 1/20 czes¢ kapitatu
zaktadowego, przy czym zadanie takie nalezy zgtosi¢ na pismie lub w postaci elektronicznej do
Zarzadu w terminie nie pézniej niz na 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego
Zgromadzenia wraz z podaniem uzasadnienia lub projektem uchwaty dotyczacej proponowanego
porzadku obrad (art. 401 Kodeksu Spétek Handlowych),

prawo do ztozenia wniosku do Sadu Rejestrowego Emitenta o upowaznienie do zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w przypadku niezwotania Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy przez Zarzad w terminie dwoch tygodni od ztozenia zadania,
o ktorym mowa w art. 400 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych. Przewodniczacego Zgromadzenia
wyznacza Sad (art. 400 Kodeksu Spétek Handlowych),

prawo zgtoszenia przed terminem Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy przez akcjonariusza lub
akcjonariuszy posiadajgcych przynajmniej 1/20 czes$é kapitatu zakladowego na pismie lub
w postaci elektronicznej projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad (art. 401
§ 4 Kodeksu Spétek Handlowych),

prawo akcjonariusza do zgtoszenia podczas Walnego Zgromadzenia projektow uchwat
dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad (art. 401 8 5 Kodeksu Spétek
Handlowych),

prawo do udziatlu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Prawo to przystuguje akcjonariuszom
posiadajacym akcje imienne, zastawnikom i uzytkownikom posiadajagcym prawo gtosu, ktoérzy
zostali wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Akcje
na okaziciela w formie dokumentu dajg prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, jezeli
dokumenty akcji zostang ztozone u Emitenta nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa na
Walnym Zgromadzeniu i nie beda odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Dzien rejestraciji
przypada na 16 dni przed datg Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusze posiadajacy akcje
zdematerializowane w dniu rejestracji uczestnictwa majg prawo uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu, jezeli zgtoszg zadanie wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu podmiotowi prowadzacego rachunek papierow
wartosciowych nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pozniej niz
w pierwsz;/m dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 406,
406", 406°, 406° Kodeksu Spétek Handlowych),

prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spétki lub Zzadania przestania listy pocztg
elektroniczng, prawo do zgdania sporzadzenia odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu
w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy za zwrotem kosztéw sporzadzenia tego odpisu, prawo do
zadania wydania odpisu wnioskbw w sprawach objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy. Liste akcjonariuszy podpisuje Zarzad i zawiera ona nazwiska, imiona albo firmy
uprawnionych, ich miejsce zamieszkania lub siedzibe, liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe
przystugujgcych im gtoséw. Powinna by¢ ona wytozona w lokalu Zarzadu przed trzy dni
powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzenia (art. 407 Kodeksu Spétek Handlowych),

prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych 1/10 kapitatu zakfadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, listy obecnosci uczestnikéw Walnego
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Zgromadzenia Akcjonariuszy przez powotang w tym celu komisje ztozong przynajmniej z trzech
os6b, w tym jednej osoby wybranej przez wnioskodawcow (art. 410 Kodeksu Spétek Handlowych),

- prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, przy czym akcje zwykte na okaziciela Spoétki
dajg prawo do jednego gtosu, za$ prawo gtosu przystuguje od dnia petnego pokrycia akcji (art. 411
Kodeksu Spétek Handlowych),

- prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz prawo do
otrzymania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat. Uprawnienie to przystuguje takze tym
akcjonariuszom, ktdrzy byli nieobecni na Walnym Zgromadzeniu lub nawet nie mieli prawa w nim
uczestniczy¢, poniewaz w dacie Zgromadzenia nie byli jeszcze akcjonariuszami. Emitent moze
zadac¢ zwrotu kosztéw sporzadzenia pisemnego odpisu, nie ma natomiast prawa odmowi¢ zgdaniu
akcjonariusza (art. 421 Kodeksu Spétek Handlowych),

— prawo do zaskarzenia uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sprzecznej ze Statutem
badz dobrymi obyczajami i godzacej w interes Emitenta lub majacej na celu pokrzywdzenie
akcjonariusza w drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi powddztwa o uchylenie uchwaty.
Prawo to przystuguje akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu
zazadat zaprotokotowania sprzeciwu, akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu
w Walnym Zgromadzeniu oraz akcjonariuszowi, ktéry nie byt obecny na Zgromadzeniu, jezeli
Zgromadzenie to zostato wadliwie zwotane lub tez jezeli powzieto uchwate w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad. Powddztwo takie wnosi sie w terminie miesigca od dnia otrzymania wiadomosci
o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od daty jej podjecia (art. 422 i 424
Kodeksu Spotek Handlowych),

- prawo do wytoczenia przeciwko Spétce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy sprzecznej z ustawa, ktre to prawo przystuguje tym samym osobom,
ktorym stuzy prawo wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty. Uprawnienie to wygasa
z uptywem trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty, nie pézniej jednak niz w terminie roku od jej
powziecia (art. 425 Kodeksu Spétek Handlowych),

- prawo do zadania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,
informacji dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem
obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, przy czym Zarzad moze odméwié¢ udzielenia
informacji w przypadku, gdy mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Emitentowi albo spétce powigzanej
z Emitentem, albo spétce zaleznej, w szczegolnosci poprzez ujawnienie tajemnic technicznych,
handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa oraz w przypadku, gdyby udzielenie informacji
mogto narazi¢ czionka Zarzadu na poniesienie odpowiedzialno$ci karnej, cywilnoprawnej lub
administracyjnej (art. 428 Kodeksu Spétek Handlowych),

- prawo do ztozenia wniosku do Sadu Rejestrowego 0 zobowigzanie Zarzadu do udzielenia
informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych (art. 429 § 1 Kodeksu
Spotek Handlowych), lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy na podstawie art. 428 § 6 Kodeksu
Spétek Handlowych (art. 429 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych). Prawo to przystuguje
akcjonariuszowi, ktéremu odmoéwiono ujawnienia informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia
i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, zas wniosek do sgdu skierowat w terminie tygodnia od daty
zakonczenia obrad Walnego Zgromadzenia. Akcjonariuszowi stuzy takze prawo do wniesienia
powodztwa przeciwko czionkom wiadz Emitenta lub innym osobom, ktére wyrzadzity szkode
Emitentowi — jezeli Emitent takiego powddztwa nie wytoczy w terminie roku od dnia ujawnienia
czynu wyrzadzajgcego szkode (art. 486 i 487 Kodeksu Spotek Handlowych),

- prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potaczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta, w szczeg6lnosci planu potaczenia, sprawozdan finansowych oraz sprawozdan Zarzadow
Z dziatalnosci taczgcych sie Spotek za ostatnie trzy lata obrotowe wraz z opinig biegtego rewidenta,
jezeli opinia lub raport byly sporzadzane, sprawozdan Zarzadéw sporzadzonych dla celéw
potaczenia (art. 505, 540 i 561 Kodeksu Spotek Handlowych), prawo do zgdania wyboru Rady
Nadzorczej w trybie gtosowania oddzielnymi grupami, jezeli zadanie takie zgtoszone zostanie
przez akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng piatg kapitatu zaktadowego (art. 385 § 3
Kodeksu Spoétek Handlowych).

Zgodnie z art. 6 § 4 i 8 5 Kodeksu Spotek Handlowych akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo
do zadania, aby spétka handlowa bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na pismie, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) Kodeksu Spoétek
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Handlowych wobec okreslonej spotki handlowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta.
Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zadania, o ktérym mowa powyzej, moze zada¢ réwniez
ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta, jakie
posiada spoétka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi
osobami.

Zgodnie z art. 337 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych akcje sg zbywalne. Akcje moga by¢ przedmiotem
zastawu albo uzytkowania. Zgodnie z art. 340 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych w okresie, gdy akcje
spotki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sa zapisane na rachunkach papierow
wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych, prawo
gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.

4.5.1.2 Ustawa o Ofercie Publicznej i Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi dokumentem potwierdzajacym fakt
posiadania uprawnien inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne
Swiadectwo depozytowe, ktére moze byé wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papierow
wartosciowych zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zgodnie z art. 328 § 6 Kodeksu Spotek Handlowych akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane
akcje Emitenta przystuguje uprawnienie do imiennego swiadectwa depozytowego wystawionego przez
podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spétki. Akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje
Emitenta nie przystuguje natomiast roszczenie o wydanie dokumentu akcji. Roszczenie o wydanie
dokumentu akcji zachowujg jednakze akcjonariusze posiadajacy akcje Emitenta, ktére nie zostaty
zdematerializowane.

Art. 84 Ustawy o Ofercie Publicznej przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom posiadajgcym
przynajmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy prawo do ziozenia
wniosku o podjecie uchwaly w sprawie zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego
z utworzeniem Spotki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegélnych). W przypadku gdy
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy nie podejmie uchwaly zgodnej z trescig ziozonego wniosku
0 wyznaczenie rewidenta do spraw szczegoblnych, wnioskodawcy mogg wystapi¢ 0 wyznaczenie
wskazanego podmiotu jako rewidenta do Sadu Rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powziecia
uchwaly (art. 85 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Uprawnieniem chronigcym mniejszosciowych akcjonariuszy jest instytucja przewidziana w art. 83 Ustawy
o Ofercie Publicznej. Zgodnie z tym przepisem akcjonariusz spotki publicznej moze zgda¢ na pismie
wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiagnat lub przekroczyt
90% og0dlnej liczby gtoséw w tej spoice publiczne;.

4.5.1.3 Statut

Statut Spotki nie przyznaje akcjonariuszom posiadajacym akcje zwykte na okaziciela Spoétki innych
uprawnien niz przewidziane przepisami Kodeksu Spoétek Handlowych, Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi i Ustawy o Ofercie Publicznej. Zgodnie z § 18 ust 1 Statutu zastawnikowi oraz
uzytkownikowi akcji Spoétki nie przystuguje prawo gtosu. Statut nie zawiera takze postanowien
ograniczajacych opisane powyzej uprawnienia.

4.5.1.4 Prawo do dywidendy

Akcje Serii B uczestniczg w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2008 roku. Akcje Serii B nie sg
uprzywilejowane w zakresie prawa do dywidendy, w zwigzku z czym na jedng Akcje Serii B przypada
dywidenda w wysokosci kwoty przeznaczonej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta do
wyptaty akcjonariuszom podzielonej przez liczbe wszystkich akcji Emitenta.

Akcje Serii D uczestniczg w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2009 roku. Akcje Serii D nie sg
uprzywilejowane w zakresie prawa do dywidendy, w zwigzku z czym na jedng Akcje Serii D przypada
dywidenda w wysokosci kwoty przeznaczonej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta do
wyptaty akcjonariuszom podzielonej przez liczbe wszystkich akcji Emitenta.

Akcje Serii E bedg uczestniczy¢ w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2010 roku. Akcje Serii E nie sg
uprzywilejowane w zakresie prawa do dywidendy, w zwigzku z czym na jedng Akcje Serii E bedzie
przypada¢ dywidenda w wysokosci kwoty przeznaczonej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Emitenta do wypfaty akcjonariuszom podzielonej przez liczbe wszystkich akcji Emitenta.
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Prawo do dywidendy powstaje corocznie, o ile Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podejmie
uchwale o przeznaczeniu do wyptaty czesci lub catosci zysku Emitenta za ostatni rok obrotowy
(powiekszonego ewentualnie o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione
z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowego, ktére moga byé przeznaczone na wyplate
dywidendy).

Prawo do wyptaty dywidendy przystuguje akcjonariuszowi bedacemu posiadaczem akcji Emitenta w dniu
dywidendy i wymagalne jest od dnia terminu wyptaty dywidendy. Prawo do wyptaty dywidendy jako
roszczenie majgtkowe nie podlega wygasnieciu, jednakze podlega przedawnieniu.

Prawo do dywidendy akcji Emitenta nie wygasa i nie moze by¢ wytaczone.

Zgodnie z 8 26 Regulaminu GPW emitenci papieréw warto$ciowych zobowigzani sg informowa¢ GPW
0 zamiarze wypfaty dywidendy i uzgadnia¢ z Gieldg decyzje dotyczace wyptaty w zakresie, w ktorym
moga mie¢ one wplyw na organizacje i sposob przeprowadzania transakcji gietdowych. Ponadto § 127
ust. 1 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW naktada na emitentdw papieréw wartosciowych obowigzek
przekazania do KDPW informacji o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje oraz terminie
ustalenia i terminie wyptaty wraz z odpisem uchwaty WZA w tej sprawie. Powyzsze informacje powinny
by¢ przekazane do KDPW nie pézniej niz na 10 dni przed terminem ustalenia prawa do dywidendy.
Zgodnie z § 127 pkt 2 Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW dzieh wyptaty dywidendy moze przypadac
najwczesniej dziesigtego dnia po dniu ustalenia prawa do dywidendy. Przy czym zgodnie z § 5 ust. 1
Regulaminu KDPW z biegu terminéw okreslonych w dniach wylgacza sie dni wolne od pracy na podstawie
wiasciwych przepisdw oraz soboty.

Wyptata dywidendy przystugujacej akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje spofki
publicznej, zgodnie z § 127 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, nastepuje poprzez pozostawienie
przez Emitenta do dyspozycji KDPW $rodkéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez
KDPW rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW s$rodkow
otrzymanych od Emitenta na rachunki uczestnikéw KDPW, kt6rzy nastepnie przekazg je na poszczegoélne
rachunki akcjonariuszy.

Statut Emitenta w § 17 upowaznia Zarzad Spotki do wyptaty zaliczki na poczet dywidendy przewidywanej
na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada srodki wystarczajace na wyptate. Wyptata zaliczki
wymaga zgody Rady Nadzorczej.

Zgodnie z 8§ 133 SzczegoOlowych Zasad Dziatania KDPW w przypadku wyptaty zaliczki na poczet
dywidendy postanowienia 8§ 127 i nast. Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW stosuje sie odpowiednio,
z tym jednak zastrzezeniem, ze dzieh wyptaty zaliczki na dywidende moze przypadaé¢ najwczesniej
pigtego dnia po dniu ustalenia prawa do zaliczki na dywidende.

Zgodnie z art. 349 § 2 KSH Spdétka moze wyptaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli jej
zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze
stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiggnietego od konca poprzedniego roku obrotowego wykazanego
w sprawozdaniu finansowym zbadanym przez biegtego rewidenta, powiekszonego o kapitaty rezerwowe
utworzone z zysku, ktérymi w celu wyptaty zaliczek moze dysponowaé zarzad oraz pomniejszonego
0 niepokryte straty i akcje wiasne.

Statut Emitenta nie zawiera postanowien odnosnie do warunkéw odbioru dywidendy regulujacych kwestie
odbioru dywidendy w spos6b inny niz postanowienia Kodeksu Spétek Handlowych i regulacje KDPW.

Warunki odbioru i wyptaty dywidendy bedg przekazywane w formie raportu biezacego do KNF, GPW,
PAP.

Termin wyptaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposob, aby mozliwe byto prawidtowe rozliczenie
podatku dochodowego od udziatu w zyskach os6b prawnych.

45.2 Prawo gfosu

Akcje Serii B, D i E nie sg uprzywilejowane w zakresie prawa gtosu, w zwigzku z czym kazda akcja
uprawnia do wykonywania jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

4.5.3 Prawo poboru akcji nowej emisji

Akcjonariuszom Emitenta, zgodnie z art. 433 8 1 Kodeksu Spoétek Handlowych, przystuguje prawo
pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (Prawo Poboru).
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W interesie Emitenta akcjonariusze mogg by¢ pozbawieni prawa poboru uchwatg Walnego Zgromadzenia
Emitenta podjetg wiekszoscia co najmniej 4/5 gtoséw, o ile pozbawienie prawa poboru zostato
zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia, a Zarzad Emitenta przedstawit Walnemu
Zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang
cene emisyjng akcji lub sposaéb jej ustalenia.

Wylgczenie prawa poboru w formie uchwaty nie jest wymagane, jezeli uchwata o podwyzszeniu kapitatu
stanowi, ze nowe akcje majg byé objete w catosci przez instytucje finansowa (subemitenta),
z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa
poboru na warunkach okreslonych w uchwale. Podejmowanie uchwaty o wytgczeniu prawa poboru nie
jest wymagane takze wtedy, jezeli uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w
przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich
oferowanych im akcji. Powyzsze regulacje prawne zwigzane z prawem poboru stosuje sie takze do emis;ji
papieréw wartosciowych zamiennych na akcje lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje.

Wykonanie prawa poboru akcji w ramach oferty publicznej objetej prospektem emisyjnym albo
memorandum informacyjnym na podstawie przepisow Ustawy o Ofercie Publicznej nastepuje w jednym
terminie, wskazanym w prospekcie emisyjnym albo memorandum informacyjnym. Jednakze termin, do
ktérego akcjonariusze mogg wykonywaé prawo poboru akcji, nie moze by¢ krotszy niz dwa tygodnie od
dnia udostepnienia do publicznej wiadomosci odpowiednio tego prospektu emisyjnego albo memorandum
informacyjnego. Akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru akcji, o ktérych mowa powyzej, moga
w terminie jego wykonania dokona¢ jednoczesnie dodatkowego zapisu na akcje w liczbie nie wigkszej niz
wielkos¢ emisji, w razie niewykonania prawa poboru przez pozostatych akcjonariuszy. Akcje objete
dodatkowym zapisem zarzad przydziela proporcjonalnie do zgtoszeh. Akcje nieobjete w trybie wykonania
prawa poboru oraz zapisu dodatkowego zarzad przydziela wedtug swojego uznania, jednak po cenie nie
nizszej niz cena emisyjna.

Akcje objete niniejszym Prospektem nie sg uprzywilejowane w zakresie prawa poboru.

4.5.4 Prawo do udziatu w zyskach Emitenta

Akcjonariusze Emitenta majg prawo do udzialu w zysku Emitenta wykazanym w sprawozdaniu
finansowym zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta do wypftaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akciji
Emitenta. Akcje nie sg uprzywilejowane co do udziatu w zysku Emitenta.

455 Prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji

W wypadku likwidacji Emitenta majgtek Emitenta pozostalty po zaspokojeniu albo zabezpieczeniu
wierzycieli dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy Emitenta w stosunku do posiadanych akcji Emitenta. Akcje
Spotki nie sg uprzywilejowane co do udziatu w nadwyzce w przypadku likwidacji Emitenta.

45.6 Postanowieniaw sprawie umorzenia

Akcje Emitenta mogg by¢é umorzone w drodze umorzenia dobrowolnego. Zgodnie z § 16 Statutu Emitenta
akcje moga by¢é umarzane za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spétke. Wynagrodzenie
akcjonariuszy moze byé wyptacone wytacznie z zysku Spotki.

Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz obnizenia kapitatu
zakladowego.

4.5.7 Postanowieniaw sprawie zamiany

Zgodnie z art. 334 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo
odwrotnie moze by¢ dokonana na zadanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi inaczej.
Zgodnie z § 12 Statutu Emitenta zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne nie jest dopuszczalna.
Akcje objete niniejszym Prospektem sg akcjami na okaziciela.
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4.6 Uchwaly, zezwolenia lub zgody, na podstawie ktorych zostaty lub zostang utworzone
lub wyemitowane nowe papiery wartosciowe

Akcji Serii E sg emitowane na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta z dnia 18 stycznia 2010 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki o kwote nie
wiekszg niz 4.000.000,00 zt poprzez publiczng emisje nie wiecej niz 4.000.000 akcji zwykiych na
okaziciela serii E z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu
Spotki w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego oraz ubiegania sie o dopuszczenie Akcji
Serii E i Praw do Akcji Serii E do obrotu na rynku regulowanym i dematerializacji Akcji Serii E i Praw
do Akcji Serii E. Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 18 stycznia
2010 roku zostata podjeta w nastepujacym brzmieniu:

Uchwafa nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia TESGAS Spé#ka Akcyjna
z dnia 18 stycznia 2010 roku

w sprawie podwyzszenia kapitafu zakfadowego Spoéfki o kwote nie wiekszg niz 4.000.000,00 zt poprzez
publiczng emisje nie wiecej niz 4.000.000 akcji zwykfych na okaziciela serii E z wyfgczeniem w cafosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spofki w zwigzku z podwyzszeniem
kapitatu zakfadowego oraz ubiegania sie o dopuszczenie akcji serii E i Praw do akcji serii E do obrotu
na rynku regulowanym i dematerializacji akcji serii E i Praw do akcji serii E.

Na podstawie art. 430, 431, 432, 433 § 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spéfek Handlowych
(Dz.U. Nr 94, poz. 1037 ze zm.), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie TESGAS S.A uchwala, co nastepuije:

§1

1. Podwyzsza sie kapitat zakfadowy Spoki o kwote nie wiekszg niz 4.000.000,00 (sfownie: cztery
miliony zfotych) w drodze emisji nie wiecej niz 4.000.000 (sfownie: cztery miliony) akcji zwyk#ych na
okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1,00 zf (sfownie: jeden zfoty) kazda akcja (akcje serii E).

Akcje serii E zostang pokryte wkfadami pienieznymi.

3. Akcje serii E bedg uczestniczy¢ w dywidendzie za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2010, tj.
poczgwszy od dnia 1 stycznia 2010 r.

4. Akcje serii E zostang wyemitowane jako akcje nie posiadajgce formy dokumentu (dematerializacja
akcji serii E w zwigzku z ofertg publiczng).

§2

1. Akcje serii E zostang publicznie zaproponowane w drodze oferty publicznej w rozumieniu art. 3
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spo/kach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz.
1539 ze zm.). Objecie akcji serii E nastgpi w trybie subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2
pkt 3 Kodeksu Spéfek Handlowych, z uwzglednieniem art. 440 § 3 Kodeksu Spéfek Handlowych.

2. Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzgd Spofki do podjecia wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych,
przewidzianych przepisami prawa w celu przeprowadzenia oferty publicznej akcji serii E oraz
wprowadzenia akcji serii E i Praw do akcji serii E (PDA) do obrotu na rynku regulowanym, w tym
zawarcia umowy o rejestracje akcji serii E, Praw do akcji serii E w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w celu
dematerializacji akcji serii E oraz Praw do akcji serii E oraz zfozenia wszelkich wnioskéw
i dokumentéw do Giefdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w Warszawie.

3. Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzgd Spofki do:
€) oznaczenia ceny emisyjnej akcji serii E;

(b) ustalenia zasad dystrybucji akcji serii E, w szczegdélnosci: okreslenia terminéw otwarcia
i zamkniecia subskrypciji akcji serii E, ewentualnego podziafu oferty publicznej akcji serii E na
transze, okreslenia zasad dokonywania przesunie¢ pomiedzy transzami oraz zasad
przydziatu akcji serii E;

(c) podjecia decyzji o zawieszeniu, wznowieniu, odstgpieniu lub odwofaniu oferty publicznej
akgciji serii E w przypadku, gdy Zarzgd uzna to za uzasadnione interesem Spofki;

(d) okreslenia pozostatych warunkéw emisji akcji serii E w zakresie nieuregulowanym
W niniejszej uchwale;
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(e) ztoZenia o$wiadczenia o wysokosci kapitatu zakfadowego objetego w wyniku podwyzszenia,
0 ktérym mowa w § 1 ust. 1 niniejszej uchwaty, celem dostosowania wysokosci kapitafu
zakfadowego w 8§ 9 ust. 1 Statutu Spoéfki, stosownie do art. 310 § 2 i 4 w zwigzku z art. 431
§ 7 Kodeksu Spoéfek Handlowych.

§4

Upowaznia sie Zarzgd Spéfki do zawarcia umowy lub uméw o subemisje usfugowg lub inwestycyjng
dotyczgcych akciji serii E lub ich czesci.

§5

Walne Zgromadzenie TESGAS S.A. uznajgc, iz lezy to w interesie Spo6fki, postanawia pozbawic
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii E w cafosci. Zarzgd Spékki przedstawit Walnemu
Zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru oraz sposéb ustalenia
ceny emisyjnej akcji serii E, 0 nastepujgcej tresci:

Akcje serii E zostang zaoferowane do objecia inwestorom zewnetrznym w drodze oferty publiczne;.
Srodki finansowe uzyskane od inwestoréw zewnetrznych w drodze emisji akcji serii E pozwolg na
dofinansowanie Spo6fki, co umoZzliwi kontynuacje zamierzen inwestycyjnych prowadzonych przez Spoéfke
oraz dalszy rozwdj jej dziafalnosci. Ponadto, dzieki przeprowadzeniu emisji akcji serii E z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Spéfka pozyska kolejnych akcjonariuszy oraz zwiekszy
rozproszenie akcjonariatu. Dzieki temu mozliwe bedzie osiggniecie wiekszej pfynnosci obrotu akcjami
Spo/ki na rynku regulowanym.

Wysokos¢ ceny emisyjnej akcji serii E zostanie ustalona przez Zarzgd Spéki. Przyznanie uprawnienia do
ustalenia ceny emisyjnej akcji serii E Zarzgdowi Sp6/ki jest konieczne, poniewaz skuteczne
przeprowadzenie emisji akcji serii E na rynku publicznym wymaga dostosowania ceny emisyjnej do
sytuacji na Giefdzie Papierébw Wartosciowych w Warszawie S.A., z uwzglednieniem przewidywanych
wynikow Spofki, pozycji rynkowej Spoéfki oraz oczekiwar inwestorow, a zatem cena emisyjna akcji serii E
powinna zostac ustalona bezposrednio przed rozpoczeciem subskrypcji np. przy wykorzystaniu procesu
budowy ksiegi popytu (book-building), przy czym priorytetem Zarzgdu Spoéfki bedzie ustalenie ceny
emisyjnej na mozliwie najwyzszym poziomie.

Z tych wzgledéw pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru lezy w interesie Spoki i nie
jest sprzeczne z interesami akcjonariuszy Spoéfki.

86

Walne Zgromadzenie Spo6/ki w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zakfadowego w drodze emisji akcji
serii E zmienia Statut Spofki w ten sposob, ze § 9 ust. 1 Statutu Spéfki otrzymuje nastepujgce brzmienie:

.1. Kapitat zakfadowy Spoki wynosi nie wiecej 11.050.000,00 z¢ (sfownie: jedenascie milionow
piecdziesiat tysiecy zfotych) i dzieli sie na:

a) 5.000.000 (sfownie: piec¢ miliondw) akcji imiennych serii A,
b) 750.000 (sfownie: siedemset piecdziesigt tysiecy) akcji zwykfych na okaziciela serii B;
c) 1.300.000 (sfownie: jeden milion trzysta tysiecy) akcji zwykfych na okaziciela serii D;

d) nie wiecej niz 4.000.000 (sfownie: cztery miliony piecset tysiecy) akcji zwykfych na okaziciela
serii E.”

§7

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie TESGAS S.A., dziafajgc na podstawie art. 430 § 5 Kodeksu Spoéfek
Handlowych, upowaznia sie Rade Nadzorczg Spé/ki do sporzgdzenia tekstu jednolitego Statutu Spéfki,
uwzgledniajgcego zmiane Statutu dotyczgcag podwyzszenia kapitafu zakfadowego Spofki.

Decyzja o ubieganiu sie o dopuszczenie Akcji serii B i D zostata podjeta uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 18 stycznia 2010 roku w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie
akcji serii B i D do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
w nastepujacym brzmieniu:
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Uchwafa nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia TESGAS Spdfka Akcyjna
z dnia 18 stycznia 2010 roku

w sprawie ubiegania sie 0 dopuszczenie akcji serii B i D do obrotu na rynku regulowanym na Giefdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na podstawie art. 5 i 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183,
poz. 1538 ze zm.) oraz art. 27 ust. 2 pkt 3a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spéfkach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 ze zm.), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie TESGAS
Spofka Akcyjna uchwala, co nastepuije:

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie TESGAS Spofka Akcyjna postanawia o ubieganiu sie o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym na Giefdzie Papierébw Wartosciowych w Warszawie S.A. w Warszawie
wszystkich akcji serii B i D.

§2

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie TESGAS Spétka Akcyjna postanawia o przeniesieniu wszystkich
zdematerializowanych akcji serii B i D, notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect, na rynek regulowany prowadzony przez Giefde Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. w Warszawie.

§3

O ile bedzie to konieczne, upowaznia sie i zobowigzuje Zarzgd Spofki do zawarcia umowy z Krajowym
Depozytem Papierow Wartosciowych S.A., ktérej przedmiotem bedzie rejestracja i dematerializacja akciji
serii B i D w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, zgodnie z art. 5
i 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 1538 ze zm.).

§4

Upowaznia sie Zarzgd do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych majgcych na celu
dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii B i D do obrotu na Giefdzie Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A. w Warszawie, w tym do zfozenia wszelkich wnioskéw, dokumentéw lub zawiadomien
do Komisji Nadzoru Finansowego oraz dokonania odpowiednich czynnosci i zfozenia wszelkich
wnioskow, dokumentéw lub zawiadomiern w celu dopuszczenia i wprowadzenia akcji serii B i D do obrotu
na Giefdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w Warszawie, jak réwniez do podjecia wszelkich
niezbednych dziafan faktycznych i prawnych zwigzanych z przeniesieniem akcji serii B i D notowanych
dotychczas w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, do obrotu na rynku regulowanym
na Giefdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. w Warszawie.

4.7 Przewidywana data emisji papieréow warto$ciowych

Emitent szacuje, iz rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akcji Serii E
przez wiasciwy Sad Rejestrowy zostanie dokonana w ciggu dwdch miesiecy od dnia przydziatlu Akcji
Serii E.

4.8 Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia papieréw wartosciowych

Akcje Serii B oraz Akcje Serii D sg zdematerializowanymi akcjami zwyktymi na okaziciela. Emitowane
Akcje Serii E podlegajg dematerializacji. Nie istniejg zadne ograniczenia w swobodzie przenoszenia AKcji
Serii B, D i E, poza ograniczeniami dotyczacymi rozporzadzania akcjami spotek publicznych,
wynikajacymi z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym z przepiséw Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

4.8.1 Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Zgodnie z art. 7 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi prawa ze zdematerializowanych papierow
wartosciowych powstajg z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych
i przystugujg osobie bedacej posiadaczem tego rachunku. Umowa zobowigzujgca do przeniesienia
zdematerializowanych papieréw wartosciowych przenosi te papiery z chwilg dokonania odpowiedniego
zapisu na rachunku papieréw wartosciowych. W przypadku gdy ustalenie prawa do pozytkow
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ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych nastgpito w dniu, w ktérym w depozycie papierow
wartosciowych powinno zosta¢ przeprowadzone rozliczenie transakcji, lub pézniej, a papiery te sg nadal
zapisane na rachunku zbywcy, pozytki przypadajg nabywcy w chwili dokonania zapisu na jego rachunku
papieréw wartosciowych. W przypadku gdy nabycie zdematerializowanych papieréw wartosciowych
nastgpito na podstawie zdarzenia prawnego powodujacego z mocy ustawy przeniesienie tych papierow,
zapis na rachunku papierdéw wartosciowych nabywcy jest dokonywany na jego zadanie.

Wiele ograniczen w swobodzie przenoszenia papieréw wartosciowych Spdtki zwigzanych jest z posiadaniem
informacji poufnych. Zgodnie z art. 154 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi informacijg
poufng jest — okreslona w spos6b precyzyjny — informacja dotyczaca, bezposrednio lub posrednio,
jednego lub kilku emitentéw instrumentéw finansowych, jednego lub kilku instrumentéw finansowych albo
nabywania lub zbywania takich instrumentéw, ktéra nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci,
a ktdra po takim przekazaniu mogtaby w istotny sposob wptynaé¢ na cene tych instrumentéw finansowych
lub na cene powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych, przy czym dana informacja:

1) jest okreslona w sposob precyzyjny, wtedy gdy wskazuje na okolicznosci lub zdarzenia, ktére
wystapity lub ktérych wystgpienia mozna zasadnie oczekiwagé, a jej charakter w wystarczajgcym
stopniu umozliwia dokonanie oceny potencjalnego wptywu tych okolicznosci lub zdarzen na cene
lub wartosc¢ instrumentéw finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw
finansowych;

2) mogtaby po przekazaniu do publicznej wiadomosci w istotny sposéb wptyna¢ na cene lub wartosc
instrumentéw finansowych Iub na cene powigzanych z nimi pochodnych instrumentow
finansowych, wtedy gdy mogtaby ona zostaé wykorzystana przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych przez racjonalnie dziatajgcego inwestora;

3) w odniesieniu do o0séb zajmujacych sie wykonywaniem dyspozycji dotyczacych instrumentow
finansowych ma charakter informacji poufnej réwniez wtedy, gdy zostata przekazana tej osobie
przez inwestora lub inng osobe majaca wiedze o takich dyspozycjach i dotyczy skladanych przez
inwestora dyspozycji nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, przy spetnieniu przestanek
okreslonych w pkt 11 2.

Zgodnie z art. 156 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi kazdy, kto:

1) posiada informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach spétki, posiadaniem
w spétce akcji lub udziatéw lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia,
wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym
charakterze, a w szczegdlnosci:

a) cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub pethomocnicy emitenta lub wystawcy,
jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub
wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

b) akcjonariusze spotki publicznej, lub

C) osoby zatrudnione lub petnigce funkcje, o ktérych mowa w lit. a, w podmiocie zaleznym lub
dominujgcym wobec emitenta lub wystawcy instrumentéw finansowych dopuszczonych
do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na takim rynku, albo pozostajgce z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

d) maklerzy lub doradcy, lub
2) posiada informacje poufng w wyniku popetnienia przestepstwa, albo

3) posiada informacje poufng pozyskang w sposéb inny niz okreslony w pkt 1 i 2, jezeli wiedziat lub
przy dotozeniu nalezytej starannosci mogt sie dowiedziec¢, ze jest to informacja poufna

— nie moze wykorzystywac takiej informacji.

Zgodnie z art. 156 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi osoby, o ktérych mowa w ust. 1
art. 156 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, nie moga:

1) ujawniac¢ informacji poufnej;

2) udziela¢ rekomendacji lub naklania¢ inng osobe na podstawie informacji poufnej do nabycia lub
zbycia instrumentow finansowych, ktérych dotyczy ta informacja.
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W przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobe prawng lub jednostke organizacyjng
nieposiadajacg osobowosci prawnej zakaz, o ktérym mowa w art. 156 ust. 1 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, dotyczy réwniez oséb fizycznych, ktére uczestniczg w podejmowaniu
decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nieposiadajacej osobowosci prawnej.

Zgodnie z art. 156 ust 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi wykorzystywaniem informacji
poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych
w oparciu o informacje poufng bedaca w posiadaniu tej osoby albo dokonywanie, na rachunek wiasny lub
osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujgcej lub mogacej powodowac rozporzadzenie takimi
instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te:

1) sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
ktoregokolwiek z innych panstw cztonkowskich lub sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktérej przedmiotem jest dany
instrument, jest dokonywana na tym rynku, albo

2) nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
innego panstwa czionkowskiego, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od
ceny instrumentu finansowego okreslonego w pkt 1;

3) sg wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub sg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do takiego systemu,
niezaleznie od tego, czy transakcja, ktérej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana
w tym alternatywnym systemie obrotu, albo

4) nie sga wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego nha terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a ich cena lub wartos¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny
instrumentu finansowego okreslonego w pkt 3.

Zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi ujawnieniem informacji poufnej
jest przekazywanie, umozliwianie lub utatwianie wejscia w posiadanie przez osobe nieuprawniong
informacji poufnej dotyczace;j:

1) jednego lub kilku emitentéw lub wystawcédw instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 4
pkt 1 art. 156 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;

2) jednego lub kilku instrumentéw finansowych okreslonych w ust. 4 pkt 1 art. 156 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi;

3) nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych okreslonych w ust. 4 pkt 1 art. 156 Ustawy
0 Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Wyjatki od zakazu ujawniania informacji poufnej zostaty okreslone w art. 156 ust. 6 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, natomiast wyjatki od zakazu wykorzystywania informacji poufnej zostaty
okreslone w art. 156 ust. 7 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zgodnie z art. 161a ust. 1 w zw. z art. 39 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi zakazy
i wymogi dotyczace ujawniania i wykorzystania informacji poufnej, a takze zakazy dotyczace okresow
zamknietych odnoszg sie do instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Powyzsze regulacje beda miaty takze zastosowania do
akcji Spoétki dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym na GPW.

Zgodnie z art. 159 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi cztionkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej,
prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub wystawcy, pracownicy Emitenta, biegli rewidenci albo inne
osoby pozostajgce z Emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub w innym stosunku prawnym
0 podobnym charakterze nie mogg, w czasie trwania okresu zamknietego, nabywac lub zbywaé, na
rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych ani tez dokonywa¢, na rachunek wiasny lub osoby
trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujacych lub moggacych powodowac rozporzgdzenie takimi
instrumentami finansowymi. Powyzej wskazane osoby nie moga, w czasie trwania okresu zamknietego,
dzialajac jako organ osoby prawnej, podejmowaé czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie do
nabycia lub zbycia przez te osobe prawna, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo
podejmowaé czynnosci powodujgcych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi przez te osobe prawna, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej.
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Okresem zamknietym jest:

(1) okres od wejscia w posiadanie informacji poufnej dotyczacej Emitenta, akcji Emitenta lub
instrumentéw finansowych powigzanych z akcjami Emitenta, spetniajacych warunki okreslone
w art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, do przekazania tej informacji do
publicznej wiadomosci;

(2) w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych — chyba ze
dana osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych
sporzadzany jest dany raport;

(3) w przypadku raportu pétrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakohAczenia danego pofrocza a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych — chyba ze
dana osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych
sporzgdzany jest dany raport;

(4) w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu
do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych — chyba ze
dana osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych
sporzadzany jest dany raport.

Wyjatki od zakazéw i wymogoéw zwigzanych z okresami zamknietymi zostaty okreslone w art. 159 ust. 1b
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zgodnie z art. 160 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi osoby wchodzace w sktad organow
zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta albo bedgce jego prokurentami lub inne osoby, petnigce
w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staly dostep do informacji
poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania
decyzji wywierajacych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej sa
obowigzane do przekazywania KNF oraz Emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby
blisko z nimi zwigzane, na wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi
papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Dodatkowo, zgodnie z art. 19 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, jezeli ustawa nie stanowi
inaczej:

(1) papiery wartosciowe objete zatwierdzonym Prospektem emisyjnym moga by¢ przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu;

(2) dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami
wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym wymaga
posrednictwa firmy inwestycyjnej, z wyjatkiem oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 7 ust. 3 pkt 4
i pkt 5 lit. c-e Ustawy o Ofercie Publicznej.

Ponadto, zgodnie z art. 161a ust. 2 Ustaw o Obrocie Instrumentami Finansowymi, zakazy, o ktérych
mowa w art. 156 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, odnoszg sie réwniez do informacji
poufnych dotyczacych papierow wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej, ktére majg
podlega¢ dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do alternatywnego systemu
obrotu.

4.8.2 Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Ofercie Publicznej
Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej kazdy, kto:

(1) osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15, 20%, 25%, 33%, 33"4%, 50%, 75% albo 90% ogdInej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta albo

(2) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33"%4%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, a w wyniku zmniejszenia tego udzialu osiggnat
odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 334%, 50% albo 75% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta,

284 Prospekt emisyjny TESGAS S.A.



CZESC IV — DOKUMENT OFERTOWY

jest obowigzany zawiadomi¢ o tym KNF oraz Emitenta nie p6zniej niz w terminie:

— 4 dni od dnia zmiany udziatu w ogélnej liczbie gtoséw albo od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej
zmianie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci magt sie o niej dowiedzieg,

— 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji w sytuacji, gdy transakcja zostata zawarta na rynku
regulowanym (dniami sesyjnymi sg dni sesyjne okreslone przez spétke prowadzaca rynek
regulowany w regulaminie, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
oraz ogtoszone przez KNF w drodze publikacji na stronie internetowej).

Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa powyzej, powstaje rowniez w przypadku:

a) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogolnej liczby gtoséw o co najmniej 2%
ogolnej liczby gtoséw — z uwagi na fakt, iz akcje Emitenta sg dopuszczone do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych,

b) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogolnej liczby gtoséw o co najmniej 5%
ogolnej liczby gtosow — w spétce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na innym rynku
regulowanym niz okreslony w lit. a),

C) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogolnej liczby gtoséw o co najmniej 1%
0golnej liczby gtoséw.

Zgodnie z art. 69a Ustawy o Ofercie publicznej obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie
Publicznej spoczywajg rowniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby
gtoséw w zwigzku z:

a) zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

b) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo
lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji Emitenta;

C) posrednim nabyciem akcji Emitenta.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa
glosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, nie dotyczy to
jednakze sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac
prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za
nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Przepisy Ustawy o Ofercie Publicznej wprowadzajg réwniez obowigzek nabywania znacznych pakietéw
akcji spotek publicznych w drodze publicznie ogtoszonego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane akcji. Przepisy te do dnia dopuszczenia akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym nie maja
zastosowania do akcji Spotki z uwagi na tres¢ art. 75 ust. 3 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej. Po dniu
dopuszczenia akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym beda mialy zastosowanie przepisy art. 72-74
Ustawy o Ofercie Publicznej.

W zwigzku z powyzszym, zgodnie z art. 72 Ustawy o Ofercie Publicznej, nabycie akcji Emitenta w liczbie
powodujgcej zwiekszenie udziatu w ogolnej liczbie gtoséw o wiecej niz:

(1) 10% ogolnej liczby gtosdw w okresie krotszym niz 60 dni przez podmiot, ktérego udziat w ogdinej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta wynosi mniej niz 33%, albo

(2) 5% ogodlnej liczby gtoséw w okresie krétszym niz 12 miesiecy przez akcjonariusza, ktérego udziat w
0golnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta wynosi co najmniej 33%

— moze nastgpi¢, wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
akcji Emitenta w liczbie nie mniejszej niz odpowiednio 10% lub 5% ogélnej liczby gtoséw Emitenta.

Zgodnie z art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej akcjonariusz nie moze wykonywac¢ prawa gtosu
z akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujgcego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby glosow, jezeli osiggniecie lub
przekroczenie tego progu nastapito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69 lub
art. 72 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Rowniez przekroczenie progu 33% lub 66% ogodlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta
jest zasadniczo zwigzane z obowigzkiem ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane akcji Emitenta. Informacje dotyczace tych wezwan sg zawarte w pkt 4.9 czesci IV Prospektu.
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4.8.3 Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw

Zgodnie z art. 13 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw zamiar koncentracji z udziatem
Emitenta podlega zgtoszeniu Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, jezeli taczny
Swiatowy obrét przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok
zgtoszenia przekracza rownowartos¢ 1.000.000.000 lub taczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej przedsiebiorcédw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok
zgtoszenia przekracza réwnowartos¢ 50.000.000 euro

Obowigzek, o ktérym mowa powyzej, dotyczy zamiaru:
1. potaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;
2. przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papierow wartosciowych, udziatéw lub

w jakikolwiek inny sposob — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw;

utworzenia przez przedsiebiorcéw wspolnego przedsigbiorcy;

4, nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
réwnowartos¢ 10.000.000 EUR.

4.8.4 Rozporzadzenie w sprawie kontroli (Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004) koncentracji
przedsiebiorstw

Na podstawie przepisow Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku
w sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorstw koncentracja wystepuje w przypadku, gdy zmiana kontroli
wynika z:

1. taczenia sie dwoch lub wiecej wczesniej samodzielnych przedsiebiorstw lub czesci przedsiebiorstw,
lub
2. przejecia, przez jedna lub wiecej 0s6b juz kontrolujgcych co najmniej jedno przedsiebiorstwo albo

przez jedno lub wiecej przedsiebiorstw bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym lub czescig
jednego lub wiecej innych przedsiebiorstw, czy to wartosciowych drodze zakupu wartosciowych lub
aktywéw czy to w drodze umowy lub w jakikolwiek inny sposéb.

Podstawe kontroli stanowig prawa, umowy lub jakiekolwiek inne srodki, ktére oddzielnie badz wspdlnie
i uwzgledniajac okolicznosci faktyczne lub prawne, dajg mozliwos¢ wywierania decydujgcego wptywu na
przedsiebiorstwo, w szczegoélnosci:

1. wiasnos¢ lub prawo uzytkowania catego lub czesci aktywéw przedsiebiorstwa,

2. prawa lub umowy przyznajace decydujacy wplyw na skiad, gtosowanie lub decyzje organow
przedsiebiorstwa.

Kontrole przejmujg osoby lub przedsiebiorstwa, ktore:

1. sg posiadaczami praw lub uprawnionymi do nich na mocy odpowiednich uméw; lub

2. nie bedac ani posiadaczem takich praw, ani uprawnionymi do nich na mocy odpowiednich uméw,

majg uprawnienia wykonywania wyptywajacych z nich praw.
Koncentracja nie wystepuje w przypadku, gdy:

1. instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktdérych
normalna dziatalnos¢ obejmuje transakcje i obrét papierami wartosciowymi, prowadzace na wtasny
rachunek lub na rachunek innych, czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie
w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem, ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych
papierow wartosciowych w celu okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod
warunkiem, ze wykonujg te prawa wytgcznie w celu przygotowania zbycia catosci lub czesci tego
przedsiebiorstwa lub jego aktywOw, badz zbycia tych papieréw wartosciowych oraz pod
warunkiem, ze wszelkie takie zbycie nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia; okres ten
moze by¢ przedtuzony przez Komisje dziatajgca na wniosek, w przypadku gdy takie instytucje lub
firmy udowodnia, ze zbycie nie byto w zasadzie mozliwe w ciggu tego okresu;
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2. kontrole przejmuje osoba upowazniona przez wiadze publiczne zgodnie z prawem Panstwa
Cztonkowskiego dotyczacym likwidacji, upadtosci, niewyptacalnosci, umorzenia dtugéw, postepowania
uktadowego lub analogicznych postepowan;

3. dziatania przeprowadzone przez holdingi finansowe, okreslone w art. 5 ust. 3 czwartej dyrektywy
Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 roku ustanowionej w oparciu o art. 54 ust. 3 lit. g) traktatu
w sprawie rocznych sprawozdan finansowych niektérych rodzajéow spétek, jednakze pod
warunkiem, ze prawa gtosu w odniesieniu do holdingu wykonywane sg w szczegdlnosci
w stosunku do mianowania cztonkow organéw zarzadzajacych lub nadzorczych przedsiebiorstw,
w ktérych majg one udzialy, wytacznie w celu zachowania petnej wartosci tych inwestycji, a nie
ustalania, bezposrednio lub posrednio, zachowania konkurencyjnego tych przedsiebiorstw.

Przepisy rozporzadzenia znajdujg zastosowanie jedynie w przypadku wszystkich koncentracji o wymiarze
wspolnotowym. Koncentracja natomiast ma wymiar wspdlnotowy, jezeli:

1. taczny Swiatowy obrét wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 5.000 min
euro; oraz
2. taczny obrét przypadajacy na Wspolnote, kazdego z co najmniej dwdch zainteresowanych

przedsiebiorstw, wynosi wiecej niz 250 min euro,

chyba ze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych
obrotéw przypadajacych na Wspoélnote w jednym i tym samym Panstwie Cztonkowskim.

Wymiar wspolnotowy moga mie¢ réwniez koncentracje, ktére nie osiagajg wskazanych wyzej progéw,
w przypadku gdy:

1. taczny $wiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 2.500 min euro;

2. w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich tgczny obrot wszystkich zainteresowanych
przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 100 min euro;

3. w kazdym z co najmniej trzech Panstw Czionkowskich ujetych dla celéw lit. b) tgczny obrét
kazdego z co najmniej dwéch zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 25 min euro;
oraz

4, taczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote kazdego z co najmniej dwoch zainteresowanych
przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 100 min euro,

chyba ze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych
obrotéw przypadajacych na Wspoélnote w jednym i tym samym Panstwie Cztonkowskim.

Dokonujac oceny koncentracji, Komisja uwzglednia:

1. potrzebe zachowania i rozwoju skutecznej konkurencji na wspélnym rynku z punktu widzenia
miedzy innymi struktury wszystkich danych rynkéw oraz rzeczywistej lub potencjalnej konkurencji
ze strony przedsiebiorstw zlokalizowanych we Wspolnocie lub poza nig;

2. pozycje rynkowg zainteresowanych przedsiebiorstw oraz ich site ekonomiczng i finansowsa,
mozliwosci dostepne dla dostawcow i uzytkownikdw, ich dostep do zaopatrzenia rynkéw, wszelkie
prawne lub inne bariery wejscia na rynek, trendy podazy i popytu w stosunku do wiasciwych doébr
i ustug, interesy konsumentéw posrednich i koncowych oraz rozwdéj postepu technicznego
i gospodarczego, pod warunkiem ze dokonuje sie on z korzyscig dla konsumentéw i nie stanowi
przeszkody dla konkurencji.

Koncentracje o wymiarze wspolnotowym zgtasza sie do Komisji przed jej wykonaniem i po zawarciu
umowy, ogtoszeniu publicznej oferty przejecia lub nabyciu kontrolnego pakietu akcji.

Komisja bada zgtoszenie niezwtocznie po jego otrzymaniu:

1. w przypadku gdy stwierdza ona, ze zgtaszana koncentracja nie wchodzi w zakres niniejszego
rozporzadzenia, fakt ten odnotowany jest w formie decyzji;

2. w przypadku gdy stwierdza ona, ze chociaz zgtaszana koncentracja podlega zakresowi niniejszego
rozporzadzenia, ale nie wzbudza powaznych watpliwosci co do jej zgodnosci ze wspolnym
rynkiem, podejmuje decyzje o niezgtoszeniu sprzeciwu i stwierdza, ze jest ona zgodna ze
wspoélnym rynkiem.
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3. w przypadku gdy stwierdza, ze zgtaszana koncentracja podlega zakresowi niniejszego
rozporzadzenia i wzbudza powazne watpliwosci co do zgodnosci ze wspdlnym rynkiem, podejmuje
decyzje 0 wszczeciu postepowania.

4, w przypadku gdy stwierdza ona, ze po dokonaniu zmian przez zainteresowane przedsiebiorstwa
zgtoszona koncentracja nie rodzi wiecej powaznych watpliwosci, uznaje koncentracje za zgodng ze
wspélnym rynkiem.

W przypadku gdy Komisja stwierdza, ze koncentracja zostata juz dokonana i ze zostata uznana za
niezgodng ze wspoélnym rynkiem lub zostata dokonana z naruszeniem warunku zatgczonego do podjetej
decyzji, Komisja Europejska moze:

1. wymaga¢ od zainteresowanych przedsiebiorstw rozwigzania koncentracji, szczegOlnie poprzez
rozwigzanie taczenia lub zbycie wszystkich udziatow lub zgromadzonych aktywow w celu
przywrécenia stanu sprzed dokonania koncentracji; w przypadku gdy nie jest mozliwe poprzez
rozwigzanie koncentracji przywrécenie stanu, jaki miat miejsce przed dokonaniem koncentraciji,
Komisja moze przedsiewziaé wszelkie inne srodki konieczne do przywrdcenia takiego stanu w jak
najwiekszym stopniu;

2. nakaza¢ podjecie wszelkich innych stosownych s$rodkéw majacych na celu zapewnienie,
iz zainteresowane przedsiebiorstwa rozwigza jg lub podejma inne srodki dla przywrdcenia stanu
wczesniejszego zgodnie z jej decyzja.

Komisja moze réwniez przedsiewzig¢ posrednie srodki niezbedne w celu odbudowy lub utrzymania
warunkéw skutecznej konkurenciji.

Komisja niezwtocznie powiadamia o swojej decyzji zainteresowane przedsiebiorstwa i wtasciwe wtadze
Panstw Cztonkowskich.

Komisja moze w drodze decyzji natozy¢ na zainteresowane przedsiebiorstwa grzywny nieprzekraczajgce
10% tacznego obrotu zainteresowanego przedsiebiorstwa, w przypadku gdy umysinie lub nieumysinie:

1. nie zgtaszajg one koncentracji przed jej dokonaniem, chyba ze sg one do tego upowaznione;
2. dokonujg one koncentracji z naruszeniem art. 7;
3. dokonujg one koncentracji uznanej za niezgodng ze wspoélnym rynkiem lub nie stosujg sie do

innych srodkéw zarzgdzonych decyzja;

4, nie wywigzujg sie one z warunku lub obowigzku natozonego decyzja.

4.9 Obowiazujace regulacje dotyczace obowiazkowych ofert przejecia lub przymusowego
wykupu (squeeze-out) i odkupu (sell-out) w odniesieniu do papieréw wartosciowych

Regulacje dotyczace obowigzkowych ofert przejecia (tj. obowigzku ogtoszenia wezwania zwigzanego
z przekroczeniem progu 33% lub 66% ogolnej liczby gtoséw w spétce publicznej albo w zwigzku
ze zniesieniem dematerializacji akcji), przymusowego wykupu oraz przymusowego odkupu w odniesieniu
do spdiki publicznej zawarte sa w Ustawie o Ofercie Publicznej. Jednakze z uwagi na tre$¢ art. 75 ust. 3
pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej do czasu dopuszczenia akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym,
obowigzki ogtoszenia wezwania zwigzanego z przekroczeniem progu 33% lub 66% ogoélnej liczby gtoséw
w Spoétce wynikajace z art. 73 i 74 Ustawy o Ofercie Publicznej nie majg zastosowania do akcji Spofki.

4.9.1 Obowigzki ogfoszenia wezwania w zwigzku z przejeciem kontroli nad Emitentem

Obowigzki ogtoszenia wezwania, o ktérych mowa w niniejszym punkcie, spoczywajg zaréwno na
podmiocie samodzielnie, bezposrednio przekraczajagcym okreslony w Ustawie o Ofercie Publicznej udziat
w 0golnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jak réwniez na podmiotach, ktére posrednio
przekraczajg okreslony w Ustawie o Ofercie Publicznej udziat w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta w sytuacjach, o ktérych mowa w art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej, w tym m.in.
na:

1) tacznie na wszystkich podmiotach, ktére sg strong zawartego porozumienia, o ktébrym mowa w art.
87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji
Emitenta lub zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu Emitenta lub prowadzenia trwatej
polityki wobec Emitenta, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjaé
czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow,

288 Prospekt emisyjny TESGAS S.A.



CZESC IV — DOKUMENT OFERTOWY

2) petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu Emitenta
zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji Emitenta, jezeli akcjonariusz ten nie
wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania.

4.9.1.1 Przekroczenie 33% ogolnej liczby gfoséw na WZA Emitenta

Zgodnie z art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej przekroczenie progu 33% ogélnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji Emitenta w liczbie zapewniajagcej osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta albo w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane wszystkich pozostalych akcji Emitenta, z wyjatkiem sytuacji, o ktérych mowa w zdaniu
nastepnym, oraz sytuacji, gdy przekroczenie progu 66% ma nastgpi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji Emitenta w trybie art. 74 Ustawy
o Ofercie Publicznej.

Przekroczenie progu 33% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta moze nastgpic
réwniez w wyniku posredniego nabycia akcji Emitenta, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku
oferty publicznej, w wyniku wniesienia akcji Emitenta do spoitki jako wkiadu niepienieznego, w wyniku
pofaczenia Emitenta z innym podmiotem lub podziatu Emitenta, w wyniku zmiany statutu Emitenta lub
wygashiecia uprzywilejowania akcji Emitenta, w wyniku zaj$cia innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia
prawnego lub w wyniku dziedziczenia.

W przypadkach przewidzianych w zdaniu poprzedzajacym, zgodnie z art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej, akcjonariusz Emitenta lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje Emitenta, w terminie trzech
miesiecy od dnia przekroczenia progu 33% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta
w inny sposob niz w drodze dziedziczenia, jest zobowigzany do:

0] ogloszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji Emitenta w liczbie
powodujacej osiagniecie 66% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta
(lub wezwania na wszystkie pozostate akcje Emitenta — wedtug wyboru podmiotu zobowigzanego
do ogtoszenia wezwania) albo

(i)  zbycia akcji Emitenta w liczbie powodujgcej osiggniecie nie wiecej niz 33% ogolnej liczby gtoséw
na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Obowigzek, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym nie ma zastosowania w sytuacji, gdy udziat
akcjonariusza Emitenta badz podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje Emitenta w ogélnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 33% ogolnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zakltadowego Emitenta,
zmiany statutu Emitenta lub wygasniecia uprzywilejowania akcji Emitenta.

Akcjonariusz Emitenta, ktéry przekroczyt prég 33% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta w wyniku dziedziczenia, obowigzany jest do wypetnienia obowigzku, o ktérym mowa w art. 73
ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktdrym nastgpito dalsze
zwiekszenie udziatu tego akcjonariusza w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Cena akcji Emitenta w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej, jest ustalana
przy uwzglednieniu przepiséw art. 79 ust. 1-2 oraz 4-4f Ustawy o Ofercie Publicznej.

4.9.1.2 Przekroczenie 66% ogolnej liczby gfoséw na WZA Emitenta

Zgodnie z art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej przekroczenie progu 66% ogélnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji Emitenta, z wyjatkiem sytuacji, o ktérych mowa
w zdaniu nastepnym.

Przekroczenie progu 66% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta moze nastgpic¢
rowniez w wyniku posredniego nabycia akcji Emitenta, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku
oferty publicznej, w wyniku wniesienia akcji Emitenta do spotki jako wktadu niepienieznego, w wyniku
potaczenia Emitenta z innym podmiotem lub podziatu Emitenta, w wyniku zmiany statutu Emitenta lub
wygasniecia uprzywilejowania akcji Emitenta, w wyniku zaj$cia innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia
prawnego lub w wyniku dziedziczenia.

W przypadkach przewidzianych w zdaniu poprzedzajacym, zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej, akcjonariusz Emitenta lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje Emitenta, w terminie trzech
miesiecy od dnia przekroczenia progu 66% ogoélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta
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w inny sposoOb niz w drodze dziedziczenia, jest zobowigzany do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie
na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji Emitenta.

Obowigzek, o ktéorym mowa w zdaniu poprzedzajacym, nie ma zastosowania w sytuacji, gdy udziat
akcjonariusza Emitenta w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta ulegnie zmniejszeniu
do nie wiecej niz 66% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, odpowiednio w wyniku
podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta, zmiany statutu Emitenta lub wygasniecia uprzywilejowania
akcji Emitenta.

Jezeli przekroczenie 66% ogolnej liczby gtoséw nastapito w wyniku dziedziczenia, obowigzek, o ktérym
mowa w ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akciji
udziat w ogolnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwiekszeniu, termin wykonania tego obowigzku liczy sie
od dnia, w ktérym nastgpito zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatu w ogolnej liczbie gtosow.

Cena akcji Emitenta w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej, jest ustalana
przy uwzglednieniu przepiséw art. 79 ust. 1-4f Ustawy o Ofercie Publicznej.

4.9.1.3 Sankcje za naruszenie przepiséw dotyczgcych przekroczenia 33% i 66% ogolnej liczby gfosow

Zgodnie z art. 89 ust. 1 pkt 2 i pkt 3 Ustawy o Ofercie Publicznej akcjonariusz nie moze wykonywaé
prawa gtosu z wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogoélnej liczby gtosow
nastapito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy
o Ofercie Publicznej lub z akcji spotki publicznej, nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem
art. 79 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Podmiot, ktory przekroczyt prég ogolnej liczby gtoséw w przypadku, o ktéorym mowa odpowiednio
w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie moze wykonywa¢ prawa
glosu z wszystkich akcji spétki publicznej, chyba ze wykona w terminie obowigzki okreslone w tych
przepisach.

Zakaz wykonywania prawa gtosu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 i ust. 2 art. 89 Ustawy o Ofercie
Publicznej, dotyczy takze wszystkich akcji spétki publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od
akcjonariusza lub podmiotu, ktéry nabyt akcje z naruszeniem obowigzkoéw okreslonych w art. 73 ust. 1 lub
art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej albo nie wykonat obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3
albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

W przypadku nabycia lub objecia akcji sp6tki publicznej z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 77
ust. 4 pkt 3 albo art. 88a, albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, podmiot,
ktory nabyt lub objat akcje, oraz podmioty od niego zalezne nie mogg wykonywaé prawa gtosu z tych
akgiji.

Prawo gtosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 89 ust. 1-2b
Ustawy o Ofercie Publicznej, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg
walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisOw innych ustaw.

4.9.2 Obowigzki ogfoszenia wezwania w zwigzku ze zniesieniem dematerializacji akcji Emitenta

Tryb przywrdcenia akcjom spotki publicznej formy dokumentu (zniesienia dematerializacji akcji) zostat
uregulowany w art. 91 Ustawy o Ofercie Publicznej. Zgodnie z tym przepisem w celu zniesienia
dematerializacji akcji Emitenta walne zgromadzenie Emitenta powinno podjaé wiekszoscig 4/5 gtosow
oddanych w obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego,
uchwate w sprawie zniesienia dematerializacji akcji Emitenta, a nastepnie KNF, na wniosek Emitenta,
powinna udzieli¢ stosownego zezwolenia. Umieszczenie w porzadku obrad punktu dotyczacego podjecia
uchwaly w sprawie zniesienia dematerializacji akcji Emitenta moze nastgpi¢ jedynie na wniosek
akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 10% kapitatu zaktadowego Emitenta.

Zgodnie z art. 91 ust. 7 Ustawy o Ofercie Publicznej akcjonariusz lub akcjonariusze zadajacy
umieszczenia w porzadku obrad walnego zgromadzenia Emitenta punktu dotyczacego podjecia uchwaty
w sprawie zniesienia dematerializacji akcji Emitenta zobowigzani sg przed ztozeniem powyzszego
wniosku ogtosi¢ wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji Emitenta przez wszystkich pozostatych
akcjonariuszy. Obowigzek ogtoszenia powyzszego wezwania nie powstaje, gdy z zadaniem
umieszczenia w porzadku obrad walnego zgromadzenia Emitenta punktu dotyczacego podjecia uchwaty
w sprawie zniesienia dematerializacji akcji Emitenta wystapili wszyscy akcjonariusze Emitenta.

Cena akcji Emitenta w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 91 ust. 7 Ustawy o Ofercie Publicznej, jest
ustalana przy uwzglednieniu odpowiednio przepiséw art. 79 ust. 1-4f Ustawy o Ofercie Publiczne;j.
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4.9.3 Przymusowy wykup (squeeze-out) akcji Emitenta

Prawo zgdania od pozostatych akcjonariuszy Emitenta sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich
akcji Emitenta (przymusowy wykup) przystuguje akcjonariuszowi Emitenta, ktéry samodzielnie lub
wspolnie z podmiotami od niego zaleznymi, wobec niego dominujgcymi lub podmiotami bedgcymi
stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej, osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Przymusowy wykup moze by¢ ogtoszony po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz
100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem przymusowego wykupu. Przymusowy wykup jest
ogfaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerskg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Odstgpienie od przymusowego wykupu po jego ogtoszeniu jest
niedopuszczalne.

Nabycie akcji w drodze przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, ktdérego akcje
podlegajg przymusowemu wykupowi, po cenie okreslonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie
Publicznej. Jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu 90% ogolnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta nastgpito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich
pozostatych akcji spétki, cena przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym
wezwaniu.

4.9.4 Przymusowy odkup (sell-out) akcji Emitenta

Akcjonariusz Emitenta jest uprawniony do zadania, na pismie, wykupienia posiadanych przez niego akciji
Emitenta przez innego akcjonariusza Emitenta (tacznie z podmiotami od niego zaleznymi, podmiotami
wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedacymi stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej) w sytuacji, gdy ten inny akcjonariusz osiggnat
lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Akcjonariusze zobowigzani do przymusowego wykupu akcji Emitenta zobowigzani sg solidarnie
zados¢uczyni¢ zadaniu wykupu akcji Emitenta w terminie 30 dni od dnia zgtoszenia zgdania po cenie nie
nizszej niz cena, o ktérej mowa w art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej. Jezeli osiggniecie lub
przekroczenie progu 90% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta nastgpito w wyniku
ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spoétki, cena
przymusowego odkupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu.

4.10 Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitalu Emitenta dokonanych przez
osoby trzecie w ciggu ostatniego roku obrotowego i biezacego roku obrotowego

W roku obrotowym 2009 oraz w obecnym roku obrotowym 2010 nie miaty miejsca zadne publiczne oferty
przejecia (w tym wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji) w stosunku do akcji
Emitenta.

4.11 Informacje o potracaniu u zrédta podatkéw od dochodu uzyskiwanego z papierow
wartosciowych

Podane nizej informacje majg charakter ogdélny. W sprawach podatkowych zaleca sie skorzystanie
z ustug adwokatéw, radcéw prawnych lub licencjonowanych doradcéw podatkowych.

4.11.1 Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy oraz innych przychodéw
z tytufu udziatu w zysku spéiki akcyjnej

4.11.1.1 Opodatkowanie dochoddéw os6b prawnych

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodéw/dochodéw uzyskiwanych przez osoby
prawne z tytutu udziatu w zyskach Emitenta regulujg postanowienia Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Prawnych. Zgodnie z art. 10 ust. 1 pkt 1-4 powotanej ustawy dochodem z udziatu w zyskach oséb
prawnych jest dochéd faktycznie uzyskany z akcji (dywidendy) w tym takze: dochdd z umorzenia akgji,
dochdd uzyskany z odpfatnego zbycia akcji na rzecz spotki — w celu umorzenia tych akcji, wartos¢
majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacjg osoby prawnej, dochéd przeznaczony na podwyzszenie
kapitatu zaktadowego oraz dochéd stanowigcy réwnowartosé kwot przekazanych na ten kapitat z innych
kapitatéw osoby prawnej. Nalezy wskazaé, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych do przychoddéw uzyskanych z tytutu: umorzenia akcji, z odptatnego
zbycia akcji na rzecz spo6tki w celu umorzenia tych akcji oraz w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej nie
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zalicza sie kwot — w czesci stanowigcej koszt nabycia badZz objecia odpowiednio, umarzanych lub
unicestwianych w zwigzku z likwidacjg spoétki akciji.

Powyzsze zasady nie beda miaty zastosowania do dochodu z tytutu umorzenia akcji i odptatnego zbycia
akcji na rzecz spokki, w celu umorzenia tych akcji w przypadku, gdy umarzane sg akcje objete za wktad
niepieniezny w postaci przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci. Zgodnie z art. 10 ust. 1b Ustawy
0 Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych dochdéd wyptacany akcjonariuszom z tych tytutdw nie
stanowi dochodu z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych.

Na podstawie art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych dywidendy i inne
przychody z tytutlu udziatlu w zyskach oséb prawnych uzyskiwane przez osoby prawne podlegajg
zryczattowanemu podatkowi dochodowemu w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych Emitent, ktory dokonuje
wyptat dywidend i innych przychodow z tytutdw udziatu w zyskach os6b prawnych, obowigzany jest, jako
ptatnik, pobiera¢, w dniu dokonania wyptaty, zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Kwoty
pobranego podatku przekazywane sg przez Emitenta w terminie do 7. dnia miesigca nastepujacego po
miesiacu, w ktérym pobrano podatek, na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego.

Na podstawie artykutu 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych zwolnione od
podatku dochodowego sg dochody z tytutu dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach
Emitenta uzyskiwane przez podmioty, ktdre tgcznie spetniajg nastepujgce warunki:

1. wyplacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2. uzyskujgcym dochody (przychody) jest spétka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub
w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym
panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3. spotka uzyskujgca dochody (przychody) posiada bezposrednio nie mniej niz 10% akcji w kapitale
Emitenta,

4. odbiorcg dochodéw (przychoddw) z dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach
0séb prawnych jest:

a) spokka, o ktérej mowa w pkt 2 powyzej, albo
b) zagraniczny zakfad spotki, o ktérej mowa w pkt 2 powyze;.

Powyzsze zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy sp6tka uzyskujgca dochody z tytutu udziatu
w zysku osoby prawnej posiada bezposrednio nie mniej niz 10% akcji Emitenta nieprzerwanie przez
okres dwoch lat. Zwolnienie to bedzie miato réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat
nieprzerwanego posiadania akcji w kapitale Emitenta, w wysokosci 10%, uptynie po dniu uzyskania tych
dochodéw. W przypadku niedotrzymania przez spotke uzyskujgcg dochody warunku posiadania akcji we
wskazanej wysokosci nieprzerwanie przez okres dwéch lat, spétka ta bedzie zobowigzana do zaptaty
podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, w wysokosci 19% przychodéw do 20. dnia miesigca nastepujacego
po miesigcu, w ktdrym spétka ta utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po
dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia. W latach 2007-2008 do zastosowania
zwolnienia uprawniato posiadanie co najmniej 15% akcji w kapitale spétki wyptacajgcej dywidende.

Zgodnie z art. 26 ust. 1c. Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych Emitent, dokonujac wyptat
dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych podmiotom korzystajacym
ze zwolnienia od podatku dochodowego na podstawie powotanego powyzej art. 22 ust. 4 Ustawy
0 Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, stosuje zwolnienia wynikajace z tego przepisu wytgcznie
pod warunkiem udokumentowania:

() miejsca siedziby spotki dla celéw podatkowych, uzyskanym od niej certyfikatem rezydenciji lub

(i) istnienia zagranicznego zakladu, zaswiadczeniem wydanym przez wiasciwy organ administracji
podatkowej panstwa, w ktérym znajduje sie siedziba spoiki lub zarzad, albo przez wtasciwy organ
podatkowy panstwa, w ktérym ten zagraniczny zakfad jest potozony.
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4.11.1.2 Opodatkowanie dochodéw 0s6b fizycznych.

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodéw/dochodéw uzyskiwanych przez osoby
fizyczne z tytutu udziatu w zyskach Emitenta regulujg postanowienia Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Fizycznych. Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych,
dywidendy i inne przychody z tytutu udziatlu w zyskach os6b prawnych uzyskiwane przez osoby fizyczne
podlegajg zryczattowanemu podatkowi dochodowemu w wysokosci 19%. Dochodéw uzyskiwanych przez
osoby fizyczne z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na
innych zasadach.

Zgodnie z art. 24 ust. 5 pkt 1-4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych dochodem z udziatu
w zyskach oséb prawnych jest dochdd faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: dochdd z umorzenia
akcji, dochéd uzyskany z odptatnego zbycia akcji na rzecz sp6tki w celu umorzenia tych akcji, wartos¢
majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacjg osoby prawnej, dochéd przeznaczony na podwyzszenie
kapitatu zaktadowego oraz dochéd stanowigcy réwnowarto$é kwot przekazanych na ten kapitat z innych
kapitatéw osoby prawnej. Zgodnie z art. 24 ust. 5d Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych
dochodem z umorzenia akcji jest nadwyzka przychodu otrzymanego w zwigzku z umorzeniem nad
kosztami uzyskania przychodu obliczonymi zgodnie z art. 22 ust.1f albo art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy
o Podatku Dochodowym od OsG6b Fizycznych; jezeli nabycie nastgpito w drodze spadku lub darowizny,
koszty ustala sie do wysokosci wartosci z dnia nabycia spadku lub darowizny. Zgodnie z kolei z art. 21
ust. 1 pkt 50a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych wolna od podatku dochodowego jest
wartos¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej w czesci stanowigcej koszt nabycia
lub objecia akcji.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych platnikiem zryczaltowanego
podatku dochodowego od dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
podmiot dokonujacy wyptat lub stawiajacy do dyspozycji podatnika pienigdze lub wartosci pieniezne z
tych tytutbw. Pobrany podatek przekazywany jest przez ptatnika na rachunek wlasciwego urzedu
skarbowego w terminie do dnia 20. miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym pobrano podatek.
Pfatnikiem podatku od wyptacanych dywidend jest biuro maklerskie prowadzace rachunek papierow
wartosciowych osoby fizycznej, na rzecz ktérej wyptacana jest dywidenda.

4.11.1.3 Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) podmiotéw zagranicznych

Opisane powyzej zasady opodatkowania dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych stosuje sie co do zasady do inwestoréow zagranicznych, ktérzy podlegaja w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli do:

m 0s6b prawnych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu
(art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych) i

m 0sob fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania
(art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osd6b Fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysokos¢ stawek podatku od dochodéw z tytutu dywidend i innych
przychodéw z tytutu udziatlu w zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych moga by¢é
modyfikowane postanowieniami uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartych pomiedzy
Rzeczgpospolitag Polska i krajem miejsca siedziby lub zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania
osoby fizycznej. W przypadku gdy umowa o unikaniu podwdéjnego opodatkowania modyfikuje zasady
opodatkowania dochodéw osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych, wigzace
sg postanowienia tej umowy i wylaczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepiséw polskich ustaw
podatkowych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od OsOb Prawnych zastosowanie stawki
podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku
zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do
celéw podatkowych, uzyskanym od niego zaswiadczeniem o miejscu siedziby podatnika dla celéw
podatkowych wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowej panstwa miejsca siedziby
podatnika (certyfikat rezydenciji).

W przypadku oso6b fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy o unikaniu podwdéjnego
opodatkowana albo niepobranie (niezaptacenie) podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod
warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od
niego certyfikatem rezydenciji.
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W przypadku zagranicznych oséb prawych ptatnikiem zryczattowanego podatku jest Emitent. Natomiast
w przypadku zagranicznych oséb fizycznych ptatnikiem, zgodnie ze stanowiskiem KDPW, jest biuro
maklerskie prowadzace rachunek papieréw wartosciowych osoby fizycznej, na rzecz ktérej wyptacana
jest dywidenda.

4.11.1.4 Odpowiedzialnos¢ pfatnika

Zgodnie z powotanymi powyzej przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych i Ustawy
0 Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych ptatnikiem zobowigzanym do obliczenia, pobrania
i wptacenia we wtasciwych terminach zryczattowanego podatku dochodowego z tytutu dochodu z udziatu
w zyskach osob prawnych jest podmiot dokonujacy wyptat lub stawiajacy do dyspozycji podatnika
pienigdze lub wartosci pieniezne z tych tytutow.

Zgodnie z art. 30 8 1 i § 3 Ustawy Ordynacja Podatkowa ptatnik, ktory nie wykonat cigzacych na nim
obowigzkéw, odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany, a niewptacony calym swoim
majatkiem. Powyzszych zasad odpowiedzialnosci nie stosuje sie, jezeli odrebne przepisy stanowig
inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

5 Informacje o warunkach Oferty

5.1 Warunki, parametry i przewidywany harmonogram Oferty oraz dzialania wymagane przy
sktadaniu zapiséw

5.1.1 Warunki Oferty i wielko$¢ emisji
Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych do objecia w Ofercie Publicznej jest:
= 4 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E oferowanych przez Emitenta w ramach publicznej
subskrypcji — Akcje Serii E,
m 300 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B oferowanych przez Wprowadzajgcego w ramach
publicznej sprzedazy — Akcje Sprzedawane.
Akcje Serii E oraz Akcje Sprzedawane tacznie stanowig Akcje Oferowane w liczbie 4 300 000 sztuk.
Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1,00 zt (stownie: jeden zioty).
Akcje bedg oferowane w nastepujacych transzach:
m Transza Instytucjonalna 3 650 000 Akcji Oferowanych
m Transza Indywidualna 650 000 Akcji Oferowanych
Powyzsze liczby oferowanych akcji stanowig wstepnie oferowane akcje.

Informacja o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych w poszczegolnych transzach zostanie podana do
publicznej wiadomosci w trybie przewidzianym w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej najpdzniej
w dniu rozpoczecia przyjmowania zapisow.

Inwestorowi, ktory ztozyt zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o ostatecznej
liczhie Akcji Oferowanych w poszczegoélnych transzach, przystuguje uprawnienie do uchylenia sie od
skutkdéw prawnych ztozonego zapisu poprzez ztozenie na pismie w domu maklerskim, w ktérym zostat
ztozony zapis, stosownego oswiadczenia w terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania do publicznej
wiadomosci tej informacji. Prawo, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, przystuguje réwniez inwestorom,
ktorzy ztozyli deklaracje nabycia.

Akcje Serii E i Akcje Sprzedawane oferowane sa tacznie w ramach Oferty bez ich rozrézniania na etapie
sktadania zapiséw przez inwestoréw. W konsekwencji inwestorom sktadajgcym zapisy moga by¢
przydzielone zaréwno Akcje Serii E, jak i Akcje Sprzedawane.

Opis mozliwych ewentualnych przesunie¢ akcji miedzy transzami zostat opisany w pkt 5.2.3 czesci IV
Prospektu
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5.1.2 Planowane terminy Oferty

do 22 czerwca 2010 . podanie do publicznej wiadomosci Przedziatu Cenowego

od 22 do 25 czerwca 2010tr. proces budowania Ksiegi Popytu

(ostatniego dnia do godz. 15.00)

do godz. 8.00 w dniu 28 czerwca 2010 r. ustalenie i podanie do publicznej wiadomosci Ceny Emisyjnej i Ceny
Sprzedazy oraz liczby Akcji Oferowanych w poszczegélnych transzach

od 28 do 30 czerwca 2010 . przyjmowanie zapisow w Transzy Indywidualnej

od 28 do 30 czerwca 2010 r. przyjmowanie zapisow w Transzy Instytucjonalnej

do 1 lipca 2010r. zamkniecie Oferty Publicznej

do 5 lipca 2010r. przydziat Akcji Oferowanych

Emitent i Wprowadzajacy mogg postanowi¢ o zmianie powyzszych terminéw. Informacja o ewentualnej
Zmianie terminéw zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujacego do
Prospektu emisyjnego zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz — o ile Emitent bedzie
podlegat w danym momencie obowigzkom informacyjnym — w formie raportu zgodnie z art. 56 Ustawy
o Ofercie Publicznej najpdzniej w dniu uplywu podanych wyzej terminbw z zastrzezeniem, ze
w przypadku skrécenia okresu przyjmowania zapiséw lub budowania Ksiegi Popytu informacja zostanie
podana do publicznej wiadomosci nie p6zniej niz w dniu poprzedzajgcym ostatni — wedtug nowego
harmonogramu — dzien przyjmowania zapiséw lub budowania Ksiegi Popytu.

Termin przydziatlu Akcji Oferowanych moze zostaé réwniez przesuniety, jesli zaistniejg przestanki,
o ktérych mowa w art. 51a lub art. 54 Ustawy o Ofercie Publicznej.

5.1.3 Miejsce skfadania zapisow

Zapisy przyjmowane bedg w Domu Maklerskim BZ WBK S.A., w tym w placdwkach Banku Zachodniego
WBK S.A. dzialajgcego jako agent Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. Szczegétowy wykaz miejsc,
w ktorych przyjmowane bedg zapisy w poszczegolnych transzach, zostanie opublikowany przed
rozpoczeciem zapisOw na stronie www.dmbzwbk.pl oraz na stronie internetowej Emitenta www.tesgas.pl.

Zapisy beda mogty by¢ skladane réwniez za posrednictwem internetu i telefonu. Zwraca sie uwage, ze
zapisy w tej formie bedg mogty by¢ sktadane jedynie przez inwestorow, ktérzy podpisali z Domem
Maklerskim BZ WBK S.A. umowe, w ktorej upowaznili ten podmiot do sktadania w jego imieniu zapiséw
na instrumenty finansowe oferowane na rynku pierwotnym.

5.1.4 Budowanie Ksiegi Popytu

Przed rozpoczeciem zapiséw w Transzy Instytucjonalnej zostanie przeprowadzony proces budowy Ksiegi
Popytu, podczas ktérego wybrani inwestorzy beda sktada¢ deklaracje nabycia Akcji Oferowanych.
W oparciu o jego wyniki ustalona zostanie Cena Emisyjna i Cena Sprzedazy. Wyniki tego procesu mogg
takze stanowi¢ podstawe podjecia decyzji o odwotaniu lub zawieszeniu Oferty. Ksiega Popytu nie
zostanie podana do publicznej wiadomosci.

W procesie budowy Ksiegi Popytu uczestniczy¢ moga wytacznie inwestorzy, ktérzy otrzymali od Emitenta
lub Wprowadzajgcego, za posrednictwem Oferujgcego, zaproszenie do ztozenia deklaracji nabycia Akciji
Oferowanych. Zaproszenie moze by¢ ztozone w dowolnej formie. W zaproszeniu inwestorzy zostang
poinformowani o miejscach sktadania deklaracji oraz otrzymajg wzér formularza deklaracji. Deklaracje
mozna ztozy¢ na dowolng liczbe akcji, natomiast cena powinna pochodzi¢ z podanego przez Spoétke
Przedzialu Cenowego. Deklaracje moga by¢ odwotywane w trakcie trwania procesu budowy Ksiegi
Popytu. Zmiana deklaracji jest mozliwa poprzez odwotanie poprzedniej deklaracji i ztozenie nowej
deklaraciji.

W deklaracjach inwestorzy beda okresla¢ tgczng liczbe Akcji Oferowanych, ktérg chcieliby nabyé¢, oraz
cene, jaka gotowi sg za nie zaptaci¢. Zarzadzajacy cudzym pakietem papieréw wartosciowych na
zlecenie mogg ztozy¢ dla danej ceny taczng deklaracje nabycia Akcji Oferowanych obejmujgca
zarzadzane przez nich rachunki. Deklaracje nabycia Akcji Oferowanych od momentu przekazania
inwestorom wezwania do ztozenia i opfacenia zapisu majg dla inwestorow charakter wigzacy. Skladajac
deklaracje, inwestor powinien wzig¢ pod uwage fakt, ze jesli cena wskazana przez niego w deklaracji nie
bedzie nizsza, niz ustalona ostatecznie Cena Emisyjna/Cena Sprzedazy, moze on takie wezwanie
otrzymac.
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Wykonaniem zobowigzania wynikajgcego ze ztozenia deklaracji nabycia Akcji Oferowanych jest ztozenie
i opfacenie zapisu na Akcje Oferowane w liczbie okreslonej w wezwaniu.

Na podstawie ztozonych deklaracji nabycia Akcji Oferowanych Emitent i Wprowadzajacy na podstawie
rekomendacji Oferujgcego ustalg Cene Emisyjna/Cene Sprzedazy, dokonajg wstepnej alokacji Akcji
Oferowanych i sporzadza liste inwestoréw zobowigzanych do nabycia Akcji Oferowanych w Transzy
Instytucjonalnej. Lista zawiera¢ bedzie liczbe akcji wstepnie alokowanych poszczegdlnym inwestorom.

Jesli po przeprowadzeniu procesu budowy Ksiegi Popytu Emitent i Wprowadzajgcy podejma decyzje
0 odstgpieniu lub zawieszeniu Oferty Publicznej — Cena Emisyjna i Cena Sprzedazy nie zostang ustalone
oraz nie zostanie dokonana wstepna alokacja Akcji Oferowanych.

Ewentualne roszczenia Emitenta, Wprowadzajacego lub subemitentéw z tytutu niewykonania lub
nienalezytego wykonania zobowigzania inwestora do ztozenia i optacenia zapisu na Akcje Oferowane
beda dochodzone na zasadach ogélnych, zgodnie z przepisami Kodeksu Cywilnego (art. 471 i nastepne).
Podstawa odpowiedzialnosci inwestora sg zasady odpowiedzialnosci kontraktowej. Zobowigzanie
umowne inwestora wobec Emitenta lub Wprowadzajgcego lub subemitenta powstaje w wyniku zawarcia
w deklaracji sktadanej w procesie budowania Ksiegi Popytu zobowigzania inwestora do ztozenia zapisu
zgodnie z trescig otrzymanego przez inwestora wezwania do ztozenia zapisu, o ktorym mowa
w niniejszym punkcie. Odpowiedzialnos¢ wobec powyzszych podmiotéw obejmuje poniesiong przez nich
szkode w petnym zakresie (tzn. obejmuje takze utracone korzysci), a termin przedawnienia roszczenia
0 naprawienie szkody wynosi 10 (dziesie€) lat od daty powstania szkody.

5.1.5 Opis procedury skfadania zapiséw

Zapisy przyjmowane bedg na formularzu zapisu wedtug wzoru przygotowanego przez Emitenta.
Formularze zapisu dostepne beda w miejscach sktadania zapisow. Jeden egzemplarz zapisu
przeznaczony jest dla Emitenta, drugi dla osoby skfadajacej zapis (dodatkowo jeden egzemplarz moze
zachowaé podmiot przyjmujacy zapis).

Formularz zapisu zawiera w szczegoélnosci nastepujace informacje:

imie i nazwisko/nazwe inwestora,

m adres zamieszkania albo siedzibe i adres inwestora,

m liczbe oraz rodzaj akcji, na ktére inwestor sktada zapis,

m cene za akcje,

= kwote wptaty,

m adres podmiotu uprawnionego do przyjmowania zapisow i wpfat,

m numer rachunku inwestora do deponowania akcji oraz do ewentualnego zwrotu $rodkow,
m podpisy osoby sktadajacej i przyjmujacej zapis.

Przyjmuje sie, ze kazdy z potencjalnych inwestorow sktadajacych zapis zapoznat sie z trescig niniejszego
Prospektu oraz Statutu Spotki, akceptuje ich tres¢ i akceptuje warunki Oferty Publiczne;.

Inwestor wyraza ponadto zgode na przydzielenie mu albo wytacznie Akcji Serii E, albo wytacznie Akcji
Sprzedawanych, albo zaréwno Akcji Serii E, jak i Akcji Sprzedawanych na zasadach okreslonych
w Prospekcie.

Dopuszcza sie ztozenie zapisu w jezyku angielskim przez inwestora bedacego nierezydentem.

Inwestor bedacy osobg fizyczna, sktadajac zapis, winien okaza¢ wazny dokument tozsamosci, a pozostali
inwestorzy winni okaza¢ wazne dokumenty, z ktérych wynikaja: status prawny oraz zasady reprezentacji
inwestora.

W momencie skfadania zapisu inwestor zobowigzany jest ztozyé nieodwotalng dyspozycje deponowania
nabytych przez niego Akcji Oferowanych na prowadzonym dla niego rachunku papieréw wartosciowych.
Dyspozycja deponowania akcji stanowi integralng czes¢ formularza zapisu.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Akcje Oferowane
ponosi inwestor.
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Podmioty prowadzace dziatalno$¢ polegajaca na zarzadzaniu cudzym pakietem papier6w wartosciowych
na zlecenie moga ztozy¢ jeden zbiorczy zapis w imieniu inwestorow, zalgczajgc do zapisu wykaz
inwestoréw z danymi wymaganymi zgodnie z formularzem zapisu.

Inwestorzy uprawnieni sg do dziatania za posrednictwem wilasciwie umocowanego petnomocnika
bedacego osobg fizyczng lub osobg prawng. Osoba wystepujgca w charakterze petnomocnika
zobowigzana jest przedstawi¢ pisemne pethomocnictwo oraz dokumenty potwierdzajgce jej tozsamosé.
Szczegolowe informacje na temat sktadania zapisOw przez pethomocnika i wymogoéw dotyczacych
przedktadanych dokumentéw inwestor uzyska w miejscach sktadania zapiséw.

5.1.6 Warunki wycofania lub zawieszenia Oferty

Emitent i Wprowadzajacy mogg podjaé decyzje o odwotaniu Oferty w kazdym czasie przed rozpoczeciem
zapiséw, bez podawania przyczyn.

Niezaleznie od powyzszego, Emitent moze odstgpi¢ od przeprowadzenia Oferty rowniez po rozpoczeciu
przyjmowania zapisow, ale jedynie z waznych powoddw, do ktérych nalezy zaliczy¢é w szczegélnosci:

m nagig zmiane w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub $wiata, ktérej nie mozna
bylo przewidzie¢ przed rozpoczeciem Oferty, a ktéra miataby lub mogtaby mie¢ istotny negatywny
wplyw na przebieg Oferty lub dziatalno$¢ Emitenta,

m nagla zmiane w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, ktérej nie mozna byto
przewidzie¢ przed rozpoczeciem Oferty, a ktéra miataby lub mogtaby mieé¢ negatywny wplyw na
dziatalnos¢ operacyjng Emitenta,

m nagta zmiane w sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, ktéra miataby lub
mogtaby mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ Emitenta, a ktorej nie mozna byto przewidzie¢
przed rozpoczeciem Oferty,

m gdy po przeprowadzeniu procesu budowy Ksiegi Popytu wynik tego procesu okaze sie
niesatysfakcjonujacy, tj. nie bedzie gwarantowat pozyskania wysokiej jakosci inwestoréw lub nie
bedzie gwarantowat odpowiedniego poziomu ptynnosci notowan na rynku wtérnym,

m wystgpienie innych nieprzewidzianych okolicznosci powodujacych, iz przeprowadzenie Oferty
i przydzielenie Akcji Oferowanych bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta.

Jesli Emitent podejmie decyzje o odstgpieniu od oferty Akcji Serii E, wowczas oferta sprzedazy AKciji
Sprzedawanych réwniez nie dochodzi do skutku.

W przypadku podjecia decyzji o odstgpieniu od Oferty stosowna informacja zostanie podana do
publicznej wiadomosci niezwtocznie po jej podjeciu w formie aneksu do Prospektu oraz raportu
biezacego, o ile Emitent bedzie podlegat w danym momencie obowigzkom informacyjnym zgodnie z art.
56 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Emitent moze réwniez podja¢ decyzje o zawieszeniu oferty Akcji Serii E, jesli wystapig zdarzenia lub
zjawiska, ktére moglyby w negatywny spos6b wptyng¢é na powodzenie Oferty lub powodowaé
podwyzszone ryzyko inwestycyjne dla nabywcow Akcji Oferowanych. Jezeli Emitent podejmie decyzje
0 zawieszeniu oferty Akcji Serii E, wéwczas oferta Akcji Sprzedawanych réwniez zostaje zawieszona.
Informacja o zawieszeniu Oferty zostanie podana w sposo6b opisany powyzej w niniejszym punkcie.

Jesli decyzja o zawieszeniu Oferty zostanie podjeta w trakcie trwania subskrypciji, ztozone zapisy
i deklaracje oraz dokonane wptaty uwazane sg nadal za wazne, jednakze inwestorzy bedg mogli uchyli¢
sie od skutkbw prawnych ziozonych zapiséw i deklaracji poprzez ziozenie stosownego oswiadczenia
w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu do Prospektu.

Jesli decyzja o zawieszeniu Oferty zostanie podjeta po przeprowadzeniu procesu budowania Ksiegi
Popytu, ale przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw, Emitent i Wprowadzajacy wspélnie z Oferujacym
moga ponownie przeprowadzi¢ proces budowania Ksiegi Popytu, przy czym w takiej sytuacji okres$lg, czy
wczesniej ztozone deklaracje tracg, czy zachowujg wazno$c¢. Informacja ta zostanie podana do publicznej
wiadomosci w formie aneksu do Prospektu oraz w formie raportu biezacego, o ile Emitent bedzie
podlegat w tym momencie obowigzkom informacyjnym. Jesli zostanie podjeta decyzja, ze ztozone
wczesniej deklaracije nie tracg waznosci, inwestor bedzie mogt uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonej
deklaracji poprzez ztozenie stosownego oswiadczenia w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia
aneksu do Prospektu.
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5.1.7 Opis mozliwosci dokonania redukcji zapiséw oraz spos6b zwrotu nadpfaconych kwot

Jesli faczna liczba akcji w zapisach w Transzy Indywidualnej przekroczy liczbe akcji oferowanych w tej
transzy, wéwczas zapisy zostang objete proporcjonalng redukcja.

Jesli taczna liczba akcji w zapisach ztozonych w Transzy Instytucjonalnej przekroczy liczbe akciji
oferowanych w tej transzy, mozliwa jest redukcja zapiséw w przypadku:

m zapisOw ztozonych przez inwestorow, ktérzy otrzymali wezwanie do ztozenia zapiséw, ale
wytacznie w odniesieniu do liczby Akcji Oferowanych w zapisie, o ktdrg przekroczona zostata
liczba okres$lona w wezwaniu,

m zapisOw ztozonych przez inwestorow, ktérzy nie otrzymali wezwania do ztozenia zapisow.
Redukcje zapisow, o ktérych mowa powyzej, bedg proporcjonalne.

Szczegobtowy opis zasad przydziatu w poszczegdlnych transzach zostat przedstawiony w pkt 5.2 czesci
IV Prospektu.

Zwrot $srodkéw pienieznych z tytutu przydzielenia mniejszej liczby Akcji Oferowanych, niz okreslona
w zapisie, nieprzydzielenia Akcji Oferowanych w ogéle oraz z tytutu ewentualnych nadptat zostanie
dokonany zgodnie z formularzem zapisu. Zwroty $srodkéw rozpoczng sie najpdézniej w terminie 7 dni
roboczych od dnia przydziatu Akcji Oferowanych.

W przypadku niedojscia emisji Akcji Serii E do skutku z powodu niezarejestrowania emisji Akcji Serii E
przez sad lub z powodu niezgtoszenia przez Emitenta podwyzszenia kapitatu zaktadowego o emisje Akcji
Serii E do sadu, zwrot srodkéw pienieznych zostanie dokonany w spos6b opisany powyzej w terminie
7 dni roboczych od dnia przekazania przez Emitenta informacji o niedojsciu emisji Akcji Serii E do skutku.

W przypadku gdy ogtoszenie o niedojsciu emisji do skutku zostanie podane do publicznej wiadomosci po
rozpoczeciu notowania Praw do Akcji Serii E, zwrot $rodkéw pienieznych dokonany zostanie na rzecz
tych inwestoréw, na rachunkach ktérych bedg zapisane Prawa do Akcji Serii E w dniu rozliczenia
transakcji przeprowadzonych w ostatnim dniu ich notowan w kwotach odpowiadajgcych iloczynowi liczby
Praw do Akcji Serii E posiadanych przez inwestora i Ceny Emisyjnej Akcji Serii E.

W przypadku odstgpienia od Oferty lub jej zawieszenia, inwestorom, ktérzy zitozyli zapisy i je optacili,
zostanie dokonany zwrot wptaconych przez nich srodkéw na rachunek wskazany w formularzu zapisu.
Zwrot srodkoéw zostanie dokonany bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan:

= w przypadku odstgpienia od Oferty — w terminie 3 dni roboczych od dnia podania do publicznej
wiadomosci informacji o odstgpieniu od Oferty,

= w przypadku zawieszenia Oferty — w terminie 3 dni roboczych od dnia ztozenia oswiadczenia
0 odstgpieniu od zapisu.

Terminowy zwrot dokonanych wptat nastgpi bez Zadnych odsetek i odszkodowan. Emitent i Wprowadzajacy
nie ponoszg odpowiedzialnosci za nieterminowy zwrot wptaty, w przypadku gdy zwrot srodkdw okaze sie
niemozliwy ze wzgledu na jego odrzucenie przez podmiot prowadzacy rachunek inwestora.

5.1.8 Minimalna i maksymalna wielko$é zapisu

W Transzy Indywidualnej inwestor moze ztozy¢ zapis minimum na 30 Akcji Oferowanych. Inwestor moze
ztozy¢ dowolng liczbe zapis6w z zastrzezeniem, ze taczna liczba Akcji Oferowanych w ztozonych przez
niego zapisach w Transzy Indywidualnej nie moze przekroczy¢é 100 000 Akcji Oferowanych. Jesli
inwestor ztozy kilka zapiséw, w ktérych taczna liczba Akcji Oferowanych przekroczy dopuszczalny limit,
przed dokonaniem zmniejszenia liczby Akcji Oferowanych w zapisie lub odrzuceniem zapisu/zapisow,
zapisy ztozone przez danego inwestora zostang uszeregowane w kolejnosci, poczynajac od
najwiekszego zapisu. Zmniejszeniu ulegnie liczba Akcji Oferowanych w zapisie, ktdry spowodowat
przekroczenie dopuszczalnego limitu. Ewentualne pozostate zapisy, ktore powoduja przekroczenie
dopuszczalnego limitu mozliwego do objecia przez jednego inwestora, zostang odrzucone.
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W Transzy Instytucjonalnej:

m w przypadku inwestoréw, ktdrzy otrzymali wezwanie do ztozenia zapiséw, sg oni zobowigzani
ztozy¢ zapis lub zapisy, ktore tacznie bedg opiewac na liczbe Akcji Oferowanych nie mniejsza, niz
liczba Akcji Oferowanych wskazana w wezwaniu, z zastrzezeniem, ze wazny jest réwniez zapis
ztozony na wyzszg albo nizszg liczbe Akcji Oferowanych, niz liczba Akcji Oferowanych wskazana
w wezwaniu;

m pozostali inwestorzy moga skfadac zapis lub zapisy na minimum 7 000 Akcji Oferowanych kazdy
zapis.

5.1.9 Termin, w ktérym mozliwe jest wycofanie zapisu przez inwestora

Zapis na Akcje Oferowane jest nieodwotalny, z wyjatkiem wystgpienia zdarzen, o ktérych mowa w art. 51 a)
oraz w art. 54 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj.:

= w przypadku gdy po rozpoczeciu Oferty do publicznej wiadomosci zostat udostepniony aneks
dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu papieréw
wartosciowych, o ktérych Emitent powziat wiadomos¢ przed tym przydziatem, inwestor, ktory
ztozyt zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ziozonego
zapisu, sktadajac w instytucji, w ktorej ztozyt zapis, oswiadczenie na pismie, w terminie 2 dni
roboczych od dnia udostepnienia aneksu; prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego
zapisu nie dotyczy przypadkdéw, gdy aneks jest udostepniony w zwigzku z btedami w tresci
prospektu, o ktérych Emitent powzigt wiadomos$¢ po dokonaniu przydziatu, oraz w zwigzku
z czynnikami, ktére zaistniaty lub o ktorych Emitent powziagt wiadomos$¢ po dokonaniu przydziatu;

m w przypadku przekazania informacji o ostatecznej liczbie oferowanych akcji oraz o ostatecznej
cenie emisyjnej oferowanych papierow wartosciowych; w takiej sytuacji, inwestor, ktéry ziozyt
zapis przed udostepnieniem ww. informacji, moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ziozonego
zapisu, sktadajac w instytucji, w ktorej ztozyt zapis, oswiadczenie na pismie, w terminie 2 dni
roboczych od dnia publikacji informacji.

Zwrot wptaconych $rodkéw nastapi zgodnie z formularzem zapisu w terminie 3 dni roboczych od dnia
ztozenia oswiadczenia o odstgpieniu od zapisu.

Prawo, o ktbrym mowa w powyzej, przystuguje réwniez inwestorom, ktorzy ztozyli deklaracje nabycia.

5.1.10 Sposéb iterminy wnoszenia wpfat na Akcje Oferowane

Zapis na Akcje Oferowane w Transzy Indywidualnej powinien by¢ w petni optacony najpézniej w dniu jego
ztozenia. Zapis w Transzy Instytucjonalnej powinien by¢ w petni optacony najpézniej ostatniego dnia
przyjmowania zapiséw w tej transzy.

Przez peilna wptate rozumie sie wptate w wysokosci réwnej iloczynowi liczby Akcji Oferowanych
wskazanej w zapisie i Ceny Emisyjnej/Ceny Sprzedazy.

Wohplaty dokonywane moga by¢ gotdéwka lub przelewem i winny byé dokonane w ziotych polskich na
odpowiedni rachunek Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. Numer rachunku dostepny bedzie w miejscach
przyjmowania zapiséw oraz na stronie internetowej Oferujgcego www.dmbzwbk.pl. Za termin dokonania
wptaty przyjmuje sie zaksiegowanie srodkéw na ww. rachunku.

W tytule dokonywanej wptaty winien zosta¢ podany numer zapisu wygenerowany na formularzu zapisu
lub tytut ten winien zwierac¢: imie i nazwisko/nazwa inwestora wraz z dopiskiem: ,akcje TESGAS".

Woptaty na Akcje Oferowane nie podlegajg oprocentowaniu.

Skutkiem prawnym niedokonania wptaty w okreslonym terminie lub dokonania niepetnej wpfaty na Akcje
Oferowane bedzie niewaznos¢ catego zapisu z zastrzezeniem, ze w przypadku Transzy Instytucjonalnej
dokonanie czesciowej wptaty w wymaganym terminie skutkuje tym, ze zapis jest wazny na liczbe akcji, na
jakg zostata dokonana wptata.

5.1.11 Dostarczenie akcji

Akcje Sprzedawane, czyli Akcje Serii B, zostaly zarejestrowane w KDPW, natomiast w odniesieniu do
Akcji Serii E oraz Praw do Akcji Serii E Emitent wystgpi do KDPW S.A. z wnioskiem o ich zarejestrowanie
w Depozycie.
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Niezwiocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Sprzedawanych akcje te zostang zapisane na rachunkach
papieréw wartosciowych inwestorow wskazanych w dyspozycji deponowania.

Po dokonaniu przydziatu Akcji Serii E oraz po zarejestrowaniu PDA w KDPW na rachunkach papieréw
wartosciowych inwestoréw wskazanych w dyspozycji deponowania zostang zapisane PDA.

Po dokonaniu przydziatu Akcji Serii E Spotka ztozy wniosek do Sgdu Rejestrowego w sprawie rejestracii
podwyzszenia kapitatu zakladowego o emisje Akcji Serii E. Po dokonaniu rejestracji Akcji Serii E w sgdzie
oraz po zarejestrowaniu ich w KDPW Akcje Serii E zostang zapisane na rachunkach papierow
wartosciowych inwestorow posiadajacych PDA. Za kazde PDA inwestor otrzyma jedng Akcje Serii E.

Majac na uwadze powyzsze, nie przewiduje sie wydawania dokumentéw dotyczacych nabytych Akciji
Oferowanych. Zawiadomienia o zapisaniu PDA oraz Akcji Oferowanych na rachunku papierow
warto$ciowych inwestora zostang przekazane inwestorom zgodnie z zasadami obowigzujagcymi w danym
domu maklerskim. Jednakze termin przekazania inwestorom takiego zawiadomienia nie ma wptywu na
termin rozpoczecia notowan akcji Emitenta oraz notowan PDA.

5.1.12 Opis sposobu podania wynikow Oferty do publicznej wiadomos$ci

Emisja Akcji Serii E dojdzie do skutku, jesli co najmniej jedna Akcja Serii E zostanie objeta zapisami
i nalezycie optacona.

Jesli emisja Akcji Serii E nie dojdzie do skutku z powodu niezgtoszenia przez Spoétke w odpowiednim
terminie do Sadu Rejestrowego uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego albo sad odmoéwi
zarejestrowania emisji Akcji Serii E, informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci niezwtocznie,
odpowiednio od uptyniecia terminu na zgtoszenie ww. uchwaty do sadu albo od uprawomocnienia sie
postanowienia sagdu o odmowie rejestracji emisji Akcji Serii E.

Oferta Akcji Sprzedawanych dojdzie do skutku, je$li przydzielona zostanie co najmniej jedna Akcja
Sprzedawana. Informacja o wyniku Oferty Publicznej zostanie przekazana do publicznej wiadomosci
w terminie dwoéch tygodni od jej zakonczenia zgodnie z art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.
Informacja o ewentualnym niedojsciu do skutku emisji Akcji Serii E zostanie podana do wiadomosci
réwniez zgodnie z art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej. Jesli Emitent nie bedzie podlegat
obowigzkom informacyjnym, informacje powyzsze zostang podane w Gazecie Gietdy Parkiet.

5.2 Zasady dystrybuciji i przydziatu
5.2.1 Rodzaje inwestoréw, do ktérych kierowana jest Oferta

Inwestorami uprawnionymi do nabywania Akcji Oferowanych w Transzy Indywidualnej i Transzy
Instytucjonalnej na zasadach okreslonych w Prospekcie sg nhastepujacy rezydenci i nierezydenci
w rozumieniu Prawa Dewizowego: osoby fizyczne, osoby prawne oraz podmioty nieposiadajgce
osobowosci prawnej posiadajace zdolno$¢ do zaciggania zobowigzan i nabywania praw we wilasnym
imieniu, z wytaczeniem os6b amerykanskich w rozumieniu Regulacji S.

Zwraca sie uwage, ze w przypadku Transzy Instytucjonalnej inwestorzy, ktérzy wzieli udziat w procesie
budowy Ksiegi Popytu, a nastepnie otrzymali wezwanie do ztozenia zapisu, sg zobowigzani do ztozenia
i opfacenia zapisu w tej transzy.

5.2.2 Zamiary znacznych akcjonariuszy i czfonkéw organow zarzgdzajgcych, nadzorczych lub
administracyjnych Emitenta co do uczestnictwa w Ofercie

Z posiadanych przez Emitenta informacji, pozyskanych z zachowaniem nalezytej starannosci wynika, ze
niektérzy z obecnych cztonkéw organéw zarzadzajacych, nadzorczych i administracyjnych, w tym
dotychczasowi akcjonariusze Emitenta, zamierzajg nabywaé Akcje Oferowane w Ofercie w Transzy
Indywidualnej. Jednakze Emitentowi nie sg znane zamiary nabycia przez ktérgkolwiek z ww. 0os6b Akcji
Oferowanych w liczbie przekraczajgcej 5% wielkosci Oferty.
5.2.3 Podziat Oferty na transze i mozliwe zmiany wielkos$ci transz
Do objecia w Ofercie Publicznej sa:

m 4 000 000 Akcji Serii E — oferowanych przez Emitenta,

m 300 000 Akcji Serii B — oferowanych przez Wprowadzajacego.
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Akcje Oferowane oferuje sie w nastepujgcych transzach:
m Transza Instytucjonalna 3 650 000 Akcji Oferowanych,
m Transza Indywidualna 650 000 Akcji Oferowanych.
Powyzsze liczby oferowanych akcji stanowig wstepnie oferowane akcje.

Informacja o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych w poszczegélnych transzach zostanie podana do
publicznej wiadomosci w trybie przewidzianym w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej najpdzniej
w dniu rozpoczecia przyjmowania zapiséw.

Inwestorowi, ktéry ztozyt zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o ostatecznej liczbie
Akcji Oferowanych w poszczegolnych transzach, przystuguje uprawnienie do uchylenia sie od skutkow
prawnych ztozonego zapisu poprzez ztozenie na pismie w domu maklerskim, w ktérym zostat zlozony zapis,
stosownego oswiadczenia w terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci tej
informaciji.

Ze wzgledu na wigzacy charakter wezwania do ziozenia i optacenia zapisow na Akcje Oferowane prawo,
o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, przystuguje réwniez inwestorom, ktdérzy otrzymali wezwanie do
optacenia zapiséw w ramach Transzy Instytucjonalnej.

Emitent i Wprowadzajacy zastrzegajg sobie mozliwos¢ dokonania przesunie¢ Akcji Oferowanych pomiedzy
transzami z zastrzezeniem, iz przesuniete do innej transzy moga by¢ tylko akcje, ktére nie zostaty objete
prawidtowo ztozonymi i optaconymi zapisami w poszczegodlnych transzach, lub akcje, ktore nie zostaly objete
przez inwestorow w wyniku uchylenia sie inwestoréw od skutkéw prawnych ztozonych zapiséw — zgodnie
z odpowiednimi postanowieniami Prospektu. To dziatanie nie wplywa na zmiane ostatecznej liczby Akcji
Oferowanych.

5.2.4 Zasady przydziatu Akcji Oferowanych

Zamkniecie Oferty Publicznej nastgpi po zakonczeniu przyjmowania zapiséw, a nastepnie Emitent
i Wprowadzajacy dokonajg przydziatu Akcji Oferowanych. Terminy zostaty przedstawione w pkt 5.1.12.
czesci IV Prospektu.

W przypadku braku popytu na wszystkie Akcje Oferowane, w pierwszej kolejnosci inwestorom bedg
przydzielane Akcje Serii E (przydziat jest dokonywany przez Emitenta), a nastepnie — o ile zostang
przydzielone wszystkie Akcje Serii E — przydzielane bedg Akcje Sprzedawane (przydziat dokonywany jest
przez Wprowadzajacego).

Minimalna liczba przydzielonych Akcji Oferowanych to jedna Akcja Oferowana. Jesli jednak z zastosowanej
redukcji nie bedzie mozliwe przydzielenie nawet jednej Akcji Oferowanej, nie zostanie przydzielona zadna
Akcja Oferowana.

5.2.4.1 Przydziafw Transzy Indywidualnej

W Transzy Indywidualnej mogq zosta¢ przydzielone wytgcznie Akcje Serii E, wytacznie Akcje
Sprzedawane albo zaréwno Akcje Serii E, jak i Akcje Sprzedawane, przy czym intencjg Emitenta
i Wprowadzajacego jest, by w tej transzy zostaly przydzielone wytacznie Akcje Serii E lub wylacznie
Akcje Sprzedawane. Jesli przydzielane beda zaréwno Akcje Serii E, jak i Akcje Sprzedawane, proporcja
miedzy tymi akcjami bedzie zblizona w przypadku wszystkich zapiséw.

Przydziat Akcji Oferowanych nastgpi na podstawie ztozonych zapisow.

Jesli taczna liczba Akcji Oferowanych objetych zapisami w Transzy Indywidualnej bedzie réwna albo
mniejsza niz liczba Akcji Oferowanych w tej transzy, akcje zostang przydzielone zgodnie ze ztozonymi
zapisami.

Jesli faczna liczba Akcji Oferowanych objetych zapisami w Transzy Indywidualnej bedzie wieksza niz
liczba Akcji Oferowanych w tej transzy, réwniez po dokonaniu ewentualnych przesunieé miedzy
transzami, Akcje Oferowane zostang przydzielone zgodnie z zasadg proporcjonalnej redukcji.

Utamkowe czesci Akcji Oferowanych nie beda przydzielane, jak réwniez nie beda przydzielane tacznie
kilku inwestorom. W przypadku czesci utamkowych dokonane zostang zaokraglenia w dét do najblizszej
liczby catkowitej. Akcje Oferowane nieprzyznane w wyniku dokonania zaokraglen zostang przydzielone
kolejno zapisom ztozonym na najwieksza liczhe Akcji Oferowanych, a w przypadku réwnych zapiséw
0 przydziale zadecyduje losowanie.
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5.2.4.2 Przydziat w Transzy Instytucjonalnej

Wstepna alokacja w Transzy Instytucjonalnej

W Transzy Instytucjonalnej mogg zosta¢ przydzielone wytacznie Akcje Serii E, wylacznie Akcje
Sprzedawane albo zaréwno Akcje Serii E, jak i Akcje Sprzedawane. Emitent i Wprowadzajacy dokonajg
wstepnej alokacji Akcji Oferowanych po zakonczeniu procesu budowania Ksiegi Popytu w oparciu
o ztozone deklaracje nabycia Akcji Oferowanych i rekomendacje Oferujacego.

Akcje beda wstepnie alokowane wybranym inwestorom, ktérzy w deklaracjach okreslili cene nie nizszg
niz ostatecznie ustalona Cena Emisyjna i Cena Sprzedazy z zastrzezeniem, ze ztozenie deklaracji z ceng
rowng lub wyzszg od ostatecznie ustalonej Ceny Emisyjnej i Ceny Sprzedazy nie gwarantuje
umieszczenia inwestora na liscie wstepnej alokaciji.

Akcje Oferowane bedg alokowane w sposéb catkowicie uznaniowy, tzn. stopa alokacji moze by¢ rézna
dla poszczegdlnych inwestoréw, w tym moze by¢ réwna zero, jak roéwniez proporcja wstepnie
alokowanych Akcji Serii E i Akcji Sprzedawanych moze by¢ r6zna dla poszczeg6inych inwestoréw.

Nastepnego dnia roboczego po zakonczeniu procesu budowania Ksiegi Popytu Oferujacy przesle
inwestorom na numer faksu wskazany w deklaracji lub w inny spos6b wskazany w deklaracji informacje
o liczbie Akcji Oferowanych wstepnie alokowanych oraz wezwie ich do ztozenia zapisu i dokonania wptat.

Ostateczny przydziat w Transzy Instytucjonalnej

Jesli fgczna liczba Akcji Oferowanych objetych zapisami w Transzy Instytucjonalnej bedzie réwna albo
mniejsza niz liczba Akcji Oferowanych w tej transzy, Akcje Oferowane zostang przydzielone zgodnie ze
ztozonymi zapisami.

Jesli taczna liczba Akcji Oferowanych objetych zapisami w Transzy Instytucjonalnej bedzie wieksza niz
liczba Akcji Oferowanych w tej transzy, réwniez po dokonaniu przesunie¢ miedzy transzami, akcje
zostang przydzielone zgodnie z nastepujacymi zasadami:

a) w pierwszej kolejnosci Akcje Oferowane beda przydzielane inwestorom, ktérzy uczestniczyli
w procesie budowania Ksiegi Popytu i ktérzy otrzymali wezwanie do ztozenia zapisu — przydzielona
zostanie liczba Akcji Oferowanych wynikajagca ze ztozonego zapisu, nie wieksza jednak niz liczba
Akcji Oferowanych wskazana w wezwaniu do ztozenia zapisu;

b) w nastepnej kolejnosci Akcje Oferowane przydzielane beda inwestorom, o ktérych mowa
w podpunkcie a), w odniesieniu do ewentualnie ztozonych przez nich zapiséw przekraczajacych
liczbe Akcji Oferowanych okreslong w wezwaniu — przydziat zostanie dokonany zgodnie z zasadg
proporcjonalnej redukcii;

c) w nastepnej kolejnosci Akcje Oferowane beda przydzielane pozostatym inwestorom — przydziat
zostanie dokonany zgodnie z zasadg proporcjonalnej redukciji.

Nadprzydziat i opcja dodatkoweqgo przydziatu

Zgodnie z zawartymi w Prospekcie warunkami Oferty nie ma mozliwosci nadprzydziatu i opcji
dodatkowego przydziatu typu green shoe.

5.3 Cena Akcji Oferowanych

Przed rozpoczeciem procesu budowy Ksiegi Popytu Emitent, na podstawie rekomendacji Oferujacego,
ustali Przedziat Cenowy. Przedziat Cenowy zostanie podany do publicznej wiadomosci w formie aneksu
do Prospektu. Gérna granica Przedzialu Cenowego stanowi¢ bedzie cene maksymalng Akcji
Oferowanych w rozumieniu art. 54 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Cena emisyjna Akcji Serii E oraz cena sprzedazy Akcji Sprzedawanych zostang ustalone w oparciu
o wyniki procesu budowania Ksiegi Popytu odpowiednio przez Zarzad Emitenta i Wprowadzajgcego oraz
na podstawie rekomendacji Oferujgcego. Przy ustalaniu ceny brane beda nastepujgce kryteria:
i) wielkos¢ i wrazliwos¢ cenowa popytu oszacowane w trakcie procesu budowy Ksiegi Popytu, ii) biezaca
i przewidywana sytuacja na rynku kapitatowym, iii) ocena perspektyw rozwoju, czynniki ryzyka i inne
informacje dotyczace dziatalnosci Emitenta. Cena Emisyjna i Cena Sprzedazy beda réwne i jednakowe
dla obu transz. Cena Emisyjna i Cena Sprzedazy nie bedzie wyzsza niz maksymalna cena z Przedziatu
Cenowego.
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Cena Emisyjna i Cena Sprzedazy zostang podane do publicznej wiadomosci w sposéb w trybie
przewidzianym w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie najpdzniej do godz. 8.00 pierwszego dnia przyjmowania
zapisow.

W momencie sktadania zapis6w inwestor nie ponosi dodatkowych kosztéw ani podatkéw, z wyjatkiem
ewentualnych kosztéw zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem rachunku papieréw wartosciowych, o ile
inwestor takiego rachunku nie posiadat wczesniej.

5.4 Poréwnanie ceny ptaconej za Akcje Oferowane z ceng ptacong za nabycie akcji Emitenta
przez cztonkéw organdéw, pracownikéw i wspotpracownikéw

Wybrani czionkowie organéw statutowych Emitenta, jak rowniez jego kadry zarzadzajacej, nabyli Akcje
Serii D Emitenta oferowane w ofercie prywatnej w maju 2009 roku. Cena ptacona przez nich wyniosta
7,00 zt za jedng akcje.

Akcje Serii D nabyli:

= Piotr Majewski 19 857 akcji,
m  Marcin Szrejter 10 500 akcji,
= Zygmunt Baczyk 8 000 akcji,
m  Wiodzimierz Kocik 2 843 akji,

m Marzenna Barbara Kocik 950 akcje.
Pani Kinga Banaszak-Filipiak posiada 500 akcji Emitenta nabytych na rynku wtornym.

Poza powyzszym, zgodnie z uchwalonym programem motywacyjnym opisanym w pkt. 17.3 Il czesci
Prospektu — Dokument Rejestracyjny cztonkowie Zarzgdu Emitenta oraz jego kadry zarzgdzajacej moga
naby¢ prawo do nabycia Akcji Serii C Emitenta, o ile w poszczegoélnych latach trwania programu zostang
spetnione przyjete w nim zatozenia. Cena nabywania Akcji Serii C jest rowna ich wartosci nominalnej,
tj. wynosi 1 zt za akcje.

Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu nie zostata wyemitowana jakakolwiek Akcja Serii C.

5.5 Plasowanie i gwarantowanie (subemisja)

Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu Emitent i Wprowadzajacy nie zawarli umowy o objecie Oferty
gwarancjg (subemisjg). Nie wyklucza sie jednak, iz Oferta Akcji Oferowanych zostanie w przysztosci
w czesci lub w catosci objeta takg umowa.

Podmiotem oferujgcym Akcje Oferowane jest Dom Maklerski BZ WBK S.A., ktéry na podstawie uméw
z Emitentem i Wprowadzajacym zobowigzany jest do plasowania Oferty na zasadzie ,dotozenia
wszelkich staran” (best effort).

Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie jest znana ani cena Akcji Oferowanych, ani liczba przydzielonych
Akcji Oferowanych, stad nie jest mozliwe wskazanie ostatecznej kwoty prowizji z tytutu plasowania emisji.

Przy zatozeniu, iz wartos¢ oferty Akcji Serii E wyniesie 55 min zt, koszt plasowania emisji wyniesie
ok. 1,1 min zt, przy czym umowa tgczgca Emitenta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. oraz Domem
Maklerskim BZ WBK S.A. przewiduje, ze w przypadku uzyskania ceny za Akcje Serii E znaczaco
przekraczajacej wartosci wynikajace z wycen, ktérymi dysponuje Emitent, mozliwe jest ustanowienie
wynagrodzenia dodatkowego.

Informacja o kosztach, w tym o kosztach plasowania, zostanie podana przez Emitenta po zakohczeniu
Oferty. Wynagrodzenie za plasowanie Akcji Sprzedawanych zostanie w catosci zaptacone przez
Wprowadzajgcego.

Podmiotem $wiadczacym ustugi depozytowe jest KDPW S.A. przy ul. Ksigzecej 4 w Warszawie.
W Ofercie Publicznej nie wystepuje agent ds. ptatnosci.

5.6 Prawo poboru

Oferta stanowi subskrypcje otwartg w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 KSH, tym samym nie jest ofertg
skierowang do dotychczasowych akcjonariuszy. Dotychczasowi akcjonariusze zostali pozbawieni prawa
poboru w stosunku do Akcji Oferowanych uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
18 stycznia 2010 r. Uchwata ta wraz zatacznikiem zawierajgcym uzasadnienie pozbawienia tego prawa
zostata zacytowana w pkt 4.6 czesci IV Prospektu.
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6 Dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu i ustalenia dotyczace obrotu
Intencjg Emitenta jest, by przedmiotem obrotu na rynku regulowanym GPW byty:

m  Akcje Serii B,

m Akcje Serii D,

m  Prawa do Akcji Serii E,

= Akcje Serii E.

W dniu zatwierdzenia Prospektu zadne akcje ani jakiekolwiek inne papiery wartosciowe Emitenta nie byty
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym GPW. Akcje Serii B oraz Akcje Serii D zostaly
zarejestrowane w KDPW oraz notowane sg w ramach alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zwraca sie uwage, ze wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Dlatego Emitent ztozy dopiero
odpowiednie wnioski na GPW o dopuszczenie i wprowadzenie ww. papierow wartosciowych do obrotu na
rynku podstawowym GPW.

Intencjg Emitenta jest zaprzestanie notowania Akcji Serii B oraz Akcji Serii D na rynku NewConnect oraz
jak najszybsze rozpoczecie notowan tych papierow wartosciowych oraz PDA i Akcji Serii E na rynku
podstawowym GPW. Emitent przewiduje, z zastrzezeniem zdah nastepnych, iz rozpoczecie obrotu
Akcjami Serii B, Akcjami Serii D oraz Prawami do Akcji nastapi w ciggu kilku dni po dokonaniu przydziatu
Akcji Oferowanych. Je$li jednak w Ofercie nie zostang zbyte Akcje Sprzedawane (300.000 Akcji Serii B)
Emitent moze podjg¢ decyzje o wnioskowanie wprowadzenia do obrotu Akcji Serii B oraz Akcji Serii D
dopiero po zarejestrowaniu emisji Akcji Serii E w Sadzie Rejestrowym.

Zwraca sie ponadto uwage, iz jednym z warunkéw dopuszczenia akcji do obrotu gietfdowego na rynku
podstawowym jest spetnienie warunku odpowiedniego rozproszenia akcji.

Ponadto Akcje Serii E bedg mogty by¢ dopuszczone do obrotu gietdowego wraz z pozostatymi akcjami,
o ktérych mowa powyzej, gdy zréwnajg sie z nimi w prawach odnosnie do dywidendy, co moze nastgpi¢
dopiero po dniu dywidendy za rok obrotowy 2009.

Nie mozna réwniez wykluczyé¢, ze Zarzad GPW, zgodnie ze stanowiskiem z dnia 12 wrzes$nia 2006 roku,
wyrazi zgode na wprowadzenie do obrotu gietdowego dotychczas wyemitowanych akcji Emitenta dopiero
po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji Serii E. W takim przypadku
inwestorzy, ktorzy nabyli w Ofercie Publicznej Akcje Sprzedawane, nie mogliby nimi obraca¢ na GPW do
czasu rejestracji Akcji Serii E w sadzie i wprowadzenia ich do obrotu gietdowego.

Po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych Emitent ztozy wniosek do Sadu Rejestrowego o zarejestrowanie
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spoétki. Po uzyskaniu pozytywnego postanowienia sgdu w tej
sprawie Emitent niezwlocznie ztozy wniosek o wprowadzenie Akcji Serii E do obrotu na GPW.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy o petnienie funkcji animatora Emitenta dla
akcji dopuszczonych do obrotu gietdowego. Emitent zamierza jednak podpisa¢ takg umowe z Domem
Maklerskim BZ WBK S.A. z siedzibg w Poznaniu, adres: pl. Wolnosci 15, 60-967 Poznan. Czynnosci te
Dom Maklerski BZ WBK S.A. bedzie wykonywat zgodnie z regulacjami Gietdy.

Oferujacy nie zamierza podejmowac dziatan majacych na celu stabilizacje kursu akcji Emitenta.
Emitent nie przewiduje podjecia dziatan zamierzajacych do stabilizacji kursu akcji.

W Spéice zostat wprowadzony program opcji menedzerskich, ktorego opis zostat zamieszczony
w pkt 17.3 Ill czesci Prospektu. Do dnia zatwierdzenia Prospektu nie zostata wyemitowana Zzadna Akcja
Serii C zwigzana z programem opcji menedzerskich. Emitent zwraca jednak uwage, ze w zwigzku z ww.
programem opcji zostaly juz wyemitowane warranty subskrypcyjne, ktérych wtasciciele mogg zazadacé
od Spotki wydania im Akcji Serii C.

Poza ww. nie sg tworzone jakiekolwiek inne papiery wartosciowe tej samej klasy co Akcje Emitenta
oczekujgce na dopuszczenie do obrotu.
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7 Informacje na temat wiascicieli papieréw wartosciowych objetych sprzedaza

7.1 Dane personalne oraz powigzania w ciagu trzech ostatnich lat z Emitentem i jego
poprzednikiem albo osobami powigzanymi osdb zbywajacych akcje Emitenta w Ofercie

W ramach Oferty zostang zaoferowane Akcje Serii B Emitenta nalezace do pani Marzenny Kocik.

Wedtug stanu na dzieh zatwierdzenia Prospektu pani Marzenna Barbara Kocik posiadata facznie
2 320 950 akcji Emitenta, w tym 2 020 000 Akcji Serii A imiennych uprzywilejowanych w zakresie
wykonywania prawa gtosu w stosunku dwa gtosy z jednej akcji, 300 000 Akcji Serii B zwyktych na
okaziciela oraz 950 Akgcji Serii D, reprezentujacych tacznie 32,9% kapitatu oraz dajacych prawo do 36,0%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Pani Marzenna Barbara Kocik jest wdowa po jednym z zatozycieli TESGAS S.A. oraz bylym prezesie
Zarzadu Emitenta — panu Przemystawie Kociku, tj. bracie obecnego prezesa Zarzadu pana Wiodzimierza
Kocika, oraz siostrg pana Piotra Majewskiego, obechego wiceprezesa Zarzadu Emitenta. Pan Leon
Kocik, sekretarz Rady Nadzorczej Emitenta, jest ojcem zmartego meza pani Marzenny Barbary Kocik.

Poza wymienionymi powyzej, brak jest powigzan rodzinnych pani Marzenny Kocik z innymi cztonkami
Zarzadu, Rady Nadzorczej lub osobami zarzgdzajgcymi wyzszego szczebla Emitenta.

Zawodowo pani Kocik jest zwigzana z Emitentem od poczatku jego dziatalnosci, tj. od stycznia 2008 roku,
petnigc funkcje czionka Zarzadu. W poprzedniku prawnym Emitenta, TESGAS Sp. z 0.0., pani Kocik
pehnita funkcje cztonka Zarzadu.

7.2 Liczba i rodzaj papieréw wartosciowych oferowanych przez sprzedajacego

Przedmiotem sprzedazy przez panig Marzenne Kocik w Ofercie Publicznej jest 300 000 Akcji Serii B,
tj. akcji zwyktych na okaziciela.

7.3 Umowy zakazu sprzedazy akcji typu lock-up

Dotychczasowi akcjonariusze Emitenta — osoby fizyczne, tj. pan Wiodzimierz Kocik, pani Marzenna
Barbara Kocik oraz pan Piotr Majewski, podjeli decyzje o niezbywaniu posiadanych przez siebie Akcji
Serii A, B i D przez okres od dnia podpisania umowy lock up do dnia uptywajacego 12 miesiecy od dnia
rozpoczecia notowania PDA, z wyjatkiem Akcji Sprzedawanych, tj. 300 000 Akcji Serii B nalezacych do
pani Marzenny Kocik. Zobowigzanie to zostalo zapisane w umowie zawartej pomiedzy ww. osobami
a Domem Maklerskim BZ WBK S.A.

Akcjonariusze zobowigzali sie réwniez nie rozporzadzac posiadanymi przez siebie Akcjami Serii A, B i D
w jakikolwiek inny sposéb, ktdry moégtby rodzi¢ konsekwencje w postaci zmiany wilascicielstwa akciji,
a w szczegolnosci do niezastawiania akcji pod zabezpieczenie zobowigzan zacigganych przez siebie lub
osoby trzecie.
Sytuacjami wyjatkowymi, w ktérych powyzej wymienieni akcjonariusze Emitenta mogliby zby¢ posiadane
Akcje Serii A,Bi D, sa:

m ogloszenie publicznego wezwania do sprzedazy akcji TESGAS S.A.,

m cheé zaspokojenia przez akcjonariuszy po zakonczeniu Oferty wylgcznie na rynku wtornym

znaczgcej nadwyzki popytu na Akcje Serii B i E w Ofercie, pod warunkiem wyrazenia zgody na
takg transakcje przez DM BZ WBK,

m sprzedaz wiekszo$ciowego pakietu akcji inwestorowi branzowemu lub finansowemu.

Dom Maklerski BZ WBK S.A. oraz BZ WBK Inwestycje Sp. z 0.0., posiadajgce po 75 000 Akcji Serii B
kazda, ztozyly Spoice oswiadczenie, iz nie dokonajg zbycia posiadanych akcji Emitenta wczesniej niz po
uptywie trzech miesiecy od dnia rozpoczecia notowania PDA.
Wyjatkowymi sytuacjami, w przypadku ktérych mogg dokona¢ zbycia, sa:

= w przypadku ogtoszenia publicznego wezwania do sprzedazy akcji TESGAS S.A.,

m w przypadku sprzedazy wiekszosciowego pakietu akcji TESGAS S.A., dajgcego co najmniej 50%

0gollnej liczby gtosdbw w Spoice, przez pozostatych akcjonariuszy TESGAS S.A. inwestorowi
branzowemu lub finansowemu,

m sprzedaz innemu podmiotowi zaleznemu posrednio lub bezposrednio od Banku Zachodniego
WBK S.A.
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8 Koszty emisji/Oferty

Poniesione przez Emitenta do dnia zatwierdzenia Prospektu koszty zwigzane z przygotowaniem
i przeprowadzeniem Oferty wyniosty 450 tys. zt. Ziozyly sie na nie koszty doradztwa prawnego
i ekonomicznego oraz analiz zwigzanych z Ofertg i jej celami, koszty audytu sprawozdan finansowych
oraz koszty sporzadzenia Prospektu.

Przy zatozeniu, ze tgczna wartos¢ uplasowanych Akcji Serii E wyniesie 52,5 min zt (wptywy z emis;ji
brutto), Emitent szacuje, iz taczne koszty Oferty wyniosg ok. 3.100 tys. zt. Na koszty te sktada¢ sie beda:

m koszty przygotowania Prospektu, doradztwa prawnego i finansowego — ok. 1.470 tys. z
(wynagrodzenie Doradcy Finansowego, Oferujgcego, Doradcy Prawnego i Audytora),

m koszty plasowania Oferty — ok. 1.050 tys. zf, przy czym umowa taczaca Emitenta z Bankiem
Zachodnim WBK S.A. oraz Domem Maklerskim BZ WBK S.A. przewiduje, ze w przypadku
uzyskania ceny za Akcje Serii E znaczaco przekraczajgcej wartosci wynikajace z wycen, ktorymi
dysponuje Emitent, mozliwe jest ustanowienie wynagrodzenia dodatkowego;

m  koszty druku i dystrybucji Prospektu — ok. 25 tys. zt,

m  koszty promocji Oferty, w tym koszty zatrudnienia podmiotu wspierajgcego dziatania w zakresie
PR oraz IR — ok. 200 tys. zi,

m  koszty administracyjne i pozostate, w tym m.in.: KNF, GPW, KDPW, koszty notarialne — ok. 355 tys. zt.

Ostateczne koszty Oferty, a tym samym wptywy pieniezne netto z Oferty, mozliwe bedg do obliczenia po
zakonczeniu Oferty i zostang podane przez Emitenta do publicznej wiadomosci w terminie do dwoch
tygodni po zakonczeniu Oferty.

Zgodnie z trescig umowy zawartej przez Emitenta z Oferujgcym oraz Doradcg Finansowym koszty
sprzedazy Akcji Sprzedawanych poniesie w catosci Wprowadzajacy.
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9 Rozwodnienie

Ponizej podano wielkosé¢ i warto$¢ natychmiastowego rozwodnienia w zwigzku z ofertg Akcji Serii E, przy
zatozeniu uplasowania wszystkich oferowanych Akcji Serii E.

% ogolnej liczby | % ogdlnej liczby

Liczba Liczba akcji glosow
akcji glosow po zakoniczeniu | po zakonczeniu

Oferty Oferty

Akcje dotychczas zarejestrowane, 2 050 000 12 050 000 63.80% 75.08%

tj. Akcje Serii A, B, D, w tym: ' !
Wrfodzimierz Kocik 2 477 843 4952 843 22,42% 30,86%
Marzenna Kocik 2320950 4 340 950 21,00% 27,05%
Piotr Majewski 524 547 1029 547 4,75% 6,41%
Akcje Serii E 4 000 000 4 000 000 36,20% 24,92%
Razem 11 050 000 16 050 000 100,00% 100,00%

* 300 000 szt. Akcji Serii C zwyktych na okaziciela zostafo wyemitowanych w zwigzku z uchwaleniem w 2008 roku przez WZ

Emitenta programu motywacyjnego opisanego w pkt 17.3 czesci lll Prospektu; do dnia zatwierdzenia Prospektu zadna Akcja Serii
C nie zostafa wyemitowana

Strukture akcjonariatu Emitenta po podwyzszeniu kapitalu w wyniku rejestracji Akcji Serii E, przy
zatozeniu uplasowania wszystkich oferowanych Akcji Serii E oraz sprzedazy wszystkich Akcji

Sprzedawanych przez p. Marzenne Kocik, przedstawiono ponizej.

Udziat Udziat

L AKCionariusz Rodzaj Liczba Liczba w kapitale w 0golnej liczbie

P- ! udziatu akcji glosow zaktadowym gloséw na WZ

Emitenta Emitenta
1. | Wtodzimierz Kocik | bezposrednio 2477 843 4 952 843 22,42% 30,86%
o | Marzenna bezposrednio 2020950 | 4040 950 18,29% 25,18%
Barbara Kocik

3. | Piotr Majewski bezposrednio 524 547 1029 547 4,75% 6,41%
4. | Pozostali akcjonariusze 6 026 660 6 026 660 54,54% 37,55%
Razem 11 050 000 16 050 000 100,00% 100,00%

Strukture akcjonariatu Emitenta po podwyzszeniu kapitatu w wyniku rejestracji Akcji Serii E, przy
zatozeniu uplasowania wszystkich oferowanych Akcji Serii E oraz niesprzedania jakiejkolwiek AKkcji
Sprzedawanej przez p. Marzenne Kocik, przedstawiono ponizej.

Udziat Udziat

L AKcionariusz Rodzaj Liczba Liczba w kapitale w 0golnej liczbie

p. J udziatu akcji glosow zaktadowym gloséw na Wz

Emitenta Emitenta
1. | Wiodzimierz Kocik | bezposrednio 2 477 843 4 952 843 22,42% 30,86%
o | Marzenna bezposrednio 2320950 | 4340950 21,00% 27,05%
Barbara Kocik

3. | Piotr Majewski bezposrednio 524 547 1029 547 4,75% 6,41%
4. | Pozostali akcjonariusze 5 726 660 5 726 660 51,82% 35,68%
Razem 11 050 000 16 050 000 100,00% 100,00%
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10 Informacje dodatkowe
10.1  Zakres dziatan doradcow
10.1.1 Bank Zachodni WBK S.A.

Bank Zachodni WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu, petnigcy role Doradcy Kapitatowego, jest podmiotem
odpowiedzialnym za czynnosci o charakterze doradczym, majace na celu przeprowadzenie procesu
zatwierdzenia Prospektu dotyczacego oferowania Akcji Serii B i E, a takze dopuszczenia Akcji Serii B, D
i E oraz Praw do Akcji Serii E do obrotu na rynku regulowanym. Bank Zachodni WBK S.A. jest rowniez
odpowiedzialny za sporzadzenie Prospektu w czesciach wskazanych w pkt 1.2 czesci 11l Prospektu.

10.1.2 Dom Maklerski BZ WBK S.A.

Dom Maklerski BZ WBK S.A. z siedzibg w Poznaniu, petnigcy funkcje Oferujgcego, jest podmiotem
odpowiedzialnym za posrednictwo w proponowaniu przez Emitenta i Wprowadzajacego nabycia AKcji
Oferowanych, w tym czynnosci o charakterze doradczym, majgcym na celu przeprowadzenie publicznej
oferty Akcji Oferowanych oraz wprowadzenie Akcji Oferowanych i Praw do Akcji Serii E do obrotu na
rynku regulowanym, wystepowanie w imieniu Emitenta i Wprowadzajacego przed KNF w zwigzku
Z proponowaniem nabycia akcji w ramach Oferty Publicznej. Dom Maklerski BZ WBK S.A. jest réwniez
odpowiedzialny za sporzadzenie Prospektu w czesciach wskazanych w pkt 1.4 czesci Il Prospektu.

10.1.3 GESSEL, KOZIOROWSKI Spo6fka komandytowa

GESSEL, KOZIOROWSKI Spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie, petnigca role Doradcy
Prawnego, jest podmiotem odpowiedzialnym za czynnosci o charakterze doradczym w procesie
zatwierdzenia Prospektu dotyczacego oferowania Akcji Serii B i E, a takze dopuszczenia Akcji Serii B, D
i E oraz Praw do Akgcji Serii E do obrotu na rynku regulowanym.

10.2 Informacje, ktore zostaly zbadane lub przejrzane przez uprawnionych biegtych rewidentéw
oraz w odniesieniu do ktdrych sporzadzili oni raport

Z wyjatkiem sprawozdan finansowych za lata 2006, 2007 i 2008 zadne dane ani informacje zawarte

w Prospekcie nie byly przedmiotem badania ani przegladu przez biegtych rewidentow.

10.3 Dane o ekspertach i osobach sporzadzajacych raporty na zlecenie Emitenta i wykorzystaniu
informacji przez nich sporzadzonych w Prospekcie

Emitent nie zlecat sporzadzania jakichkolwiek raportow na potrzeby tworzenia Prospektu.

10.4 Oswiadczenie o rzetelnosci w wykorzystaniu raportow sporzadzonych przez osoby trzecie
oraz o zrodtach informacji

Emitent oswiadcza, iz wszelkie informacje pochodzace ze zrédet zewnetrznych lub sporzadzone przez
osoby trzecie zostaty wykorzystane w Prospekcie w dobrej wierze i w sposéb rzetelny.
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11
111

Zakaczniki
Wykaz odestan

W Prospekcie nie zamieszczono odestan do innych publicznie udostepnionych danych ani dokumentow.

11.2 Definicje i skroty

Akcje

wszystkie akcje Emitenta

Akcje Oferowane

300.000 Akgcji Serii B oraz 4.000.000 Akcji Serii E oferowanych na podstawie
Prospektu

Akcje Serii B

Akcje Serii B bedace przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu
na rynku podstawowym GPW na podstawie Prospektu, zgodnie z uchwatg,
Walnego Zgromadzenia z dnia 18 stycznia 2010 roku

Akcje Serii D

Akcje Serii D bedace przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu
na rynku podstawowym GPW na podstawie Prospektu, zgodnie z uchwatg,
Walnego Zgromadzenia z dnia 18 stycznia 2010 roku

Akcje Serii E

Akcje Serii E bedace przedmiotem oferty publicznej oraz ubiegania sie
0 dopuszczenie do obrotu na rynku podstawowym GPW na podstawie
Prospektu, zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia z dnia

18 stycznia 2010 roku

Akcje Sprzedawane

300.000 Akcji Serii B sprzedawanych w Ofercie przez Wprowadzajacego

Bank, BZ WBK,
Doradca Finansowy
i Kapitatowy

Bank Zachodni WBK Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu

DM BZ WBK,
Firma Inwestycyjna,
Oferujacy

Dom Maklerski BZ WBK Spoétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu

Dzien roboczy

Dzien od poniedziatku do piatku wtacznie, z wyjatkiem dni ustawowo wolnych
od pracy na terytorium RP oraz dni, w ktérych nie prowadzi dziatalnosci GPW

Emitent, Spétka, TESGAS

TESGAS Spétka Akcyjna z siedzibg w Dabrowie

GPW, Gielda

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie

Kancelaria, Doradca Prawny

GESSEL, KOZIOROWSKI Spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie

KDPW, Krajowy Depozyt

Krajowy Depozyt Papieréow Wartosciowych Spoétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie

Kodeks Cywilny

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz.U. z dnia 18 maja 1964 r.
nr 16, poz. 93, z pozniejszymi zmianami)

Kodeks Spoétek Handlowych,
KSH

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych
(Dz.U. z 2000 roku nr 94 poz. 1037, z pbzniejszymi zmianami)

Komisja, KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

KRS

Krajowy Rejestr Sgdowy

Ksiega Popytu

lista inwestorow, ktorzy ztozyli wazne deklaracje nabycia Akcji Oferowanych
w Transzy Instytucjonalnej, zawierajgca liczbe Akcji Oferowanych,
ktorg sa zainteresowani nabyé, oraz proponowang cene

Oferta, Oferta Publiczna

publiczna subskrypcja 300.000 Akcji Serii B oraz 4.000.000 Akcji Serii E
oferowanych na podstawie Prospektu

Ordynacja podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja podatkowa
(tekst jednolity z 2005 r., Dz.U. nr 8, poz. 60, z p6zniejszymi zmianami)

PDA, Prawa do Akcji

Prawa do Akcji Serii E bedace przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na rynku podstawowym GPW na podstawie Prospektu,
zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia z dnia 18 stycznia 2010 roku

PKB

produkt krajowy brutto

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe
(Dz.U. z 2002 r. nr 141, poz. 1178, z pézZniejszymi zmianami)

Prawo Zamdéwien Publicznych

Ustawa z dnia z dnia 29 stycznia 2004 r. Prawo zamoéwien publicznych
(tekst jednolity — Dz.U. z 2007 r., nr 223, poz. 1655, z pdzn. zm.)

Prospekt emisyjny TESGAS S.A.
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Prospekt

niniejszy Prospekt emisyjny TESGAS S.A. sporzgdzony w formie dokumentu
jednolitego

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Emitenta

Regulacja S

Amerykanska Regulacja S wydana na podstawie amerykanskiej Ustawy

o Papierach Wartosciowych regulujaca oferowanie i sprzedaz papieréw
wartosciowych poza terytorium Stanoéw Zjednoczonych bez rejestracji
wymaganej na podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych

Regulamin Gietdy

Regulamin Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Rozporzadzenie nr 809/2004

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.
wykonujace dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego w sprawie
informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wtgczenia przez
odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz formy, wigczenia
przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam, z p6zniejszymi zmianami

Rozporzadzenie

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorstw (rozporzgdzenie WE w sprawie kontroli
taczenia przedsigbiorstw). Tekst majgcy znaczenie dla EOG z dnia 2004-01-20
(Dz.Urz.UE.L 2004 Nr 24, str. 1) wydanie specjalne Dz.Urz.UE.WS rozdziat 8
tom 3, str. 40

skid prefabrykowana modutowa przestrzenna konstrukcja stalowa, stuzaca instalaciji
specjalistycznych urzadzen, np. gazowniczych, pozwalajgca na szybki montaz
gotowych urzadzen w terenie

Statut Statut Emitenta

THT tetrahydrotiofen, srodek nawaniajacy gaz ziemny

Ustawa o Funduszach Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych

Inwestycyjnych (Dz.U. 2 2004 r. nr 146 poz. 1546, z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa o Nadzorze
nad Rynkiem Kapitatowym

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem kapitatowym
(Dz.U. z 2005 r. nr 183 poz. 1537, z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U. z 2005 r. nr 183 poz. 1538, z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa o Ochronie
Konkurencji
i Konsumentéw

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow
(Dz.U. nr 50, poz. 331)

Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych [tekst jednolity z dnia 9 pazdziernika 2009 r.

(Dz.U. Nr 185, poz. 1439)]

Ustawa o Podatku
Dochodowym
od Os6b Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb fizycznych
(tekst jednolity Dz.U. z 2000 r. nr 14 poz. 176, z p6zniejszymi zmianami)

Ustawa o Podatku
Dochodowym
od Os6b Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od os6b prawnych
(tekst jednolity Dz.U. z 2000 r. nr 54 poz. 654, z p6zniejszymi zmianami)

Ustawa o Podatku
od Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(tekst jednolity Dz.U. 2007 nr 68, poz. 450, z p6zniejszymi zmianami)

Ustawa o Podatku

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkéw i darowizn

o Rachunkowosci

od Spadkow (tekst jednolity Dz.U. 2009 nr 93, poz. 768)
i Darowizn
Ustawa Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci

(tekst jednolity Dz.U. z 2002 r. nr 76, poz. 694, z p6zniejszymi zmianami)

Wprowadzajacy

Marzenna Barbara Kocik

WZA, Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie Emitenta

Zarzad Zarzad Emitenta
zt, PLN Jednostka monetarna obowigzujgca w Polsce
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11.3  Aktualny odpis KRS Emitenta

CODo P0/05.03/10/2010

Operator: OBST ELZBIETA

Strona 1z 10

ODDZIAL CENTRALNE] INFORMACII
KRAJOWEGQO REJESTRU SADOWEGO
ul. Grochowe kaki 6

Poznan

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 05.03.2010 godz. 08:43:40

Numer KRS: 0000296689

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 11.01.2008

Ostatni wpis |Numer wpisu

9 Data dokonania wpisu

Sygnatura akt

PO.VIII NS-REJ.KRS/1506/10/983

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY POZNAN - NOWE MIASTO I WILDA W POZNANIU, VIII WYDZIAL
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 639801998, NIP: 7772527260

3.Firma, pod ktdrg spdtka dziata

TESGAS SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wczeéniejszej rejestracji

pozytku publicznego?

5.Czy przedsigbiorca prowadzi dziatalnos¢ | NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizaciji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat POZNANSKI, gmina DOPIEWO, miejsc. DABROWA

2.Adres

ul. BATOROWSKA, nr 9, lok. ---, miejsc. DABROWA, kod 62-070, poczta DOPIEWO, kraj POLSKA

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

L.Informacja o sporzadzeniu lub.zmianie
statutu

1
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CODo PO/05.03/10/2010 Operator: OBST ELZBIETA Strona 2 z 10

NOWOWIEISKIEGO 59/2, REP. A NR 14109/2007

2 14 MAJA 2008 R. REP. A NR 5382/2008, NOTARIUSZ PIOTR KOWANDY, ANDRZEJ ADAMSKI
PIOTR KOWANDY SPOLKA CYWILNA KANCELARIA NOTARIALNA, UL. FELIKSA
NOWOWIEISKIEGO 59/2 61-734 POZNAN, ZMIENIONO § 9, § 10, § 14 STATUTU.

30 MAJA 2008 R. REP. A NR 1182/2008, ASESOR NOTARIALNY DANIEL FOLWARSKI,JUSTYNA
BLANDZI NOTARIUSZ, KANCELARIA NOTARIALNA UL. 23 LUTEGO 61-742 POZNAN,
ZMIENIONO § 9 STATUTU.

3 30 WRZESNIA 2008 R. REP. A NR 12097/2008, NOTARIUSZ ANDRZE) ADAMSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W POZNANIU PRZY UL. FELIKSA NOWOWIEJSKIEGO 59/2, ZMIENIONO: TRESC §
4 STATUTU SPOLKI, TRESC § 5 UST. 1 STATUTU SPOLKI, TRESC § 21 STATUTU SPOLKL

4 12.05.2009 R. REP.A NR 5135/2009, NOTARIUSZ ANDRZE] ADAMSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W POZNANIU PRZY UL. FELIKSA NOWOWIEJSKIEGO 59/2, ZMIENIONO § 29
UST.4 STATUTU SPOEKI

5 12 MAJA 2009 R., REP.A 5135/2009, SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA ANDRZEJA
ADAMSKIEGO, PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W POZNANIU PRZY UL.FELIKSA
NOWOWIEISKIEGO 59/2. NUMERY ZMIENIONYCH JEDNOSTEK STATUTU SPOLKT: § 9, § 10, §
29 UST. 4.

6 AKT NOTARIALNY Z DNIA 18 STYCZNIA 2010 R., REP. A NR 418/2010 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA PIOTRA KOWANDY,PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W POZNANIU,
PRZY UL. F. NOWOWIEJSKIEGO 59/2, ZMIENIONO § 14 UST. I, § 20 UST. 5, UST. 6 T UST. 7, §
22, § 23 UST, 1, § 36 UST. 1 LIT. H), DODANO § 20 UST. 8 STATUTU. UCHWALONO
JEDNOLITY TEKST STATUTU SPOLKI.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spétka NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitar e

Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszeri spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub

majatku spotki nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu [NIE

w zysku?
Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki
1.0Okreélenie okolicznosci powstania PRZEKSZTALCENIE
2.0pis sposobu powstania spéiki oraz SPOLKA POWSTALA W WYNIKU PRZEKSZTAECENIA TESGAS SPOEKA Z OGRANICZONA
informacja o uchwale 0DPOWIEDZIALNO§C[A NA PODSTAWIE PRZEPISOW TYTUEU 1V, DZIALU TII, ROZDZIALOW 114

USTAWY Z DNIA 15 WRZESNIA 2000 R. KODEKS SPOLEK HANDLOWYCH. UCHWALE O
PRZEKSZTALCENIU PODIEEO W DNIU 27.12.2007 ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW TESGAS SPOLKA
Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA (REP. A NR 14108/2007 NOTARIUSZ PIOTR KOWANDY,
KANCELARTA NOTARIALNA W POZNANIU PRZY UL. F. NOWOWIEISKIEGO 59/2)

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu manma
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spotka

1 1.Nazwa lub firma, e e "TESGAS" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
2.Nazwa rejestru, w ktérym podmiot | KRAJOWY REJESTR SADOWY
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CODo P0/05.03/10/2010

Operator: OBST ELZBIETA Strona 3 z 10

byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze

0000173217

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr

EXEREK

5.Numer REGON

639801998

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

wptacenego

1.Wysokos¢ kapitatu zakladowego 7 050 000,00 Zt
2.Wysokos¢ kapitatu docelowego |-

3.Liczba akgji wszystkich emisji 7050000

4. Wartos¢ nominalna akgji 1,00 Zt
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu 7 050 000,00 Zt.

6.Warto$¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

300 000,00 Zt

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpiséw

Rubryka 9 - Emisja akcji

i 1.Nazwa serii akcji

A

2.Liczba akgji w danej serii

5000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

5.000.000 AKC)I UPRZYWILEJOWANYCH A, UPRZYWILEJOWANIE DOTYCZACE PRAWA GEOSU - NA
KAZDA AKCIE IMIENNA SERII A PRZYPADAJA DWA GEOSY

2 1.Nazwa serii akgji

B

2.Liczba akeji w danej serii

750000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sq
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akcji

D

2.Liczba akcji w danej serii

1300000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sq
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Prospekt emisyjny TESGAS S.A.

313




ZALACZNIKI

CODo P0O/05.03/10/2010 Operator: OBST ELZBIETA Strona 4 z 10

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa NIE
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.5poséb reprezentacji podmiotu DO SKEADANIA OSWIADCZEN 1 PODPISYWANIA W IMIENIU SPOEKT WYMAGANE JEST
WSPOLDZIALANIE DWOCH CZEONKOW ZARZADU tACZNIE ALBO CZLONKA ZARZADU I
PROKURENTA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu
(] 1.Nazwisko / Nazwa lub firma KOCIK
2.Imiona WLODZIMIERZ
3.Numer PESEL/REGON 65110109535
4.Numer KRS b

5.Funkcja w organie reprezentujacym | PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu zostala zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ———-

2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma MAJEWSKI
2.Imiona PIOTR
3.Numer PESEL/REGON 63050607856
4.Numer KRS ok

5.Funkcja w organie reprezentujgcym  |WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skilad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona nremes

3 1.Nazwisko / Nazwa lub firma KOCIK
2.Imiona MARZENNA BARBARA
3.Numer PESEL/REGON 61090109105
4.Numer KRS ik

5.Funkcja w organie reprezentujacym | CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszonaw .
czynnosciach? .

T

7.Data do jakiej zostata iaiNieszona e
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CODo PO/05.03/10/2010 Operator: OBST ELZBIETA Strona 5z 10
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w sklad organu
1 1.Nazwisko HAJTKO
2.Imiona SZYMON
3.Numer PESEL 37061605671
2 1.Nazwisko KOCIK
2.Imiona LEON
3.Numer PESEL 36062806531
3 1.Nazwisko BACZYK
2.Imiona ZYGMUNT
3.Numer PESEL 41090103613
4 1.Nazwisko BANASZAK FILIPIAK
2.Imiona KINGA
3.Numer PESEL 79052011409
5 1.Nazwisko CIOSK
2.Imiona BOZENA MALGORZATA
3.Numer PESEL 77073110167

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Przedmiot dziatalnoéci przedsiebiorcy 1 02, 40, Z, DZIALALNOSC USEUGOWA ZWIAZANA Z LESNICTWEM

2 09, 10, Z, DZIALALNOSC USEUGOWA WSPOMAGAJACA EKSPLOATACIE ZLOZ ROPY NAFTOWE)
1 GAZU ZIEMNEGO

3 09, 90, Z, DZIALALNOSC USLUGOWA WSPOMAGAJACA POZOSTALE GORNICTWO I
WYDOBYWANIE

4 25, 11, Z, PRODUKCIA KONSTRUKCII METALOWYCH 1 ICH CZESCI
5 25, 12, Z, PRODUKCJA METALOWYCH ELEMENTOW STOLARKI BUDOWLANE)

6 25, 50, Z, KUCIE, PRASOWANIE, WYTLACZANIE I WALCOWANIE METALL; METALURGIA
PROSZKOW

7 25, 61, Z, OBROBKA METALI I NAKLADANIE POWLOK NA METALE
8 25, 62, Z, OBROBKA MECHANICZNA ELEMENTOW METALOWYCH
B 25, 73, Z, PRODUKCIA NARZEDZI

10 25, 91, Z, PRODUKCIA PQIEMNIKOW METALOWYCH

11 |25, 92, Z, PRODUKCIA OPAKOWAN Z METALI v e iEg ;T,:\
. 5 ZY) oW
12 |25, 93, 2, PRODUKCIA WYROBOW Z DRUTU, mmcyr;_ﬁM &

GDZIE INDZIE)
o /
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CODo PQ/05.03/10/2010 Operator: OBST ELZBIETA Strona 6 z 10

NIESKLASYFIKOWANA

15 27, 33, Z, PRODUKCIA SPRZETU INSTALACYINEGO
16 27, 90, Z, PRODUKCIA POZOSTALEGO SPRZETU ELEKTRYCZNEGO

17 28, 11, Z, PRODUKCIA SILNIKOW I TURBIN, Z WYLACZENIEM SILNIKOW LOTNICZYCH,
SAMOCHODOWYCH I MOTOCYKLOWYCH

18 28, 12, Z, PRODUKC)A SPRZETU 1 WYPOSAZENIA DO NAPEDU HYDRAULICZNEGO I
PNEUMATYCZNEGO

19 (28, 13, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH POMP I SPREZAREK
20 |28, 14, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH KURKOW 1 ZAWOROW

21 28, 15, Z, PRODUKCIA LOZYSK, KOt ZEBATYCH, PRZEKLADNI ZEBATYCH I ELEMENTOW
NAPEDOWYCH

22 |28, 21, Z, PRODUKCIA PIECOW, PALENISK I PALNIKOW PIECOWYCH

23 |28, 22, Z, PRODUKCIA URZADZEN DZWIGOWYCH I CHWYTAKOW

24 |28, 24, Z, PRODUKCIA NARZEDZI RECZNYCH MECHANICZNYCH

25 |28, 25, Z, PRODUKCIA PRZEMYSEOWYCH URZADZEN CHEODNICZYCH I WENTYLACYINYCH

26 28, 29, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH MASZYN OGOLNEGO PRZEZNACZENIA, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA

27 28, 30, Z, PRODUKCIA MASZYN DLA ROLNICTWA I LESNICTWA

28 28, 41, Z, PRODUKCIA MASZYN DO OBROBKI METALU

29 28, 49, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH NARZEDZI MECHANICZNYCH

30 28, 91, Z, PRODUKCIA MASZYN DLA METALURGIL

31 28, 92, Z, PRODUKCIA MASZYN DLA GORNICTWA I DO WYDOBYWANIA ORAZ BUDOWNICTWA

32 28, 99, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH MASZYN SPECIALNEGO PRZEZNACZENIA, GDZIE
INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

33 33, 12, Z, NAPRAWA I KONSERWACIA MASZYN

34 33, 13, Z, NAPRAWA I KONSERWACJA URZADZEN ELEKTRONICZNYCH I OPTYCZNYCH
35 33, 14, Z, NAPRAWA I KONSERWACJA URZADZEN ELEKTRYCZNYCH
36 33, 20, Z, INSTALOWANIE MASZYN PRZEMYSLOWYCH, SPRZETU I WYPOSAZENIA

37 41, 20, Z, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW MIESZKALNYCH I
NIEMIESZKALNYCH

38 |42, 11, 7, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA DROG I AUTOSTRAD
39 |42, 12, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA DROG SZYNOWYCH I KOLEI PODZIEMNE]
40 |42, 13, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA MOSTOW I TUNELI

41 42, 21, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA RUROCIAGOW PRZESYLOWYCH I SIECI
ROZDZIELCZYCH

42 42, 22, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA LINIT TELEKOMUNIKACYINYCH I
ELEKTROENERGETYCZNYCH

43 42, 91, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA OBIEKTOW INZYNIERII WODNE]

44 42, 99, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA POZOSTALYCH OBIEKTOW INZYNIERIT LADOWE] I
WODNEJ, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANE

45 43, 11, Z, ROZBIORKA I BURZENIE OBIEKTOW BUDOWLANYCH

46 43, 12, Z, PRZYGOTOWANIE TERENU POD BUDOWE

47 43, 13, Z, WYKONYWANIE WYKOPOW I WIERCEN GEOLOGICZNO-INZYNIERSKICH
48 43, 21, Z, WYKONYWANIE INSTALACII ELEKTRYCZNYCH /r—\\

- Lo g
49 |43, 22, Z, WYKONYWANIE INSTALACI WODNO-KANALIZAZ/ S (CTEPLWCH, GAZOWYCH T
KLIMATYZACYINYCH a7/ a% N4

of St
50 |43, 29, Z, WYKONYWANIE POZOSTALYCH INSTALACII B@Uqﬁmm ¢

\cf.ﬂ
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CODo P0O/05.03/10/2010 Operator: OBST ELZBIETA Strona 7 z 10

51 43, 31, Z, TYNKOWANIE

52 43, 32, Z, ZAKLADANIE STOLARKI BUDOWLANE]

53 43, 33, Z, POSADZKARSTWO; TAPETOWANIE I OBLICOWYWANIE SCIAN
54 43, 34, Z, MALOWANIE I SZKLENIE

55 43, 39, Z, WYKONYWANIE POZOSTALYCH ROBOT BUDOWLANYCH WYKONCZENIOWYCH

56 43, 91, Z, WYKONYWANIE KONSTRUKCII I POKRYC DACHOWYCH

57 43, 99, Z, POZOSTALE SPECIALISTYCZNE ROBOTY BUDOWLANE, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANE

58 46, 72, Z, SPRZEDAZ HURTOWA METALI I RUD METALI

59 46, 73, Z, SPRZEDAZ HURTOWA DREWNA, MATERIALOW BUDOWLANYCH I WYPOSAZENIA
SANITARNEGO

60 |46, 74, Z, SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW METALOWYCH ORAZ SPRZETU I DODATKOWEGO
WYPOSAZENIA HYDRAULICZNEGO 1 GRZEINEGO

61 46, 75, Z, SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW CHEMICZNYCH
62 46, 76, Z, SPRZEDAZ HURTOWA POZOSTALYCH POLPRODUKTOW
63 46, 77, Z, SPRZEDAZ HURTOWA ODPADOW I ZEOMU

64 46, 90, Z, SPRZEDAZ HURTOWA NIEWYSPECIALIZOWANA

65 |49, 41, Z, TRANSPORT DROGOWY TOWAROW

66 |49, 42, Z, DZIALALNOSC USEUGOWA ZWIAZANA Z PRZEPROWADZKAMI

67 |52, 10, A, MAGAZYNOWANIE I PRZECHOWYWANIE PALIW GAZOWYCH

68 |52, 10, B, MAGAZYNOWANIE I PRZECHOWYWANIE POZOSTALYCH TOWAROW
69 |52, 21, Z, DZIALALNOSC USLUGOWA WSPOMAGAJACA TRANSPCRT LADOWY
70 |52, 24, A, PRZELADUNEK TOWARGW W PORTACH MORSKICH

71 |52, 24, B, PRZELADUNEK TOWAROW W PORTACH SRODLADOWYCH

72 52, 24, C, PRZELADUNEK TOWAROW W POZOSTALYCH PUNKTACH PRZEEADUNKOWYCH
73 61, 90, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE POZOSTALE) TELEKOMUNIKACII

74 63, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE INFORMACII, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA

75 |64, 20, Z, DZIALALNOSE HOLDINGOW FINANSOWYCH
76 |64, 30, Z, DZIALALNOSE TRUSTOW, FUNDUSZOW I PODOBNYCH INSTYTUCII FINANSOWYCH

77 64, 91, Z, LEASING FINANSOWY
78 |64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

79 64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

80 66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USEUGI FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

81 |68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI
82 (70, 21, Z, STOSUNKI MIEDZYLUDZKIE (PUBLIC RELATIONS) I KOMUNIKACIA

a3 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA

84 71, 11, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE ARCHITEKTURY

85 71, 12, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE INZYNIERII 1 ZWIAZANE Z N[A_ DORADZTWO
TECHNICZNE

86 |71, 20, B, POZOSTALE BADANIA I ANALIZY TECHNICZ;(&‘* y
87 |73, 20, Z, BADANIE RYNKU I OPINIT PUBLICZNE) / ooy &8
88 |74, 10, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE srecmusnhngpﬁ' SRIEKTOWANIA - |
89 |74, 90, Z, POZOSTARA DZIALALNOSC PROFESJONAL\J\A ﬂA@k@ﬁm?TE&gﬁ;ﬁ;ﬁA, GDZIE

\» "
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CODo P0O/05.03/10/2010 Operator: OBST ELZBIETA Strona 8z 10

INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

90 |77, 12, Z, WYNAJEM 1 DZIERZAWA POZOSTALYCH POIAZDOW SAMOCHODOWYCH, Z
WYEACZENIEM MOTOCYKLI

91 |77, 32, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA MASZYN I URZADZEN BUDOWLANYCH

92 {77, 39, Z, WYNAJEM 1 DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR
MATERIALNYCH, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANE

93 |77, 40, Z, DZIERZAWA WELASNOSCI INTELEKTUALNE I PODOBNYCH PRODUKTOW, Z
WYLACZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM AUTORSKIM

94 |80, 20, Z, DZIALALNOSC OCHRONIARSKA W ZAKRESIE OBSLUGI SYSTEMOW BEZPIECZENSTWA

95 |82, 91, Z, DZIALALNOSC SWIADCZONA PRZEZ AGENCIE INKASA 1 BIURA KREDYTOWE

96 |82, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE), GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA

97 |85, 60, Z, DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA EDUKACIE

Rubryka 2 - Wzmiankl o ztozonych dokumentach

podmiotu

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zlozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 12.06.2008 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.
LA e 2 16.06.2009 1 STYCZNIA 2008 - 31 GRUDNIA 2008
finansowego
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 il 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.
Degiavisienta 2 xxrrs 1 STYCZNIA 2008 - 31 GRUDNIA 2008
3.Wzmianka o ziozeniu uchwaty (1 bl 01,01,2007 R. - 31.12,2007 R,
MO gosulate o FHrr 1 STYCZNIA 2008 - 31 GRUDNIA 2008
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego
4.Wzmianka o zlozeniu 1 e 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.
SPEWORGIE 2 daAgiattioe). <5 e 1 STYCZNIA 2008 - 31 GRUDNIA 2008

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Rubryka 1 - Zalegtosci
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CODo PO/05.03/10/2010 Operator: OBST ELZBIETA Strona 9z 10

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku dtuznika w pastepowaniu upadiosciowym poprzez zawieszenie
prowadzonych przeciwko niemu egzekucji, o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci z uwagi na fakt, ze majatek
niewyptacalnego diuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekugji z uwagi na fakt, ze z egzekugji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpiséw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Brak wpisow

Prospekt emisyjny TESGAS S.A.
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CODo P0/05.03/10/2010 Operator: OBST ELZBIETA Strona 10 z 10

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

Poznan, 05.03.2010 godz: 08:43:40

Podpis

OBST ELZBIETA
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11.4  Statut Emitenta
STATUT SPOLKI AKCYJNEJ

I. Firma, siedziba, przedmiot dziatalnosci, czas trwania Spotki

§1

Celem dalszego wspdlnego prowadzenia dziatalnosci gospodarczej zatozyciele podjeli uchwate
o przeksztatceniu Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig dziatajacej pod nazwg TESGAS spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng zwang dalej Spotka.

§2.
Realizujac cel okreslony w § 1 Statutu, Spétka moze:

1) nabywaé przedsiebiorstwa, zorganizowane czesci przedsiebiorstw oraz udziaty i akcje w innych
jednostkach organizacyjnych,

2) tworzy¢ oddziaty w kraju i za granica.

§3.
Firma Spoitki brzmi TESGAS Spotka Akcyjna.

§4.
Siedziba Spoiki jest Dgbrowa.

§ 5.

1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnos$ci jest:
1) Dziafalnos$¢ ustugowa zwigzana z lesnictwem (PKD 02.40.2),

2) Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca eksploatacje z{6z ropy naftowej i gazu ziemnego
(PKD 09.10.2),

3) Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajgca pozostate gérnictwo i wydobywanie (PKD 09.90.2),
4) Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci (PKD 25.11 .Z),

5) Produkcja metalowych elementéw stolarki budowlanej (PKD 25,12.2),

6) Kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali; metalurgia proszkéw (PKD 25.50.2),
7) Obrébka metali i naktadanie powtok na metale (PKD 25.61.2),

8) Obrébka mechaniczna elementéw metalowych (PKD 25.62.Z),

9) Produkcja narzedzi (PKD 25.73.2),

10) Produkcja pojemnikéw metalowych (PKD 25.91.2),

11) Produkcja opakowan z metali (PKD 25.92.7),

12) Produkcja wyrobow z drutu, fancuchéw i sprezyn (PKD 25.93.2),

13) Produkcja ztaczy i Srub (PKD 25.94.7),

14) Produkcja pozostatych gotowych wyrobéw metalowych, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD 25.99.2).

15) Produkcja sprzetu instalacyjnego (PKD 27.33.2),
16) Produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego (PKD 27.90.2),

17) Produkcja silnikéw i turbin, z wytaczeniem silnikéw lotniczych, samochodowych i motocyklowych
(PKD 28.11.2),

18) Produkcja sprzetu i wyposazenia do napedu hydraulicznego i pneumatycznego (PKD 28.12.2),
19) Produkcja pozostatych pomp i sprezarek (PKD 28.13.2),

20) Produkcja pozostatych kurkoéw i zaworéw (PKD 28.14.27),

21) Produkcja tozysk, kot zebatych, przektadni zebatych i elementéw napedowych (PKD 28.15.7),
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22)
23)
24)
25)
26)

27)
28)
29)
30)
31)
32)

33)
34)
35)
36)
37)

38)
39)
40)
41)
42)
43)
44)

45)
46)
47)
48)
49)

50)
51)
52)
53)
54)
55)
56)
57)
58)

Produkcja piecow, palenisk i palnikéw piecowych (PKD 28.21.7),

Produkcja urzadzen dzwigowych i chwytakéw (PKD 28.22.2),

Produkcja narzedzi recznych mechanicznych (PKD 28.24.2),

Produkcja przemystowych urzgadzen chtodniczych i wentylacyjnych (PKD 28.25.2),

Produkcja pozostatych maszyn ogélnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD 28.29.2),

Produkcja maszyn dla rolnictwa i lesnictwa (PKD 28.30.2),

Produkcja maszyn do obrébki metalu (PKD 28.41.7),

Produkcja pozostatych narzedzi mechanicznych (PKD 28.49.7),

Produkcja maszyn dla metalurgii (PKD 28.91.7),

Produkcja maszyn dla gdrnictwa i do wydobywania oraz budownictwa (PKD 28.92.27),

Produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD 28.99.2),

Naprawa i konserwacja maszyn (PKD 33.12.2),

Naprawa i konserwacja urzgdzen elektronicznych i optycznych (PKD 33.13.2),
Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych (PKD 33.14.2),

Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia (PKD 33.20.2),

Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych
(PKD 41.20.2),

Roboty zwigzane z budowa drég i autostrad (PKD 42.11.7),

Roboty zwigzane z budowa drog szynowych i kolei podziemnej (PKD 42.12.7),

Roboty zwiazane z budowa mostow i tuneli (PKD 42.13.7),

Roboty zwigzane z budowa rurociggéw przesytowych i sieci rozdzielczych (PKD 42.21.7),
Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych (PKD 42.22.7)
Roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii wodnej (PKD 42.91.2),

Roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektéw inzynierii lagdowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane (PKD 42.99.2),

Rozbiodrka i burzenie obiektéw budowlanych (PKD 43.11.2),

Przygotowanie terenu pod budowe (PKD 43.12.2),

Wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno-inzynierskich (PKD 43.13.2),
Wykonywanie instalacji elektrycznych (PKD 43.21.27),

Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych
(PKD 43.22.2),

Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych (PKD 43.29.7),

Tynkowanie (PKD 43.31.7),

Zaktadanie stolarki budowlanej (PKD 43.32.2),

Posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie $cian (PKD 43.33.2),

Malowanie i szklenie (PKD 43.34.2),

Wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykonczeniowych (PKD 43.39.2),
Wykonywanie konstrukcji i pokryé dachowych (PKD 43.91.2),

Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 43.99.2),
Sprzedaz hurtowa metali i rud metali (PKD 46.72.7),
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59)
60)

61)
62)
63)
64)
65)
66)
67)
68)
69)
70)
71)
72)
73)
74)

75)
76)
77)
78)
79)

80)

81)
82)
83)

84)
85)
86)
87)
88)
89)

90)

91)
92)

Sprzedaz hurtowa drewna, materiatow budowlanych i wyposazenia sanitarnego (PKD 46.73.2),

Sprzedaz hurtowa wyrobow metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego i grzejnego (PKD 46.74.2),

Sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych (PKD 46.75.2),

Sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktéw (PKD 46.76.2),

Sprzedaz hurtowa odpadoéw i ztomu (PKD 46.77.2),

Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46.90.2),

Transport drogowy towaréw (PKD 49.41.7),

Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przeprowadzkami (PKD 49.42.7),
Magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych (PKD 52.10.A),
Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw (PKD 52.10.B),
Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajgca transport lgdowy (PKD 52.21.7),
Przetadunek towaréw w portach morskich (PKD 52.24.A),

Przetadunek towardéw w portach srédladowych (PKD 52.24.B),
Przetadunek towaréw w pozostatych punktach przetadunkowych (PKD 52.24.C),
Dziatalnos¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji (PKD 61.90.2),

Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD 63.99.2),

Dziatalno$¢ holdingéw finansowych (PKD 64.20.2),

Dziatalnos$¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucii finansowych (PKD 64.30.2),
Leasing finansowy (PKD 64.91.7),

Pozostate formy udzielania kredytéw (PKD 64.92.2),

Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych (PKD 64.99.7),

Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych PKD 66.19.2),

Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.20.2),
Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD 70.21.2),

Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania
(PKD 70.22.2),

Dziatalno$¢ w zakresie architektury (PKD 71.11.7),

Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne (PKD 71.12.7),
Pozostate badania i analizy techniczne (PKD 71.20.B),

Badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73.20.2),

Dziatalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania (PKD 74.10.2),

Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD 74.90.2),

Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytaczeniem motocykli
(PKD 77.12.2),

Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych (PKD 77.32.2),

Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzeh oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane (PKD 77.39.2),
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93) Dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac chronionych
prawem autorskim (PKD 77.40.2),

94) Dziatalno$¢ ochroniarska w zakresie obstugi systeméw bezpieczenstwa (PKD 80.20.2),
95) Dziatalnos¢ swiadczona przez agencije inkasa i biura kredytowe (PKD 82.91.2),

96) Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 82.99.2),

97) Dziatalnos¢ wspomagajaca edukacje (PKD 85.60.2).

2. W zakresie objetym obowigzkiem uzyskania wymaganych przez prawo koncesji i zezwolen Spétka
prowadzi¢ bedzie dziatalno$¢ gospodarcza po uzyskaniu stosownych konces;ji i zezwolen.

§6.
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.
§7.

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia spotki TESGAS Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
(wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000173217) na
podstawie przepiséw Tytutu IV, Dziatu lll, Rozdziatéw 1 i 4 Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks
spoétek handlowych (Dz.U. Nr 94, poz.1037).

§8.
Zatozycielami Spétki sa;
1. Wiodzimierz Kocik
2. Marzenna Kocik
3. Piotr Majewski
Il. Kapitat zaktadowy
§09.
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 7.050.000,00 zt (stownie: siedem miliondw piecdziesiat tysiecy
ztotych) i dzieli sie na:
a) 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) akcji imiennych serii A;
b) 750.000 (stownie: siedemset piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B;
c) 1.300.000 (stownie: jeden milion trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D.
2. Wartos$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1,00 zt (stownie: jeden zioty).

3. Kapitat zakladowy Spétki zostat warunkowo podwyzszony o kwote 300.000 zt (stownie: trzysta tysiecy
ztotych) poprzez emisje 300.000 (stownie: trzystu tysiecy) akcji zwykltych na okaziciela serii C
o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda, w celu przyznania prawa do objecia tych
akcji posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii A, wyemitowanych z przeznaczeniem do
zaoferowania osobom uprawnionym w programie motywacyjnym, realizowanym w Spoétce na
podstawie uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia TESGAS Spétka Akcyjna z dnia
30 maja 2008 r. w sprawie ustalenia zasad przeprowadzenia przez Spotke programu motywacyjnego.

§ 10.

Akcje serii A wydawane sg za udzialy w Spétce TESGAS Spéditka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
w wyniku przeksztatcenia Spétki zgodnie z przepisami prawa spétek handlowych i pokrywane majatkiem
przeksztatcanej Spoiki.

§11.
1. Zbycie akcji imiennych serii A wymaga zgody Zarzadu.

2. Kazdemu z akcjonariuszy zatozycieli, o ktérych mowa w § 8 Statutu, przystuguje prawo pierwokupu
nabycia akcji serii A.

3. Akcjonariusz, ktéry zamierza zby¢ nalezace do niego akcje imienne serii A, po uzyskaniu zgody
Zarzadu na ich sprzedaz, zawiadamia Zarzad Spotki o podpisaniu umowy sprzedazy akcji zawartej
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pod warunkiem zawieszajacym, przesylajac jednoczesnie kopie tej umowy. Zarzad Spoiki
niezwtocznie, nie pézniej jednak niz w terminie 7 dni, przesyta umowe sprzedazy akcji imiennych
serii A akcjonariuszom uprawnionym do wykonania prawa pierwokupu, stosowanie do postanowien
ust. 1. Akcjonariusz uprawniony do wykonania prawa pierwokupu informuje Zarzad o wykonaniu
przystugujacego mu prawa w terminie 4 (czterech) tygodni od dnia otrzymania zawiadomienia
i umowy sprzedazy akcji. Oswiadczenie o wykonaniu prawa pierwokupu bedzie ztozone w formie
pisemnej z podpisem notarialnie poswiadczonym.

4. W przypadku gdy che¢ nabycia akcji zaoferowanych do zbycia wyrazi wiecej niz jeden uprawniony
akcjonariusz, prawo to przystugiwaé¢ bedzie proporcjonalnie do ilosci posiadanych akcji imiennych
serii A.

§12.

Na Zzadanie akcjonariusza akcje imienne mogg by¢ zamienione na akcje na okaziciela. Zamiana akcji na
okaziciela na akcje imienne nie jest dopuszczalna.

§13.

1. Podwyzszenie kapitalu zaktadowego dokonane moze byé w drodze zaoferowania objecia akcji
dotychczasowym akcjonariuszom lub oznaczonym osobom trzecim albo w drodze prywatnej lub
publicznej subskrypciji.

2. W przypadku podwyzszenia kapitatu zakladowego, moze by¢ on pokryty wktadami pienieznymi lub
niepienieznymi, a takze poprzez przeniesienie na kapitat zaktadowy $rodkéw z kapitatu zapasowego
lub kapitatow rezerwowych utworzonych z zysku, jezeli mogg by¢ przeznaczone na ten cel.

Ill. Prawa i obowiazki Akcjonariuszy

§ 14.

1. Na kazdg akcje imienng serii A przypadajg dwa gtosy. Na kazda akcje na okaziciela przypada jeden
gtos.

2. W przypadku zamiany akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela przystugujgce tym akcjom
uprzywilejowanie co do gtosu wygasa.

3. W przypadku zbycia akcji serii A przystugujace tym akcjom uprzywilejowanie co do gtosu wygasa,
chyba Zze nabywca akcji serii A jest dotychczasowy akcjonariusz, ktéremu przystuguje prawo
pierwokupu, o ktorym mowa w § 11 Statutu. W takim przypadku uprzywilejowanie pozostaje w mocy.
Uprzywilejowanie pozostaje w mocy réwniez w przypadku, gdy akcje serii A zbywane przez
dotychczasowego akcjonariusza, ktéremu przystuguje prawo pierwokupu, o ktérym mowa w § 11
Statutu, zostang nabyte przez podmiot, w ktérym wskazany wyzej zbywca akcji serii A posiada
wylaczng kompetencje prowadzenia spraw tego podmiotu lub prawo powotania organéw tego
podmiotu i cztonkéw tych organdw (w szczegoélnosci zarzadu).

§ 15.

Zysk przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do podziatu rozdziela sie w stosunku do liczby akcji,
a w sytuacji gdy akcje nie sg catkowicie optacone, w stosunku do dokonanych wptat na akcje.

§ 16.

Akcje moga by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spotke. Wynagrodzenie
akcjonariuszy akcji umorzonych moze by¢ wyptacone wytacznie z zysku Spoiki.

§17.

Upowaznia sie Zarzad Spotki do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet dywidendy, przewidywanej na
koniec roku obrotowego, jezeli Spdtka posiada srodki wystarczajgce na wyplate. Wyplata zaliczki
wymaga zgody Rady Nadzorczej.

§18.

1. Zastawnikowi ani uzytkownikowi akcji nie przystuguje prawo gtosu.

2. Przyznanie szczegdlnych uprawnien akcjom lub osobistych uprawnien akcjonariuszom moze by¢
uzaleznione od dokonania oznaczonych swiadczen, uptywu terminu lub ziszczenia sie warunku, o ile
uzaleznienie takie bedzie okreslone w tresci uchwaty Zgromadzenia Akcjonariuszy.

3. Spdtka moze emitowac obligacje zamienne oraz obligacje z prawem pierwszenstwa.
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IV. Wiadze Spoiki
§19.
Witadzami Spoiki sa;
1) Walne Zgromadzenie,
2) Rada Nadzorcza,
3) Zarzad.

A. Walne Zgromadzenie.
§ 20.
1. Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad jako zwyczajne albo nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w ciggu szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego.

3. Jezeli Zarzad nie podejmie uchwaly zwotujacej Zwyczajne Walne Zgromadzenie przed uptywem
pigtego miesigca od zakonczenia roku obrotowego, albo zwota je na dzien niemieszczacy sie
w terminie oznaczonym w ust. 2, prawo do zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
przystuguje takze Radzie Nadzorczej.

4. Jezeli stosownie do postanowien ust. 3 zwotane zostang dwa Zwyczajne Walne Zgromadzenia (jedno
przez Zarzad, a drugie przez Rade Nadzorcza) jako Zwyczajne Walne Zgromadzenie winno sie odby¢
tylko to Walne Zgromadzenie, ktére zwotane zostato na dzien wczesniejszy, i tylko to Zgromadzenie
uprawnione jest do podejmowania uchwat zastrzezonych do kompetencji zwyczajnych walnych
zgromadzen. Walne Zgromadzenie, ktére zostato zwotane na dzien pézniejszy, winno sie odby¢ (jako
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie) tylko woéwczas, jezeli porzadek obrad tegoz Walnego
Zgromadzenia, okreslony przez organ, ktory je zwotat, zawiera punkty nieobjete porzadkiem obrad
odbytego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

5. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wilasnej inicjatywy, na wniosek Rady
Nadzorczej albo na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng
dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze byé zwotane
przez Rade Nadzorcza, jezeli uzna to za wskazane lub gdy Zarzad Spétki nie zwota Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w terminie dwdch tygodniu od dnia otrzymania pisemnego wniosku Rady
Nadzorczej o jego zwotanie. Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje
takze akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej potowe kapitatu zakltadowego Spotki lub co
najmniej potowe ogo6tu gtoséw w Spotice.

6. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego
Spétki moga zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych
spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie nalezy ztozy¢ Zarzadowi
na pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli Zarzad nie zwola Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zadania, sad rejestrowy wiasciwy dla
Spotki moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy
wystepujacych z takim zadaniem.

7. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego
Spotki mogg zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia, zgtaszajac takie zadanie Zarzadowi w terminie nie p6zniej niz na dwadziescia jeden
dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia. Zgdanie moze zosta¢ ztozone na pismie
lub drogg elektroniczna. Zadanie umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad powinno
zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczgcej proponowanego porzadku obrad. Zarzad jest
obowigzany ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy w terminie
osiemnastu dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia.

8. Akcjonariusz lub akcjonariusze Spétki reprezentujgcy co najmniej jedna dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spotki moga przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spoéice na pismie lub
przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostaé
wprowadzone do porzadku obrad. Projekty uchwal zostang niezwiocznie ogtoszone na stronie
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internetowej Spotki. Kazdy z akcjonariuszy Spoétki moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszaé
projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

§ 21.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Dgbrowie albo Wysogotowie, chyba ze w ogtoszeniu o zwotaniu
Walnego Zgromadzenia oznaczone zostanie inne miejsce w Poznaniu lub w Warszawie.

§22.

1. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad. W przypadku gdy Walne Zgromadzenie ma
zosta¢ zwotane przez Rade Nadzorczg albo akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego Spétki lub co najmniej potowe ogétu gtoséw w Spéice, porzadek obrad Walnego
Zgromadzenia ustala odpowiednio Rada Nadzorcza lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej
potowe kapitatu zaktadowego Spotki lub co najmniej potowe ogétu gtosow w Spotce. Tak diugo, jak
zwotanie Walnego Zgromadzenia Spétki dokonywane bedzie w trybie wynikajagcym z art. 4021
Kodeksu Spotek Handlowych i § 23 ust. 1 Statutu, Spoétka jest zobowigzana udzieli¢ stosownej
pomocy w celu umozliwienia Radzie Nadzorczej albo akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej
potowe kapitatu zaktadowego Spétki lub co najmniej potowe ogotu gltoséw w Spdice, wykonanie prawa
zwotania Walnego Zgromadzenia, w szczegolnosci dokonanie ogtoszenia o Walnym Zgromadzeniu
zgodnie z przepisami prawa.

2. Zadanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, wnioski o umieszczenie okreslonych
spraw w porzadku obrad, projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad lub
spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzgdku obrad powinny zosta¢ przekazane do Zarzadu
na pismie lub przy wykorzystaniu $rodkow komunikacji elektronicznej. Spétka udostepnia na swojej
stronie internetowej odpowiednie adresy poczty elektronicznej, stuzgce do komunikacji akcjonariuszy
ze Spotka. Adresy poczty elektronicznej zwigzane z organizacjg Walnego Zgromadzenia beda takze
kazdorazowo wskazywane w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia.

§23.

1. Walne Zgromadzenie zwoluje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej Spoétki oraz
w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezacych, zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp6étkach publicznych. Ogtoszenie powinno by¢ dokonane na
co najmniej dwadzie$cia szes¢ dni przed terminem Walnego Zgromadzenia.

2. W ogloszeniu nalezy oznaczy¢ dzien, godzine i miejsce odbycia Walnego Zgromadzenia oraz
szczego6towy porzadek obrad. W przypadku zamierzonej zmiany Statutu powota¢ nalezy dotychczas
obowigzujace paragrafy oraz podac tres¢ projektowanych zmian.

§ 24.

Walne Zgromadzenie jest wazne, jezeli jest na nim reprezentowane minimum 50% (pie¢dziesiat procent)
akciji.
§ 25.

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inna osoba przez niego
wskazana. W razie nieobecnosci tych oséb zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba
wyznaczona przez Zarzad.

2. Nastepnie w gtosowaniu tajnym wybiera sie Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia. W przypadku
gdy Walne Zgromadzenie zwotane zostato przez akcjonariuszy upowaznionych do tego przez sad
rejestrowy, Przewodniczacym Walnego Zgromadzenia jest osoba wyznaczona przez sad rejestrowy.

§ 26.

1. Uchwatly Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, chyba ze
bezwzglednie obowigzujacy przepis prawa lub Statut wymagaja dla powziecia danej uchwaty
wiekszosci kwalifikowanej.

2. Uchwaty co do: zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienia na nim uzytkowania, potgczenia spotek, rozwigzania spétki, zmiany Statutu — zapadajg
wiekszoscig 3/4 (trzech czwartych) waznie oddanych gtosow,
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. Uchwata o istotnej zmianie przedmiotu przedsiebiorstwa Spoétki zapada wiekszoscig 2/3 (dwéch

trzecich) waznie oddanych gtoséw przy obecnosci akcjonariuszy przedstawiajgcych przynajmniej
potowe kapitatu zaktadowego. Skuteczno$¢ uchwaly nie zalezy od wykupienia akcji tych
akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajg sie na zmiane.

. Uchwaly mogace naruszyé prawa poszczegélnych rodzajéw akcji zapadajg w drodze oddzielnego

gtosowania w kazdej grupie (rodzaju) akcji. W kazdej grupie uchwata winna zapas¢ wiekszoscig 3/4
(trzech czwartych) waznie oddanych gtosow.

. Walne Zgromadzenie uchwala swoj regulamin okreslajacy szczegotowo tryb organizacji i prowadzenia

obrad.
8§ 27.

. Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie

lub przez przedstawicieli.

. Jeden petnomocnik moze reprezentowac wielu akcjonariuszy.

§ 28.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg w szczegoélnosci:

1)

2)
3)
4)

5)

6)
7
8)
9)

rozpatrzenie i zatwierdzenie rocznego sprawozdania finansowego wraz ze sprawozdaniem
Z dziatalnosci Spétki za ubiegty rok obrotowy,

udzielenie Cztonkom organéw Spoéiki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow,
podziat zysku lub okreslenie sposobu pokrycia strat,

wszelkie postanowienia, dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu
Spoétki lub sprawowaniu zarzgdu albo nadzoru,

zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nim
prawa uzytkowania,

emisja obligacji zamiennych na akcje lub z prawem pierwszenstwa,
okreslenie zasad i wysokosci wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej,
powotywanie i odwotywanie Cztonkéw Rady Nadzorczej,

ustalanie dnia dywidendy,

10) utworzenie, kazdorazowe uzycie i likwidacja kapitatu rezerwowego.

B. Rada Nadzorcza
8 29.

. Rada Nadzorcza skiada sie z nie mniej niz pieciu, nie wiecej niz 9 Czionkéw powotywanych przez

Walne Zgromadzenie w glosowaniu tajnym. Pierwsza Rada Nadzorcza powotywana jest przez
zatozycieli Spoétki. Cztonkowie pierwszej Rady Nadzorczej zostajg powotani uchwatg o przeksztatceniu
Spoiki, o ktérej mowa w § 1 Statutu.

. Liczbe Cztonkéw Rady Nadzorczej ustala kazdorazowo w granicach oznaczonych w ust. 1 Walne

Zgromadzenie. Cztonek Rady Nadzorczej przekazuje Zarzadowi informacje na temat swoich
powigzan natury ekonomicznej, rodzinnej lub innej, mogacych mie¢ wplyw na stanowisko Cztonka
Rady Nadzorczej w sprawie rozstrzyganej przez Rade z akcjonariuszem dysponujacym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

. Cztonkiem Rady Nadzorczej moze by¢ tylko osoba fizyczna, posiadajgca petng zdolno$¢ do czynnosci

prawnych.

Kadencja Cztonkéw Rady Nadzorczej trwa trzy lata.

5. Jezeli powotanie Cztonka Rady Nadzorczej nastepuje w trakcie kadencji Rady, powotuje sie go na

okres do konca tej kadenciji.

. Mandaty Cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia

zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonkéw
Rady.
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10.

11.

12.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg by¢ wybierani ponownie.
Cztonkowie Rady Nadzorczej moga by¢ w kazdej chwili odwotani przez Walne Zgromadzenie.

Przynajmniej dwéch Cztonkéw Rady Nadzorczej powinni stanowi¢ Cztonkowie niezalezni, to jest
osoby, z ktérych kazda spetnia nastepujgce przestanki:

a) nie jest Czionkiem zarzadu spétki stowarzyszonej lub zaleznej i nie piastowata takiego
stanowiska w ciggu ostatnich pieciu lat;

b) nie byta Cztonkiem Zarzadu Spétki w okresie ostatnich pieciu lat;

c) nie jest pracownikiem Spotki lub spotki stowarzyszonej lub zaleznej; nie byta w takiej sytuaciji
w ciggu ostatnich trzech lat;

d) nie otrzymuje ani nie otrzymata dodatkowego wynagrodzenia, w znaczacej wysokosci, od Spoétki
lub spotki stowarzyszonej lub zaleznej, oprécz wynagrodzenia otrzymywanego jako Cztonek
Rady Nadzorczej. Takie dodatkowe wynagrodzenie obejmuje w szczegdlnosci udziat w systemie
przydziatu opcji na akcje lub w innym systemie wynagradzania za wyniki;

e) nie jest akcjonariuszem lub nie reprezentuje w zaden sposob akcjonariusza(-y) posiadajgcego(-ych)
pakiet kontrolny;

f) nie utrzymuje obecnie ani nie utrzymywata w ciggu ostatniego roku znaczgcych stosunkéw
handlowych ze Spétka lub spétka stowarzyszong lub zalezng, bezposrednio lub w charakterze
wspodlnika, akcjonariusza, dyrektora lub pracownika wysokiego szczebla organu utrzymujgcego
takie stosunki. Stosunki handlowe obejmujg sytuacje bycia znaczacym dostawcg towaréw lub
ustug (w tym ustug finansowych, prawnych, doradczych lub konsultingowych), znaczacym
klientem i organizacja, ktoéra otrzymuje znacznej wysokosci wktady od Spéiki lub jej grupy;

g) nie jest obecnie lub w ciggu ostatnich trzech lat nie byta wspdlnikiem lub pracownikiem obecnego
lub bytego rewidenta zewnetrznego Spotki lub spotki stowarzyszonej lub zalezneyj;

h) nie jest Cztonkiem zarzadu lub rady nadzorczej w innej spétce, w ktérej Czionek Zarzadu Spofki
jest Cztonkiem zarzadu lub Czionkiem rady nadzorczej, i nie posiada innych znaczacych
powigzan z Cztonkami Zarzadu Spétki przez udziat w innych spotkach lub organach;

i) nie petni funkcji w Radzie Nadzorczej Spétki diuzej niz przez trzy kadencje (lub dtuzej niz 12 lat).

i) nie jest Cztonkiem bliskiej rodziny Cztonka Zarzadu lub os6b w sytuacjach opisanych w lit. a)-h),

k) nie jest rzeczywiscie i istotnie powigzana z akcjonariuszem majagcym prawo do wykonywania
5% i wiecej ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Powyzsze warunki muszg by¢ spetnione przez caly okres trwania mandatu. Czlonek, ktéry nie
spetniat lub przestat spetnia¢ powyzsze warunki, winien zosta¢ niezwitocznie odwotany.

W rozumieniu niniejszego Statutu, dany podmiot jest ,Podmiotem Powigzanym", jezeli jest:

a) Podmiotem Dominujacym w stosunku do Spétki, Jednostkg Podporzadkowang wobec Podmiotu
Dominujacego albo wspétmatzonka lub osobe pozostajaca z nig we wspdolnym pozyciu, krewnych
i powinowatych do drugiego stopnia, przysposobionego lub przysposabiajacego, osoby zwigzane
z tytutu opieki lub kurateli, a takze podmiot, w ktérym jedna z tych os6b jest Podmiotem
Dominujacym lub Osobg Zarzadzajgca,

b) innym akcjonariuszem posiadajacym, w chwili przekazania informaciji, co najmniej 20% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki, a takze Jednostke od niego zalezng lub podmiot, w ktérym jest
Osobg Zarzadzajaca,

c) Jednostka Podporzadkowana wobec Spafki,

d) Osoba Zarzadzajaca lub Czlonkiem Rady Nadzorczej Spotki w chwili przekazania informaciji, jej
wspotmatzonka lub osobe pozostajaca z nig we wspdlnym pozyciu, krewnych i powinowatych do
drugiego stopnia, przysposobionego lub przysposabiajgcego, a takze podmiot, w ktérym jedna
z tych os6b jest Podmiotem Dominujacym lub Osobg Zarzadzajaca.

W rozumieniu niniejszego Statutu ,Jednostkg Podporzagdkowang" jest:
a) Jednostka Zalezna od Jednostki Dominujacej,

b) Jednostka Wspotzalezna od Jednostki Dominujacej,
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13.

14.

15.

16.

17.

¢) Jednostka Stowarzyszona ze Znaczacym Inwestorem.

W rozumieniu niniejszego Statutu ,Jednostkg Zalezng" jest spotka handlowa, ktéra kontrolowana jest
przez Jednostke Dominujaca.

W rozumieniu niniejszego Statutu ,Jednostkg Wspéizalezng" jest spoétka handlowa lub inna
jednostka, ktéra jest wspotkontrolowana przez Jednostke Dominujacg lub Znaczacego Inwestora
i innych udziatowcéw lub wspdlnikéw na podstawie statutu, umowy spétki lub umowy zawartej na
okres dtuzszy niz rok.

W rozumieniu niniejszego Statutu ,Znaczacym inwestorem" jest spétka handlowa:

a) posiadajaca w innej jednostce — niebedacej jednostkg zalezng — nie mniej niz 20% (dwadziescia
procent) glosOw w organie stanowiacym tej jednostki, przy czym wiekszos$¢ ogolnej liczby gtosow
w organie stanowigcym innej jednostki moze byé posiadana bezposrednio lub posrednio przez
udziaty, takze na podstawie porozumien z innymi uprawnionymi do gtosu, wykonujacymi swe
prawa gtosu zgodnie z wolg jednostki dominujacej,

b) oraz wywierajgca znaczacy wptyw lub sprawujaca wspétkontrole nad tg jednostka.

Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw moze by¢ mniejszy niz 20% (dwadziescia procent), jezeli inne
okolicznosci wskazujg na wywieranie znaczacego wpltywu lub sprawowanie wspétkontroli.

W rozumieniu niniejszego Statutu ,Jednostkg dominujacg" jest spoétka handlowa, sprawujgca
kontrole lub wspdtkontrole nad inng jednostka, a w szczegdélnosci:

a) posiadajgca bezposrednio lub posrednio przez udziaty wiekszo$¢ ogolnej liczby gtoséw w organie
stanowigcym innej jednostki (zaleznej), takze na podstawie porozumieri z innymi uprawnionymi
do gtosu, wykonujgcymi swe prawa gtosu zgodnie z wolg jednostki dominujacej, lub

b) uprawniona do kierowania politykg finansowa i operacyjng innej jednostki (zaleznej) w sposéb
samodzielny lub przez wyznaczone przez siebie osoby lub jednostki na podstawie umowy
zawartej z innymi uprawnionymi do gtosu, posiadajgcymi, na podstawie statutu lub umowy spotki,
tacznie z jednostkg dominujaca, wiekszos¢ ogolnej liczby gltoséw w organie stanowigcym, lub

¢) uprawniona jako udziatowiec do powotywania albo odwotywania wiekszosci Cztonkéw organéw
zarzadzajacych lub nadzorczych innej jednostki (zaleznej), lub

d) bedaca udziatowcem jednostki, ktérej Czionkowie zarzadu w poprzednim roku obrotowym,
w ciggu biezacego roku obrotowego i do czasu sporzagdzenia sprawozdania finansowego za
biezacy rok obrotowy, stanowig jednoczesnie wiecej niz potowe sktadu zarzadu tej jednostki
(zaleznej) lub osoby, ktore zostaty powotane do petnienia tych funkcji w rezultacie wykonywania
przez jednostke dominujgca prawa gtosu w organach tej jednostki (zaleznej), lub

e) bedaca udziatowcem lub wspélnikiem innej jednostki wspoizaleznej niebedacej spotkg handlowg
i sprawujaca wspotkontrole nad tg jednostka wspdlnie z innymi uprawnionymi do gtosu.

W rozumieniu niniejszego Statutu, przez ,Osobe Zarzadzajacq" rozumie sie osoby majace istotny

wplyw na zarzadzanie Spoétka, a w szczegdblnosci; Czionka Zarzadu, osobe petnigcg obowiazki

Czionka Zarzadu, prokurenta, jezeli ma wptyw na zarzgdzanie catoscig przedsiebiorstwa Spoiki,
kuratora, Cztonka zarzgadu komisarycznego lub likwidatora.

§ 30.
Rada Nadzorcza wybiera ze swojego grona Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego i Sekretarza.

Przewodniczacy, Wiceprzewodniczacy i Sekretarz moga by¢ w kazdej chwili odwotani uchwatg Rady
Nadzorczej z petnienia funkcji, co nie powoduje utraty mandatu Cztonka Rady Nadzorczej.

§ 31.

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie przynajmniej raz na kwartat i sg zwolywane przez jej
Przewodniczacego z inicjatywy witasnej albo na wniosek Zarzadu lub Czionka Rady Nadzorczej
zgtoszony wraz z proponowanym porzgdkiem obrad.

Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia w terminie dwoch tygodni od dnia
otrzymania wniosku, wnioskodawca moze je zwota¢ samodzielnie, podajac date, miejsce
i proponowany porzadek obrad.
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§ 32.

. Uchwaty Rady Nadzorczej mogq by¢ powziete, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa

jej Cztonkéw, a wszyscy Czionkowie zostali zawiadomieni o posiedzeniu.

. Zawiadomienia zawierajgce porzadek obrad oraz wskazujgce czas i miejsce odbycia posiedzenia

winny zosta¢ wystane listami poleconymi co najmniej na czternascie dni przed dniem posiedzenia
Rady Nadzorczej na adresy wskazane przez Czionkéw Rady Nadzorczej. W nagtych przypadkach
posiedzenia Rady Nadzorczej mogg by¢ zwotane takze telefonicznie, przy pomocy telefaksu lub
poczty elektronicznej, co najmniej na jeden dzieh przed dniem posiedzenia.

. Porzadek obrad ustala oraz zawiadomienia podpisuje osoba uprawniona do zwofania posiedzenia

Rady Nadzorczej.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej zamieszcza w porzadku obrad kazdy wniosek zgtoszony przez
Zarzad, lub Cztonka Rady Nadzorczej, jezeli wniosek taki zostanie zgtoszony co najmniej na
dwadziescia dni przed posiedzeniem Rady.

Przewodniczacym posiedzenia jest Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacy Rady.

. W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad Rada Nadzorcza uchwaty powzig¢ nie moze, chyba ze

wszyscy jej Cztonkowie sg obecni i wyrazajg zgode na powziecie uchwaty.

. Rada Nadzorcza moze powzig¢ uchwaty takze bez formalnego zawiadomienia o posiedzeniu, jezeli

obecni sg wszyscy jej Cztonkowie i wyrazajg zgode na odbycie posiedzenia i zamieszczenie
poszczegolnych spraw na porzadku obrad.

. Jezeli Statut nie stanowi inaczej, uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig

gtosow. W razie rownej liczby gtosdw rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

. Uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ podejmowane bez odbycia posiedzenia, w trybie pisemnym lub

przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwala jest wazna
jezeli wszyscy Cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Podejmowanie
uchwat w tym trybie nie dotyczy wyboréw przewodniczacego i wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej, powotania Czionka Zarzadu oraz odwotania i zawieszenie w czynnosciach tych osdb.

§ 33.

. Czionkowie Rady Nadzorczej mogg wykonywaé¢ swe prawa i obowigzki w Radzie wytacznie osobiscie.

. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga jednak bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajgc swoj

gtos na pismie za posrednictwem innego Cztonka Rady Nadzorcze;.

Rada moze powierzy¢ wykonanie okreslonych czynnosci poszczeg6inym Cztonkom, a takze korzystac
z pomocy biegtych.

§ 34.

Rada Nadzorcza jest zobowigzana i uprawniona do wykonywania statego nadzoru nad dziatalnoscig
Spotki we wszystkich dziedzinach dziatalnosci.

2.

§ 35.

. Rada Nadzorcza moze zawiesi¢ z waznych powodoéw w czynnosciach poszczego6inych lub wszystkich

Cztonkéw Zarzadu.

W miejsce Cztonkéw Zarzadu zawieszonych przez Rade Nadzorczg lub Czionkéw Zarzadu, ktérzy nie
moga sprawowac swoich czynnosci z innych przyczyn, Rada Nadzorcza moze delegowaé swojego
Czionka celem czasowego wykonywania czynnosci Cztonkéw Zarzadu.

§ 36.

. Zgody Rady Nadzorczej wymaga w szczegolnosci:

a) nabycie przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa,
b) tworzenie i likwidowanie oddziatéw Spétki w kraju i za granica,

c) przejmowanie odpowiedzialno$ci za cudze zobowigzania (poreczenia, gwarancje, awale wekslowe)
przekraczajgce kwote stanowigcg wysokos$¢ kapitatu zaktadowego Spoiki, z zastrzezeniem, iz
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przejmowanie odpowiedzialnosci za zobowigzania spotek z grupy kapitatowej Spotki nie wymaga
zgody Rady Nadzorczej,

d) zajmowanie sie przez Czlonkéw Zarzadu interesami konkurencyjnymi oraz uczestniczenie
w spétkach konkurencyjnych jako wspdlnik jawny lub Cztonek wiadz,

e) nabywanie, obejmowanie, zbywanie, rezygnacja z prawa poboru udziatéw lub akcji, z wyjatkiem
akcji spétek publicznych w ilosci nieprzekraczajacej 1% (jeden procent) ogélnej ich liczby,

f) wyptata akcjonariuszom zaliczki na poczet dywidendy przewidywanej na koniec roku obrotowego,

g) dokonywanie przez Spétke swiadczen z jakiegokolwiek tytutu z wyjatkiem $wiadczen wynikajgcych
z tytutu stosunku pracy na rzecz Cztonkéw Zarzadu Spoiki,

h) zawarcie przez Spotke lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy z podmiotem powigzanym ze
Spotkg, Cztonkiem Rady Nadzorczej albo Zarzadu oraz podmiotami z nimi powigzanymi; na
potrzeby niniejszego paragrafu przez umowe istotng nalezy uzna¢ umowe, ktorej przedmiot
stanowi co najmniej rownowartosé kwoty 10% kapitatow witasnych Spoiki,

i) nabycie lub zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci.
2. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy ponadto w szczegélnosci:

a) wybor biegtego rewidenta,

b) reprezentowanie Spétki w umowach i sporach pomiedzy Spoétkg a Cztonkami Zarzadu,

c) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,

d) powotywanie i odwotywanie Cztonkéw Zarzadu,

€) opiniowanie spraw przedstawionych przez Zarzad.

C. Zarzad
§ 37.

1. Zarzad jest wieloosobowy. Cztonek Zarzadu oznacza kazdg osobe wchodzacg w sktad Zarzadu,
tj. Prezesa, Wiceprezesow i pozostatych Cztonkéw Zarzadu. Zarzad sktada sie od dwdch do szesciu
Czlonkow Zarzadu w tym: Prezesa Zarzadu, od jednego do trzech Wiceprezesébw Zarzadu
i maksymalnie dwdch Cztonkéw Zarzadu powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorcza.

2. Zarzad powolywany jest w ten sposob, ze Rada Nadzorcza powotuje najpierw Prezesa Zarzadu,
a nastepnie na jego wniosek Wiceprezeséw oraz Cztonkow Zarzadu.

3. Pierwszy Zarzad powotywany jest przez zatozycieli Spotki. Cztonkowie pierwszego Zarzadu zostajg
powotani uchwatg o przeksztatceniu Spoiki, o ktérej mowa w § 1 Statutu.

4. Czionkiem Zarzadu moze byé tylko osoba fizyczna, posiadajagca petng zdolno$s¢é do czynnosci
prawnych.

5. Czlonkowie pierwszego Zarzadu zostajg powotani na dwa lata, a Cztonkowie nastepnych Zarzgdoéw
powotywani sg na trzy lata.

6. Jezeli powotanie Czionka Zarzadu nastepuje w trakcie kadencji Zarzadu, powotuje sie go na okres do
konca tej kadencji.

7. Mandaty Czionkow Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonkéw Zarzadu.

8. Cztonkowie Zarzadu moga by¢ powotywani ponownie w sktad Zarzadu na nastepne kadencje.

9. Odwotanie poszczegdinych lub wszystkich Cztonkéw Zarzgdu moze nastgpi¢ w kazdej chwili uchwatg
Rady Nadzorczej.

§ 38.

1. Do skiadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spétki wymagane jest wspétdziatanie dwoch
Czlonkéw Zarzadu tacznie albo Czionka Zarzadu i Prokurenta.

2. Oswiadczenia sktadane Spéice oraz doreczenia pism mogg by¢ dokonywane wobec Prezesa
Zarzadu, Wiceprezesa Zarzadu, Cztonka Zarzadu lub prokurenta.

332 Prospekt emisyjny TESGAS S.A.



ZALACZNIKI

I

§ 39.

. W stosunkach wewnetrznych Cztonkowie Zarzgdu podlegajg ograniczeniom ustanowionym w Statucie

oraz w Regulaminie Zarzadu.

. Niezaleznie od innych ograniczen uchwata Zarzadu jest rowniez potrzebna, gdy przed zatatwieniem

sprawy chocby jeden z Czionkéw Zarzadu sprzeciwit sie prowadzeniu jej przez innego Cztonka
Zarzadu.

§ 40.

. Zarzad kieruje dziatalnoscig Spoftki, podejmujac uchwaly we wszystkich sprawach niezastrzezonych

dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorcze;.

. Posiedzenia Zarzadu zwotuje Prezes Zarzadu, ilekro¢ uzna to za wskazane lub na wniosek kazdego

z Czlonkéw Zarzadu. W przypadku niezwotania posiedzenia przez Prezesa niezwlocznie od
otrzymania wniosku o0 jego zwotanie uprawnienie do zwotania posiedzenia przystuguje temu
Czlonkowi Zarzadu, ktéry ztozyt wniosek o zwotanie posiedzenia. W przypadku nieobecnosci Prezesa
Zarzadu uprawnienie do zwotania posiedzenia przystuguje kazdemu z Cztonkéw Zarzadu.

O sposobie zwotywania posiedzenia Zarzadu decyduje kazdorazowo osoba zwotujagca posiedzenie.
W zaproszeniu na posiedzenie wystarczy oznaczyc¢ dzien, godzine, miejsce i przedmiot posiedzenia.
Posiedzenie Zarzadu moze sie odby¢ takze w formie telekonferenciji.

Przewodniczacym posiedzenia jest osoba zwotujaca posiedzenie, a pod jej nieobecnos¢ wyznaczony
przez nig inny Cztonek Zarzadu.

Uchwaty Zarzadu zapadajg zwykta wiekszo$cig gtosow. W przypadku rownosci gloséw decyduje gtos
Prezesa Zarzadu.

. Udzielenie prokury wymaga uchwaly podjetej jednomysinie przez wszystkich Cztonkéw Zarzadu,

natomiast do odwotania prokury uprawniony jest kazdy z Cztonkéw Zarzadu jednoosobowo.

. SzczegGtowe zasady pracy Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu zatwierdzony przez Rade

Nadzorcza.

V. Rachunkowos$¢ Spolki

§41.
Funduszami wtasnymi Spéiki sa;
1) kapitat zaktadowy,
2) kapitat zapasowy,
3) kapitaty rezerwowe.
§42.

. Kapitat zapasowy tworzy sie z:

a) odpiséw w wysokosci co najmniej 8% (o$miu procent) zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat
ten nie osiggnie przynajmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego,

b) nadwyzek osiagnietych przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, pozostatych po pokryciu
kosztéw emisji akciji,

c) doptat, ktore uiszczajg akcjonariusze w zamian za przyznanie szczegoélnych uprawnien ich

dotychczasowym akcjom, chyba ze doptaty te zostana uzyte na wyréwnanie nadzwyczajnych
odpisow lub strat.

. O uzyciu kapitatlu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, z tym ze ta cze$¢ kapitatu

zapasowego, ktéra odpowiada jednej trzeciej czesci kapitatu zakladowego, moze by¢ uzyta jedynie na
pokrycie strat bilansowych.

§ 43.

. Na pokrycie szczeg6lnych strat lub wydatkéw Sp6tki moga by¢ tworzone kapitaty rezerwowe.

. O utworzeniu kapitatu rezerwowego, jak tez o kazdorazowym jego uzyciu lub likwidacji rozstrzyga

Walne Zgromadzenie.
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§ 44,
1. O przeznaczeniu zysku rozstrzyga Walne Zgromadzenie.

2. Zysk pozostaly po dokonaniu obowigzkowych odpis6w przeznaczony jest w pierwszej kolejnosci na
pokrycie strat za lata ubiegte, jezeli kapitat zapasowy nie wystarcza na pokrycie tych strat.

§ 45.

1. Jezeli zgodnie z uchwalg Walnego Zgromadzenia akcjonariuszom ma by¢ wyptacona dywidenda,
uchwata winna wskazywaé¢ dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz termin, w ktéorym ma nastgpic jej
wyptata.

2. Dzieh ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas
przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie diuzszy niz
15 (pietnascie) dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga
szczegotowego uzasadnienia.

§ 46.

Roczne sprawozdania finansowe oraz roczne sprawozdania z dziatalnosci Spétki Zarzad zobowigzany
jest przedtozy¢ Radzie Nadzorczej po zbadaniu sprawozdan przez biegtych rewidentéw, nie pdzniej niz
przed uptywem pigtego miesigca od dnia zakohczenia roku obrotowego.

VI. Rozwiagzanie i likwidacja SpoiKi
§47.

1. W razie likwidacji Spotki likwidatorami sg Czionkowie Zarzadu, chyba ze uchwala Walnego
Zgromadzenia stanowi inaczej.

2. Likwidatorzy co do swych uprawnien i obowigzkéw podlegajg przepisom oraz postanowieniom Statutu
odnoszacym sie do Zarzadu.

3. Pozostate organy Spétki zachowujg w trakcie likwidacji swe dotychczasowe obowigzki i uprawnienia.
§48.

Majatek pozostalty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli dzieli sie miedzy akcjonariuszy
w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zakladowy.

VII. Postanowienia koncowe

§ 49.

W sprawach nieuregulowanych Statutem stosuje sie obowigzujace przepisy prawa, a w szczegolnosci
przepisy Kodeksu spétek handlowych.
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